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ON SOz

2023-cu ilda Azarbaycan Respublikasinin Moarkazi Banki global geosiyasi
garginliyin davam etdiyi, qlobal igtisadi aktivliyin nisbatan zaif oldugu, aksar 6lkalarda
sart pul siyasatinin yradalduyd, global inflyasiya tazyiglarinin nisbaton sangidiyi bir
muhitdo faaliyyat gOstormisdir. Beynalxalq konyunktur todiya balans: baximindan
umumilikda Azarbaycan Ucln alverisli olmus, 6lkada igtisadi artim davam etmisdir.

Hesabat ilinda ham xarici va daxili amillarin dayisimi, o ciimlodan hayata kegirilan
antiinflyasiya siyasati naticasinda illik inflyasiyada azalma meyillari giclonmisdir. Ilin
son aylarinda inflyasiya hadaf daxilinda formalasmaga baslamisdr. Torafdas olkalorda
qiymat artimlarmmin sangimasindan alave manatin nominal effektiv mazannasinin
mohkamlanmoasi 6lkaya inflyasiya idxalimin azalmasinda miihiim rol oynamisdur.

Pul siyasati Qorarlart monetar sarait vasitasila inflyasiyanin hadaf daxilinda idara
edilmasina yonaldilmisdir. Yenilonmis makroigtisadi prognoziar da nazora alinmaqla il
arzindo faiz dahlizi parametrlarina ilk 6nca artim, daha sonra isa azalma istigamatinda
doyisikliklor edilmisdir. Pul siyasatinin 6turtciliylinin guclandirilmasi istigamatinda
todbirlor davam etdirilmisdir. Pul bazarinda amoaliyyatlar (izro orta faiz daracalari faiz

dahlizinin dayisimina reaksiya vermokda davam etmisdir.
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1.1. Diinya iqtiadiyyatinda meyillor

I. QLOBAL iQTiSADI MUHIT

1.1. DUnya iqtisadiyyatinda meyillar

2023-cl il geosiyasi va geoiqtisadi
gorginliklor fonunda global iqgtisadi
aktivliyin va beynolxalq ticaratin zoif
barpasi ilo xarakteriza olunur. Oton il
tolob, beynolxalq amtoo bazarlarinda
dalgalanmalar va inflyasiya tazyiglarina
cavab olaraq aksar moarkazi banklar pul
siyasatini sartlosdirmisdir. Hesabat ilinin
sonuna global inflyasiya 2022-ci ildaki
pika nazaran ahaomiyyatli daracado azalsa
da, pandemiyadan awvalki saviyyasindan

yiksak olaraq qalmisdir.

2023-cl ildo pandemiyanin manfi

tosirlorinin - davam  etmasi, markazi
banklarin pul siyasati vo aksar Olkalorda
inflyasiyanin azalan istigamatdo doyisimi
global iqtisadi aktivlik gostaricilaring
tosir etmisdir. Iqtisadi ©mokdashq vo
Inkisaf Toskilati (IDIT) olkalori lzro
Istehlak¢t Inami Indeksi (Iil) osason

artmaga meyilli olmusdur.

Qrafik 1.Qlobal igtisadi aktivlik
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Monba: IDIT
Maliyys bazarlarindaki  geyri-
miloyyenlik fonunda IOIT &lkalori Uizra
biznes sektorunda iqtisadi aktivlik

gOstoricisi olan Biznes Inam Indeksi
(Bil) azalmisdir. Bununla belo G-20

Olkalarinin iqgtisadi aktivliyini gostaran

Kompozit Aparict Indikator (KAIJ)
artmisdir.
Istehsal ~ sektorunda igtisadi

meyillori géstoran Satinalma Menecerlari
Indeksi (SMI) hesabat ilinin avvali ilo
muiqgayisads ilin sonunda ABS-do artmus,

Avrozonada azalmisdir.
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Qrafik 2. Satinalma Menecerlori Indeksi

(SMI)
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Monba: Markit Economics

Qlobal iqtisadiyyatda bas veran

proseslor beynalxalq toskilatlarin

prognozlarina tosir etmisdir. Belo Ki,
Beynolxalg Valyuta Fondu (BVF) 2024-
cii ilin yanvar hesabatinda 2023-cl ilds
qlobal artimi 3.1% qiymotlondirmisdir.
Bu da 2023-cii ilin oktyabr hesabatindaki
prognozdan 0.1 f.b. yuxaridir. Hesabatda
2024-ci il Gzro global iqtisadi artim
prognozu 0.2 fb.

3.1%
qaldirilmisdir. 2025-ci il Uzrs iso global
3.2%

yuxart  dogru

doyisdirilorak Saviyyasina

iqtisadi artim prognozu

saviyyasinds doyismoz saxlanilmisdir.

Qrafik 3. Igtisadi artim proqnozu, %
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Manba: BVF, 2024-cii il yanvar hesabati

BVF yanvar hesabatinda Inkisaf
Etmis Olkalor (IEO) grupu iizra igtisadi
arttim prognozunu 2023-cl ildo 1.6%
olaraqg giymatlondirilmisdir. Bu da 2023-
cl 1l oktyabr hesabatindaki prognoza
nazoron 0.1 f.b. coxdur. Oton hesabatla
(2023-cii il oktyabr) miqgayisedo IEO-lor
grupu Uzra 2024-ct ilo igtisadi artim
0.1 f.bh.
dayisdirilarak 1.5% miayyan edilmisdir.

prognozu yuxart dogru
2025-ci il Uzra igtisadi artim prognozu isa
doyisdirilmayarok 1.8% saviyyasinda

saxlanilmigdir.

Igtisadi artim prognozlarinda &ton
2024-cu ils

Avrozona Uzro 0.3 f.b., Yaponiya Uzra

hesabatla miigayisads
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1.1. Diinya iqtiadiyyatinda meyillor

0.1 f.b. asagiya dogru, ABS lzrs 0.6 f.b.
yuxartya dogru doyisiklik edilmisdir.
Birlosmis Kralligda iso artim prognozu

doyismoz saxlanilmisdir.

BVF yanvar hesabatinda Inkisaf
Etmokdo Olan Olkslor (IEOO) iizro
2023-cl ilds iqgtisadi artim1 4.1 % (Gton
hesabatla mugayisode 0.1 f.b. c¢ox)
giymatlondirmisdir. 2024 va 2025-ci illor
Uzro iqtisadi arttm 0.1 fb. yuxan
doyisdirilorok miivafiq olaraq 4.1% va
4.2% prognozlasdirilmigdir. Bu 06lke
grupu Uzro 2023-cii ilds iqtisadi artim
Asiyada 5.4%, Avropada 2.7%, Latin
Amerikasinda 2.5%,
Morkazi Asiyada 2.0% vo Sub-Sahara
3.3%

giymatlondirilmigdir. 2024-ct il Gzra isa

Orta Sorg veo

Afrikasinda  iso Saviyyasinda
prognozlar Asiyada 0.4 f.b., Avropada
0.6 fb. yuxariya
Amerikasinda 0.4 fb., Orta Sorq vo
Morkozi Asiyada 0.5 f.b. vo Sub-Sahara
Afrikasinda 0.2 f.b. azaldilmisdir.

dogru, Latin

BVF yanvar hesabatinda 2023-cl
ilda qlobal 6.8%
giymoatlondirir. Bu oktyabr hesabatindaki

inflyasiyani
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prognoz ilo migayisado 0.1 f.b. azdur.

Qlobal inflyasiya prognozu 2024-ci il

uzra doyisdirilmayarak 5.8%
saviyyasinda, 2025-ci il Uzra isa 0.2 f.b.
azalma ilo 4.4%  saviyyasinda

muayyanlosdirilmisdir.
23% Qrafik 4. Bazi IEOO-ds inflyasiya, %
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2024-cu ilda IEOO-larlo

miigayisado IEO-do inflyasiyanin daha
sirotlo azalacagir gozlonilir. Belo ki,
2024-cli ildo inflyasiyanin IEOQ-lordo 2
f.b. azalaraq 2.6%, IEOO-lordo iso 0.3
f.b. azalarag 8.1% soviyyasinds olacagi
prognoz edilir. Hesabatda inflyasiya
prognozu IEO-laor ticlin hom 2024-ci il,

hom do 2025-ci il Uzro asagi reviziya



1.1. Diinya iqtiadiyyatinda meyillor

edilmisdir. IEOO-lor ticlin isa 2024-cii il

Uzro qaldirilmisdir.

Inflyasiyanin ~ azalmasmin 0sas
amillari 6lkalora gora forglonir. Bununla
belo, BVF-nin hesabatinda inflyasiyanin
azalmasinin asas Sobabi kimi morkazi
banklarin sort pul siyassti va qlobal
omtas giymatlorindo davam edon enislor

gostorilir.

2024-cu ilds

Olkalarin taxminan 80%-inda orta illik va

Hesabata goro

baza inflyasiyanin asagi diisocayi
gozlonilir. inflyasiya hodofi olan 6lkalor
arasinda inflyasiyanin  2023-ci ilin
sonunda hadafdon 1.7 f.b. yuxar1 oldugu
giymatlondirilir. Hodafdon uzaqlagsmanin
2024-cl ilin IV rublnds iss 0.6 f.b.
olacagi prognozlasdirilir. Oksar Olkalarin
2025-ci ilo godar inflyasiya hadofloring
(vo ya hodof diapazonunun orta

nogtalaring) catacagi gozlanilir.

2023-cii ilin sonunda issizlik
soviyyasi  ovvolki ilin  sonu ilo
miqayisado Birlosmis Krallig, ABS,

Almaniya vo Hindistanda artmis, Rusiya,

Cin, Yaponiya vo Avrozonada iso

azalmisdir.

Qrafik 5. Issizlik soviyyasi, %

Avrozona 6.4
Rusiya* 30

. . "
Birlogmis Kralliq 49
Hindistan 8.7

Almaniya 5.8
Yaponiya 2.4
Cin 5.1
ABS 3.7

2022-ci ilin dekabr ay1 ® 2023-cii ilin dekabr ay1

* Rusiya va Birlogmis Kralliq iizro malumatlar 2023-ci

ilin noyabr ayina aiddir.

Manba: Trading Economics

[9IT-in  2023-cti il  noyabr
hesabatinda qlobal iqtisadiyyata dair bir
sira risklor geyd edilir. Hesabatda Yaxin
Sorq regionunda bas veran gorginliyin
genislonmasi  hazirki  dovriin  osas
narahatligit olaraq qeyd olunmusdur.
Movcud geosiyasi problemlor oamtoao,
xususilo da enerji giymatlorinds yenidon
artimlara, qlobal tachizat zoncirinds

fasiloloro  vo maliyya bazarlarinda
risklorin yenidon giymatlondirilmasina

sabab ola bilar.
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

1.2. Qlobal amtas bazarlar:

2023-cii ilda aksar markazi banklar
torafindon kegirilon sart pul siyasati,
artimin qlobal

iqtisadi zaiflomasi,

iqtisadiyyatin davam edon geosiyasi

gorginliklora adaptasiyast \Z)
pandemiyadan qaynagqlanan bazi
mahdudiyyatlorin  aradan  qalxmasi

qlobal bazarlarda aksor omtaalor tizra
qiymoatlarin azalmasina sabab olmusdur.
Prognozlara gora omtaa qiymatlarinin
galacak trayektoriyasi iqlim dayisikliyi va
geoiqtisadi geyri-miiayyanliklor fonunda

formalasacaqgdir.

2023-cii ilda global igtisadi artimin
zoiflomasi, bozi regionlarda olverissiz
hava soraitinin mohsuldarhiga maonfi
ylikdagima

tosirlori, beynolxalq

xarclorinin ~ pandemiyadan  avvalki
saviyyalara qayitmasi omtoa bazarlarinda
giymatlora tasir edon oasas amillardan
olmusdur. Diinya Bankinin (DB) amtos
bazarlari haqqinda yanvar hesabatina
asason Umumi amtos giymat indeksinds
Oton il 18.4% azalma geydo alinmigdir.

2023-cu ilds enerji giymatlori 24%,

geyri-enerji 5.2%, orzaq qiymotlori 7.4%,
gubralar 36%, metallar vo minerallar isa
4.9% azalmigdir. Bununla bels, ickilor
Uzra 24.7%, giymatli metallar Gzra isa

10.8% artimi

giymot miisahido

edilmisdir.

Qrafik 6. Qlobal amtas qiymat indekslarinin
dinamikas1 (2020 dekabr=100)
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Manba: Diinya Banki
BMT-nin Orzaq vo Kond

Tosorriifat1 Togkilatt (FAO) tarafindan
aciqlanan orzaq qiymot indeksi 6ton il
10.1% azalmigdir. 11 arzinds FAO orzaq
giymat indeksinin azalmasina osasan
taxil, bitki yaglar1 vo sid mohsullarinin
giymatlorindaki azalmalar tasir etmisdir.

Lakin, alverigsiz hava soraitinin tasiri ilo
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

sokar giymatlori il orzindo artaraq son
dovrlorin pik saviyyesine ¢atmisdir. Ilin
sonunda bir godor azalan sokor giymot
indeksindo yekunda illik 14.9% artim

geydo alinmisdir.

Qrafik 7. FAQ global arzaq qiymat
indeksi (2014-2016 = 100)
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Manba: FAO

Oton il neft giymotlorinds bas
veron koskin dalgalanmalarla yadda
qalmigdir. Ilin ilk yarisinda azalma
meyilli olan neft giymatlorinds ikinci
yarimildo artim misahido olunmusdur.
Umumilikds, 2022-ci ildo son dévrlarin
maksimum saviyyasino qalxan neft
giymatlori Oton ildo bir godor enmisdir.
Belo ki, Brent markali neftin bir barel

Uclin orta gqiymati 2023-cli ildo 82.2 ABS
dollar1 olmusdur ki, bu da 2022-ci ilin

orta giymotindon (99.2 ABS dollar)
17.1% asagdir.

Qrafik 8. Qlobal neft bazarinda talob va
toklifin dinamikasi, min. barel (ginlik)
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Moanba: ABS Enerji Informasiya Administrasiyasi (EIA)

ABS Enerji Informasiya

Administrasiyasmin ~ (EIA)  yanvar

aymndaki hesabatinda novbati illords
enerji giymatlorinin daha stabil olacagi
prognozlasdirilir. Bela ki, Brent markali
neftin bir barelinin orta giymatinin 2024-
cu ildo 82 ABS dollar1 (oktyabr prognozu
94 ABS dollar1), 2025-ci ilds isa 79 ABS

dollar1 olacagir gozlonilir. Prognozlarin

cari  geyri-mlayyonliklor  fonunda
verildiyi, davam edon  geosiyasi
gorginliklorin, xususilo Yaxin Sorq

9
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

regionunda alovlanan miinaqgisonin neft

giymatlorino  artirict  tosir - gostorma
ehtimali hesabatda qeyd olunmusdur.
Eyni zamanda, geyri-OPEC+ Olkalarindo
artan neft hasilati1 vo nefto olan global
tolobin azalmasti OPEC+  olkoalori
torofindon neft istehsalinin azaldilmasi
Uzra tasabbuslorin 2024-cli ilds do davam
etmoasine sabob ola bilor. Umumilikds,
neft giymotlarins artirici vo azaldicr tasir
bilacok

tarazlasdirdigr tgiin novbati dovrlardo

gostoro risklor  bir-birini
neft giymatlorinin shamiyyatli doyigimi
gozlonilmir.
Avropada qtisadi artimin
zoiflomasi va qisin miilayim kegmasi
tobii gaza olan tolobin azalmasi {igiin
sorait yaratmisdir. Noticado, anbarlardaki
qaz chtiyatlar1 orta soviyyadon yliksok
olarag galmis vo tobii gaz qiymatlori
koskin enmisdir. Belo ki, 6ton ildo
Niderland TTF indeksi (izro 1000 m3
qazin orta qiymoti 2022-ci ilin orta
gostoricisi ilo migayisads (1405 avro)
togribon  70%

saviyyasine diismiisdiir.

azalarag 429 avro

Qrafik 9. Qlobal tachizat vo dagima
indekslorinin dinamikasi (2021-2023)
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Manba: Nyu-York FES, Statista

Gorgin geosiyasi vo geoiqtisadi
proseslorlo yadda galan son illords bir
neco monfi sokdan tosirlonan qlobal
tochizat zoncirinin Dbarpasiyla dasima
xarclorinin - vo miuddatlorinin  normal
saviyyaloro  gayitmas:  ilin  ikinci
yarisindan inflyasiyanin go6zlanilondan
daha  slratli azalmasina sorait
yaratmisdir. Nyu-York Federal Ehtiyat
Sistemi torofindon hesablanan Qlobal
Tochizat Zoncirinin Tozyiq Indeksi 2023-
cu ildo

ohomiyyatli azalaraq

pandemiyadan ovvalki  Ssaviyyalarinag

qayitmisdir.

10
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

BVF-nin son hesabatina 2sasan
enerji vo geyri-enerji omtaa giymatlorinin
novbati illordo azalacag: gozlonilir. Belo
ki, 2024 va 2025-ci illarda neftin orta illik
giymatinin toxminon 2.3% vo 4.8%,
geyri-enerji omtoo qiymatlarinin isa
muvafig olaraq 0.9% vo 0.4% azalacagi

prognozlagdirilir.
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1.3. Qlobal maliyys bazarlari

1.3. Qlobal maliyys bazarlari

Qlobal maliyya bazarlar: 2023-cl

ildo  gozlontilordon  daha  yiiksak
dayaniqliq niimayis etdirmisdir. Markazi

banklarin sort pul siyasatinin davam

etmasina  baxmayaraq aoksar  sahm
qiymatlari  yiiksalmisdir. Investorlarin
ilin  avvalindaki  tonazziillo  bagh

narahatliglart ilin sonuna dogru qlobal

iqtisadiyyatin - yumsaq enis edacayi
gozlantisila avaz olunmusdur.
Olkoalorin oksoriyyatinda

inflyasiyanin hodofdon yiiksok olmasi
sobabindan 2023-cii ildo oksor morkazi
banklar sort pul siyasotini davam
etdirmislor. ©sasaon ilin birinci yarisinda
pul siyasoti daha da sortlosdirilmisdir.
Ikinci yarimildo iso artiq kifayat doracado
yiiksoldilmis faizlorin sabit saxlanilmasi
miisahido edilmisdir. Bununla belos,
markozi banklarin siyasot qorarlarinda
getdikco asinxronlagsma nozoro garpir.
Beloa ki, morkozi banklarin pul siyasatini
digorlorino  nozoron  daha  erkon
sartlosdirmaya basladig1 vo inflyasiyanin
kifayaot

godor digdiiyi  bozi

Olkalordo faizlor 2023-ct ilin

asagi

ikinci

yarisindan etibaron azaldilmaga

baslanilmisdir. Igtisadiyyat:
stimullasdirmaq moqsodilo yumsaq pul
siyasoti yiiriidon Yaponiya Moarkozi
Banki monfi faiz (-0.1) doracasinin
totbiqino davam etmis, Cin Xalq Banki
iso  dasmmmaz omlak sektorundaki
gorginlik vo inflyasiyanin koskin enmasi
fonunda siyasot faizini 3.65%-don
3.45%-0 endirmisdir. Lakin il oarzinds
diinyanin aparict morkozi banklarindan
olan FES faiz doracesini 4.25-4.5%-don
5.25-5.5%-0, Ingiltoro Banki 3.5%-don
5.25%-09, Avropa Morkozi Banki iso
2.5%-don 4.5%-9 galdirmaqla

sortlosmoni davam etdirmisdir.

Qrafik 10. Fond birjalarinda meyillor (dekabr
2022=100)
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1.3. Qlobal maliyys bazarlar

2023-ci ilin ovveolindo global
igtisadi  tonozzullo baglhi formalasan
gozlontilarin yekunda tam

gercoklosmomosi, eyni zamanda ilin
ikinci yarisindan etibaron inflyasiyanin
stirotlonmasi

azalmasi tempinin

investorlarin ~ 2024-cii ildo  faiz
doracalorinin  azaldilmasi gozlontilorini
artirmigdir. Noticodo, birjalarda miisbot
dinamika miisahido olunmus vo oksar
osas sohm indekslorinds ikirogomli artim
oldo edilmisdir. 11 orzindo NASDAQ
indeksi 44.1%, Dow Jones 13.5%, FTSE

Eurotop 11.5%, DAX 18.7%, Nikkey

27.5%, MSCI World 21.7% dayer
qazanmigdir.  Shanghai ~ Composite
indeksi hesabat ilindo 4.2% doyar
itirmisdir ki, bu da, osason, Cinin

dasinmaz omlak bazarindaki
proseslorden tasirlonmisdir. On yiiksak
doyor arttmi iss Moskva birjasinda
yasanmisdir. Belo ki, 6ton il MOEX RX
indeksi 101.1% doyar qazanmigdir. FTX
vo Binance kimi nohong kriptovalyuta
birjalarina qars1 agilan cinayat islorino

baxmayaraq, Bitcoin kriptovalyutasinin

doyori 2023-cii ildo toxminon 1.5 dofo
(149%) yiiksolmisdir.

Inflyasiya tozyiqlorinin azalmaga
davam etmasi ilin sonuna dogru qabaqcil
igtisadiyyatlarda pul siyasatinin
qarsidaki riiblordo yumsaldilacagina dair
gozlontilori  giiclondirmisdir. Naoticods
qlobal maliyys soraiti oktyabr ayindan

etibaron xalis olaraq yumsalmisdir.

Qrafik 11. Maliyys Serait indeksi

Oktyabr
1.0 /\__\ 2023
0.5 m\
0.0
N
N
-0.5
-1.0

-1.5
IR 2R 3R 4R

2021

ABS Avrozona
—— Digor [EO Gin
——IEOO (Cin gixilmaqla)

IR 2R 3R 4R
2022

IR 2R 3R 4R
2023

Moanba: BVF

BVF-nin yanvar-2024 hesabatina
asason global olaraq istigraz golirliliyi
oktyabr ayimndan etibaran ohamiyyatli
dorocodo asagi diismiisdiir. Bu meyil
Ozunl, xususen, daha uzun muddatli

istigrazlar Gzro g6stormisdir. Bunun da
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1.3. Qlobal maliyys bazarlar

baslica sobob amili kimi investorlarin faiz
daracalarinin golocokdoki azalmasi ila

bagli gozlantilori geyd edilmisdir.

Hesabatda homginin investorlarin

makroiqtisadi vaziyyatlo bagli
nikbinliyina baxmayaraq borcalanlarin
maliyys vaziyyatinin pislogdiyi
vurgulanmisdir. Belo ki, borcalanlarin
bozi qruplart iizro defoltlar artmaqda
davam etmisdir. Boazi iqtisadiyyatlarda
zoif tolob vo yiksok borclanma xarclori
sektorundaki

dasinmaz omlak

borcalanlar arasinda defolt risklarini
artirmaqla bank sisteminds narahatliq

yaratmisdir.

Hesabata osason shomiyyatli faiz
doyiskonliyi fonunda inkisaf etmokdo
ABS
golirliyi

olan  Olkolordoki  aktivlorla

Xazinadarliq  istiqrazlarinin
arasinda korrelyasiya artmigdir. Qabaqcil
igtisadiyyatlarda yiiksok galirlilik inkisaf
etmokdo olan bazarlardaki aktivlarin
xarico axinma sabab olmusdur. Yiiksok
faiz muhitindo formalasan so6ziigedon
sortlori  bozi

maliyys regionlarda,

xisusan, zoif inkisaf etmokdo olan va

ABS-daki faizlorlo spred forglori suratlo

daralan  Olkalorin  iqtisadiyyatlarinda

cotinliklor yaratmaqgda davam edo bilar.

Qrafik 12. Uzun miiddatli real faiz
daracalori, %

@ 2019-unsonu @ 2023-iin sonu

4 -]
3
o
2
1 ©
0
1 °
-2
G20 IEO G20 IEOO
Manba: BVF
Hesabatda qlobal arttma vo

noticodo maliyys sistemino tosir edo
bilocok miisbat vo monfi soklar 6z oksini
tapmisdir. Belo ki, inflyasiyanin siiratlo
fiskal
daha

azalmasi, konsolidasiyanin

gozlonilondon yavas  hoyata
kecirilmasi, Cin iqtisadiyyatinin siiratli
borpasi, siini intellekt vo tochizatla
olagadar islahatlar miisbot, geosiyasi
gorginlik vo iqlim doyisikliyi fonunda
omtos qiymatlorinin yiiksolmosi, daha
sort pul siyasotino sobob olacaq qalici

baza inflyasiya, Cindo artimin zoiflomasi
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1.3. Qlobal maliyys bazarlari

vo kaskin fiskal konsolidasiya iso monfi
amillor kimi vurgulanmigdir. BVF
siyasot prioritetlori kimi golocok soklara
qars1 gabaqlayici todbirlorin goriillmosini,
davamli orta-miiddatli artimin tomin
edilmosini  vo g¢oxtorofli omokdasliq
vasitosilo dayanigligin giiclondirilmasini

xususi olaraq qeyd etmisdir.
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2.1. Xarici sektor

II. DAXILI MAKROIQTISADI

SORAIT

2.1. Xarici sektor
2023-cii il

konyunkturun alverisli olmasi va artan

arzinda beynalxalq

geyri neft-gaz ixract todiya balansinin
baslica komponenti olan xarici ticarat
balansimin  profisitli  olmast  ila
naticalonmisdir.

Dovlst  GOomrilk  Komitasinin
(DGK) molumatlarina osason hesabat
ilindo Olkonin xarici ticarot dovriyyasi
51.2 mlrd. ABS dollar1 toskil etmisdir ki,
bunun da 33.9 mlrd. ABS dollar (vo ya
66.2%-1) ixracin, 17.3 mlrd. ABS dollar1
(vo ya 33.8%-1) iso idxalin payina
dismiisdiir. Xarici ticarat balansinda 16.6
mlrd. ABS dollar1 mablogindo miisbat

saldo amoala golmisdir.

Qrafik 13. Ticarat balansi, mlrd. ABS

dollar1
42 - 38.1
33.9
32 A
22 A
12 A
2 .
8
-11.7
-18 - -
145 -17.3
2021-ci il 2022-ci il 2023-cii il
idxal ixrac ==@=Ticarat balansi
Moanba: DGK

Ticarot dovriyyasinin yaridan goxu
Italiya, Tiirkiyos, Rusiya, Cin, Almaniya,
Hindistan, Yunanistan, ABS, Ispaniya vo
Gurcustan ~ kimi  6lkalorin  payina
diigmiisdiir.

Qrafik 14. Xam neft va neft mohsullarinin
ixrac olundugu dlkalor, %-1o

Italiya

43.6%

Hindistan
7.6%
Almaniya
5.4%
Digor Ispaniya
Olkolor 4.7%
34.5% Cexiya
4.2%
Manba: DGK
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2.1. Xarici sektor

2023-cu  ildo ixracin neft-gaz emal mohsullari, plastmassa va onlardan

sektoru Uzra dayari 13% azalmisdir ki, bu hazirlanan momulatlar olmusdur.

da asasan ixrac giymatlorinin doyisimi ilo Qrafik 16. 2023-cU ildo bazi mohsullar
) ) tizro ixracin doyigimi, %-1o

baglhdir. Ixracin doyori xam neft lzro 300 -

16.6%, tobii qaz Uzro isa 8.7% 231

azalmigdir.  Xam neft vo  neft 200 -

mohsullarinm 43.6%-i italiyaya, 7.6%-i

L . . . 94
Hindistana, 5.4%-i Almaniyaya, 4.7%-i 100 1
. . . . . 44 37
Ispaniyaya, 4.2%-1 Cexiya vo 34.5%-I 19
L : 0
digar 6lkalars ixrac olunmusdur. o
5 g9
. ] ] 36 -39 43
Il orzinda geyri neft-qaz sektoru
-100 -
% § B E E Q@ & § ¥ B & >
Uzrs ixrac 9.9% artmisdir. sz g2 £ 322228
s £ 8 2z = E 2 2 £ z 7
< 3 s E o E § i
s 2 = 2 N 2 A=
Qrafik 15. Qeyri neft-qaz mohsullarinin 3 g g : P s E 2
ixract, min. $ W= 5 £ & £ £ z
S 5 £ ¢ F 2 @ g
4000 - z - z 5 s
E s 4 2 3 E
3500 4 3,348 g = 2 £ f .
3,048 < N R < g
3000 2,713 §
[
2500
2000 - Manba: DGK
1500 -
1000 1
500 1
0_
2021-ci il 2022-ci il 2023-cii il
Manba: DGK

Ixrac1 artan asas mohsullar elektrik
enerjisi, alkogollu vo alkoqolsuz igkilar,

sement, torovoz, meyvoalor vo onlarin
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2.1. Xarici sektor

Umumilikds,  hesabat ilinda
ixracda osas torofdaslar italiya (44.8%),
Tirkiya (15.8%), Yunanistan (4.0%),
Hindistan (3.6%) vo Rusiya (3.5%) kimi

Olkalor olmusdur.

Qrafik 17. Sektorlar tizrs idxalin
dinamikasi, mird.$

20
:
12
8
4
0
2021-ci il 2022-ci il 2023-cil il
Dovlot sektoru ™ Ozol sektor M Fiziki soxslor
Manba: DGK
2023-cl ildo oton ilo nozoran
omtoo idxali 18.9% artmisdir. O

cimladon, omtos idxali dovlat sektoru
Uzro 13.9% artaraq 2.9 mird. ABS dollari,
0zal sektor lizro 17.4% artaraq 12.4 mird.
ABS dollari, fiziki saxslor iizrs iso 38.8%
artarag 2.0 mlrd. ABS dollar1 olmusdur.

Qrafik 18. 2023-cii ildo bazi mohsullar
tizra idxalm doyigimi, %-lo
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Manba: DGK
Hesabat ilindo idxalin dayari

nogliyyat vasitolori vo onlarin hissalori
lizra 61.6%, geyim ogyalart vo geyim
ticiin lovazimatlar iizra 42.8%, tiitiin vo
tiitiin momulatlar1 {izra 23.5%, masin vo
mexanizmlar tizro 19.8%, mebel vo onun
hissolori tlizro 12.8%, plastmassa vo
onlardan hazirlanan momulatlar iizro
7.6%, qara onlardan

5.8%,

oduncaq vo ondan hazirlanan momulatlar

metallar vo

hazirlanan momulatlar  lizro

tizro 1.0% artmus, giibrolor {izro 17.6%,
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2.1. Xarici sektor

oczaciliqg mohsullart tizro 14.1%, yeyinti

mohsullar1 tizrs iso 8.6% azalmigdir.

Idxal olunmus mohsullarin 18.3%-
I Rusiya, 17.5%-i Cin, 13.3%-i Tiirkiyo,
5.3%-i Almaniya, 5.1%-i ABS, 4.0%-i
Tiirkmonistan, 2.8%-i Italiya, 2.7%-i
fran, 2.5%-i Yaponiya, 2.5%-i Koreya
Respublikas1 va 2.3%-i Fransa kimi

Olkalorin payimna diismiisdiir.

Qrafik 19. Olkoya daxil olan pul baratlar1,

min. $
4000 1
3,620
3000 A
2000 A 1,655
1,133
1000 4
0 J
2021-ci il 2022-ci il 2023-ci il
(ilkin)
Manba: AMB

Ilkin rogomlaro osasan 2023-cii
ildo Olkays daxil olan pul baratlarinin
hocmi pandemiyadan oncoki soviyyani
Ustolomokda davam etmisdir.

Hesabat ilindo do 6lkado xarici

mUiassisa Vo toskilatlar torafindon oasas

kapitala investisiya axinlari davam
etmigdir. DSK-nin molumatina gors
bitin maliyya monbalorindon  asas

kapitala 20.3 mird. manat investisiya

olmusdur. Xarici moanbalordon asas
kapitala yonaldilmis investisiya Gmumi
27.3%-ni  toskil

etmoklos 6ton ilo nozaron 9.1% artmisdir.

vosaitin - dayarinin

Xarici  Olkalor vo beynolxalq

toskilatlar  torofindon osas kapitala
yonoldilmis vosaitin 94.1%-i Birlosmis
Krallig, Tirkiys, ABS, Yaponiya,
Isvegra, Rusiya, Fransa, Norveg vo iran

sormayadarlarina moxsus olmusdur.

Qiymatlondirmalara gora movcud
meyillarin davam etmasi halinda 2024-cli
ildo do cari omoliyyatlar hesabinin
profisitli olacag1 proqnozlasdirilir. Oton
il oldugu kimi 2024-cu ildo do global
geosiyasi vaziyyat, asas ixrac mohsullar
ticarot

Uzro  dunya  giymatlori,

torofdaslarinda makroiqgtisadi  durum,

geyri

potensiali Azarbaycanin tadiys balansina

neft-gaz sektoru Uzro ixrac

tosir gostaron asas amillor olacaqdir.

2023-ci  ildo  0Glkanin  strateji

valyuta ehtiyatlar1 beynoalxalq gobul
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2.1. Xarici sektor

edilmis kifayatlilik normalarini
Ustolomokds davam etmisdir. 2023-cli
ilin dekabr ayinin sonuna 6lkanin strateji
valyuta ehtiyatlar1 34 ayliq mal vo xidmot
idxalma kifayot etmisdir (2023-cl ilin 9
ayr tlizro mal vo xidmot idxali
goturilmoakls). Strateji ehtiyatlar manatla
pul kitlasini (M2) 3.3 dofo Ustolomisdir
(01.01.2024 tarixina olan M2 pul agreqati

gotirtalmakls).
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2.2. Igtisadi aktivlik

2.2. Igtisadi aktivlik

2023-cii ilda 6lkads igtisadi artim
davam etmis, mocmu tolaobin baslica
artimi

komponentlori iqtisadi

dastoklomisdir.  Qeyri neft-qaz sektoru
iqtisadi  aktivliyin yiiksalmasinin asas

harakatverici qiivvasi olmugdur.

Iqtisadi artim. DSK-nin
molumatina osason 2023-cii ildo Umumi
Daxili Mahsul (UDM) real ifadado 1.1%
artmis vo nominal olaraq 123 mlrd. manat
toskil  etmisdir.

Adambasma diison

UDM-in hocmi 12114.5 manat olmusdur.

Iqtisadiyyatin neft-gaz sektorunda
olavo doyor nominal olaraq 45.3 mlrd.
manat toskil etmisdir. il orzindo 30.1
milyon ton omtoolik xam neft, 36.4
milyard kub metr omtaalik tabii qaz hasil
olunmusdur. 9vvalki illo miigayisado
omtoolik neft hasilati 7.6% azalms,

omtaalik gaz hasilati iso 4.2% artmisdir.

Hesabat ilinde qeyri neft-qaz
sektorunda slava doyor 6ton ilin miivafiq
dovriine nazoran real ifadado 3.7% artmis
vo nominal olaraq 77.7 mlrd. manat toskil
etmisdir.

Sonayenin qeyri neft-qaz

seqmentindo  mohsul istehsali 8%

artmisdir.

rafik 20. Iqtisadi artim, 6.i.m.d.n %-lo
Q q

) Umumi s Qeyri neft-qaz == Neft-gaz
1

||||||||||||||||||||||

FPELBSERZ2OoB A HPEOBITS2OD A
a’'Bo '\<'\<<07¢-o@ 'S '\<'\<<0Wo¢
SBREEESERIRN SBREEESERIR
2022 2023
Monba: DSK

2023-cii ildo kond tosorriifatinda
3% artim geydo alinmisdir. Heyvandarliq
mohsullar1 istehsalinda 3.2%, bitkigilik

mohsullarinda iso 2.7% artmisdir.

Il orzinda bazi xidmot sahalorinda
yliksok artim miisahids edilmigdir. 2023-
cli ildo ylik vo sornisin dasimalarinda
18.7%,

mivafig olaraq 5.3% vo

informasiya vo rabito sektorunda iso
16.3%-lik artim qeydo alinmugdir.
Hesabat ilindo turizm vo ictimai iaso
sektorunda olavo doyor 2022-ci illo

miigayisado 21.8% artmisdir.

21

Pul siyasati icmali ® Yanvar - Dekabr 2023



2.2. Igtisadi aktivlik

2023-cii ildo 1stehsal olunmus
imumi daxili mohsulun strukturunda

xidmat sektorlarinin pay1 artmisdir.

Cadval 1. UDM-in strukturu, xiisusi ¢aki, %-12

Sektorlar 2022 2023
Sonaye 51.1 40.5
Tikinti 4.8 6.2
Kond tosarriifati, meso
tosarriifat1 vo baliqeiliq 4.8 55
Ticarat, nagliyyat 82 10
vasitolorinin tomiri
Ngqllyyat vo anbar 6 6.2
tosarriifati
Turistlorin
yerlosdirilmasi vo 16 2.2
ictimai iago
Informasiya vo rabito 14 1.7
Digor saholor 147 18.6
Meh.sula vo idxala xalis 74 9.1
vergilor

Mbanba: DSK
Morkozi Bank torofindon real

sektorun monitorinqi  lizro  aparilan
sorgunun naticolori iqtisadi aktivliyin
davam etdiyini tosdigloyir. Hesabat
ilindo Biznes Inami Indeksi (BIi) saholor

lizro miisbot Zzonada gorarlagsmisdir.

Bil sonayenin kimya, orzaq

mohsullar1  vo igkilor, masingayirma,

tikinti vo digor qeyri-metal mineral

1 Sonaye BII = (mohsul istehsali — hazir mahsul ehtiyati +
istehsal gozlontilori)/3

mohsullarin istehsali alt sektorlarinda
ylksok oldugu halda, metallurgiya,
plastik vo toxuculuq alt sektorlarinda

nisboton zoif qalmisdir.

Il orzindo ticarat iizra BII miisbot
zonada  qorarlasmaqgla  oton  illo

miiqayisodo  yiiksalmisdir.  Ticaratin
mebel vo elektrik maisot avadanliglar alt
sektorlarinda daha yiiksok, avtomobil vo
tosarriifat mallar1 sahasinds iso nisbaton
zoif inam indeksinin oldugu miisahido

edilmokdadir.

2023-cii 1lde xidmat sektoru {izro
Bil 6ton ilin gdstoricisini ohamiyyatli
tistolomisdir. Xidmot sektorunun biitiin
alt sektorlarinda BIl miisbot zonada

qorarlagmisdir.

Qrafik 21 . Biznes Inam Indeksi, orta illik
58

48
38
28
18

Senaye Ticarat Xidmet

2022 2023

Moanba: RSM naticalari asasinda AMB-nin
hesablamalari*

Xidmot BIT = (biznes soraiti + faktiki talob + talab
gozlantisi )/3
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2.2. Igtisadi aktivlik

2024-ci ilin 1
iqtisadi  foal

Mosgulluq.
yanvar tarixino Olkodo
ohalinin say1 5249.7 min nofor, mosgul
ohalinin say1 iso 4963.3 min nofor toskil

etmisdir.

Muzdla ¢alisan is¢ilorin say1 2023-
cii ilin dekabr aymnin 1-no 1732.6 min
olmusdur. @) climladan,

dovlat

nofor
igtisadiyyatin sektorunda
isloyanlorin say1r 899.8 min nofor, geyri-
dovlat sektorunda ise 832.8 min nafor
toskil etmisdir.

Qrafik 22. igtisadi foal ohalinin sayz,
min noforlo
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5500 5249.7

5056.2 4963.3
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Iqtisadi foal ohali Masgul shali

Monba:DSK

Ticarat BII = (faktiki satis — mal ehtiyatlarinin dayismasi
+ satig iizra g0zlontilar)/3

Muossiso Vo togkilatlarda muzdla
calisan is¢ilorin 22.8%-i mohsul istehsali

saholorinds foaliyyat gostarir.

2024-cii ilin 1 yanvar tarixing
Olkads geydiyyata alinmais igsiz soxslorin
sayr 217.6 min nofor olmus, onlarin

41.8%-ni qadinlar togkil etmisdir.

Morkozi Bank torofindon real

sektorun monitorinqi  lizro  aparilan
sorgunun naticolori gdstarir ki, 2023-c( il
orzindo iqtisadi subyektlorin mosgulluq
gozlontilori sonaye, ticarst vo xidmot

sektorlarinda Gton ilin orta gdstoricilorini

tistolomisdir.

Macmu talab. Macmu daxili talobin
artim1 2023-cl il arzinds do davam etmis
vo iqtisadi aktivliyin dastoklonmasinda
miihiim rol oynamisdir.

Mocmu talabin  genislonmasinda
baslica rolu istehlak tolobi oynamisdir. il
orzindo  istehlakgilarin  tolobatlarmin
Odonilmasi mogsadilo bazarda satilmis
omtos vo xidmoatlorin hacmi 6tan illo

miqayisado real ifadedo 5.5% artaraq
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2.2. Igtisadi aktivlik

72.5 mlrd. manat olmusdur. Bir istehlake¢1
orta hesabla ayda 594.6 manat vo ya
2022-ci illo migayisads 74.5 manat ¢ox

vosait xarclomisdir.

Qrafik 23. Istehlak bazarinda satislarin
hocminin doyigimi
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<Satiglarin real artimi, % (sag skala)

Mbonba: DSK

Hesabat ilindo parakonds ticarot
dovriyyasi 2022-ci illo mlgayisods real
ifadado 3.7% artmus vo 59 mlird. manat
toskil etmisdir. Orzaq mohsullar, ickilor

vo tutin momulatlar1 tizro porakondo

omtoo dovriyyasi 2.5%, qeyri-arzaq
mohsullar1  {izro doévriyys isa 5.2%
artmigdir.

Qrafik 24. Parakondo ticarot
dovriyyesinin artimi, 6.i.m.d.n. %-lo

5
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1
0
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mmmm Porakondo omtos dovriyyesi
={J=Orzaq lizro
Qeyri-arzaq tizra
Monba: DSK
Istehlak¢ilarin  parakonds  ticarat

sobokasinds aczagiliq mohsullari va tibbi
lovazimatlarin alis1 tizro Xarclori 2022-ci
illo  migayisado  azalmig,  diger
Istigamatlor Gizra xarclori isa 2023-ct ilda

artmisdir.
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Qrafik 25.Ticarot dovriyyasindo xorc
istiqamatloari lizra artim, %-la

Qida mohsullari, igkilor vo
tiitin momulatlari

Toxuculuq mallar1 vo geyim

Elektrik mallar1 vo mebel

Kompyiiterlor vo
telekommunikasiya

Oczagiliq vo tibbi mallar _
Avtomobil yanacag:

Digor geyri-orzaq mallari

2022 m2023

Mbonba: DSK

2023-cl il orzinds istehlak¢ilarin

parakanda ticarot sobakalorinda
xarcladiyi vosaitlorin asas hissasi, yani,
56%-i gida mohsullari, igkilar vo titin
momulatlarinin alimmasina sorf
olunmusdur. Hor bir istehlak¢1 parakonda
ticarot muoassisalorinds orta hesabla ayda
ya 2022-ci ills

mugayisado nominal ifadods 53.5 manat

484.2 manat Vva

COX Vasait xarclomisdir. Bunun da 270.9
manatt qida mohsullari, igkilor vo tutln
momulatlarinin, 213.3 manati iso geyri-
orzaq mallarinin  alinmasina sorf

edilmisdir.

Hesabat ili orzindo ictimai iaso
dovriyyasi Oton illo miqgayisads real
ifadodo 15.2% artmigdir. Homginin il
arzindo ohaliya gostorilon  6donisli
xidmatlarin dayari 6ton ilo nozoran real
ifadodo 14% artarag 11.4 mlrd. manat
toskil etmisdir. 2023-cii ildo orta hesabla
adambasina diison pullu xidmat istehlaki
Oton ilo nazoran nominal ifadodo 204.8
manat artmis vo 1123.9 manat toskil
etmisdir.

Qrafik 26. ictimai iaso vo 6donisli
140 xidmoatlorin dinamikasi, 6.i.m.d.n. %-lo

120
100
80
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40
20

2022 2023
=O=={ctimai iago dovriyyasi

=CO==9haliys gostorilmis
6danisli xidmetlerin doyari

Manba: DSK

11 arzindo shali galirlorinin ham real,
hom do nominal olaraq artim dinamikasi
istehlak talobinin artimini sortlondiran

asas amillordon biri olmusdur.
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DSK-nin
2023-cl

nominal olaraq 12.8% artarag 78.1 mlrd.

molumatlarina  2sasan

ildo ohalinin pul golirlori
manat olmus, o ciimlodon adambasina
diison pul galirlori hesabat ddvriinds
7686.9 manat toskil etmisdir. ©halinin
soroncaminda qalan golirlor  12.8%
artaraq 69.3 mlrd. manata catmisdir.
Yanvar-noyabr aylar1 orzindo 06lka
igtisadiyyatinda muzdla calisan isgilarin
orta ayliq nominal amokhaqqi 6ton ilin
muvafig dovrina nozoaran 11.2% artaraq

923.1 manat toskil etmisdir.

Qrafik 27. Galirlorin va omokhaqqinin
artim dinamikasi, 6.i.m.d.n. %-los
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Golirlorin nominal artimi
= === 9mokhaqqinin nominal artimi
Moanba: DSK

2 http://www.maliyye.gov.az

Istehlak talabina kreditlarin
dinamikasi da tasir gostormisdir. 2023-
ci ildo ev tosarriifatlarina verilon
kreditlarin hacmi Gtan ila nazaran 24.2%

artmisdir.

Dovlat xarclori 2023-cu ildo daxili
tolobin dastoklonmasinds shamiyyatli rol
oynamusdir. Dovlot bidcasinin xarclori
36.5 mlrd. manat icra olunmusdur ki, bu
da 2022-ci illo migayisads 13.7%
coxdur.? Iqtisadi tosnifata uygun olaraq
2023-cu ilds dovlat bldcasi xarclarinin
35.8%-i

sosialyonlii xarclorin  (smayin Odonisi

Vo ya 13.1 mlrd. manati
fondu, togatd vo sosial mduavinatloar,
dorman va arzaq mohsullarinin alinmasi
xarclori)
yonaldilmisdir ki, bu da 2022-ci illa

miigayisads 1.5 mlrd. manat vo ya 12.7%

maliyyalosdirilmasina

coxdur,

Hesabat ili arzinds istehlak talabi ils
yanasi investisiya tolobi do musbat artim
dinamikasima malik olmusdur. DSK-nin
molumatlarina asason il oarzinds 06lka
igtisadiyyatinda osas kapitala qoyulmus
voasaitin hacmi 2022-ci illo mugayisada
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9.8% artmis vo 20.3 mlrd. manat toskil
etmisdir. Bundan neft-qaz sektoruna
yonoaldilon wvasaitin  hacmi  6ton ilin
muivafig dovrino nozoron real ifadodo
10.9%, qeyri

yonoldilon vasaitin  hacmi

sektoruna
iso 9.3%

neft-qaz

artmisdir.

Qrafik 28. investisiyalarin dinamikas,

0.i.m.d.n. %
160
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20 |
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2022 2023
m Osas kapitala yonoldilmig
investisiyalar
=== Qeyri-neft sektoruna yo6nosldilmis
investisiyalar
Monba: DSK
Qeyri neft-qaz sektorunun

inkisafina yonoaldilon 14 mlrd. manatliq

vosaitin 1.9 mlrd. manati vo ya Umumi

sormayanin  9.2%-i  qeyri  neft-qaz
sonayesinds istifado edilmisdir. Comi
investisiya  qoyuluslarmin  56.1%-i
dovist, 43.9%-i iso  geyri-dovlot

sektorunun payina diismiisdiir.

osas kapitala yonoldilmis
investisiyalarin 80.9%-1 daxili monbalar,
19.1%-i iso xarici monbalor hesabina

formalagmisdir. Osas kapitala

yoOnoaldilmis sarmayanin Umumi
hacmindo miossiso vo togkilatlarin 6z
(48.5%) toskil

voasaitlori usttinluk

etmisdir.
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2.3. Inflyasiya proseslori

2023-cii ilin dekabrinda illik
inflyasiya hadaf diapazonunun asagi
Qlobal

ticarat

hissasindo  formalasmisdur.

igtisadi proseslar,
idxal

inflyasiyanin sangimasi Vo 6lkada hoyata

torafdaslarindan olunan

kecirilan antiinflyasiya siyasati
inflyasiyanin azalmasina zamin
yaratmigdir.

Istehlak Qiymoatlari Indeksi (IQ).
DSK-nin malumatina asasan 2023-c( ilin
dekabrinda illik inflyasiya (2023-cu ilin
dekabr ay1 2022-ci ilin dekabr ayina
nozoran) 2.1% toskil etmisdir. Orta illik
inflyasiya (2023-cl ilin yanvar-dekabri
2022-ci ilin yanvar-dekabrina nozoran)

iso 8.8% olmusdur.

Qrafik 29. {llik inflyasiya %-lo

18.0

15.6

16.0
14.0,,
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0

2022 2023
Hodof diapazonu ~ ==@==1llik inflyasiya

Moanba: DSK

Orzaq mohsullart  dzro illik
inflyasiya dekabrda 0.8%, orta illik
inflyasiya iso 9.6% olmusdur. Qeyri-
orzaqg mohsullar1 dekabrda kecon ilin
2.7%

illik qeyri-arzaq

miivafiq ayina nazaran
bahalagsmisdir. Orta
mohsullar1 inflyasiyast iso 8.4% toskil
Dekabrda illik

inflyasiyast 3.7%, orta illik xidmot

etmisdir. xidmot

inflyasiyasi 159 8.2% toskil etmisdir.

Otan ilin sonu ilo mugayisada illik

inflyasiya 12.3 f.b. azalmisdir. Bu
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azalmanin 7.9 f.b. arzag, 2.3 f.b. xidmat,
21 fb. isa

tempinin azalmasi hesabina olmusdur.

qgeyri-arzaq

Qrafik 30.1QI komponentlorinin tohfasi,
faiz bondi ilo
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Manba: DSK, AMB

Tonzimlonan giymatlarin, hamginin

movsumi  xarakterli kond tosorriifati
mohsullarin qiymot doyisimi nozars
hesablanan  illik  baza

dekabrda 2.3%

alinmadan
inflyasiyasi toskil
etmisdir. Orta illik baza inflyasiya iso

2023-cu ilds 8.8% olmusdur.

inflyasiya

Qrafik 31. 2023-cii il {izra illik baza
inflyasiyanin doyisimi, %-lo
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Manba: DSK

Illik inflyasiya xarici va daxili
amillorin tosirlori ilo azalmisdir. Qlobal
iqtisadi aktivliyin zoiflomosi, eloca do
qlobal omtos, enerji vo  orzaq
qiymatlorinde azalmanin davam etmasi
idxalin1

olkaya inflyasiya

mohdudlagdirmisdir. Diinya Bankinin
molumatina osason omtos qiymatlori
indeksi dekabrda illik osasda 18.9%, o
climlodon enerji qiymotlori {lizro 24%
BMT-nin 9rzaq veo Kond

(FAO)

enmisdir.
Tosorriifat Toaskilatinin

molumatina goro iso orzaq qiymatlori
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indeksi dekabrda illik osasda 10.1%
azalmigdir.

Valyuta bazarinda tarazliq
inflyasiya idxalinin mohdudlasmasinda
xtisusi rol oynamisdir. 2023-cii ildo
manatin nominal effektiv mozonnasi
19.3% bahalasmigdir ki, bu da idxal
inflyasiyasina azaldici tosir gostoron asas
amildir.

Faktiki inflyasiyaninin dinamikasi
ev tosorriifatlarinin inflyasiya
gozlontilorine do tosir etmisdir. 2023-cl
ilin dekabrinda kecirilon sorgularin
naticalorine goro inflyasiyanin artacagini
gozloyon ev tosarriifatlarinin payr 69%
toskil etmisdir ki, bu da 2023-ct ilin iyun

ayindaki ilo miiqayisado 22 f.b. azdir.

Qrafik 32.inflyasiya gozloyon ev
tosorriifatlarmin payi, %-Is
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Monba: AMB

Morkazi Bankin son prognozlarina

goro 2024-ci ildo illik inflyasiyanin

hodof daxilinde qalacagi gozloanilir.
Morkozi Bankin yanvar inflyasiya
prognozu daha Oncoki  prognozla
(oktyabr) migayisado doyismoz
qalmisdir. Inflyasiyanin  xarici

amillorinin - sangimasi  vo  hokumatlo
birlikdo hayata kegirilon antiinflyasiya
todbirlori ortamuddatli dovrda
hodof

formalagmasini dostokloyacokdir.

inflyasiyanin diapazonunda

Istehsalct  giymotlori  indeksi.
DSK-nin molumatina osason dekabrda
kond tosarriifati mohsullarinin istehsalgi
qiymatlorinds illik 4.9% artim miisahids
Bitkicilik  mohsullarinin

0.6%,

olunmusdur.
qiymati  1llik heyvandarliq
mohsullarinin  qiymoti iso 1illik 8.8%
artmusdir.  Bitkicilik  mohsullarinin
qiymat artimi 2022-ci ilin sonu ilo
miiqayisads 7.6 f.b. azalmisdir. Bitkigilik
lizro qiymot artiminin zoiflomasi osason
idxal olunan gilibro  qiymatlorinin
azalmasi ilo olagodardir.

2023-cii ilin dekabr ayinda sonaye
mohsullarinin

istehsalgt  giymatlori

indeksi illik 1.5% azalmisdir. Istehsalc
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giymotlori indeksi neft-qaz sonayesi

Qrafik 33. Istehsalg1 qiymeotlori indeksinin illik
doyisimi, %

mohsullart tizro 2.4%, qeyri neft-gaz 25.0

sonayesi mohsullar1 tizro iso 0.1%

azalmisdir. I orzindo qeyri neft-qaz

sonayesi mohsullarmin qiymst indeksi

7.9 f.b. azalmisdur. 10.0
Emal sonayesi 1iizro istehsalgi

5.0
qiymatlori indeksi illik 1.1% azalmisdir.

Emal sonayesindoki gida mohsullarinin 0.0

istehsali lizra illik gqiymet indeksi 3% 50

. . . L(—Et§>\:'—4mLLLL§_(—‘EA‘:§>\Qv—45LL§_L
azalmigdir. Moalumat tiglin bu qiymot SSES825gesesS858252¢88EE
ge< gL 15828
indeksinin illik doyisimindos 2023-ci ilin
2022 2023
yanvar ayimda 12% artim olmusdur. Emal e KiQI Qeyri nefi-qaz SIQI
sonayesindoki gida  mohsullarinin
Moanba: DSK

istehsali lizro 1illik qiymet indeksinin o
2023-cii  ilin dekabr ayinda

arttm  tempinin  azalmasina  kond . i o
nogliyyat vo  anbar  xidmatlorinin

tosarriifat qiymatlorinin illik , o
qiymotlori  illik  0.6%  artmisdir.

indeksindoki azalma (yanvar ayindaki

11%-dok artim tempi dekabrda 4.9%-dok

Nogliyyatda yiikdagimalarin  qiymati

2.6% artmis, sornigindasima qiymati 1S9
azalmisdir) ohomiyyotli tosir L .
18% azalmisdir. Sornisindasima iizro

gostormisdir. Bu amillor miioyyon zaman ) ) ) )
istehsal¢1 qiymaotlorindoki azalma hava

intervalinda istehlak qiymatlori indeksina ) ) o o
noqliyyatt ilo xarici sornisindasimada

do azaldiet tosir gostarr. istehsal¢t qiymatlorinin kaskin azalmasi
ilo bagldir (dekabrda muivafiq illik
gostarict MDB o6lkalorinds 42.8%, digor
xarici Olkolordo iso 32.5% azalmisdir).

Avtomobil vo metro nogliyyatt tizro
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sornisindagima xidmoti iizro qiymaotlor
15.4% artmisdir.

Dekabrda  pog¢t  vo  kuryer
xidmotlorinin qiymot indeksi illik 1.3%
artmisdir. Rabito vo reklam xidmatlorinin
qiymat indeksi dekabr ayinda illik 0.4%
artmig, informasiya vo kommunikasiya
texnologiyalart  xidmaotlorinin  qiymot
indeksi 189 0.5% azalmisdir.

Manzil giymatlari indeksi. DSK-
nin Malumatia oasasen 2023-ci ilin 1V
riblnds monzil bazarinda qiymot indeksi
Oton ilin mivafiq riblna nazaran 9%
artmugdir. Ilkin manzil bazarinda giymot
indeksi 6.9%, tokrar monzil bazarinda
giymat indeksi iso 9.1% yuksolmisdir.
2023-cu ilin 11 ribd ilo migayisada 1V
rib dGzro giymat indeksi Umumilikda

monzil bazarinda 1.7%, ilkin monzil

bazarinda 1.8%, tokrar monzil bazarinda

1S9 1.7% artmusdir.
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II1. Monetar sorait
3.1. Pul siyasati gararlar v alatlori

2023-cu ilda pul siyasati monetar

gorait vasitasilo inflyasiyanmin  hadof

intervalina qaytartlmasina va inflyasiya

gozlantilorinin sabitlasdirilmasina

yonaldilmisdir. Hesabat ilinda
inflyasiyaya tosir imkanlarinin
artirllmast  istigamatinda islahatlar

davam etdirilmisdir. Pul siyasati alatlori
bank sisteminin likvidlik mdvgeyi vo

risklor balanst nazara alinmagla tatbiq

edilmisdir.

2023-cli ildo Morkozi Bankin
omoliyyatlar1  tizro faiz  dohlizinin
parametrlorino  dair  qorarlar illik

inflyasiyanin dinamikasi vo yenilonmis

makroiqtisadi prognozlar nazaro

alinmaqgla qobul edilmisdir. Qorarlar
verilorkon Azarbaycanda pul siyasatinin
oturdctliyinin xdsusiyyatlori do nazars

alinmigdir.

Morkozi Bankin Idaro Heyoti

hesabat ilinda faiz dahlizinin
parametrlorini 8 dofo miizakirs etmisdir.

[lk 3 miizakirado ucot dorocasi 8.25%-

don 9%-o, faiz dohlizinin yuxari haddi
9.25%-don 10%-9, faiz dohlizinin asagi
hoddi 1S9 6.25%-don 7.5%-2
qaldirilmigdir. Novbati dovrdo faktiki va
prognoz inflyasiyanin azalmasi nazaro
alinaraq pul siyasatinin
sortlosdirilmasinds fasilo gotiiriilmiis, pul
siyasatina hosr olunmus névbati 3 iclasda

faiz doahlizinin parametrlorinin doyigsmoz

saxlanilmas1  barado (Qorarlar gobul
edilmisdir. Son 2 iclasda iso faiz
doracalorinin azaldilmasina

baslanilmisdir. Belo Ki, ugot daracasi 9%-
don 8%-o, faiz dohlizinin yuxari haddi
10%-don 9%-o, faiz dohlizinin asagi
haddi iso 7.5%-don 6.5%-5 endirilmisdir.
Morkozi Bank faiz dorocalori ilo bagh
Qorarlar1 6ncoadon elan edilmis qrafik iizra
vo miivafiq analitik sorhlorlo ictimaiyyato

acgiglamisdir.
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Qrafik 34. Faiz dohlizinin parametrlori, %
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Manba: AMB
Hesabat ilindo  pul  siyasoti

alotlorinin yeni konfiqurasiyada totbiqi
davam etdirilmisdir. Banklarin likvidlik
movgeyi  Morkozi  Bankin  alotlori
arasinda sterilizasiya alotlorino daha
yiksok tolobin olmasini sortlondirmisdir.
Pul siyasotinin omoliyyat c¢or¢ivasinin
tokmillogdirilmasi  moqgsadilo  hesabat
ilinda sterilizasiya yoniimlii daimi imkan
aloti lizro totbiq edilon kvota Ilagv
edilmisgdir. Bu da amoaliyyatlarin artmasi
ilo miisayiat olunmusdur. Belo ki, 2023-
cl ilin son 1§ giinii daimi imkan alotino

olan talob 1175 mln. manat olmusdur.

Il orzinda pul siyasoti hadoflaring
nail olunmasi mogsadilo agiq bazar
omoliyyatlarinin tokmillosdirilmosi islori
davam etdirilmisdir. il orzindo not

harraclarinda roqabat miihitini

optimallagdirmaq, investor inamini vo

sterilizasiya omoliyyatlarinin
effektivliyini artirmaq maoqgsadilo
Morkozi Bankin notlarinin
yerlogdirilmasi  sortlorino  bir  sira
doyisikliklor edilmisdir. Agiq bazar
omoliyyatlart  qisminds  sterilizasiya

mogsadilo 28 giinliik (1 ay), 84 giinliik (3
ay), 168 giinliik (6 ay) va 252 gunlik (9
ay) notlarin  yerlosdirilmosi  iizro
miintozom horraclar davam etdirilmisdir.
Umumilikds, Morkoazi Bank il arzinda
miixtolif miiddotli 125 not hoarraci
kegirmisdir. Not horraclarinda {imumon
toklifi

olunmusdur. 2023-ci ilin sonuna notlar

tolobin listolomoasi  miisahido
vasitosilo sterilizasiya olunmus vasaitin
toplam qaligr 1320 miIn. manat togkil
etmisdir. Son hoarraclarda formalasan
galirlik 28 gunlik notlar tzra 7.11%, 84
gunlik notlar Uzra 7.23%, 168 gunluk
notlar tzra 7.54%, 252 gunlik notlar Gzro

1S9 7.5% olmusdur.

34

Pul siyasati icmali ® Yanvar - Dekabr 2023



3.1. Pul siyasati gorarlari vo alotlori

Qrafik 35. 2023-cii ildo miixtalif
miiddatli notlarin galirlilik saviyyesinin
11% dinamikast
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Manba: AMB
Il orzinds banklararas1 pul

bazarinda faizlori tonzimlomaok, avtonom

amillorin  tosirlorini  operativ  sokilda

mohdudlasdirmaq  iiglin  sterilizasiya
moqsadli 7 giinliik amaliyyatlar (REPO
vo 1 hoftolik not horraclar1) da
kecirilmisdir. 2023-cii ilin sonuna homin
alotlor tizro sterilizasiya olunmus vosaitin

toplam qgalig1 sifir olmusdur.

Sterilizasiya
2023-ci ilin dekabr ayinda

omaliyyatlart  1ila
yanasli,
banklarin likvidliys olan ehtiyacinin
qarsilanmas1 magsadilo daimi imkan aloti
qismindo oks-REPO omoaliyyatlart da

kecirilmisdir.

2023-cl il arzinda bank
sistemindaki likvidliyin effektiv idara

edilmosi, pul toklifinin daha effektiv

tonzimlonmasi %) dedollarlasma
meyillarinin stimullagdirilmasi
mogsadilo “Macburi chtiyatlarin

normasi, hesablanmasi vo saxlanmasi
Qaydasi’na bir ne¢o morholodo yenidon
Morkozi Bankin Idara
Heyatinin 1 noyabr 2023-ci il tarixli 53/1

baxilmisdir.

nomroli qorart ilo “Macburi ehtiyatlarin
normasi, hesablanmasi vo saxlanmasi
Qaydasi™na edilon doyisikliklors osason
maocburi ehtiyat normalart milli va xarici
valyutada htiquqi sexsloarin depozitlorinin
iimumi moblogindon olavo, olagoli
depozitlorin va banka aidiyyati olan
soxslorin depozitlorinin comi

depozitlordo payindan asili  olaraq
diferensiallagdirilmigdir (Daha otrafl:
https://www.cbar.az/press-release-

4407/about-reserve-requirement-ratios).

Hesabat ili orzinds alternativ pul

siyasoti  l0vborinin  formalasdiriimasi
tadbirlor

Idaro

istigamatindo gorilmiis

cargivasindo Morkozi  Bankin

Heyotinin  Qorar1  ilo  “Tominatsiz
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3.1. Pul siyasati gorarlari vo alotlori

Banklararas1 Pul Bazarinda Beng¢mark
Daracasi (AZIR - Azerbaijan Interbank
Rate) Uzra indekslorin hesablanmasi vo
aciglanmasi Qaydalar1” tosdiq edilmisdir.
Eyni zamanda Baki Fond Birjasi
torofindon “Repo bazarinda baglanilan
aqdlar Uzra indekslorin hesablanmasi va
aciglanmasi1 Qaydalari™na doyisikliklor
tosdiq edilmisdir. Bu da tominatli bazarda
reprezentativ faiz indekslorinin (AINA —
AZN INdex Average) daha yuksok
tezliklo yayimlanmasina imkan verir.
Hazirda AZIR (Azerbaijan Interbank
Rate) vo 2 ndvda AINA (AINA — AZN
INdex Average) indekslori miintazom

sokilds agiglanir.

Hom tominatsiz, hom do tominath
pul bazarinda faizlor il orzindo faiz
dohlizinin dayisiminos reaksiya vermisdir.
Hoyata kegirilmis todbirlorin naticasi
olaraq dovr arzinds ilk dofo reprezentativ
banklararas1 faizlor ilin son ribtnda
Morkoazi Bankin faiz dshlizino daxil
olmaga baslamisdir. Belo ki, 2023-cli ilin
dekabr ayida banklararasi tominatsiz pul
bazarinda 1-3 glnlik amoliyyatlar Gzra
orta faiz dorocasi (1D AZIR) 7.4%,

banklararasi REPO bazarinda 6-8 glinlik
amoliyyatlar
AINAg) iso 7.8% toskil etmoklo dohliz

Uzro orta faizlor (1W

daxilinds formalagsmisdir.

Aparilmis  tohlillor  gostorir ki,

muayyon bank qruplari lizrs banklararasi
faizlorlo manatla

hiiqugi  soxslarin

depozitlori  Gzro faizlor do eyni
istigamotdo doyisir. Bunlar pul siyasati
gorarlarinin faiz kanali ilo

otliriictililyiiniin  yaxsilagdigini  demoaya

asas verir.

2023-ci il orzindo “Blumberq”
ticarot sisteminda tominatsiz
omoliyyatlar tiglin yaradilmis

platformada banklar arasinda 31.1 mlrd.
manat moblogindoe 2467 odod oqd
baglanmigdir. Bu omoliyyatlarin 95%-i
1-3 glinlik olmusdur. Banklararasi
REPO bazarinda iso 4.6 mird. manat
hacminda 1240 oqd baglanmisdir. 1l

banklararasi REPO

arzinds
omaliyyatlarinin 43%-i Markozi Bankin

notlar1 asasinda baglanmisdir.
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3.1. Pul siyasati gorarlari vo alotlori

Qrafik 36. 2023-cii ildo banklararasi pul

bazari
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Monba: AMB

Il orzindo Morkozi Bankin idara
Heyati torafindan tosdiq edilon “Galirlilik
ayrisinin  giymatlondirilmasi  vo dorc
olunmas1 Qaydalar1” gobul edilmis vo
Morkoazi Bankin internet soahifasindo
hoftalik osasda dovlst istiqrazlart tizra
giymatlondirilmis  golirlilik  ayrisinin
dorcino baslanilmusdir. Golirlilik ayrisi
hor is haftasinin ilk gliniinds saat 16.00-

dok agiglanir.

Monetar sferada hoyata kegirilon
islahatlar banklar tarafindan likvidliyin
daha effektiv idaro olunmasma va

banklararas1 bazardaki aktivliyo misbat

tosir etmisdir. 11 orzinds pul siyasatinin
amoliyyat ¢argivasinin tokmillosdirilmasi
pul siyasoti Qorarlarinin faiz kanali
vasitasilo inflyasiyaya oOtlrtciliyinin
guclandirilmasina xidmat etmisdir. Faiz
dohlizi
voziyyoto uygun doyisdirilmasi, pul

totbigi,

parametrlorinin - makroiqtisadi

siyasoti  alatlorinin  adekvat
macburi ehtiyat normalarinin artirilmast
artimini

macmu tolobin izafi

mohdudlagdirmisdir. Sterilizasiya
omaliyyatlarinin aktivlesdirilmasi Kredit
qoyuluslarinin balansli arttminin tomin
edilmasi vo ortamuddotli perspektivds
bazarinda

valyuta tarazligin

dostoklonmasi baximindan da vacibdir.

No6vbati dovrlords do 6lkadaxili va global
voziyyatdon asili olaraq Moarkozi Bankin
pul siyasati alotlorindon adekvat istifado
Alatlorin

edilocakdir. komiyyat

parametrlorino  vo durasiyasina dair

gorarlar  bank sisteminin  likvidlik
maovqgeyinin mintozom
giymatlondirilmasindon  asili  olaraq

operativ  sokildo  verilocokdir.  Pul
siyasoatinin -~ amoaliyyat  cargivasinin
tokmillosdirilmasi  islori do davam
etdirilocokdir.
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3.2. Pul toklifi

3.2. Pul taklifi

2023-cu ildo  pul  toklifi
talabina  uygun olaragq

Bankin

iqtisadiyyatin

idaro  edilmisdir. Morkazi
sterilizasiya amoaliyyatlart banklararasi
pul bazarindaki aktivliyi va faizlorin
tonzimlonmoasini - dastaklomakla  yanas:
pul  Kkitlosinin  izafi artummi  da

Maohdudlasdirmusdir.

2023-cU ildo manatla pul bazasi
19.6% artaraqg 20.9 mlrd. manat toskil
etmisdir. Il arzinds pul bazasma Morkozi
Bankin valyuta midaxilasi va vahid
Xazina hesabinin  gqaliginin  doyisimi
artirici, sterilizasiya omoliyyatlar1 isa
azaldici tasir edon osas amillor olmusdur.
ilindo

Hesabat manatla pul

bazasinin  struktur  elementi  olan
dovriyyoadoki nagd pulun hocmi® 17.3
mird. manata, manatla miixbir hesablarin
qaligi isa 3.5 mlrd. manata ytksalmisdir.
Qeyd edok ki, il arzindo mixbir hesab
qaliglarmin ~ dinamikasina ~ machuri
ehtiyat normalarinda edilon doyisikliklor

do tosir gostormisdir.

% bank sistemindon konarda nagd pul, banklarm
kassalarinda va bankomatlarda olan pullar

Qrafik 37. Pul bazasinin hocmi vo
6.1.m.d.n doyigimi
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Moanba:AMB

Manatla  pul multiplikatoru
(manatla genis monada pul kitlasinin
manatla pul bazasma nisbati) ilin
avvalindan 0.1% artaraq ilin sonuna 1.69

toskil etmisdir.

Manatla genis pul kiitlasi (M2) il
arzinds 19.6% artarag 35.4 mird. manat

toskil etmisdir.
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3.2. Pul toklifi

Qrafik 38. Pul agreqatlarinin hacmi vo
dayisimi, mlrd. manat
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Il orzindo M2 pul agreqatin
batin struktur elementlori Gzro artim
miisahido olunmusdur. 2023-cl ildo MO
nagd pul kiitlosi 19.4%, tolob olunanadok
omanat vo depozitlor 14.4% vo muddatli

oamanat vo depozitlor iss 35.6% artmusdir.

Qrafik 39. Manatla genis monada pul
kiitlasinin torkibi, mird. manatla
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Pul kltlasinin struktur

komponentlori  arasinda  muddatli
omanat Vo depozitlor 6ton ilo nazoran
daha ylksak templo artmisdir ki, bu da
milli valyutaya vo bank sistemina
etimadin artmasini gostorir.

Nagd pulun (MO) manatla genis
pul kiitlosindo (M2) xiisusi ¢okisi 6ton
ilo nozoron ohomiyyatli doyismoyorok

ilin sonuna 44.9% toskil etmisdir.

Qrafik 40. Nagdlagma (M0/M2)

40 55%
45%
30
35%
20 25%
15%
10
5%
0 -5%
S I I>GT ITEBIZGT D
> = s nw .z >z s v =z
2022 2023

mm Tolob olunanadok vo miiddotli depozitlor, mlrd. manat
s MO, mird. manat

====Nagdlagma doracasi (%) (sag skala)

Moanba: AMB
Hesabat ilindo genis pul kiitlasi
(M3) 5.3% artmuis vo dOvriin sonuna 45.1

mlrd. manat togkil etmisdir.

2023-cii  ildo  dollarlasmanin
azalmasi meyili davam etmisdir. Xarici

valyutada omanat vo depozitlorin hacmi
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3.2. Pul toklifi

26.8% azalarag 9.7 mird. manat toskil
etmis, onun comi amanat va depozitlords
xususi ¢akisi 11.7 f.b. azalaraq 33.2%-o
enmisdir. Xarici valyutada omanot Vo
depozitlorin M3 pul aqreqatinda xiisusi
cokisi iso il orzindo 9.4 f.b. azalaraqg

dbvrin sonuna 21.5% toskil etmisdir.

Qrafik 41. Dollarlasma, %
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Monba: AMB
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Hiiquqi soxslorin depozitlorinda
xarici valyutanin payi ilin sonuna 43.4%
toskil etmisdir ki, bu da 6ton ilin sonuna
nozaran 9.4 f.b. asagidir. Fiziki soxslorin
omanatlorinin dollarlasma saviyyasinda
do azalma miisahido olunmusdur. Bu
gostorici 6 f.b. azalaraq ilin sonuna
33.2% toskil etmisdir. Il orzindo geyri-
fiziki amanatlori

rezident soxslarin

cixilmagla ev tosarriifatlarinin

omanatlorinin  dollarlasmas1 6.1 f.b.

azalaraq ilin sonuna 29.5%-o enmisdir.
Morkoazi Bank novbati ilds do pul

toklifinin pul siyasati hadaflorine uygun

doyisimini  tomin etmok  Ugln
saroncamindaki  alotlordon  adekvat
istifado edacakdir.
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3.3. Valyuta bazar1 vo manatin mazannasi

3.3. Valyuta bazari vo manatin mozonnosi

2023-cii  ildo manatin xarici

valyutalara qarst mozonnasi valyuta
bazarinda talab-toklif nisbatindon asili
Tadiya

olaraq formalasmusdir.

balansimin  profisitli  olmast  giymat
sabitliyinin asas l6vbari olan mazanna

sabitliyini dastoklomisdir.

2023-cii  ildo nagdsiz valyuta
bazarinda aparilmis omosliyyatlarin hocmi
29.5 mlrd. ABS dollan ekvivalentindo*

olmusdur. Nagdsiz valyuta
omoliyyatlarinin 79%-1 ABS dollarinda,
21%-1 iso digor valyutalarda aparilmisdir.
21%-i

Valyuta omoliyyatlariin

banklararas1 valyuta bazarinda (BVB),
79%-i iso bankdaxili valyuta bazarinda
(BDVB) hoyata kecirilmisdir.

Hesabat ilindo BVB-do
omoliyyatlarin hocmi 6.2 mlird. ABS
dollar1 (ARDNF-nin vo Moarkozi Bankin
omoliyyatlar daxil olmagla)
ekvivalentindo olmusdur. Bu seqmentda
omoliyyatlarin 98%-1 ABS dollarinda
BVB-da

aparilmisdir. valyuta

* ABS dollar1, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ila
amoliyyatlar daxil olmagla

omoliyyatlar1 lizro dovriyyo osason

“Blumberq” platformasinda aparilan
omoliyyatlar hesabina formalagmisdir.

Hesabat ilindo banklararasi valyuta
bazarinda movcud harrac  mexanizmi
saxlanilmaqla, Morkozi Banka valyuta
bazarindaki prosesloro gevik reaksiya
vermak imkani veran, banklara real vaxt
rejiminda xarici valyutaya talab va toklifi
izlomaya va on optimal mozonna ils 2qd
baglamaga sorait yaradan Blumbergin
“BMatch” platformasi
aktivlosdirilmisdir.

BDVB-do valyuta omoliyyatlarinin
hocmi 233 mlrd. ABS dollan
ekvivalentindo olmusdur ki, bunun da
74%-n1i ABS dollarn 1ilo aparilan
omoliyyatlar togkil etmisdir. BDVB-da

valyuta amaliyyatlarmin 93.8%-i hiquqi

soxslorlo aparilan valyuta
omoliyyatlarinin ~ payma  digmiisdiir.
Banklar torofindon nagd xarici

valyutanin alqi-satqist iizro aparilmis
omoliyyatlarin hocmi 3.8 mlird. ABS
dollar1 ekvivalentindo olmusdur. Bunun

83.9%-ni ABS dollann ilo aparilmis
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3.3. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

omoliyyatlar toskil etmisdir. Son illor
orzindo ilk dofs 2023-cii ildo banklarin

xarici  valyuta  alislar1  satiglarimi

istolomigdir. Noticodo xalis satig neqativ

zonada gorarlagmisdir.

Qrafik 42. Banklar torafindon xarici
valyutanin nagd xalis satisi,
mln.manat ekvivalentindo
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Monba: AMB

Qeyd: misbat zona satisi, manfi zona alisi géstarir.

2023-cl il arzinds Morkozi Bankda
ARDNF-in valyuta satiglarinin hoyata
kecirilmasi Uzrs 96 harrac bas tutmusdur.
Bu valyuta horraclarinin 92%-do toklif
tolobi fiskal

sektorun ehtiyaclar1 dglin il arzinds

Ustolomigdir.  Osasan

Morkazi Bank valyuta bazarina 2.1 milrd

ABS  dollar1  hacminds  alisyonlii
mudaxilo etmigdir. Valyuta miidaxilolori
ilo olagodar Morkazi Bankin valyuta
chtiyatlart 2023-ct ildo 29.1% artaraq
11.6 mird.$-a ¢atmisdir.

Il orzindo manatin ABS dollarina
nozaran rosmi mMoazonnasi banklararasi
aqdlar Uzra orta moazonna (“Blumberq”
platformasinda harraclar va hoarracdan
konar omoliyyatlar noazoro alinmagla)
osasinda miioyyon edilmisdir. Hesabat
ilindo manatin ABS dollarina gars1 orta
gunlik rasmi mazannasi 1.7 manat taskil
etmisdir. Banklar torofindon mioyyan
xarici alis-satis

edilon valyutanin

mozonnalari  rasmi  mozannays yaxin
horokot etmisdir. Belo ki, kommersiya
banklarinin orta hesabla giinliik alis
mozonnasi 1 ABS dollarina nozaran
1.6945 manat, satis mazonnasi isa 1.7020
manat togkil etmisdir.

Hesabat ilindos manatin mazannasi
ticarot torofdasi olan digor 6lkalorin
valyutalarina qars1 fargli istigamatlorda
Ikitorafli

doyismisdir. mazannalarin

dinamikas1  ¢oxtorafli mazannanin

dinamikasina da tosir gostormisdir.
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3.3. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

Cadval 2. 2023-cli ilda ticarat tarafdas: olan
Olkalorin valyutalarina nazaran manatin
nominal va real ikitarafli mazannalorinin

doyisimi (dekabr 2022=100),%-lo

Nominal L .
ikitorofli Real ikitarafli
mazanna
mazanna
Rusiya rublu 138.3 1315
Tirkiyo lirosi 156 96.7
Avro 96.9 95.8
Cin yuanm 102.2 104.9
[ran rialt 100 72.9
ABS dollar1 100 98.8
Qazax1st.an 98.1 91
tengosi
Belarus rublu 130.5 126
Yaponiya yeni 106.6 105.5
Gdrcustan larisi 100 101.7
Ukrayna qrivnasi 100.4 97.6
Isvecra franki 92.7 92.5
Conubi Koreya 100.7 997
vonu
Ingiltars funt 96.1 94.4
sterlingi
Israil sekeli 106.4 105.6
Umumi (NEM,
REM) 119.3 105.1
Manba: AMB
Umumilikdo, il orzindo manatin

nominal effektiv mozonnasi 19.3%, real
effektiv Mazannasi 1S9 5.1%
mOhkomlonmisdir. Azorbaycandaki
inflyasiyanin torofdas olkolordoki orta
inflyasiyadan ohamiyyatli asagi olmasi
real effektiv mozonnays azaldici tosir

etmisdir.

Qrafik 43. Effektiv mazonnos indekslori,
(6ton ilin dekabrina nozoron)
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Monba: AMB
Manatin nominal effektiv

moazonnasinin méhkamlanmasi inflyasiya

1dxalini mohdudlasdiran baslica

amillordon biri kimi ¢ixis etmisdir.
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Azarbaycan Respublikas1 Markazi Banki
Tel.: (+99412) 493 11 22

http://www.cbar.az

Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kiigasi, 90
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http://www.cbar.az/
https://goo.gl/maps/2YiDcWfnxS12
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