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Oyun nazariyyasi: monetar va fiskal siyasatlorin davranis modellori!

Xilasa

Inkisaf etmis vo inkisaf etmokds olan 6lkalordo monetar vo fiskal qurumlarm davranislar:
vo makroiqtisadi siyasot ¢orgivasinds koordinasiya meyillori bir-birindon forglonir. Bu sababdan
todgigat isindo igtisadi artim vo inflyasiyanmin hodoflonmasi baximindan oyun nozoariyyasi
corgivasinda fiskal vo monetar qurumlarin davranislart todqiq edilmisdir. Bes miuxtalif oyun
nozriyyasina osaslanan tohlillor gostorir ki, har iki qurumun koordinasiya soraitindo oldo etdiyi
faydalar koordinasiya olmadan slds olunan faydalardan boyukdur.

Abstract

Behaviors of fiscal and monetary bodies in developing countries highly differ from those of
developed economies. Therefore, the current paper investigates behaviors of fiscal and monetary
bodies targeting inflation and economic growth using the game theoretic approach. Results from five
different games demonstrate that the benefits for both bodies from cooperative games are higher than
those of non-cooperative games.
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Giris

Fiskal vo monetar siyasot makroigtisadi tonzimlonmodo baslica siyasat elementloridir. Fiskal
siyasat vergitutma va dovlstin galir-xarc siyasotini ohato edir, monetar siyasot iso pul kitlosi, faiz
daracasi Vo mozanna kimi makroiqtisadi indikatorlar Gzarinds qurulan siyasst ¢argivasidir. Nozariyya
Vo tocrlibaya goOro fiskal siyasat igtisadi artim vo mosgullugu tomin etdiyi halda, monetar siyasot
pulun yaradilmasi, optimal faiz dorocasi vo mozonna siyasati kimi alotlor asasinda inflyasiyanin
stabillogsmasina xidmat edir (Levis va Lays, 2002).

Eyni zamanda monetar qurum fargli olaraq 6z ali hodafina - giymatlorin sabitliyinin tomin
edilmasina nail olmaq Gcun adekvat soviyyods mistoqilliyo malik olmalidir (Nord Haus, 1994).
Tocriiboya asason Olkonin makroiqgtisadi spesifikliyi monetar qurumun mistaqillik soviyyasini
muayyan edir. Masalon, bu mistaqillik Almaniyada tamdirsa, Yaponiyada natamam hesab olunur.
Lakin, tocriiba gostorir ki, yiksok amoliyyat mustaqilliyi morkozi banklara inflyasiya izro hodafina
daha effektiv nail olmaga imkan verir.

Bir ¢ox Olkalordo monetar qurumlar diger qurumlarla six koordinasiya rejiminds foaliyyat
gOstarirlor. Koordinasiyanin mévcud olmadig: soraitdo iso iqtisadiyyat yiiksok kasir vo inflyasiya
tozyiqlori ilo tizlosir. Fiskal kasirin maliyyalogsmasi naticosinds yaranan inflyasiyaya dair akademik
dairalor vo siyasot qurucular: arasmda genis debatlar mévcuddur. Inflyasiyanin nozarsto alinmasi
istigamotinda monetar qurumlarm irali strdiyl osas tovsiyyslordan biri yiksok va doayiskon
inflyasiyanin garsisinin alinmasidir (Kukierman 1992 vo Vals 1993). Bu sababdon giymot sabitliyi
kimi ali hadofi olan bir ¢ox morkozi banklar inflyasiyanin hodoaflonmasi rejiminds foaliyyat
gostarirlar.

Umumon, optimal fiskal vo monetar siyasatin secimi ¢atin mosalodir. Belo ki, bu siyasatlor
natica etibarilo makroiqtisadi fundamentallarin (inflyasiya, igtisadi artim, issizlik, investisiya va s.)
Ozlorinin tarazhg saviyyesina gotirib gixarmasma xidmot etmolidir. Burada muhim cshat ondan
ibaratdir ki, hor iki siyasot iqtisadi agentloro muxtalif signallar vermoklo onlarm davranis vo
gOzlontilorini formalasdirir. Naticods iqtisadi agentlor inkisaf Uclin adekvat olan misbot gorarlar
goabul etmis olurlar.

Nozariyya Vo tocribays oasasan makroiqtisadi idaraetma zancirindos fiskal qurumlar oksar
hallarda monetar qurumlardan oavval siyasat gorarlar1 gobul edir. Bu sobobdon akademik dairlor
monetar vo fiskal qurumlarin makroiqgtisadi idarsetmo zoncirinde koordinasiya va Dbirges
omokdashiginin misbat vo manfi cohatlorini arasdirmiglar. Nord Haus (1994) ABS igtisadiyyati ictin
stibut etmisdir ki, fiskal vo monetar siyasat arasinda koordinasiya olmadig: soraitdo, bidca kasiri vo
real faiz doracasi har iki qurumun hadafindon kaskin yaynir.

Butin bunlar hor iki qurumun davraniglarmi vo “oyun nazariyyasi ¢argivasinda” onlarin
igtisadiyyata tosirinin modellosdirilmasina ehtiyac yaradir. Qeyd etmok lazimdir ki, inkisaf edan
Olkalordo monetar vo fiskal davraniglarm oyun nazoriyyasi ¢orgivesinds todqiqi mohduddur. Bu
ehtiyaci nazoro alaraq cari todgigatda “eyni zamanda aparilan oyun modeli” ilo yanas: “ardicil
formada nazori oyun modeli” toqdim edilmisdir. Todgigat isi giris, adabiyyatlarin icmali, oyun
nazariyyasi modeli ¢argivasi va naticadan ibaratdir.



1. Odabiyyatlar icmah

Levis va Lays (2002) todqiq etmislor ki, ugurlu fiskal vo monetar siyasotlorinin koordinasiyasi
cargivasindoa faiz doracalori vasitasi ilo inflyasiyant asagi salmaq mimkindur. Bidca kasirine yonalon
fiskal siyasot hoyata kecirildikds, lakin monetar siyasat ilo koordinasiya edilmadikdo Moarkazi Bank
0zunln inflyasiya hodoafindon yayina bilor. Lambertini vo Rovelli (2003) makroiqtisadi stabillosma
siyasati gorcivosindo monetar vo fiskal davranislarin Staklberq oyunu vasitasilo modellogdirmislor.
Oldo edilmis naticalora goro fiskal qurum makroigtisadi siyasst oyununda daim lider mévgeys
malikdir. Bu sababdon monetar qurum da fiskal qurumun movgeyi ilo razilasmali vo onu izlayarok
stabilizasiya hadoafina nail olmalidir. Dikst vo Lambirtini isa (2001) geyd edirlor, fiskal vo monetar
siyasat bir-birindon iki asas sababo gdra forglonir:

1. Mdévcud makroigtisadi durum hayata kecirilon bu va ya digar iqtisadi siyasatin tasirlorinin
monfi vo ya mushat olacagini mioyyan edir;

2. Fiskal vo monetar qurumlar arasinda kordinasiyanin saviyyasi har iki qurum torafindan aparilan
siyasotin iqtisadiyyata tesirini muoyyon edir. Olkads iqtisadi, o ciimlodon makromiihit olverisli
olmadigda bu vo ya digar siyasatin tosir effekti arzu edilon saviyyays ¢ata bilmaz. Olavs olaraq
igtisadi agentlor verilon signallar1 yanhs vo ya forgli gobul edarlorsa, naticods onlarin sarmays vo
istehlak davraniglar1 iqtisadiyyatda shamiyyatli fluktuasiyalara sobab ola bilar.

Zorilli (2005) Braziliya vo Argentinanin makroiqtisadi stabillosma tocriibasinds fiskal
dominanthg: arasdirmiglar. ©lds edilmis naticalora goro fiskal siyasat monetar fundamentallara tasir
gOstorir, xisusilo mozannado doayiskanliys sobob olur. Olave olarag onlarin tadqiqat: gostorir Ki,
inflyasiya fiskal fenomen oldugu i¢clin monetar siyassts bilavasits tosir gostarir. Bu sababdon monetar
va fiskal qurumlar arasinda six koordinasiya arzuolunandir.

Bu arqument Fridmanin moshur “inflyasiya homiso va har yerdo monetar fenomendir” siiarini
tokzib edir. Hotta bozi todgigatcilar (Carls, 1999 va s.) giymat soviyyasinin fiskal nazori asasini
formalasdirmiglar. Onlarin fikrinca, fiskal nozariyys iki hissadon ibaratdir: 1) zaif fiskal nozariyys vo
1) guclu fiskal nazariyya. Zoif fiskal nozariyyads inflyasiya hagigaton monetar fenomen hesab edilir.
Lakin, pul kitlesinin artimi fiskal siyasat sobabindan bas verir. Bundan forgli olaraqg, glclu fiskal
nozoriyyda pul kitlasinin  hotta doyismadiyi halda, fiskal siyasotin mistoqil surotde giymat
saviyyasina va inflyasiyaya tosir etmasi gostarilir. Hor iki yanagsmaya g0oro monetar qurum tokcs 6zl
inflyasiya hadofino nail ola bilmaz. Clnki o, pul kltlasina nazarat etmir (zoif yanasmada oldugu
kimi) vo ya inflyasiya onun tarofdon formalasmir (glcli yanasmada oldugu kimi) (Carls, 1999).

Lakin, oksaor inkisaf edon vo todiys balnasmin profisitine malik iqtisadiyyatlarda fiskal vo
monetar qurumlar arasinda daim omokdashiq problemi yaranir. Dovlot biidcasinin formalasmasi
monetar siyasato ohomiyyatli tozyiq yarada vo ciddi monetizasiya tolob edo bilor. Yiksak
monetizasiya iqtisadi artima vo moasgulluga sorait yaratmagla yanasi yiiksok inflyasiyaya da yol aca
bilor. Bu iso 6z nOvbasindo ev tosorrifatlart vo sahibkarlar Gglin golirlorin real ifadoads
doayarsizlogmasino vo geyri-mioyyan investisiya muhitina gotirib ¢ixara bilor. Noticodo fiskal
davranisi izloyan monetar davranisin yaratdigi inflyasiyani monetar qurumun 6zu tarafindon aradan
galdirilmas1 zarurati yaranir. Bu sababdon Lambertini vo Rovelli (2003) makroigtisadi stabilizasiya
prosesinda hoar iki qurum arasinda koordinasiyani olduqca vacib hesab edirlar.



Bu movgeni 1981-ci ilds Sarjent va Varlas monetarist arifmetika arqumenti ilo siibut etmislor.
Onlarm fikrinco, hékumat orta muiddstli dovrdo biidco siyasatini balanslasmis formada hayata
kecirmadikda, monetar siyasot asagi inflyasiya soviyyasini on yaxsi halda gisa muddat orzinds qoruya
bilor. Eyni zamanda onlarin hesablamalar1 gostorir ki, koordinasiya movcud olmadiqda,
balanslagsmamis blidca siyasatina garsi yonaslon antiinflyasion monetar siyasot uzunmuiddatli dovrda
yuksak inflyasiyanin garsisini ala bilmaz.

Karl Uols (2011) giymat saviyyasinin fiskal nozariyyasini tohlil edorkon dovlst borcunun real
doyari ilo golocok fiskal profisitlora dair ictimaiyystin gozlontilori arasinda olagays baxmisdir.
Todqgiqgat iki tarazhq sortino nail olmaga imkan vermisdir. Belo ki, pula olan real talob real toklifo,
dovlatin real 6hdsliklori iso galocok birbasa kasirin xalis doyarino barabor olmalidir. Uols geyd edir
ki, dovlat borcuna talabin dayismosi 6z névbasindo macmu talobi do doayisdirir. Maraglhdir ki, hamin
todgigat corcivesindo monetar vo fiskal siyasot arasinda he¢ do homiso daimi koordinasiyanin
olmamas1 stibut edilmisdir. Eyni zamanda todgiqatin noticalorina osaslanaraqg Uols normal
makroiqtisadi dovrlordo qurumlar arasinda koordinasiyanin mohdud sokildo hoyata kegirilmasini
tovsiyys edir. Belo ki, monetar siyasatdon fiskal siyasotin yaratdigi makroiqtisadi effektlorin garsisini
alan bir alat kimi istifado etmoklo mocmu buraxilis kasiri vo inflyasiyanin sabitliyini tomin etmok
olar.

Bir cox Olkalor ohomiyyatli doracads fiskal tozyiq dovri yasamaqdadirlar. Bu tozyiqin fiskal
nozariyyoayos osaslanaraq perspektivdo daha da genislonmosi vo monetar tozyiqo cevrilmosi
ehtimalinin artib-artmamasi disiindiiriici mogamlardandir. Cunki, dovlatin iki mimkun golir
monbayi mévcuddur: vergilar (bitiin név risumlar) va senyoraj. Malum oldugu kimi, senyoraj pulun
emissiyasindan oldo edilon golirdir. Golirlorin bu clr formalasmasi fiskal quruma daima birinci
siyasat gorar1 vermays Vo monetar qurumu ardinca aparmaga imkan verir.

Umumiyyatlo, zoif formal: fiskal nazoriyyanin asas naticalorinden biri aparilan sart monetar
siyasoat vo ya mahdud pul taklifinin golocokds inflyasiyanin artmasima sobab ola bilmasidir. Burada
intuisiya ona oasaslanir ki, bu giinki mohdud pul kiitlasi bilavasita qiymatlori azaldir, lakin, golocokda
yuksak inflyasiya nominal faiz doracalorini artirir va real pula talobi azaldir.

Makrofiskal c¢arcivads siyasot munasibatlori vo davranislar: orta vo uzunmuddotli ssenarilor
asasinda tadgiq olunmusdur. Bu tadqiqatin avvalki todgigatlardan forgi ondan ibaratdir ki, burada bes
model corcivasindo monetar vo fiskal qurumlarin informasiya assimmetriya vo simmetriyasi
soraitindo davraniglar1 todgiq edilmis vo naticolor mugayise olunmusdur. Monetar qurum sosial-
igtisadi Ohdaliyi ¢orgivasindo nizamlayici funksiyani hoyata kegirorok fiskal qurumun igtisadiyyata
tosirlorini neytrallagdira bilor. Nizamlayici1 funksiya oyun nozariyyasinds inflyasiya hodaflonmasi
kimi basa disiiliir (Franta, 2011).

2. Fiskal va monetar davranslarnn oyun nazariyyasi asasinda tadqiqi

2.1. Oyun noazariyyasi asash fiskal vo monetar siyasat

Oyun nozariyyasindan istifado etmoaklo koordinasiya va geyri-koordinasiya soraitinde monetar
va fiskal qurumlarm davranislari orta muddatli dovrds iki se¢cimo s ykanir:



1. Optimal sosial-igtisadi siyasat - D (nizam);
2. Qismon sosial-igtisadi manafeyi dastokloyan siyasat - QN (nizamsiz)

Qeyd edok ki, igtisadiyyatin foaliyyati muxtalif formalarda dork edildiyi Gglin monetar va
fiskal qurum fargli siyasat istoklorina va zOvqlorino malik olurlar. Buradan ¢ixis edorak monetar
siyasat icin D davranis1 - orta biznes tsikli Uzro asag: inflyasiyani hodaflomoni, QN davranisi iso
ortamiddatli dovrds inflyasiya hodafinin ylksok saviyyads olmasini gdstorir. Eyni zamanda fiskal
siyasat ticlin N — orta middatli dovrds balansli biidcani, QN iss dayanigsiz biidca Kasirini ifads edir.

Bu model nozari-konseptual baximdan Nort Haus (1994) vo Loevi (1988) torofindan toklif
edilon modellordan da shomiyyatli forglonir. Belo ki, oyun névi izro modeldo miimkiin koordinasiya
Vo geyri-koordinasiya minasibatlori arasdirilmisdir. Monetar vo fiskal qurumlarin yuxarida geyd
edilmis hodoflori giymot sabitliyi, misbat macmu buraxihis kasiri vo dayanigli masgulluga xidmat
edir. Hor bes modelds asas monetar (mozonna vo faiz dorcasi) vo fiskal alstlordon (biidca xarclori)
istifado edilmisdir. Asagidak: bes model informasiya simmetriyasi vo assimmetriyasi soklinds toqdim
olunur.

2.1.1. “Mahbus dilemmas1”

Modelin birinci formasinda hor iki qurum informasiya assimmetriyas: soraitindo iqtisadi
siyasat gorarlar1 gobul edirlor. Belo ki, fiskal qurumun siyasat barada garar verdiyi an monetar qurum
Xabar tutmur va ya aksina. Hor iki qurum digor torafin gorar1 verildikdon sonradan bu barads xobardar
olurlar.

Oyunun orijinal nozori osasini fiskal vo monetar davranislar gorgivasinds totbiq etdikdo
gorarik ki, informasiya assimmetriyasi saraitinds monetar va fiskal qurumlar daima yiksok fayda alda
etmok, yani 0z ali hadaflorine nail olmag magsadini gudurlar (sxem 1).

Sxem 1. Monetar va fiskal oyun tc¢tin faydahhqg smsallarinin matrisi

Moarks zi Bank

Nizaml: davranis Nizamsiz davranis

Nizamlz

(Ct ,Cm) (ar ,dm)
davranus

Fiskal qurum

(dr ,am) (br ,bm)*
Nizamsiz
davranug

* Bu oyun geyri-kooperativ olmagla iki va bir ¢ox oyuncu arasinda hoyata kegirilir. Hor oyungu forz edir ki, digor
oyuncunun tarazli strategiyasini bilir. Oyunda har oyungu 6z strategiyasini doyisdirir, lakin bundan he¢ na slds etmir.



Qeyd etmok lazimdir ki, codvalds birinci fiskal (cm), ikinci iss monetar qurumun (cx)
faydalilig amsallar1 verilmisdir. Hor iki qurum UGgln faydalilig amsallarmim metodologiyasinin
hesablanmasi zamani asagidaki sortlor nazora alinmisdir:

1. an=as
bm=Dr;
Cm=Cr,
dm=ds
am>bm>cm>dy oldugu halda as>bs>ce>ds sorti 6donilir.

a s~

Oyunun sartlorini nazars alsaq “NOS” tarazli halli* alds etmis olariq:

1. Oyundan gériindiiyii kimi, NOS tarazli soviyys (nizamsiz, nizamsiz) vo ya (bs,bm) olur. Belo
ki, fiskal siyasot nizamsiz horokot edorsa, monetar siyasst do nizamsiz davranis nimayis
etdiracokdir.

Sakil 1a. “Eyni zamanda apanlan” “moahbus dilemmasi1” oyunu

BUDC® ORQANI

nizaml

nizamsiz

MONETAR OROQAM < w — <z =2 ONETAR ORQAN

. ntizamsiz
nizamh )
nizamsiz

(Cf’ Cm) (af, dm) (df, am) (br,bm)*

Bu oyun hor iki qurumun bir-birindan xoborsiz siyasat gobul etdikds, onlarn ya hor ikisinin
nizamli vo ya hor ikisinin nizamsiz davranacaglarini gostorir. Bu o demakdir ki, xarici soklara maruz
galan igtisadiyyatlarda “qaydalar asasli” tanzimloma siyasati daima ugurlu hesab oluna bilmaz.

Qrafik la-dan gorundiyl kimi, kasik xatlor ilo verilmis informasiya assimmetriyasi qurumlar
arasinda davraniglar1 koordinasiya etmoya imkan vermir. Bu, noaticads inkisaf etmokds olan Glkalor
ucun daha ugurlu olan “gaydasiz nizamlama” c¢argivasinin se¢im imkanlarmi mohdudlasdirir.
Dilemmanin yaranma sababi odur ki, qurumlar nizamsizlig géstarmoklo daha cox fayda slds etsalor
do, risk etmirlor vo informasiya assimmetriyasi soraitindo az faydal: olan nizamli davranisa Ustlnluk
verirlar.

Oyunu ardicil formada, yani movcud informasiya assimmetriyas: aradan galdiriimaqla hoyata
kecirdikdo, yena do iki “NOS tarazligi”nin formalasmasini goroarik (sokil 1b).



Sakil 1b. Ardicil apanlan “mahbus dilemmasi1” oyunu
BUDCO® ORQANI

nizaml .
nizamsiz

MONETAR ORQAN MONETAR ORQAN

nizaml

nizamsiz nizamsiz

(CrCm)™ (a,dm) (dr,am) br,bm)*

Oslindo, informasiya simmetriyas1 oldugu bir soraitdo fiskal vo monetar qurum bir “NOS
tarazlig1” soviyyasina catmahdirlar: (nizamsiz, nizamsiz) vo ya (bs,bm). Lakin, fiskal qurum oyunun
xususiyystini nazors alaraq, riski oldon vermir vo monetar qurum nizaml davrandigi tgtin fiskal
qurum da nizamli davranmaga macbur olur.

3.1.2. “Cinslorin mibarizasi” oyunu

Bu oyunun orijinal osaslarmi nozoro alsaq, monetar vo fiskal qurum iqtisadiyyatin
stabillogsmasi vo inkisafi istigamatinds birgo davranis nimayis etdirmoaya meyllidirlor. Belo ki, hoyata
kecirilon siyasatlords fiskal qurumla yanast monetar organ da istirak etmok istayir. Bu istak onlardan
eyni istigamatdo harokat etmoayi talob edir. Yoni, fiskal organ balansh biidca siyasati hayata kegirarss,
bu zaman oyunun sortina gro monetar qurum hamin siyasati dastoklayarak nizamli, yani “gayda
osasl’” davranis niimayis etdiracokdir. Bunun oasas sobobi fiskal organin nizamli davranisi zamani
monetar qurumun olds edacayi nizamli davranisin nizamsiz davranig faydasindan boyuk olmasidir
(bm>cm) (sokil 2a). Hor iki qurum birga davranis t¢un maraqh olduglarina goro asagidaki iki “NOS
tarazhgr” olds edilmisdir:

1. Fiskal va monetar siyasatin nizamli davranis1 (nizamli, nizamli) va ya (as,bm);

2. Fiskal vo monetar siyasatin nizamsiz davranisi (nizamsiz, nizamsiz) vs ya (bf,am).



Sakil 2a. “Eyni zamanda apanlan” “cinslarin mibarizasi” oyunu
BUDCO® ORQANI

nizamsiz

MONETARORQAN ~ ____\ MONETAR ORQAN

nizamh nizamsiz

nizamh
nizamsiz

(ar,bm)* (br,am)*

(Cf’cm) (df’dm)

Bu oyunu ardicil suratds aparsaq, maraqli koordinasiya mosoalasi ortaya ¢ixir. Belo ki, oyunun
nozari asasi hor iki qurumu orta middatli hodof istigamotinds koordinasiyaya ¢agirir. Fiskal qurum
iso ardicil oyunda birinci manevr etmok Ustiinliyiundan istifado edorok oyunun naticasini vo ya
koordinasiya ¢orgivasini dikto etmis olur. Belo ki, fiskal qurum 0Oncoadon bilir ki, o, nizamh
davrandiqda (balansli budca siyasati) monetar organ da nizaml davranis nimayis etdirocok. Bu
sobabdon birinci oyuncu kimi fiskal qurum nizamli davranig secimi edir. Naticoda “cinslarin
mubarizasi” oyunu gargivesindoa eyni zamanda aparilan yuxaridaki oyundan forgli olarag bu oyunda
bir “NOS tarazli” saviyys (as,bm)* mévcuddur (sokil 2b).

Sakil 2b. “Ardicil aparilan’ “cinslarin mibarizasi” oyunu
BUDCY,0ORQANI

. nizamsiz
nizaml

MONETAR ORQAN MONETAR ORQAN
nizaml nizamsiz nizamh nizamsiz
(br,am)

(as,bm)* (CHCm) (s, d)

3.1.3. “Maral ovu” oyunu

Bu oyunun nazari gargivasina gors fiskal vo monetar qurumun nizamli davranist an yiksok
fayda oldo etmoys imkan verir. Eyni zamanda monetar vo fiskal qurum nizamsiz davranis nimayis



etdirdikda nisbaton asagi, lakin borabar fayda aldo etmis olarlar. Maraglidir ki, hom nizamli va ham
doa nizamsiz davraniglar naticasinds faydalar hor iki qurum tgin eynidir.

Qarsiya goyulmus hadofo nail olmaq Uglin monetar vo fiskal organlar ehtiyath (nizamlr)
davrandiglar1 zamani daha yuksok fayda oldo etmis olurlar. Lakin, informasiya assimmetriyasi
oncadon onlara ehtiyath siyasot t¢un birga gorar gobul etmays imkan vermir. Bazi nazariyyagilora
gOro nizamli davraniglar kombinasiyas1 sabit “NOS tarazli” soviyyasi kimi gobul edilo bilmoz.
Onlarin fikrinca, monetar organ fiskal qurumun nizaml: davranigina amin deyil.

Sakil 3a. Eyni zamanda aparilan “maral ovu” oyunu
BUDCO® ORQANI

nizaml nizamsiz

MONETARORQAN/ _ ___ ___ ___________ ONETAR ORQAN

nizamh nizamsiz

(ar,am)* (dibr)  (bsdm) (CrCm)*

Bu sobobdon monetar qurum aspektindon nizamsiz davraniglar kombinasiyas: daha
optimaldir. Bu oyun ardicil suratds hoyata kecirildikds vo fiskal qurum daima nizaml: davrandiqda,
bu halda oyunun “NOS tarazli” soviyyasi nizamli davraniglarin kombinasiyasi olacaq (ar, am) (sokil
3a).

Sakil 3b. “Ardicil apanlan” “maral ovu™ oyunu
BUDC® ORQANI

. nizamsiz
nizaml

MONETAR ORQAN MONETAR ORQAN

. ; nizamh
nizaml nizamsiz

(anam)* (dr,bm)  (br,dm) (Ct,Cm)
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3.1.4. “Clca” oyunu

Bu oyunun nazari asaslart monetar vo fiskal quruma agressiv davrans niimayis etdirmays imkan verir
Vo tadiys balanst profisitli olan 6lkslorin makroiqgtisadi siyasatlorini xarakterizo etmok tglin ideal nozari alot
hesab olunur. Bels ki, fiskal dominantlq soraitindo monetar siyasot mohdud ¢arcivods igtisadiyyata tssir edos
bilir. Bu dominantligdan faydalanan fiskal organ iss 6z ndvbasinds defisitli davramsa meylli olur. Yuksak
fiskal defisito meyilli siyasst gisamiddotli dovrds ylksok igtisadi artim ilo yanasi yuksak inflyasiyanin
formalasmasina ssbob olur. Bu monada “ciico oyunu”nun prinsiplorina géro monetar davramslar fiskal
qurumun davraniglarina uygunlasir. Noticodo igtisadiyyat ¢lin hom “eyni zamanda” vo hom do “ardicil
aparilan” oyunda yegano “NOS tarazliq” soviyyassidir (nizamli, nizamsiz) vs ya (&, Cm).

Sakil 4a. “Eyni zamanda aparilan” “clica oyunu”
BUDC® ORQANI

nizamsiz
nizaml

MONETAR ORQAN MONETAR ORQAN

nizamsiz

nizamh

nizaml

nizamsiz

(d,drm) (@nCm)*  (Cram)* (51, m)

Inkisaf etmis vo bozi inkisaf etmokdo olan Glkalords iso eyni zamanda aparilan oyun iki “NOS
tarazli” saviyys ilo ((nizaml, nizamsiz: asCm), (nizamsiz, nizamli: ¢f, am)) Yyekunlasirsa, ardicil
aparilan oyun zamani Yyalniz (nizamli, nizamsiz: asCm) davranis ilo yekunlasir (sokil 4a va 4b). iki
Olko qgruplar1 arasinda eyni zamanda aparilan oyunun naticolori arasinda yaranan forq fiskal
dominanthq ils izah olunur.

Sakil 4b. “Ardicil apanlan” “clica oyunu”

BUDC® ORQANI

nizamsiz

MONETAR ORQAN MONETAR ORQAN

nizamsiz ~ Nizaml

(df’dm) (bf’bm)

(af, Cm)* (Cf’ am)

3.1.5. “Tam koordinasiya” oyunu

Bu oyunda monetar va fiskal qurumlarin daim koordinasiyaya meylli olmasi forz edilir. Belo
ki, oyunun ham eyni zamanda vo hom do ardicil aparilan formalarinda monetar va fiskal organlar
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makroiqtisadi koordinasiya ¢argivasindo davranisa meyllidir. Qurumlardan birinin koordinasiyadan
yaymmasi zamani har iki organin faydasmin sifira barabar olmasi bu oyunun baslica xtsusiyyatidir.
Bu sobobdon oyunda iki “NOS tarazh” saviyya movcuddur: ((nizaml, nizamli), (nizamsiz,
nizamsiz)).

Sakil 5a. “Eyni zamanda aparnilan” “tam koordinasiya” oyunu
BUDC® ORQANI

. nizamsiz
nizamh

MONETAR ORQAN & -------=---=------- MONETAR ORQAN

nizaml

nizamsiz nizamh nizamsiz

bs,bm)*
(ar,am)* (cncr)  (Cram) (Brb)

Ardicil formada aparilan oyun naticasinds isa fiskal qurum birinci manevr etmoak imkani alda
etdiyi U¢un nizamh davranacaq vo buna cavab olarag monetar organ da ehtiyatl davranis nimayis
etdirocokdir.

Sakil 5b. “Ardicil aparilan” “tam koordinasiya” oyunu

BUDC® ORQANI

MONETAR ORQAN MONETAR ORQAN

nizamis nizamsiz
nizaml

(as,am)* (crCm) (cram) (br,bm)

Beloliklo, davraniglardan Onco aparilan koordinasiya noticasindo har iki qurum ehtiyath
davranis niimayis etdirocok vo bu, oyunun “NOS tarazli” soviyyasidir.
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Cadval 1. Mixtalif oyunlar asasinda siyasat ssenarilari

Noas tarazh saviyya Sosial optimal
Oyunlar eyni zamanda ard:c:| apar:lan . P
aparylan naticalar
C *
1. . () (CrCr)* oxdur
“Mohbus dilemmas1” (br,bm)* (br,bm)* y
2. (anbm)*
“Cinslorin mibarizosi” (bean)* (anbm)* geyri-miayyan
fyAm
(anam)* .
3. “Maral ovu” (o) (aram) qisman miayyandir
vm,
*
4 (a,Cr) (@nCn)* bir siyasat (iclin
“Cuco oyunu” (Cr, am)* moveuddur
(anam)™ i .
5. | “Tam koordinasiya” (bybn)* (anam™* muayyandir

Yuxarida gostarilon bes oyunun naticalorine asaslansaq, ham qurum vo ham do makroiqtisadi fon
baximindan “maral ovu” va “tam koordinasiya” oyunlar: optimal naticalor toklif edir.

3. Natica

Aparilmig nozori todgigat fiskal vo monetar qurumlarin makroiqtisadi idaroetma zoncirinds
davraniglarini oyun nazariyyasi asasinda modellosdirmays imkan vermisdir. Tadgigat ¢argivasinds 5
muixtalif oyun nazariyyalori osasinda fiskal vo monetar qurumlarin ehtiyath (nizamli) vo ambisiyal
(nizamsiz) davranislar arasdirilmis vo asagidaki naticalar oldo edilmisdir:

1. “Mohbus dilemmas1” oyununda sosial va iqtisadi optimal notica aldo edilmomisdir. Belo Ki,
hom ardicil vo hom do eyni zamanda aparilan oyunun naticalorino géro hor iki qurum ya
ehtiyatli, ya da ambisiyali davraniglar kombinasiyasi niimayis etdirmislor;

2. “Cinslarin mubarizesi” oyununda isa eyni zamanda aparilan oyunun naticasi hom monetar vo
hom do fiskal organ tgiin faydali oldugu halda, ardicil aparilan oyun daha ¢ox fiskal qurum
uclin faydali hesab edilo bilor. Bu sobobdon oyunun naticalori sosial-igtisadi optimalliq
baximdan geyri-muoayyandir;

3. “Maral ovu” oyununda isa hor iki oyun hom monetar vo hom do fiskal organ Gglin faydali
hesab oluna bilar. Lakin, oyunun sosial optimal naticasi gisman miayyandir;

4. “Cuca” oyununda isa eyni zamanda va ardicil aparilan oyunun noticasi fiskal dominanthq
soraitinds yalniz fiskal organ tglin faydahdir;

5. Tam koordinasiya oyunu batin oyunlar arasinda an ugurlu va sosial-igtisadi optimal oyun
hesab oluna bilar. Belo ki, bu halda har iki qurum tam koordinasiya soraitinds yiksok va
borabar fayda alda etmis olur.
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