AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ
MORK®OZi BANKI

iSCi MOQALSLSRI SILSILOSI
Ne 17/2013

MAKRO V@ MIKROPRUDENSIAL TONZIMLOM®
SIYASSTI: MoQSaD Vo ALSTLOR

Asim Ziilftigarov

Qeyd: Bu tadqiqat isinda ifade olunan fikirlar miisllife
maxsusdur va Azarbaycan Respublikasinin Markazi
Bankinin resmi movgeyi ilo Ust-lUsto diigmaya bilor.




Makro vo mikroprudensial tanzimloma siyasati: magsad va alatlor!

Xiilasa

Cari todqiqat isinin asas moaqgsadi kredit toskilatlarinin tonzimlonmasi tacriibasinin
icmallasdirilmasi, sistem risklorinin tonzimlonmosi tizro mikro vo makroprudensial
siyasot alotlori vo komponentlordon istifadonin tohlili vo Azarbaycan kontekstindo bu
tocriibadan faydalanma imkanlarinin giymatlondirilmasindan ibaratdir.

Aparilan todgigatlar gostorir ki, mikro vo makroprudensial siyasat vo alatlor
preventiv rol oynayarag maliyys sisteminin imumi stabilliyinin qorunmasina xidmat
edir. Eyni zamanda stress testlogsdirma vo erkon Xobardarliq kimi analitik {isullarin
istifadosi isa biitlin sistemin maliyya vaziyyatini daha dolgun giymatlondirmays imkan
VErir.

Bununla bels, mikro vo makroprudensial siyasotin 6lko igtisadiyyatina vo yerli
bank sektoruna uygunlasdirmagqla istifadasi zaruridir.

Abstract

The aim of this research is to survey the practices for regulation of lending
institutions, to review the micro and macroprudential policy tools and components that
are used for regulation of systematic risks and to assess the possibility to apply this
experience in Azerbaijan.

Recent academic research shows that micro and macroprudential policy should be
applied in tandem. These kind of tools and policies play a preventive role and ensure the
stability of the financial system. Application of such analytical tools as stress-testing and
early warning system will ensure more in depth and broad assessment of the situation in

financial markets.

Moreover, micro and macroprudential policy should be applied with caution to be
fine-tuned to the specifics of the local economic system and banking sector.
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GIiRiS

Miiasir dovrdo kredit toskilatlarinin tonzimlonmasi siyasoti beynalxalg alomds
genis miizakirs edilir. 2006-2008-ci illords bas vermis global maliyya béhrani prudensial
tonzimlonmo siyasatinin diggetlo nozarden kegirilmasinin zoruriliyini artirmisdir. Inkisaf
etmokds olan 6lkalords do makroprudensial siyasat alotlorindon istifado aktualdir. Belo
ki, bu olkalordo foaliyyat gostoron kredit toskilatlar1 likvidlik vo bazar risklorina daha
hossasdirlar. Bu baximdan makro vo mikro alotlorin detalli giymotlondirilmosi miihiim
ohamiyyat kasb edir.

Makroprudensial siyasat sistem risklarinin minimallasdirilmasi {izra preventiv
todbirlor kompleksi olmagla maliyys sisteminin iimumi sabitliyinin giymatlondirilmasini
ohato edir. Bu siyasat c¢or¢ivasindo bank sisteminin tiizlosdiyi risklorin tohlili va
giymatlondirilmasi hoyata kegirilir, makroigtisadi naticalor miioyyan edilir.

Makroprudensial siyasoto alternativ. mikroprudensial siyasotdir. Bu siyasat
corgivasi ayri-ayrt  banklarm  vo ya bank portfellorinin - mikro  soviyyads
giymatlondirilmasino imkan verir. Makroprudensial siyasot ¢argivasinds biitiin maliyya
sisteminin giymotlondirilmosi miimkiin oldugu halda, mikroprudensial tohlil zamani
ancaq sistemin iizvii olan ayri-ayr1 maliyys toskilatlart giymatlondirilir.

Makro vo mikroprudensial siyasatin birlikdo istifadasi sistem risklarinin
tonzimlonmasina, bohranin garsisinin alinmasina vo maliyys sabitliyinin qorunmasina
xidmot edir.

1. Makroprudensial siyasat ¢argivasi: xarici tacriiba

Makroprudensial siyasat ¢argivasi ilk dofo 1970-ci ildo Beynolxalq Hesablagmalar
Bankinin (BHB) tosobbiisii ilo qurulmusdur. Maliyys sistemi iizro idarsetmo va bank
nozarati ¢argivasinin makroigtisadi vaziyyat ils alagalori do mahz bu siyasato asaslanir.

Qeyd edok ki, 2000-ci ilin avvallarinds BHB torafindon maliyys idarsetmasi va
nozaratinin hoyata kegirilmasi moagsadilo makroprudensial siyasat ¢ar¢ivasindan istifado
edilmosi tovsiyya olunmusdur. Bu tovsiyyalords risklarin idars olunmasinda vo maliyys
sabitliyinin qorunmasinda makroprudensial siyasatin shamiyyatli rola malik olmasi geyd
olunmusdur. Bank nazarstinin yalniz bir banka vo ya bank grupuna yonalmasinin boyiik
risklor yarada bilocayi xiisusi vurgulanmisdir.

2000-ci ildon baslayaraq bir sira inkisaf etmis 6lkalorin markazi banklari maliyya
sabitliyi masalalarini giindema gotirmis va hesabatlar hazirlamaga baslamislar. Lakin, bu
olkalarin bir ¢coxunda qanunvericiliya dayisiklik edilmomis va maliyya sabitliyi mosalasi
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Ikin mogsad kimi miiayyan edilmomisdir.

XX osrdo morkozi banklar torofindon monetar siyasot iizro transmissiya
mexanizmi ¢argivasinin tohlil edilmasi vo makroigtisadi siyasatin hayata ke¢rilmasi iizra
konsensusun alds olunmas1 markazi banklarda institusional doyisikliklorin yaranmasina
gotirib ¢ixarmusdir. Institusional doyisiklik osasen morkozi banklarin miistoqilliyi,
giymat sabitliyinin ilkin moqsad olaraq seg¢ilmosi, asas alot kimi qisamiiddatli faiz
doracalorinin istifadasini ohato edir’. Maliyya sabitliyinin tohlili ticiin nozeri corgivanin
miioyyon olunmasi moqQsadilo iso konsensus oldo edilmomisdir. Makroprudensial
siyasotlo bagli todgigat islorino osason son qlobal maliyys bohranindan sonra
baslanilmisdir (Borio (2009), Clement (2010), Shirakawa (2009), Nijathaworn (2009),
Tumpel-Gugerell (2009) Bini-Smaghi (2009), Kohn (2009), Brouwer (2010) va s.).

2. Makro vo mikroprudensial siyasat farglari

Makroprudensial siyasat maliyys sisteminin protsiklikliyini nazarato almaqg vo
maliyys sabitliyinin qorunmasini tomin etmoak moagsadlorini 6ziinda birlogdirir. Risklarin
miioyyan Saviyyada limitlonmosi makro va mikroprudensal idaroetmanin oxsar cohatlori
hesab edilir.

Lakin makroprudensial siyasat tizra tohlillords biitiin maliyya sistemini ohato edon
risklor giymatlondirildiyi halda, mikroprudensial siyasat tizra tohlil metodunda yalniz bu
Vo ya digor maliyys toskilatinda riskin giymatlondirilmasi hayata kegirilir. ©gar birinci
siyasatin istifado edilmasi noticasindo 6lka igtisadiyyatina, son naticods UDM-o tasir
giymatlondirilirsa, mikroprudensial siyasat istifads edilorkon istehlakgilara, investor vo
amanat sahiblarina olan tasir giymatlondirilir.

Konsultativ “Otuzluq qrupu” 2010-cu ilin oktyabr ayinda makroprudensial siyasot
lizro qusa tovsiyyalor nosr etmisdir'®. Bu senodds asas dord xarakteristika verilmisdir:
maliyya sabitliyinin davamiiliq moasuliyyati, sistem risklorinin azaldilmasi, xiisusi
alatlordan istifado vo hékiimatin  makroiqtisadi siyasatini hayata kegiron idaralor
arasinda qarsihglh alagalorin  qurulmasi. Makroprudensial siyasatin obyektini iso
maliyys vasitogilori vo bazarlar1 arasinda olagealor, maliyys sistemi vo real sektor
arasinda miinasibatlor togkil edir.

Makro vo mikroprudensial siyasot arasinda olan fundamental farglor Codval 1-do

° C.AE. Goodhart, “Analysis of Financial Stability”, University of Oxford , 2008, London UK.

19 Enhansing Financial Stability and Resilience: Macroprudential Policy, Tools, and Systems for the Future. Group of
Thirty, October 2010.



gostorilmisdir.

Cadval 1. Makroprudensial vo mikroprudensial siyasat arasinda fundamental

farglar

Makroprudensial

Mikroprudensial

Banzar magsadlar

Biitiin maliyys sistemini
ohats edon riskin
limitlonmasi

Bu vo ya digor maliyya togkilatinin
riskinin limitlonmasi

UDM-o tasirin azaldilmast

Istehlak¢inin (investor/omanat sahibi)

Farqgli magsadlor
qorunmasi

Endogen amil olarag birgs
Vo ya bir-birindan asili
sokilda doyismo

Ekzogen amil olaraq fordi vo ya bir-

Riskin xarakteristikas: birindon asili olmayan sokildo doyismo

Maliyys institutlar1 arasinda

korrelyasiyalar va baghhgqlar vacibdir

vacib deyildir

Biitiin sistemi shato edan Bu va ya digor maliyys togkilatini ohato
risklori dztinds birlogdirir edoan risklori 6ziinds birlasdirir (bottom
(top-down) up)

Prudensial nazaratin istifadasi

Monba: Banque de France, Financial Stability Review, The future of financial regulation, Financial
Stability Departament, Banque de France, Paris 2009;

Borio C., “Towards a macroprudential framework for financial supervision and regulation”, BIS

Working Papers N 128, February 2003.

Makroprudensial siyasot vasitasilo endogen amil kimi birgo vo ya bir-birindan
asili doyisonlor vo maliyys institutlarinin birga foaliyyatlori giymatlondirilir. Birgo
foaliyyot zamani maliyya togkilatlar1 maliyya aktivlorinin giymatlorine, bu iss 6z
ndvbasinds 6lks iqtisadiyyatina tasir edir.

Mikroprudensial siyasat iso ekzogen amil kimi fordi vo ya bir-birindon asili
olmayan dayisanlori shato edir, bu isa 6z novbasinda risk Saviyyasini artirir vo 6lko
igtisadiyyatina tasir saviyyasi qiymotlondirilmir.

Makroiqtisadi siyasat ¢argivasindan istifade zamani qaydalari va Sarbast se¢im hiiququnu
forglondirmok lazimdir. Burada iki miixtalif yanasma vardir':

- Birinci yanasmada maliyys toskilatlarinin foaliyyat istigamotine vo maliyys
vaziyyatine uygun olaraq makroiqtisadi nozarat “avtomatlagsmis stabilizatorlar”
torofindon hoyata kecirilir. Buna misal olaraq, “kontrtsiklik kapital toloblorini,

1 Banque de France and the Toulouse School of Economics (TSE). "Bubbles and macro prudential supervision”. In D. G.-P.
Landau (Ed.), Joint conference on “The Future of Financial Regulation”, Paris, 2009.
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“dinamik” ehtiyatlanman1 gostora bilorik. Kapital taloblori vo dinamik
ehtiyatlanma maliyyas toskilatlarinin iizlosdiyi risk saviyyasino uygun olmalidir.

- Ikinci yanasma fordi osasda, makroiqtisadi tohlillor aparan toskilatlar torofindon
yuxaridan asagiya dogru miioyyon edilir. Prudensial nazarst orqanlari maliyya
sabitliyinin pislosdiyi, maliyys sisteminds risklorin artmasi gonastino goldiyi
zaman bu yanasmadan istifado edirlor.

Hor iki yanasmanin istifadosi zamanmi qorarlarin hanst organ vo ya toskilat
torofindon verilocoyi vacib mosalalordondir. Bu organ vo ya toskilatin gorarverms
prosesinda sarbast olub-olmamasi mosalasi do aktualdir. Tocriibays asaslanaraq bu isin
morkazi banklar tarafindon hayata kegirildiyini qeyd eds bilarik.

Son global bohran tosdiq edir ki, giymatlorin sabitliyi baslica mandat olsa da,
maliyys sabitliyi vo kopiiklorin garsisinin alinmasi miithiim mogsada kegirilmalidir.
Lakin, makroprudensial siyasatin hoyata kegirilmosindo morkazi bankla diger hokiimot
organlari, asasan fiskal, monetar vo mikroprudensial rejimloro nazarot edon organlarla
koordinasiya olunmus idarsetms toskil edilmslidir'?,

Belaliklo, makropridensial siyasstin hoyata kegirilmasi iizro komponentlori
(sistematik vo makroprudensial) va iki yanasmani (maliyya voziyyatine uygun va Sarbast
yanasma) asagidaki kimi iimumilogdirmak olar (codval 2) .

Cadval 2. Makroprudensial siyasat ¢arc¢ivasinda tanzimlanmanin hayata kegirilmosi
iizro kKomponenti

Magsad
Sistem riski I\/.I.akr.0|qt|sad| vaziyyata
diizalislor
Mexanizm
Buferlor (kapital vo ya likvidlik) Kapital smsallarinin zamanla
Avtomatik Kredit/Tominat nisbati doyismasi

Miihasibat carcivasi Dinamik ehtiyatlanma

Stress testlor Kapital nisbatlorins sarbast

Sorbast diizaliglor
Bazel 11 standarti Ehtiyat talobi

Moanba: Banque de France and the Toulouse School of Economics (TSE), 2009.

12 Bank of England, “The role of macroprudential policy ”, London, UK, 2009.



3. Sistem risklari

Sistem riskinin yaranmasinin iki osas Sobobi vardir: maliyys bazarlarinda
gozlonilmaz sok hadisasi-bohran vo ya sistemdo boyiik hocmli istirak¢inin olmasi.
Birinci sobabo misal olaraq likvidlik riskini gostara bilorik. Bir maliyys toskilatinda bas
vermis likvidlik catismazliginin digor maliyys toskilatlarina yayilmasinin ehtimali
yiiksokdir. Boyiik hacmli istirak¢inin bohran vaziyyati ilo {izlosmasinin ehtimali az olsa
da, bu istirak¢ida ¢otinliklorin yaranmasi zamani biitlin sistem bohranla tizlaso bilor.
Sistem riskinin tahlili magsadilo iki metoddan istifads edilir:

- Bunlardan birincisi onanavi tohlil metodudur (mikroprudensial bank nozarati,
maliyya toskilatlarinda faaliyyatin soffafliginin tomin olunmasi),

- Ikinci yanasma makroprudensial tohlil metodudur. Bu yanasma biitiin sistemin
tizlosdiyi risklori ohato edir. Makroprudensial tohlilin hoyata kegirilmasinda asas
alat maliyya vasitacilarinin kapitala olan talablorinin miiayyan edilmosidir.

Kapital taloblorinin iso ikili funksiyasi vardir. Kapital depozit sahiblori vo
sohmdarlar ti¢iin bufer vo stimul rolunu oynayir. Belo ki, kapital depozit sahiblorinin
banka etibarini qoruyur va depozit qagisi riskini azaldir. Tonzimlanmoanin bu iki funksiya
ilo birgo hoyata kegirilmoasi iso asan deyil. Nozoariyyado bu, vergi siyasati, galirlorin
artirllmasi va resurslarin boliisdiiriilmasi vasitasilo hayata kegirilss do, tocriibado bunun
hoyata kegirilmasi miirokkabdir.

Aktivlarin vo golirliyin artmasi zamani banklar ii¢lin kapitali artirmaq ¢atin
deyildir. Oksino, iqtisadiyyatda tonozziil, aktiv vo golirliyin azaldigi zamanlarda
kapitallasma daha da c¢otinlosir. Bu halda kontrtsiklik kapital toloblorinin hoayata
kegirilmasi 6zilinii dogruldur. Belalikla, bir tarafdon bank kapitali banklarda aktivlarin va
golirlorin artmasini stimullagdirdign halda, digar torofdon risklorin diizgiin idars
olunmamasi naticasinda maliyyas sabitliyinin pozulmasina sabab ola bilor.

Makroprudensial baximdan maliyys sabitliyinin pozulmasi zamani portfelini
yiiksok diversifikasiya edon ayri-ayr1 maliyyo toskilatlarinda dayanigli voziyyat
miisahido edilir'’®. Belo ki, diversifikasiya bir sektorda bag vermis bdhranin biitiin
portfelo zaror yetirmosinin garsisini alir. Sistem daxilinds ayri-ayri banklar maliyya
dayaniqlig1 problemi ilo iizlossa do, makroprudensial idaraetms g¢argivasindan istifads
noticasinds tmumilikdo sistemin maliyys vaziyyati yaxsi goriina bilor. Bu isa
makroprudensial idaraetmo ¢argivasinin effektivliyini siibha altinda qoyur.

B3V. V. Acharya, London Business School, “4 Theory of Systemic Risk and Design of Prudential Bank Regulation”, 2009.
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Sokil 1. iqtisadi tsikl vo makroprudensial alotlor

“Yaxsi zamanlar” R Leverec Déniis ndqtasi,
""""""""""""""""" bohran

sistem risklarinin
A

“Pis zamanlar”
sistem risklarinin
hayata ke¢masi
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toplanmasi

~
NormaNeverec /
A

Maliyys sabitliyi Makroprudensial alstin
riski (kredit artim deaktivlosdirilmasi
signal1 (ehtiyatlanma,

spredi, likvidlik
indikatorlar1 vo S.) borclanma sortlori vo S.)

Makroprudensial alstin
aktivlosdirilmasi signali
(kredit artim limiti,

dasinmaz omlak vs s.)
Monba: “Financial stability, systemic risk and macroprudential policy”, Czech National Bank / Financial Stability Report

2010/2011.
Sokil 1 igtisadi tsiklo uygun olaraq makroprudensial alatlorin istifadasini oks

etdirir. Iqtisadi tsikldo horarstlonmo davam etdikca, leverec omsali artir. Lakin, iqtisadi
hararatlonmanin miioyyan hoddinds bohran yaranir. Bohrandan sonra iss leverec amsali
yenidon azalmaga baslayir vo bu proses illorlo davam eds bilor. Bazon iso leverecin

Saviyyasi bohrandan avvalki saviyyadon belo asagi olur.
Bohran noqtasinds leverecin yiiksok olmasina baxmayaraq, har iki torafds igtisadi
vaziyyat forglidir. Bohrandan avvalki optimist dovrds igtisadi vo maliyys bumu davam
edir. Bohrandan sonraki dovrds iso iqtisadi tonazziil vo maliyys sektorunda stress
miioyyon miiddot davam edir. Belaliklo, igtisadi artim dovriinde leverecin miioyyan
hoddinds artiq makroprudensial idarsetmo alatlorinin aktivlosdirilmasins baslanilmalidir.
Bununla bels yalniz bohran tam bitdikdon vo leverecin azalma tendensiyasi doyisdikdan

sonra hamin alatlor deaktivlosdirilmalidir.
4. Makroprudensial siyasatin analitik iisullari: metodologiya

idaroetmos ¢orgivasindon boarabor istifado bank

Makro vo mikroprudensial
tonzimlonmasi  vo risklorin idaro edilmosi baximindan daha effektiv olacaqdir
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Makroprudensial siyasatin asas analitik tisullarina asagidakilar aid edilir:

» Maliyys dayanigligi gostaricilorinin monitoringi

» Erkon Xobardarliq sistemi (indikatorlar osasinda bohran haqqinda ovvalcodoan
signal vers bilon)

» Banklarin stress-testlogdirilmasi (verilmis makroiqtisadi ssenarilor osasinda)™.

Bu kimi analitik tsullardan istifado biitiin sistemin maliyya Vaziyyatini daha
dolgun giymatlondirmays imkan verir. Belo ki, har iki ¢argiva forgli prudensial alstlora
malikdir. Bu alstlarin (codval 3) analitik tisullarla birlikds istifadasi maliyys sabitliyinin
qorunmasi baximindan daha effektivdir. Alatlor arasinda asas forq ehtiyatlanma va digor
toloblorin  tsiklik olaraq miioyyan edimosindon ibarstdir. Belo ki, bu alatlor
mikroprudensial siyasot aloti kimi statistik, makroprudensial alst kimi iso dinamik
sokildo istifado edilir.

Cadval 3. Makro ve mikroprudensial siyasat alatlari

Mikroprudensial siyasat alatlari Makroprudensial siyasat alatlori

*Gozlonilon itkilors qars1 avvalcadon * Tsiklik dayison ehtiyatlanma toloblori
ehtiyatlanma o . . . .
L .. . o * Tsiklik doyison tominat/kredit nisboti
* Aktivlorin bazar doyarinin doyigmasi riskine (LTV)
uygun olaraq ehtiyatlanma
«LTV/minimal tominat haddi « Kontr-tsiklik kapital buferi (Basel I11)
*Spesifik maliyys risklorinin daha yiiksok risk » Maliyyo bazarinin sistem ohomiyyatli
daracasi il qiymotlondirilmasi istirak¢ilarina daha sort taloblorin (kapital,
*Dabha yiiksok kapital keyfiyyoti do daxil likvidlik) totbiq edilmasi

olmaqla minimal kapital toloblari (Basel I1I) « Volatil maliyys monbalarina vergilor

*Leverec omsali
«Kapital buferi (Basel 1) ) ) ‘
*Likvid aktivler buferi (Basel III) * Yiiksok ehtiyat toloblori

*Valyuta vo 6doma miiddoti uygunsuzluglarina
limitlor (Basel I1I)

* Kredit arttminin limitlonmasi

Manba: IMF, April 5, 2011, “Managing Capital Inflows: What Tools to Use?”

Igtisadiyyatda horaratlonmo zamani makroprudensial alot kimi kredit artimma
limit vo ehtiyatlara yiiksok tolob miioyyan edilir. Tocriibads kredit artimimin limitlonmasi
alatinden Xorvatiyada 2008-ci ilden baslayaraq istifade edilmisdir™. Kredit portfelinin
artimi koskin olan banklar {igiin iso yliksok kapital tolobi totbiq edilir. Qaydalara asasan,
bankin kredit portfeli hesablanmis moblogdon yuxari oldugda, homin bank kapital

1 Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bank1, “Maliyys sabitliyi icmali I riib 20117, Baki 2011.
> Evan Kraft, Xorvatiya Morkozi Bankinin Sodrinin moslohotgisi, Bank of England iigiin hazirladigi “The Croatian
Experience with Macroprudential Policies” taqdimati, Noyabr 2010.
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adekvatliq amsalin1 artirmalidir. Bu alatin totbiq olunmasi geyri-stabil maliyyalosma
monbalarini do miioyyan limitdo saxlayir. Kreditin ehtimal olunan maksimal artimi
geyri-stabil fondlarin timumi 6hdaliklords payi ilo faktiki kapital adekvatliq amsalinin
hasili asasinda miioyyon edilir. Totbiq edilon diistur iso asagidaki sokildadir:

Max (KA) = (73.4/QSF)*(12+(KAD-12)/1.5)° (1)

Burada: KA — ehtimal olunan maksimal kredit artimi, QSF - qeyri-stabil fondlarin iimumi 6hdaliklorda
payt, KAO — faktiki kapital adekvatliq amsalidir.

Ehtimalla tolob olunan minimal kapital adekvatliq omsali kapitalin normativ
Saviyyasi va cari kapital adekvatliginin geyri-stabil fondlarin timumi 6hdsliklords payma
olan hasillarinin (optimal saviyyays korrekts edilmis) comina barabardir. Minimal
kapital adekvatlig1 soviyyasi iSo asagidaki kimi hesablanir:

Min (KAD) = 12 + 1.5*(KA*QSF/73.4)-12) (2)

Burada: KAO — ehtimalla taolob olunan minimal kapital adekvatliq amsali, OSF - qeyri-stabil fondlarin
iimumi 6hdaliklorda payi, KA — faktiki kredit artimidir.

Qeyd edak ki, giymatlondirmalar asasan har bir bank iizra fordi gaydada vo Bazel
II standartlarina uygun aparilir.

5. Qiymotlondirmo
Analoji metodologiyadan istifado etmoklo Azaorbaycan bank sistemi {igiin
giymatlondirmoa aparilmigdir. Bu illordo kommersiya banklar1 torafindon maliyya
sektorundan alinmis kreditlor vo depozitlorin comi 6hdoliklars orta riibliik pay1r 16.8%
toskil etmisdir (codval 4).

Cadval 4. Azarbaycanda faaliyyat gostaran kommersiya banklar1 hagqinda bazi malumatlar (min. AzN)

Maliyya
Maliyyo sektorundan
Miistarilora sektorundan . . . ahflm's
o Kapital . Cami Cami kreditlar va
verilmis alinmis . Kapital . .. : .
kreditlor  kreditlor Va adekvathg Passivlor  oéhdaliklar depé)ZItI_ar/
; ami
depozitlor shdoliklor,
%
01.01.2005 802.7 194.66 19.9 288.9 1674.8 1385.9 14
01.04.2005 883.0 195.1 20.1 303.0 1640.6 1337.6 15
01.07.2005 932.0 222.7 19.7 323.2 1846.8 1523.6 15
01.10.2005 1088.3 296.3 19.6 3433 2104.7 1761.4 17
01.01.2006 1268.9 315.8 20.8 388.3 2251.9 1863.7 17
01.04.2006 1210.8 356.5 20.0 413.1 2444.6 2031.5 18

1° 73.4- sistem iizro geyri-stabil fondlarin orta gostoricisi, 12% - kapital adekvat normativi, 1.5 — normadan
yuxar1 (qeyri-effektiv) optimallagsma omsalidir.
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01.07.2006 1465.9 401.0 19.1 473.5 2806.5 2333.0 17

01.10.2006 1585.7 403.0 17.4 492.4 2895.1 2402.8 17
01.01.2007 2002.5 562.2 18.7 533.9 3362.1 2828.2 20
01.04.2007 2621.8 763.0 18.3 669.9 4068.9 3399.1 22
01.07.2007 3196.1 1253.0 20.4 841.7 5048.4 4206.8 30
01.10.2007 3491.2 1388.6 19.7 959.7 5821.4 4861.7 29
01.01.2008 4393.9 1720.2 19.9 1098.1 6725.7 5627.6 31
01.04.2008 4643.7 1905.4 18.8 1169.3 7415.9 6246.6 31
01.07.2008 5915.1 23385 18.5 1393.9 8744.6 7350.7 32
01.10.2008 6304.4 3122.7 17.7 1556.6 9913.8 8357.2 37
01.01.2009 6816.9 3265.4 19.6 17047  10273.4 8568.8 38
01.04.2009 5832.9 29285 19.2 1787.2 8814.9 7027.7 42
01.07.2009 6066.3 3037.5 19.5 1859.7 9191.8 7332.2 41
01.10.2009 7346.2 3930.4 19.4 19523  10769.7 8817.4 45
01.01.2010 7963.7 4477.9 17.8 20049  11665.2 9660.2 46
01.04.2010 8004.9 4774.4 17.3 1994.8  12030.0  10035.3 48
01.07.2010 8348.4 4898.9 17.2 20583  12180.8  10122.5 48
01.10.2011 8416.9 4903.4 17.0 21352 12350.5  10215.2 48
01.01.2011 8574.3 51415 16.9 2169.1  13290.8  11121.7 46
01.04.2011 7763.4 4282.8 16.6 22056  12631.8  10426.2 41
01.07.2011 8328.8 4370.4 16.3 2269.2 131411  10871.9 40
01.10.2011 8755.4 4385.3 16.1 23450  13567.7 112227 39
01.01.2012 8851.8 4352.0 16.7 21185  13946.8  11828.3 37
01.04.2012 9118.4 4554.2 15.4 21639 146859  12522.0 36
01.07.2012 9642.4 4539.9 14.2 22232 147788 125556 36
01.10.2012  10130.4 4755.8 15.2 23406  15998.8  13658.2 35
01.01.2013  10681.3 5172.4 16.9 25553  17643.5  15088.2 34
01.04.2013  11304.0 5316.6 16.8 2667.7  17311.8  14644.1 36
01.07.2013  12551.7 5876.3 16.7 2856.9 181763  15319.4 38

Moanba: Azarbaycan Respublikasi Markozi Banki, Statistik biilleten 2005-2013, Maliyys sabitliyi icmali
2009-2013.

Xorvatiya Morkazi Banki torofindon istifado edilon diistura uygun olaraq
Azorbaycan bank sistemi li¢lin asagidaki diistur alda etmis olariq:

Max (KA) = (16.8/MSAKD)*(12+(KAD-12)/1.5)"  (3)

Burada: KA — ehtimal olunan maksimal kredit artimi (viib), MSAKD - maliyya sektorundan alinmig
kreditlor va depozitlarin comi 6hdaliklorda payi, KAO — faktiki kapital adekvatliq amsalidr.

Sokil 2-don goriindiiyli kimi, 2007-ci ildon baslayaraq kredit artiminin
limitlonmasi alatindan istifado Azorbaycan bank sistemids kredit portfelinin daha asagi
artimina sobob olardi. Bu alotdon istifado oslindo daha wuzun miiddotin
giymatlondirilmasini talab edir.

716.8 - sistem iizro geyri-stabil fondlarin (maliyys sektorundan alinmis kreditlor vo depozitlor) orta riibliik
(2005-2006) gostaricisini, 12% - kapital adekvat normativini gostorir, 1.5-normadan yuxari (qeyri-effektiv)
optimallasma omsalin1 géstarir.
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Sakil 2. Faktiki va ehtimal olunan maksimal kredit artim
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Moanba: Miallif torafindon hesablanmigdir.

Bunun osas sobabi belo alotlordon iqgtisadi tsiklo uygun istifado edilmasidir.
Iqtisadi tsiklin miioyyan edilmasi iso daha uzunmiiddat talob edir. Bundan slava, bu kimi
alotdon istifado kredit portfelinin hocmini azaldaraq 6lkada maliyya darinliyinin va real
sektorun inkisafini langidos bilar.

Digar torafodon, belo alatlorin tasiri qisamiiddatlidir. Bazar istirakgilari qoyulan
limitlordon qagmaq moqsadilo bir sira vasitolordon istifado edirlor. Belo ki, tocriibado
banklara xarici borclanmaya gors ehtiyat normasi totbiq edildikds, banklar vesaiti lizing
Vo ya birbasa investiyalara yonaldirlor. Naticads Xarici borclanma ehtiyat normasindan
yayindirilir. Bu sobabdoan kredit arttmin1 miioyyoan edon zaman bank kreditlori ilo yanasi
lizing vo birbasa xarici borclanmanin da nazars alinmasina zarurat yaranir.

Bazar standartlarina uygun olaraq, tolob edilon minimal kapital adekvatliq talobi
IS0 asagidaki kimi olacaqdir:
Min (KAO) = 12 + 1.5%(KA* MSAKD /16.8)-12)"° (4)

Burada: KA — faktiki kredit artimi, MSAKD - maliyys sektorundan alinmig kreditlor vo depozitlorin
comi 6hdoliklords pay1, KAO — ehtimalla talob olunan minimal kapital adekvatliq omsalidir.

Azorbaycan bank sistemi tigiin kapital adekvatlig iizra hesablanmis naticalor Sakil
3-do gostorilmisdir.

'8 16.8 rogomi sistem tiizra geyri-stabil fondlarin (maliyys sektorundan alinmis kreditlor vo depozitlor)
orta riibliik (2005-2006) gostaricisini, 12% iso kapital adekvat normativini, 1.5-normadan yuxari (qeyri-
effektiv) optimallasma omsalint gostarir.
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Sakil 3. Kapital adekvathg iizra hesablanmis naticalar, %-la
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Qeyd: Millif tarafindon hesablanmigdir.

Azorbaycan Respublikasi Morkozi Banki idara Heyatinin 10 dekabr 2003-cii il
tarixli gorar1 ilo gobul edilmis “Bank kapitalinin vo onun adekvathiginin hesablanmasi
gaydalari”na uygun olaraq banklar macmu kapitalin adekvatliq omsalin1 12%-don az
olmayan saviyyadoa saxlamalidirlar.

Kredit artimina uygun olaraq hesablanmis vo minimal saviyya gabul edilon kapital
adekvatlig1 bazi dovrlords 12%-don yiiksak olsa da, shamiyyatli forq niimayis etdirmir.
Buna sobab Azorbaycan bank sisteminin kapitallasma saVviyyosinin yiliksok olmasi vo
sistem risklorinin diizgiin tonzimlonmosidir.

Eyni zamanda, kreditlorin artim tempinin limitlonmasi alotindon istifado
dalgalanmalarin qarsisin1 ala vo banklara kredit portfelini diizgiin prognozlasdirmaga
imkan verar. Perspektivda kredit portfelinin artim templori yiiksaldikdo bu alstin
istifadasi kredit riskinin diizgiin idara olunmasi va sistem riskina ¢evrilmasinin garsisini
almaga imkan veracokdir.

NOTICO

Beloliklo, makroprudensial siyasat alatlori sistem risklorinin azalmasinda miihiim
rola malikdir. Belo ki, preventiv todbirlorin hoyata kegirilmasi maliyys sisteminin
timumi stabilliyinin qorunmasina xidmot edir. Stress test vo erkon xobardarliq kimi
analitik dsullardan istifado iso biitiin sistemin maliyys Vvaziyyotini daha dolgun
giymatlondirmays imkan verir.
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Bununla bels, makroprudensial siyasat alotlori banklarin faaliyyat istigamatine vo
maliyys vaziyyatino uygun olaraq hoyata kegirilmali, maliyys toskilatinin tizlosdiyi risk
Soviyyasini qarsilaya bilmalidir. Hor bir prudensial nazarst orqani makroprudensial
alotlori 6lko iqtisadiyyatina vo milli bank sektoruna uygunlasdirmagqla istifado etmali,
sistem ohomiyyatli banklara gars1 xiisusi toloblor miiayyan etmolidir.
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