Neft giymatinin prognozlagdiriimasi modeli

Azarbaycan neftls zangin 6lke oldugundan neft giymatlerinde bas veran har hansi bir
dayisiklik igtisadiyyatin digar sahalerina tesir edir ve bu tasirlarin monetar siyasast qararlarinda
nazara alinmasini zaruri edir. Bu baximdan prognozlar verilarkan neft giymatinin de galacak
dinamikasini nazare alinmasi olduqca vacibdir. Bir sira beynalxalq taskilatlar* dovri olaraq neft
giymatlarinin prognozunu agiqglayir ki, Markazi Bank bu malumatlari 6z tehlil ve tedqigatlarinda
istifade edir. Lakin hamin tagkilatlar tarsefindan verilan neft giymatleri prognozlar yalniz xtsusi
dovrulikle (adstan il arzinds iki yaxud dord deafs) verildiyinden ve hamin dovrlerin Markezi
Bankin siyaset gararlarini verdiyi dovrlerle bazen ust-lusta dusmadiyinden Maerkezi Bankda
daxili istifade magsadi ils Tadgiqatlar departamentinda neft giymatlarinin prognozlagdiriimasi
aparilir va siyaset gerarlari verarkan beynalxalq teskilatlarin prognozlari ile yanagi daxili
prognozlar da istifade olunur. Bu ham da siyaset qgerari verilarkan beynalxalg tagkilatlarin
goOzlentilarinden alave olaraq siyasat qgerari veran subyektin da go6zlantilerinin prognozlarda
nazeare almaga imkan yaradir.

Tadgigatlar departamenti bu maqgsadle Kilian (2009)? ssasinda qurulmus modeldan
istifade edir. Kilian (2009) tedqigatinin asas maqgsadi struktur soklarin muayyan edilmasi
olmasina baxmayaraq, model eyni zamanda neft giymatinin prognozu Ugun da effektifdir.
istifade olunan ekonometrik model (i¢ dayisanden ibarst vektor avtoreqressiya (VAR-Vector
AutoRegressive) modelidir. VAR modelinin riyazi formasi asagidaki kimidir:
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Burada x;, nx1 6lgulti deyisenlar vektoru;
a nx1 6lcult parametrlar vektoru;

A; nxn 6lcult parametrlar matrisi;

e; nx1 olcull xatalar vektorudur.

Qiymatlandirilen modelde n = 3 ve bu da lc¢dayisenli VAR anlamina galir. Modelda
istifade olunan dayisanler global neft taklifi (istehsali), global igtisadi aktivlik indeksi (bu neft
tolabi kimi basa dusuls bilar) ve neft giymstidir. Bir barabarliyin xatasinin digar barabarliklerin
xotalar ile korrelyasiyasi Uzerine hec bir mahdudiyyst qoyulmur. VAR Uzerine XxuUsusi
mahdudiyystlar goymagla struktur xatalari barpa etmak olar, lakin bizim maqgsadimiz yalniz
prognozlasdirma oldugu ugun he¢ bir mahdudiyyste ehtiyac yoxdur. Gorunduyd kimi
dayisenler vektoru 6ztunun kegmis giymatlarinden (laglarindan) asilidir (VAR modelin adi da
buradan goturulab).

Qlobal neft taklifi vo neft giymati datasi ABS Enerji informasiya Agentliyinin malumat
bazasindan goéturular. Qlobal igtisadi aktivlik indeksi Gizre statistik malumat ise Kilian (2019)
asasinda yaradilmisdir va muallifin sexsi internet saytinda mdévcuddur.
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