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ON SOz

2020-ci ilin | riblUnda Markazi Bankin pul siyasati inflyasiyanin elan edilmis hadaf
daxilinda (4£2%) saxlaniimasina yonaldilmigdir.

Rib arzinda koronavirus pandemiyasinin neqativ tasirlari ilo global muhitda geyri-
muayyanliklarin artmasi, diinya bazarinda neftin kaskin ucuzlagmasi, beynalxalq maliyya
bazarlarinda dalgalanmalar miisahida edilmisdir.

Inflyasiva gozlanildiyi Kimi bir gadar yiiksalsa da, hadaf diapazonunun markazindan
asagida qalmigdir. Orzaq inflyasiyasinin yiiksalmasi asasan karantin rejiminin sartlaogmasi
saraitinda arzaga talobin qisamiiddatli yiksalmasi, elaca da istehsal va dasinma xarclarinin
lokal artimi ilo izah edilir. Qeyri-arzaq mallart va xidmoatlor Uzra inflyasiyanin asagi
Saviyyasi isa tolobin azalmast, bazi torafdas olkalordo milli valyutalarin mazannasinin
ucuzlasmasi, habels inzibati giymatlorin sabitliyi ilo izah edilir.

Hokumatlo six koordinasiya saraitinda hayata kecirilmis todbirlar naticasinda
valyuta bazarinda sabitliyin gorunmasi inflyasiyanin va inflyasiya gozlantilorinin asagi
SaViyyada saxlanilmasinda miihiim rol oynamisdur.

DoOvr arzindo monetar sorait dovlat budcasinda profisit vo valyuta bazarinda
vaziyyatin stabillosdirilmasi istigamatinda hayata kegirilon tadbirlordan tasirlonmisdir.
Igtisadiyyatin pula tolabinin garsilanmasi va valyuta bazarimn stabilliyinin tamin
olunmast ti¢iin MarKazi Bank situasiyadan asili olaraq pul siyasati alatlorini adekvat tatbiq
etmigdir. Pul bazarindaki son meyillari nazara almaqla faiz dahlizinin parametrlarino,
habelo sterilizasiya alatlorinin middati va faizlorinin formalagmasi ¢argivasina zoruri
doyisikliklor edilmisdir.

Rlb arzinda pandemiyanin neqativ tasirlarila iqtisadi aktivlik bir gadar azalsa da,
onun mishat dinamikas: davam etmisdir. Morkozi Bank torafindon real sektor
muassisalarinin  monitoringi gostarir Ki, igtisadiyyatin bir swra saholorinda aktivlik
gostoricilorinin yanvar-fevral aylarindaki miisbat dinamikas: mart ayindan baslayaraq
neqativ meyillorla avazlonmisdir. Pandemiyanin neqativ tasirlarini azaltmaq tgtin hokumot
torafindon iri miqyash igtisadi dastok paketi Qabul edilmisdir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

. QLOBAL IQTISADI MUHIT VO
XARICI SEKTOR

1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2020-ci ilin | ribl Cindo meydana

golon vao diinyaya yayilaraqg qlobal

pandemiya elan edilon COVID-19 virusu

ilo mibarizo soraitindo  kecmisdir.

Epidemioloji vaziyyatlo alagadar global

ticarotin  koskin  azalmasi,  tachizat

zoncirinda  pozulmalar, i  yerlorinin

baglanmas: va artan geyri-muiayyanliklor

global igtisadi aktivliya moanfi tasir

gbstarmis, azalan qlobal talob amtoo

giymatlorinin  kaskin enisi ilo miisayiat

olunmugdur. Naticado global
igtisadiyyatda 2020-ci ildo resessiya
prognozilasdirtlir ki, bu da iqgtisadi

vaziyyatin  2008-2009-cu illorin maliyya
béhranindan daha agwr olacagini demaya
asas verir. Enisi yumsaltmaq iigtin bir sira
Olkolordo  ev  toSarriifatlarini Vo
fiskal

stimul paketlari elan edilmis, ekspansiv pul

muassisalari  dastoklomak  Ggln

siyasati va faiz endirmo todbirlaorinin

hayata kecirilmasina baslanilmisdir.

Qlobal aktivlik  va

pandemiyaya qarst tadbirlar. 2020-ci ilin

igtisadi

ilk riblnda pandemiya naticasinds global
igtisadiyyatda aktivlik koskin azalmisdir.
Bunu Iqgtisadi ©mokdasliq vo Inkisaf
Toskilat1 (I9IT) dlkelori (izras istehlake1 vo
biznes inam indekslorinin dinamikasi da
tosdiq edir. Birinci riibde Biznes Inam
Indeksi vo Istehlakci Inam Indeksi koaskin
asag1 dismisdiir.
Qrafik 1. IBIT 6lkelorinde qabaglayict
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BVF-nin 2020-ci ilin aprelinda darc
etdiyi “Qlobal iqtisadi Icmal” hesabatina
asason, pandemiya ilo olagodar 2020-ci
ildo global iqtisadiyyatin 3% kigilacayi
gozlonilir ki, bu da 2008-2009-cu il
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

maliyyo bohran1  dovriindoki  iqtisadi

tonozzll tempindon do yuxaridir.

IEO iizro iqtisadi artimda 6.1%

saviyyasindo resessiya gozlonilir.

BVF-nin prognozuna goro ABS
igtisadiyyat1 2020-ci ildo 5.9% Kigilacok.
Burada | rdbdo 5%-lik daralma olacag:
Mart ayinda ABS-da issizlik
2017-ci ildon bari an yuksak saviyyaya

gozlanilir.

catmuisdir. RUb orzinds issizlorin say1 1.35
milyon artaraq 7.15 milyona ¢atmisdir. Bu
proses aprelds siratlonmis, issizlik {i¢iin
mraciot edonlorin sayr 30 milyon nofara

catmisdir.

Bundan olave, rub orzinds Dow
Jones indeksi 22.1%, S&P 500 indeksi isa
30.3% azalmisdir. ABS-da investisiyalarin
hocmi  vo sonaye mohsuldarligi da
zoiflomisdir. RUb arzinds 0lks izra sonaye
koskin

Bohrana cavab olaraq,

mohsulu  indeksi azalmisdir.
hokumot vo
morkazi bank genis stimullasdirici siyasat
todbirlori hoyata kecirmoys baslamigdir.
Igtisadi arttmin monfi zonaya diismosi
fonunda ABS Federal Ehtiyatlar Sistemi

(FES) 2020-ci ilin avvalindon bari faiz

doracaloring hosr olunmus 2 toplant1 ilo
1.5-1.75%-don maoarhalalarlo  0-
0.25%-5 godor endirmisdir.

faizlori

Fiskal stimul tadbirlori ¢argivasinda
toxmini 2.3 trilyon ABS dollar1 hacminda
olan  (UDM-nin 11%-i)
Koronavirus Iqtisadi
Tohlikasizlik Akt1 ("CARES act") gebul

toxminan

Yardim Vo

olunmusdur. Yardim paketino - fiziki
soxslora birdofalik vergi guizastlari, issizlik
muavinatlori, an hassas qruplarin gida ila
tomin edilmasi, zomanatlor vermoklo
korporativ iflasin qarsisinin alinmast, Kigik
biznes idaraetmosinda is¢ilorin
saxlanmasina komok, yerli hokumatlora
yardim va s. daxildir. Bundan slava illik
qazanct 75 min dollardan asag1 olan har bir
votondas ticiin 1200 ABS dollari, yetkinlik
yasina catmayan saxslora iso 500 ABS
dollar1

mablogindo  birdofolik  yardim

nazordo tutulub.

BVF-nin hesabatina asasan, 2020-ci
ildo  Avrozona iqtisadiyyatinin 7.5%
kicilocoyi gozlonilir. Italiya, ispaniya vo
Fransa iqtisadiyyatlarinin pandemiyadan
daha cox zaror gokoacayi gozlonilir. ilin

5
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

sonuna muvafiq olaraq bu
igtisadiyyatlarda daralma 9.1%, 8% va
7.2% saviyyasindoa gozlonilir. Mart ayinda
7.4%

giymatlondirilir. 2020-ci ilin ilk rubinds

regionda  issizlik  soviyyasi
regionun aparici indeksi FTSE Eurotop100

24.1% doyor itirmigdir.

Pandemiyanin iqtisadiyyata tasirini
yumsaltmaq ti¢lin Avropa Markazi Banki
2020-ci ilin mart aymin 12-da ilin sonuna
godar 120 milyard avro, mart aymin 18-do
iIso Pandemik Tocili Satinalma Proqrami
(PEPP) ad1 altinda alavea 750 milyard avro
doayarinds aktiv almaqg gorar1 vermisdir Ki,
bu da imumilikde UDM-nin 7.3%-i toskil
edir. Avropa Birliyinin  bldcasindan
ayrilmis 37 milyard avro doayarindos
Koronavirusa qarst Investisiya
habels

Komissiyast toxminon 540 milyard avro

Togabblsunun, Avropa
doyarindo sonuncu stimul paketinin do

hodoflorine  zona 6lkalarinin  sshiyys
xarclorino dostok olmag, zoror cokmis
sirkatlora, xususils, Kicik vo orta bizneslora
Vasait ayirmaq, eyni zamanda is¢ilari va is

yerlorini gorumag daxildir.

BVF-nin prognozuna  asason
Yaponiya iqtisadiyyat1 2020-ci ilde 5.2%
Kigilocokdir. Yaponiya iqtisadiyyatinda
daralma halo 2019-cu ilin son rubtndan
2020-ci ilin ilk rubunds

pandemiya ilo olagadar global ticaratin

baslamisdir.

koskin azalmasi, Olko daxilinda istehlak
tolobinin vo iqtisadi hassasliq indeksinin
asagl diismosi iqtisadiyyata olave tozyiq
yaratmisdir. 2020-ci ilin mart aymnda
Olkodo istehlak¢r inam indeksi vo biznes
inam1 indeksi son onilliyin an asagi
Saviyyasina diismiisdiir. Eyni zamanda,
igsizlik saviyyasinin ohomiyyatli artimi
geydo almmugdir. 2020-ci ilin birinci
riblnds Yaponiyanin Nikkey indeksi 20%
doyar itirmisdir. Biitiin bunlarin fonunda,
Morkozi  Banki

Yaponiya maliyya

bazarlarinin dayaniqh foaliyyatini

kredit

stimullagsdirmaq  ic¢lin ~ bazi

gorumagq Va tominatini
addimlar
atmigdir. Bunlara dévlet istiqrazlarmin,
hodoflonmis  korporativ  istigrazlarin
alisinin  artirllmast vo bir nego moarkoazi
bankla birlikda dollar likvidliyinin tamin
edilmasi ugiin svop Xattinin

genislondirilmosi gorar1 aiddir. Yaponiya
6

Pul siyasati icmali1 ® Yanvar - Mart 2020



1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

hékumatinin axiriner stimul paketi ”Taocili
Iqtisadi Paket” ad1 altinda aprel ayinin 7-
do gobul olundu. Bu paketlo nazords
tutulmus 117 trilyon yen vosaitin
pandemiyanin profilaktikas1 vo mualicasi,
igtisadi aktivliyin yenidon canlanmasi,
dayaniqli iqtisadi arttmin barpast kimi

istiqamatlara xarclonmosi hadaflonmisdir.

Birlosmis Kralligda 2020-ci ilds
UDM-in 6.5% kigilocayi gézlanilir. Bu da
iqtisadi  artim  tempi  statistikasinin
aciglandigr 1955-ci ildon bori miisahido
olunan an asagi gostaricidir (manba: BVF).
Qlobal iqtisadi soraitin koskin pislosmosi
Birlogsmis Kralligin ixracina tolobi azaltmis
Olkada
investisiyalara monfi tosir gostormisdir.
Mart ayinda olkado issizlik 3.9% toskil

etmigdir. Pandemiya naticasinda risklorin

Vo geyri-muoayyanliklor

artmasi ilo riib arzindos ingilis funt sterlingi
6.2%
todbirlori

dollara  qars1 ucuzlasmusdir.
Antibohran

hokumat vo markoazi bank genis fiskal vo

carcivasindo,

monetar dastok tadbirlari hoyata kegirmays
baslamisdir. Markozi Bank faiz daracasini
0.65% bondi azaldaraq 0.75%-dan 0.1%-2

endirmis, dovlet va

geyri-maliyyo
korporativ istiqraz alislarin1 200 milyard
funt sterlingo c¢atdirmisdir. Fiskal stimul
todbirlari ¢orgivasinds ictimai xidmatlor vo
xeyriyyaciliys
omlak vergisi tatillori, oan ¢ox tasirlonon

olava maliyyalosdirmo,
sektorlardaki kicik firmalar {i¢lin birbasa
grantlar va xastalik mazuniyyatina (sick

leave) goro kompensasiya, sosial hossas

tobogoni  dostoklomok  Gglin  sosial
tohlukasizlik todbirlori nozards
tutulmusdur.

BVF-nin  prognozlarina  gore

pandemiyanin yaratdigir iqtisadi bohran
noticasinde 2020-ci ilde IEOO-do 1%-lik
igtisadi Inkisaf
Etmokdoa Olan Asiya o06lkalorinda 1%,
Inkisaf Etmokdo Olan Avropa olkalarinda

daralma  g0zlonilir.

ISo 5.2% soviyyasinda enis gozlanilir.
2020-ci ildo Latin Amerikas1 vo Karib
hdvzasi 6lkalarinda 5.2%, Markoazi va Orta
2.8%,

Afrika 6lkalorinds isa 1.6% saviyyasinda

Asiya 06lkalarinda Sub-Saxara

resessiya olacagi gozlanilir.

Cin igtisadiyyatinin artim tempinin
2020-ci ildo 1.2% olacagi gozlanilir ki, bu

7
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

da BVF-nin  2020-ci ilin
gozlontisindon 4.8 faiz bondi asagidir.
Covid-19

yanvar
pandemiyasindan  oziyyat
cokmis ilk 6lko olaraq Cin iqtisadiyyatinda
neqativ toasirlori 2020-ci ilin ilk rtbunin
igtisadi aktivlik gostaricilorindon gormok
olar. Belo ki, 2020-ci ilin | riblnds 6lko
iqtisadiyyat1 6.8% daralmisdir. Yalniz
mart ay1 orzindo Olko daxilindo sonaye
mohsulu 8.4%, osas vosaito investisiya
qoyulusu  16.1% Olkado

igsizlik saviyyasi 2020-ci ilin mart ayinda

azalmigdir.

5.9% olmusdur. iqtisadi aktivliyin koskin

azalmast fonunda, Cin Xalq Banki
igtisadiyyata dostok vermok va maliyys
sabitliyini qorumag Gcin antibohran
todbirlori hoyata ke¢irmisdir. Bunlara agiq
bazar omoliyyatlar1 vasitasilo banklara
likvidliyin tomin edilmasi, ortamiddatli
kreditlor Gzro bir illik faiz doracasinin
3.25%-don morhalali  sokildo 2.95%-5
endirmasi, habelo banklar tgln macburi
ehtiyat normasinin asagi salinmasi aiddir.
Eyni zamanda, Cin hékumati
epidemiyanin qarsisinin alinmasi, tibbi
avadanliglarin istehsali, igsizlikdon sigorta

muavinatlorinin stiratli 6donilmasi vo vergi

glzastlorinin totbiqi Gglin 2.6 trilyon ¢in

yuani mabloginds vasait ayirmisdir.

BVF-nin hesabatina asasan, 2020-ci
ildo Rusiyada iqtisadi daralma 5.5%
olacagdir. ©Omtoo qiymatlorindo kaskin
enis vo Covid-19 pandemiyasinin genis
yayllmast Rusiya iqtisadiyyatina GOX
moanfi tosir géstormis vo 2020-ci il Ugln
iqtisadi artim gozlontilorini azaltrmigdir.
Neft qiymotlorinin “fiskal neytralliq”
ndqtosindon asagi enmasi (hal hazirda bu
rogom 425 ABS dollaridir) Rusiya
iqtisadiyyatinda bldca kasiri gozlontilarini
do artirmigdir. Azalan neft giymatlori
fonunda, 10-da Rusiya

Moarkazi Banki

mart aymin
Milli Rifah Fondundan
xarici valyuta ehtiyatlarini  satmaga
baslamis vo sistem ohamiyyatli kredit
toskilatlar: tigtin likvidlik colbi qaydalarinmi
asanlasdirmigdir. Eyni zamanda
pandemiyadan oziyyst ¢okon sahalora
kredit

tonzimlomoa miivaqgoti sadslogdirilmisdir.

tochiz edon banklar {zorinda
Bundan slave, Rusiya htkumati tarafindan
sohiyys iscilorina vo karantindo olan

xastalara alava 0danislorin edilmasi, an azi
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

ic ayliqg minimum omak haqqina barabor
issizlik miiavinatlarinin verilmasi, Kigik va
orta bizneslor ii¢lin faiz subsidiyalarinin
totbigi, pandemiyadan zoror ¢okmis digor
subyektora  yobnoldilmis  yumsaldict
tadbirlorlo bagli UDM-nin tagriban 3%-i

haddinds fiskal paket hazirlanmisdir.

2020-ci il Uzro Turkiyada 5%
Saviyyasinds resessiya gOzlanilir.
Issizliyin  artmasi, sonaye mohsulu

indeksinin azalmasina paralel sokildo mart
Olkada 11.9%

soviyyasindo (orarlagmigdir. Pandemiya

inflyasiya

ayinda

noticasindo  yaranan geyri-muoayyanlik

Tdrk  lirasinin @ rib  arzindo 10.5%

ucuzlagmasina sobab olmusdur.
tosirlorini
todbirlori

gargivasinda, Tirkiya Markazi Banki riib

Epidemiyanin makroiqtisadi
azaltmag vo  antibOhran
arzinds faiz doaracasini 12%-don 9.75%-o

endirmig, fiskal stimul paketi ¢qobul

edilmisdir.

Resessiya va pandemiyanin miiddati
ila bagl geyri-muoayyanliklor 6ziini global
ticarot Vo investisiyalarda da

gostormokdodir. Belo ki, BVF-nin

Pul siyasati icmali1 ® Yanvar - Mart 2020

giymatlondirmalorina asasan 2020-ci ilda
ticaratin 11%
prognozlagdirilir. BMT-nin Ticarot va
Inkisaf {izro Agentliyinin (UNCTAD)

giymatlondirmasine asasan global birbasa

qglobal

azalacagi

xarici investisiyalar 2020-2021-ci illordo

30%-don ¢ox azalacaqg.

Imtaa bazarlari. 2020-ci ilin |
riblnds diinya bazarinda amtoa giymatlori
asagl diismiisdiir. Diinya Bankinin (DB)
omtas Bazarlar haqqinda son
molumatlarina osason enerji  giymatlori
2020-ci ilin ilk ribtinds 45.4% azalmisdir.
Qeyri-enerji amtaa giymatlori 6.3%, arzaq
giymatlori 4.5% azalmis, giymatli metal
giymatlori isa 4.2% yuiksalmisdir. Qiymatli
metallardan qizilin giymati 2020-ci | ribi

arzinds 7.6% artmusdir.
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130 - Qrafik 2. Omtos qiymotlori indeksi
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Manba. Diinya Banki

orzaq qiymetlorinin ucuzlasmasini

BMT-nin ©Orzaq vo Kond ToasSarriifati

Toskilati (FAO) da tosdigloyir. Bu
toskilatin “Orzaq Qiymatlori Indeksi”
hesabatina asason 2020-ci ilin | ribinds

orzaq qiymatlori 5.1% azalmigdir. O
cliimladan, son 3 ayda diinya giymatlori siid

mohsullart tUzra 2.3%

yuksalmis, ot
mohsullart tizro 7.7%, bitki yaglar iizro

15.6%, sokoar lizro 10.9% azalmisdir.

Enerji giymatlarindoki doyiskanlik
asason neft vo tobii gaz giymatlarindoki
koskin ucuzlasmadan qaynaglanmuisdir.
DB-nin amtaa qiymatlori haqqinda son
molumatlarina asason 2020-ci ilin ilk rtbu
arzinds tebii gaz giymati indeksi 26.1%

azalmisdir.

Qrafik 3. Diinya neft bazari, milyon
barrel/gin
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Moanba: Enerji Informasiya Administrasiyast (EIA)

Diinya bazarinda Brent markali
neftin 2020-ci ilin | rlbl arzinds har barel
liclin orta qiymoti 51.6 ABS dollan
soviyyasindo olmusdur ki, bu da 2019-cu
ilin orta giymatindon 19.6% asagidir.
Qlobal talobin COVID-19 pandemiyasi
sobabindon koskin azalmasi vo hasilatin
toloba nishoton  yliksok qalmasi neft
giymatlorindaki azalmanin 2sas
sobabloridir. Mart aymin 6-da OPEC+
istehsalin

Olkalarinin toplantisinda

azaldilmasi ilo bagh razihgin oldo
edilmamasi naticasinds 1 giinda neftin

giymati 26% ucuzlagsmigdi. Beynalxalq

Enerji  Agentliyinin  “Neft Bazar1”
hesabatinin aprel buraxilisina asasan nefta
10
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

olan tolobin 2020-ci il orzinds 9.3 min.
barel/guin azalacagi prognozlasdirilir. BVF
va EIA 2020-ci ilda neftin orta giymatinin
muvafig olarag 35.6 vo 33 ABS dollan

olacagini prognozlasdirir.

Risklar va siyasat tovsiyalari. 2020-
ci ilin aprel ayinda yenilonmis BVF-nin
“Qlobal

pandemiyanin global igtisadiyyata tasirlori

Igtisadi ~ Icmal”ina  osasen

gozlonilondon daha gucli va uzun
muddstli ola bilor. Bu halda morkazi
banklarin maliyya sistemini dastoklomasi
¢otinloso bilor. Bundan olava issizlik riski
do 6z aktualligim1 qorumaqdadir. Bels ki,
BFV-nin prognozlarina goro 2020-ci ilin
digar riblarinds da global issizlik artmaga

davam edacakdir.

Pandemiyanin  yaratdigi  risklor
maliyys sabitliyina ciddi vo uzunmuddatli
zorar vura bilar. Boazi sirkatlorin galir alda
eda bilmomasi va xarici 6hdsliklarini icra
edo bilmomoasi sobobindon iflas olma
risklori yiksalir. IEO vo IEOO-do fiskal
stimul

paketlorinin icra olunmasina

! Brent, Dubay Fateh va Qarbi Texas araliq xam neft
qiymatlori ortalamast

baxmayarag fond indekslarinda gerilomoa
misahido olunur vo pandemiyanin no
zaman bitacayina dair geyri-muoayyanliklor
birjalarin daha da gerilomasi riskini artirir.
Sirkatlorin  osas xarici  maliyyalosmo
kredit

toskilatlarinin ciddi likvidlik riski ilo

kanallarindan biri olan

Uzlogsmosi do ehtimallar arasindadir. Kredit
ohdaliklorinin yerino yetirilmomasi riski
ilo olagodor bazar faizlori do global

mustavids artmaqdadir.

Pandemiyanin global iqtisadiyyata
tosirini azaltmaq Ucgun Olkalor zoruri
oldugu halda iqtisadi voziyyati nozara
fiskal

genislondirmoys hazir olmalidirlar. Zarara

alaraq stimul paketlorini
moruz qalmus fiziki va hiiquqi soxslor Ggln

mivaggoati  vo hodoflonmis siyasatlor
hoyata kecirilmalidir (nagd pul transferi,
vergi tatillori, amokhaqq: dastayi va borc

Odanislarinin toxirs salinmasi va S).

Morkazi banklarin xiisusi olaraq
Kicik vo orta sahibkarlarla igsloyan kredit
toskilatlarina likvidlik dostoyi gostormok

11
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

ucn uzun vo qsamiiddotli REPO
omaliyyatlari, valyuta svoplar1 va aktiv
satinalma proqramu alatlorindon istifadoni
davam etdirmoalori  zoruridir. Maliyys
bazarlarina  nozarot  organlart 0z
novbalorinds yerli banklari soka maruz
qalmus borclananlar {igiin kredit sortlorinda
yumsalma vo restrukturizasiyaya tosviq
etmolidirlor. Bundan olava Kicik vo orta
sahibkarlara asagi faizli  kreditlorin
verilmasi vo homin kredit portfelinin

genislondirilmasi Gglin dastak ola bilarlar.

12
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici

sektoru Uizra proseslor

2020-c1 ilin I riibii Azarbaycanin

xarici igtisadi moévgeyi neftin dinya

bazarlarinda qiymatinin azalmasi Vo
COVID-19

virusunun  yayimasinin

tosirlari altinda formalagmusdr.

Dovlat Gomriik Komitasinin (DGK)
molumatlarina osason 2020-ci ilin |
riibiinds xarici ticarat dovriyyasi 6.8 mird.
ABS dollar tagkil etmisdir ki, bunun da 4.2
mlrd. ABS dollar1 (va ya 61.8%-i) ixracin,
2.6 mird. ABS dollar1 (vo ya 38.2%-i) iso
idxalin payma diismiisdiir. Xarici ticarat
1.6 mlrd. ABS dollan

balansinda

mablaginds miisbat saldo amals golmisdir.

Qrafik 4. Ticarat balansi, mlrd. ABS

dollar1
5 4.5 4.2
4 1 3.4
3 .
2] 6
1.
0 .
_1 - l
2
-2.2
-3 2.6
4 ] -3.1
2018 I rilb 2019 I rib 2020 I rib
m dxal ixrac == == Ticarst balansi
Manba: DGK

Dovr arzindo 153 o6lko ilo ticarot

omoliyyatlar1 hoyata kecirilmisdir.

Qrafik 5. Ticarat dovriyyasinds asas
6lkalar, 2020-ci il | riib,%-1o

Avropa
Tttifaqi
46%

Digor
olkalor
44%

MDB
10%

Manba: DGK

Ticarat dovriyyasinin 46%-i Avropa
Ittifaq1 (AI) 6lkelorinin payina diismiisdiir.
Al ilo ticarat olagolorinin 61%-i italiya,
7%-i Almaniya, 6%-i Yunanistan, 5%-i iso

Cexiya ilo hayata kegirilmisdir.

MDB 0dlkalorinin - Umumi ticarat

dovriyyasindo  xdsusi  ¢okisi  10%
olmusdur. Bu istigamotdo  ticarot
dovriyyasinin  86%-i  Rusiya, 5.1%-i

Belarus, 4.6%-1 iso Qazaxistanin payina

diismiisdiir.

Ticarat olagolorinin  44%-i digor

Olkalorlo  saxlanilmisdir. Bu  Olkalor

grupunda asas torofdaglara Turkiys (25%),

Cin (14%), ABS (10%), israil (9%) aiddir.
13
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

2020-ci ilin | rdbinda ixrac 6.2%
3.3%

artmugdir. Ixracin doyari xam neft Uzro

azalmig, qeyri-neft ixraci iso

0.3%, neft mohsullari tizro 12.8%, tobii qaz
Uzra iso 2.6 dofo azalmusdir.
Qrafik 6. 2020-ci ilin I riiblinds bazi
mohsullar {izrs ixracin doyigimi, %-lo
40 1 334
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Manba: DGK

Qeyri-neft sektoru Uzrs ixraci artan
osas mohsullar pambiq iplik, kimya
sonayesi mohsullari, cay vo meyva-toravaz
olmugdur. Belo ki, ixracin dayari pambiq
33.4%,

mohsullart lzro 12.5%, cay Uzro 11%,

iplik  0Ozro Kimya sonayesi

meyvoa-toravaz Uzra iso 9.5% artmisdir.

Ixracda osas torofdaslar Italiya
(43.5%), Turkiys (8.3%), Israil (6%),
(4.5%), (4%)

Yunanistan Hindistan

Pul siyasati icmali1 ® Yanvar - Mart 2020

Cexiya (3.4%), Rusiya (3.3%) kimi olkalor

olmusdur.

2020-ci ilin I riblnds omtos idxali
15.9% azalmisdir. O clmlodon, dovlot
sektoru izro omtos idxal 2.2 dofo azalaraq
0.5 mlrd. ABS dollar1, 6zl sektor tizro 3%
artarag 1.8 mird. ABS dollani, fiziki soxslor
lizro iso 53.7% artaraq 0.3 mird. ABS

dollar1 olmusdur.

Dovr orzindo idxal

naqliyyat
vsitolori vo onlarmn hissalori tizra 2 dofa,
oczagilig mohsullar1 tlizro 51.6%, qara
metallar vo  onlardan  hazirlanan
momulatlar tizro 35.5%, plastmassa vo
onlardan hazirlanan momulatlar tizro 7.9%
artmis, tiitiin tizro 9%, yeyinti mohsullar

tizra 8.3%, mebel tizra iso 3.4% azalmisdir.
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

Qrafik 7. 2020-ci ilin I riibiinds bozi
mohsullar tizrs idxalin dayigimi, %-1a
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Idxal olunmus mohsullarin 16.5%-i
Rusiya, 14.8%-i Tiirkiys, 13.4%-i Cin,
10.7%-1 ABS, 5.2%-i Almaniya, 4.5%-i
Italiya, 3.9%-i Ukrayna kimi &lkolorinin
payina diismiisdiir.

Ilkin ragemlora asason 2020-ci ilin |

riblnds 6lkays daxil olan pul baratlar1 188
min. ABS dollar1 olmusdur.

Qrafik 8. Olkoyo daxil olan pul baratlari,
min. $

2020 | rub

=
©
©

2019 I riib 215

2018 | rib 242

(I) 5IO l(IJO léO 2(I)O ZéO 3(I)O 3%0 4(I)0
Manba: AMB

Hesabat dovrinds do Olkads xarici
mUassiso Vo toskilatlar torofindon osas
kapitala investisiya axinlari  davam
etmisdir. DSK-nin malumatina géra xarici
monbolordon oasas kapitala yonoaldilmis
2020-ci ilin 1

ribinds 1.2 mlrd. manat ekvivalentinda

investisiyalarin  hacmi

olmusdur ki, bu da osas kapitala
yonoldilmis  {imumi  investisiyalarin
41.8%-ni toskil edir.

15
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

Qrafik 9. Xarici monbslordon asas kapitala
investisiya qoyuluslari, min. manat

1387
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1226
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400 A
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0
2018 I rub 2019 I rub 2020 I rub
Manba: DSK
Xarici  Olkalor vo  beynalxalq

togkilatlar  torofindon  osas  kapitala
yonaldilmis  veosaitin -~ ¢ox  hissasi

Boyuk Britaniya, Turkiys, Rusiya, Iran,
ABS, Yaponiya, Malaziya, Isve¢rs, vo
Norveg

sarmayadarlarina moXsus

olmusdur.

Hesabat dovrinds 06lkanin strateji
beynalxalqg gobul
kifayatlilik

Ustalomokda davam etmisdir. 2020-ci ilin |

valyuta ehtiyatlar

edilmis normalarini
ribinun sonuna Olkanin strateji valyuta
chtiyatlar1 34 ayliq mal vo xidmat idxalina
Kifayot etmigdir (2019-cu ilin yekunu Gzra

mal vo xidmot idxali gotiriilmokls).

Strateji ehtiyatlar manatla pul kitlasini
(M2) 5.1 dofo Ustolomisdir.

16
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2.1. Macmu daxili talob

II. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR

2.1. Macmu daxili talob

2020-ci ilin yanvar-mart aylarinda
global pandemiyanmin yayimas: iqtisadi
artimin asas hoarakatverici gqiivvasi olan
tizarinda

daxili tolob amillori

mohdudlasdirict tasira malik olmugdur.

Istehlak xarclari. Istehlak xorclorinin
komponentlari 2020-ci ilin | riibiinds forqli

istigamatlordo doyismisdir.

Dovr orzindo istehlakg¢ilarin

tolobatlarinin =~ 6donilmosi  maogsadilo
bazarda satilmis omtos vo xidmaotlorin
hocmi 6ton 1lin eyni dovrii 1lo miigayisado
real ifadedo 0.4% azalarag 11.5 mird.
manat olmusdur. Tesarriifat subyektlori
torofindon  satilmis  mohsullarin =~ vo
gostorilmis  xidmotlorin = 96.5%-1  6zal
torofindon

46%-1 fordi

sahibkarliq subyektlori

yaradilmig, onun da

sahibkarlarin payina diismiisdiir.

| ribds har bir istehlakg¢1 orta hesabla
ayda 386 manatliq vo ya 2019-cu ilin eyni

ribii ilo miigayisodo 1.5% c¢ox omtos vo

Odonisli xidmatlordon istifads etmisdir.

Qrafik 10. | riibds istehlak bazarinda
satiglarin hacminin real deyismasi, %-1a
2.8
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13
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Monba: DSK

Orzaq mohsullart lizro porakonds
omtaa dovriyyasi 2.9% artmus, geyri-orzaq
0.5%

mohsullar1  {izro  dovriyys 1iso

azalmigdir. Qeyri-orzaq mohsullart {izra
illorda

azalma son ilk dofo geydo

almmsdir.

2020-ci ilin yanvar-mart aylarinda

istehlak¢ilarin parakonda ticarat
sobokoalarinda xarclodiyi vasaitin 52.4%-i
qida mohsullar, igkilor vo  tiitliin
momulatlarinin alinmasina sorf edilmisdir.
Bu istigamot {izro xorclor Oton illo
miiqayisado 2.9% artmusdir. Toxuculug,

geyim vo ayaqqabi sahasino sorf olunan

17
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2.1. Macmu daxili talob

3.6%,

kompyuter avadanliqlar1 sahasino isa 1.7%

xorclor telekommunikasiya vo

azalmisdir. Oczacgiliq vo tibbi mallar
sahasino sorf olunan xorclor 30.5%, digor
geyri-orzaq mallar1 sahosino iso 0.8%

artmsdir.

Caodval 1. Ticarat  sobokalorindo  xorc

istigamoatlorinin payi, %-[2

Xorc istiqgamati Xiisusi ¢oki, %-19

2019 2020
Qida moahsullar,
ickilor  va tittin 50.6 52.4
mamulatlar
Toxuculug  mallar,
geyim va ayaqqabilar 117 16.7
Elektrik  mallart  va 59 57
mebel
Kompyuterlor,
telekommunlka5|ya_ 0.7 0.7
avadanliglar: va digor
momulatlar
Oczagilig  va  tibbi 13 16
mallar
Avtomobil yanacagi 5.6 5.2
Digor geyri-arzaq 182 177
mallart

Monba: DSK

Yanvar-mart aylar1 orzindo hor bir
istehlak¢i  fordi istehlak moqsadi il
porakondo ticarot miiassisolorinda qida
mohsullar1, ickilor vo tiitiin momulatlar

Uclin orta hesabla ayda 162.1 manat, geyri-

orzaq mallar ii¢lin iso 147.3 manat vasait
sorf etmisdir.
Cari ilin | ribiindo ictimai iaso

dovriyyesi  12.9%  azalmgdir.  Ozal

sektorda ictimai 1aso  dOvriyyesinin
toxminon 40.7%-1 miiossisalorin, 59.3%-i
1so bu sahodo sahibkarliq foaliyyoti ilo
mosgul olan fiziki soxslerin  payina
diismiisdiir. Homginin dOvr arzindo ohaliya
gostorilon pullu xidmotlorin doyori real
ifadodo 5.5% azalarag 2 mlrd. manat
olmusdur. Adambasina diison pullu xidmaot
istehlaki Oton ilin eyni dovriine nazoron

nominal ifadodo 11 manat azalmisdir.

Ohalinin nominal golirlorinin artimi

hesabat  dovriindo  istehlak  tolobini
dostokloyon baslica amil olmusdur. Belo
ki, 2020-ci ilin yanvar-mart aylarinda
ohalinin pul golirlori nominal olaraq 6.8%
artmis vo 13.4 mlrd. manat togkil etmisdir.
Adambasma diison pul golirlori 5.8%
artarag 1350.2 manata ¢atmisdir. ©Ohalinin
soroncaminda qalan golirlor 1sa 5.8%

artimla 12.2 mlrd. manat toskil etmisdir.

Hesabat dovri orzinda

igtisadiyyatda muzdla c¢alisan iscilorin

18
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2.1. Macmu daxili talob

nominal orta aylig omokhaqqi 28.9%
artarag 744.5 manat togkil etmisdir. Dovlot
is¢ilorin

miiassisalarinda calisan

omokhaqqi 607.7 manat, 0zol
miiossisalords ¢alisanlarin iso 845.9 manat

olmusdur.?

Istehlak tolobinin
komponentlorindon ~ birt  olan  ev
tosarriifatlar: tizra kredit portfelinin hacmi
hesabat dovrinun sonuna 7.7 mlrd. manat

olmusdur.

Koronavirus pamdemiyasi
sababindon bir ¢ox iqtisadi sahalorda
aktivliyin azalmasi istehlak¢1 davranisina
da 6z tesirini gostormisdir. 2020-ci ilin
mart ayinda kecirilmis “Ev
tosorriifatlarinin - maliyys davraniglart vo
niyyatlori” sorgusunun naticalari asasinda
hesablanmis Istehlak¢i Inami Indeksi
Oziindon avvalki riiba nozoron azalmisdir.
Qeyd edok ki, bu gostorici miixtalif golir
tosorriifatlar

soviyyasino  malik ev

arasinda “Ailonin maliyya vaziyyati
gozlontisi”, “Olkonin iqgtisadi voziyyatina

dair gozlonti”, “Pul yigimi ehtimali” vo

22020-ci ilin yanvar-fevral aylar

“Igsizlik gozlontilorino dair sorgulara
osaslanir. Tohlillor gdstorir ki, Istehlakci
Inam1 Indeksinin azalmasi, asasen dlkonin
vo ailonin maliyyo voziyyotino dair
gozlontilorin pislosmosi, habelo issizlik
artmas1  ilo

gbzlontilorinin olaqadar

olmusdur.

Hokumotin xarclori. 2020-ci ilin |
riubiindo da dovlat xarclori daxili tolabin
dostoklonmosindo ohomiyyatli rol

oynamigdir.  DOvr  orzindo  dovlet
biidcasinin xarclori 5.3 mrld. manat toskil
etmisdir ki, bu da ovvalki ilin muvafiq

dovriine nozoron 4.4% coxdur.

Iqtisadi tosnifata uygun olaraq cari
ilin ilk {i¢ ayinda dovlat biidcasi xarclarinin

2519.8 min. manati

48%-i vo ya
sosialyoniimlii xorclorin (omoyin 6donisi
fondu, toqaiid vo sosial miiavinatlor,
dorman \) orzaq xorclori)
maliyyolosdirilmosine yonaldilmisdir ki,
bu da 6ton ilin eyni dovrii ilo miiqayisada

19,7 faiz vo ya 415,3 min. manat ¢oxdur. 3

3 http://www.maliyye.gov.az
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2.1. Macmu daxili talob

Investisiva xarclori. 2020-ci ilin
yanvar-mart aylarinda 6lko iqtisadiyyatina
investisiya qoyulusu 2.9 mlrd. manat togkil
etmisdir. Qeyri-neft sektoruna 1.5 mlrd.
manat hocmindo vosait yonoaldilmisdir ki,
bu da 6ton ilin eyni dovrii ilo miigayisodo
9.1% azdur. Comi investisiya
qoyuluslarinin 35.2%-i dovlot, 64.8%-i iso
0zal sektorun payina diismiisdiir.

Osas kapitala yonaldilmis
investisiyalarin 58.2%-1 daxili menbalar,

41.8%-1 isa xarici moanboalor hesabina

formalagmisdir.

Cadval 2. Investisiya manbalari, %-1a

2019 2020
Miiassiso va
taskilatlarin vasaitlori bal 2l
Bank kreditlori 5 45
Biidco vasaitlori 21.8 17.7
Biidcadonkonar
fondlarin vasaitlari 08 18
Ohalinin saxsi vasaiti 6.5 6.4
Sair vasaitlo 0.3 2.7

Monba: DSK

Hesabat dovrindo osas kapitala
yonaldilmis sarmayanin Umumi hacminds
miiassisa Va toskilatlarin vasaitlari (66.9%)

ustunliik toskil etmisdir.

20
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2.2 Mocmu taklif va mosgulluq

2.2. Macmu taklif vo masgulluq

Iqtisadi aktiviik géstaricilori cari
ilin I ribiiniin miixtalif aylarinda farqli
olmusdur. Igtisadi aktivliyin oton illordan
baslayan yiiksalmasi meyili 2020-ci ilin
yanvar-fevral aylarinda davam etmigdir.
Lakin I riibiin son ayinda pandemiyanin
neqativ tasirlori iqtisadi artim tempini

asagi salmisdur.

Iqtisadi artim. DSK-nin

molumatina asason 2020-Ci ilin I riibiindo
UDM 6ton ilin miivafiq dovrii ilo
miiqayisodo real ifadodo 1.1% artmis vo
nominal olarag 18.3 mird.manat togkil
etmisdir. Adambasma diison UDM-in
hocmi 1840.2 manat olmusdur. UDM-in

40.2%-1 sonayeda istehsal edilmisdir.

Iqtisadiyyatin neft-gaz sektorunda
olavo doyor 2.1% azalmisdir. Hesabat
dovriindo 9.3 milyon ton omtoslik xam
neft, 7 milyard kub metr omtoslik tobii qaz
hasil olunmusdur. Oten ilin eyni dovrii ilo
miigayisado miivafiq olaraq neft hasilati
3.9 faiz azalmis, qaz hasilati iso 15.3 faiz

artmsdir.

Qrafik 11. ©lava doyaerin sektorlar tizra
bolglsu, %- 1o

= Neft-gaz

= Qeyri neft-
gaz

Monba: DSK

Qeyri-neft sektorunda 2020-ci ilin |
riibiinds yaradilan alava doyar 2019-cu ilin
miivafiq dovriino nisboton real ifadodo

3.5% artmis vo nominal olaraq 11.6

milyard manat toskil etmisdir.

Qrafik 12. I riib {izrs igtisadi artim,

0.i.m.d.n %
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Mbonba: DSK

I ribin yekunu {izro qeyri-neft
igtisadi  artim  tempinin ilk 2 ayla
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2.2 Macmu toklif va mosgulluq

miiqayisado az olmast pandemiyanin

neqativ tosirlori ilo izah edilir.

Hesabat  dovriindoe  qeyri-neft
sektorunun oksor saholori iizro artim qeydo
almmus, sektorun UDM-do xiisusi GoKisi
63.3%-9 Qeyri

sonayesi, kond tosorriifati, informasiya vo

catmisdir. neft-gaz
rabito kimi saholor daha yiiksok artim

niimayis etdirmislor.

Dovr orzinds ovvalki ilin I riibii ilo
miigayisado qeyri neft-gaz sonayesindo
23% artim miisahido olunmusdur. Mohsul
buraxilist geyri-neft sonayesinin tiitiin
momulatlarinin istehsali sektorunda 28%,
toxuculug sonayesindo 10.5%, oczagiliq
mohsullarinin istehsalinda 36.7%, kimya
sonayesinda 25.7%, avtomobil, qosqu va
yarimqosqularin istehsalinda 7.3 dofy,
metallurgiya sonayesindo 2.1 dofs, i¢ki
artim

istehsalinda 1soa 2.1 dofa

gostormisdir.

Umumilikdo sonayedo &ton ilin I

ribii  ilo miigayisodo  uzunmiiddatli
1stifadada olan i1stehlak mallarinin 1stehsali
17.1%,

mallarin istehsali 20% artmugdir. Istehsalin

qisamiiddotli  istifadodo olan

86,3 faizi sonaye mohsullarinin istehsali,
13,7 faizi 1so sonaye xarakterli xidmaotlorin

gostorilmasi hesabina yaradilmisdir.

ovvalki ilin miivafiq dovri ilo
miiqayisodo kond tosorriifatinin istehsali
3.7%, o climladon heyvandarliq mahsullar
tizro 3.2%, bitki¢ilik mohsullar1 {izro is9
13.4% artmusdir.

30 Qrafik 13. 2020-ci ilin yanvar-mart aylarinda
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Monba:DSK
Moarkozi Bank torofindon real
sektorun  monitorinqi  lizro  aparilan

sorgunun naticalarina asasan 2020-ci ilin
ilk rdblniin biitiin aylarinda sonaye va
xidmat saholori iizro orta Biznes Inam
Indeksi (BII)

miuisbot zonada
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2.2 Macmu toklif va mosgulluq

qorarlasmisdir. Bununla belo, Bli-do mart
aymnda koskin enis yasanmus, ticarotdo BII

neqativ zonaya diigmiisdiir.

Riib orzindo geyri-neft sonayesinin
tekstil, orzag mohsullarimin vo ickilorin
istehsali saholori iizro BIl ilk 2 ayda
malik

pozitiv dinamikaya olmusdur.

Sonayenin plastik mallarin istehsals,
metallurgiya vo tikinti materiallarinin

istehsal1 saholori riibiin biitiin aylar1 iizro

asaglt dinamika niimayis etdirmis,
masingayirma isd yanvar ayindaki monfi
dinamikam1  son 2 ayda miisboto
cevirmisdir.

Ticaratin avtomobil, mebel,

tosorriifat mallar1  vo elektrik moisot

avadanliglar1 sahalorindo ribin ilk 2

ayindaki iqtisadi aktivlik gostoricilori
miisbot olsa da, mart ayinda koskin enis

yasanmisdir.
Xidmot sahosinin iso sohiyys vo
riibiin  biitiin

aktivlik

kommunikasiya sahoalori

aylarinda  yiiksok  iqtisadi
gostormigdir. Turizm vo hotelgilik iso
yanvar vo fevral aylart orzindo miisbat

zonada olsalar da, mart ay1 arzinds kaskin

enis noaticosindo xidmat sahasinin an ¢ox

oziyyat ¢cokon sektorlart olmusdur.

Tikinti sektoru {izra BII riibiin bitiin
aylar1 iizro holo do monfi zonada gorarlagsa

da, 6ton riiba nozoron yaxsilagmisdir.

Masgulluq. 2020-ci ilin mart ayinin
sonuna 6lkads iqgtisadi foal ohalinin say1
5191.5 min nafor toskil etmisdir ki, bu da
Oton ilin eyni dovri ilo migayisads 59.8

min nafor coxdur.

DSK-nin molumatina gors, muzdla
calisan iscilorin say1 2020-ci ilin 1 aprel
tarixino Oton ilin muvafiq dovra ilo
muqayisads 4.1% artaraq 1646.1 min nafor
olmusdur. O clmlodan igtisadiyyatin
dovlat sektorunda isloyanlorin sayr 911.7
min nafor, geyri-dovlot sektorunda isa
734.4 min nofor toskil etmisdir. Muzdla
islayanlarin 20.3%-i tahsil, 17.9%-i ticarat;
nogliyyat vasitoalorinin tomiri, 13%-i isa

sonaye sahasinds ¢alismisdir.
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2.2 Mocmu taklif va mosgulluq

Qrafik 14. Iqtisadi faal ohalinin sayz,
dovriin sonuna, min nofarls
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Monba:DSK

Muossiso Vo toskilatlarda muzdla
calisan iscilorin 23.6%-i mohsul istehsali
saholorinds, o cumlodon, 7.4%-i emal
sonayesi, 7.3%-i tikinti, 3.2%-i kond
tosarriifati, meso tosorriifatt vo baliggiliq
sahoalarinds, 2.1%-i modangixarma, 1.8%-i
su tochizatt vo tullantilarin  emali

sonayesinda foaliyyat gostorirlor.

Markazi Bank torsfindon real
sektorun  monitoringi  Uzro  aparilan
sorgunun naticalorine osason tikinti vo
ticarot sektorlarinda riibiin son ay1 Uzro
mosgulluq gozlantilori koskin azalmus,
ticarotdo hotta son illarin minimumunu

goOstormisdir.
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2.3 Inflyasiya

2.3. Inflyasiya.

2020-ci ilin I riibiinda inflyasiya
elan edilmis illik hodaof diapazonunun
markazindon asagida qalmigdir.
Inflyasivanin asagi tokragomli saviyyada
qgalmasi ahalinin real galirlorinin artimini

dastaklayan amillordan biri olmusdur.

Istehlak Qiymoatlori Indeksi (IQI).
DSK-nin molumatlar1 asasinda aparilmis
hesablamalara goro 2020-ci ilin martinda
12 ayliq inflyasiya 3.3% (mart 2020 - mart
2019-cu ilo nazaran) togkil etmisdir ki, bu
da Morkozi Bankin elan etdiyi hodof

(4+2%) dohlizinin markozindon asagidir. 4

Qrafik 15. 12 aylq inlyasiya, %-1o (6ton
ilin eyni ay1 ilo miiqayisada)
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Manba: DSK

4 DSK-nin malumatlarina asasan orta illik inflyasiya 3%
toskil etmisdir.

Istehlak

cokiya malik arzag mohsullari iizra giymot

sobatindo  ohamiyyatli
indeksi illik osasda 6% artmisdir. ©rzaq
inflyasiyasmin yiiksalmosi baslica olaraq
karantin rejiminin sortlosmasi soraitinda
ohalinin  orzaq  chtiyatt  yaratmasi
naticasinda talabin yiksalmosi, eloco do
tachizat manbalarinin mahdudlasmas: va
xarclarin miayyan artimu ilo izah edilir.
Inflyasiyanin digor komponentlori olan
geyri-arzaq mohsullar1 vo Xidmatlor Gzra
illik bahalasma templori isa (hor ki
1.2%) hodof

diapazonunun morkoazindan ohamiyyatli

komponent uzro

asagida qalir. Qeyri-orzaq mallart tizro
inflyasiyanin asagi saviyyasi pandemiya
dovrindo tolobin azalmasi, habelo bozi
torofdag  Olkelordo  milli  valyutalarin
Mazannasinin ucuzlasmasi ilo izah edilir.
Inzibati qiymetlorin sabitliyi do geyri-
orzaq Vo xidmot inflyasiyasinin asagi

tempini sartlondiran asas amillordandir.

[llik inflyasiyanin doyisimino 2.6

faiz bondi arzaq, 0.3 faiz bandi qeyri-arzaq,
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2.3 inflyasiya

0.4 faiz bondi iso xidmoatlorin qiymaot

doyisimi tohvo vermisdir.

Qrafik 16. illik inflyasiyanin
7 komponentlari, %

6.0
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Orzaq Qeyri-orzaq Xidmot
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Manba: DSK
Istehlak sobatindo giymoti artan vo
azalan mohsul vo xidmotlorin sayindaki
forgin  doyisim dinamikasim1  g6staran

diffuziya  indeksi ilin  oavvalindon
azalmisdir. > Umumilikds, 520 adda mal va
xidmotdan 79-nun giymati azalmis, 42-nin
giymati iso doyismoz gqalmisdir. Bahalasan
mohsullarin 44%-da giymat artimi 2%-dan

asagi olmusdur.

Umumilikda, inflyasiyaya mozonno

sabitliyi, = monetar  sorait, inzibati

qiymatlorin dinamikasi va diinya bazarinda

S Indeks (artan-azalan)/(azalan+dayismayan) soklinda
hesablanir.

arzaq qiymatlarinin ucuzlagmasi
stabillosdirici, inflyasiya gozlontilori iso

artirici tosir gostormisdir.

Qrafik 17. Inflyasiyanin miqyast, %
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Manba:DSK, DSK-min moalumatlart asasinda AMB-nin

hesablamalart

Tonzimlonan giymatlarin, homginin

movsumi  xarakterli kond  toesorriifati
mohsullarinin  qiymot doyisimi nazara
allmmadan hesablanan orta illik baza
inflyasiya 2020-ci ilin | riblinds 2.2%

toskil etmisdir.

Pandemiyanin  neqativ  tosirlori
fonunda inflyasiya gdzlontilorinin | riibin
son ayinda artmasi geydo alinmisdir. Real

sektorun monitorinqine goérs mart ayinda
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2.3 Inflyasiya

fevralla miiqayisade inflyasiya gozlontilori

xidmot sahosindo artmus, qeyri-neft

sonayesi vo ticarotdo azalmis, tikinti

sektorunda  iso  doyismomisdir. EV

tosorriifatlarinin ~ ii¢  ayliq inflyasiya

gozlontilorinin  artim1 = daha  yiiksok
olmusdur vo bu meyil miivaqqati xarakter

dastyir.

Movcud  makroigtisadi  siyasot
cargivasi saxlanmagqla prognozlar 2020-ci
ildo inflyasiyanin hadof intervalinda

(4£2%) qalacagini gostarir.

Istehsalcr qgiymatlori indeksi. DSK-
nin molumatlarina asason 6lko daxilindo
istehsal olunan biitiin mal vo xidmaotlorin
qiymot doyismosini oks etdiron UDM
deflyatoru 1.9% azalmigdir. Bu osason
istehsal¢1  qiymatlor

sonays sahosindo

indeksinin azalmasi ilo baglhdir.

Mart aymmda kond tosorriifati

mohsullarinin istehsal¢1 qiymatlorinds son

12 ayda 9.1 %-lik artim miisahido

olunmusdur. Eyni dovrde qiymatlor

heyvandarliq mohsullar tizra illik 6.8%,
bitki¢ilik mohsullar1  {lizro iso 11.4%

artmisdir. Bununla yanasi, meso tosorriifati

mohsullar iizra istehsalg1 qiymaotlori 2.3%,
baliq vo sair balig¢iliq mohsullart tizro iso

0.9% artmisdir.

Oton ilin miivafiq ayma nozoron
sonaye mohsullarinin istehsal¢i1 qiymatlori
indeksi illik 41% azalmisdir. Qiymaot
doyisimi daha ¢ox modongixarma sonayesi
(50.7% azalma) ilo bagli olmusdur.
Madongixarma sonayesindo azalma osason
koronavirus  pandemiyast  naticasindo
diinya bazarlarinda neftin qiymotinin

koskin siiratds azalmasi 1lo olagadardir.

Emal sonayesi iizro istehsalct
qiymatlori indeksi illik 1.7% yiiksolmisdir.
Emal sonayesi lizro on ¢ox bahalagsma
tikinti materiallarin istehsali (26.5%), i¢ki
istehsal1 (9.4%) vo masin vo avadanliglar
istisna olmagla metal momulatlarinin
istehsali saholori (9.2%) tizro miisahido

edilmisdir.
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2.3 Inflyasiya

Qrafik 18. Istehsalg1 qiymotlori indeksinin
200 illik doyisimi, %
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Manba: DSK

2020-ci ilin mart ayinda naqliyyat
xidmotlorinin  qiymotlori  illik  2.1%
artmisdir. Nogliyyatda yiikdasima
xidmotlorinin giymati illik 2.2%, sarnisin
dasima xidmotlorinin qiymoti iso 1.8%
artmisdir. Bununla yanasi, pog¢t vo kuryer
xidmatlarinin qiymati 0.1% azalmus, rabita

xidmatlarinin qiymati iso doyismomisdir.
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

III. PUL VO MOZONNO SIYASOTI

3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

2020-ci ilin I riibiind> do manatin
xarici valyutalara nazoron mozonnasi
valyuta bazarinda talob-toklif nisbatino
uygun olaraq formalagmisdwr. Xarici
miihitdo bas veran proseslorin dolay
tasirlori ilo baglh valyuta bazarinda mart
aymda talob artsa da sonraki aylarda

stabillosma bas vermisdir.

Hesabat dovriindo do valyuta
bazarinda  omoliyyatlarin ~ hacminin
artmas1 miisahido edilmisdir.

Riib orzindo nagdsiz  valyuta

bazarinda aparilmis amoliyyatlarin hacmi
Oton ilin miivafiq dovriino nozoron 26.1%

artaraq 7.7 mlrd. ABS  dollan

olmusdur. °

ekvivalentinda Nagdsiz
valyuta omoliyyatlarinin 87.7%-1 ABS
dollarinda, 12.3%-1 iso digor valyutalarda
aparilmigdir. Valyuta omoliyyatlarinin
43.1%-1 banklararas1 valyuta bazarinda
(BVB), 56.9%-i iso bankdaxili valyuta

bazarinda (BDVB) reallasdirilmisdir.

6 ABS dollar, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ilo
amoliyyatlar daxil olmagla

Riib arzindo BVB-do amoliyyatlarin
99%-1 ABS dollarinda, 0.8%-i avroda,
0.2%-1 1so digor valyutalarda aparilmigdir.

BVB-do wvalyuta omoliyyatlart iizro
dovriyyo osason “Bloomberg”
platformasinda aparilan omoliyyatlar

hesabina formalasmisdir.

BDVB-do valyuta omoliyyatlarinin
hocmi 4.4 mird. dollar ekvivalentinda
olmusdur ki, bunun da 79.2%-ni ABS
dollar1 ilo omsoliyyatlar toskil etmisdir.
BDVB-do

91.6%-1 hiiquqi soxslorls aparilan valyuta

valyuta  omoliyyatlarinin
omoliyyatlarinin payina diismiisdiir.
Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqis1 iizro aparilmis
omoliyyatlarin hacmi 6ton ilin miivafiq
dovriina nazoran 60.8% artaraq hesabat
dovrinde 2.2 mlrd. ABS dollan
ekvivalentinds olmusdur. Bunun 2 mlrd.
dollarii va ya 89.7%-ni ABS dollan ilo
aparilmis omoliyyatlar togkil etmisdir.

Markoazi  Bankda
Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft

Rib  arzinds

Fondunun (ARDNF) valyuta satiglarinin

29

Pul siyasati icmali1 ® Yanvar - Mart 2020



3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

hoyata kegirilmasi Uzra harraclarin togkili
davam etdirilmisdir. Rib orzindo hom
grafiko uygun, hom do grafikdon konar
horraclar toskil olunmusdur. Qrafikdon
konar harraclarin togkili mart ayinda
valyutaya tolobin koskin artmasi ilo bagl
olmusdur. Har bir horracin parametrlori
hagqinda molumatlar horrac baglamazdan
ovvol “Bloomberg” terminali vasitasilo
bazar istirakc¢ilarma elan edilmigdir. |

ribdo Morkozi Bankda iumumilikdo 26

valyuta horraci  kegirilmigdir.  Aprel
ayindan valyuta bazarinda tolobin
azalmasi vo stabillosmosi miisahido

olunur.

2020-ci ilin 6ton ddvriinde manatin
ABS dollarina nozoron rosmi mozonnosi
banklararas1 oqdlor iizro orta mozonno
(“Bloomberg” platformasinda horraclar
va harracdan konar amoliyyatlar nozara
alimmagqla) asasinda miioyyon edilmisdir.
Riib orzinds manatin ABS dollarina gars1
orta gilinliik rosmi mozonnoasi 1.7 manat
toskil etmisdir. Banklar torofindon
miioyyon edilon xarici valyutanin alis-
satls mozonnalari rasmi Mozonnaya yaxin
orzindo

olmusdur. Riib kommersiya

banklarinin orta hesabla giinlik alis
mozonnasi 1.6986, satls mozonnasi 1sd
1.7027 manat toskil etmisdir. Rosmi
mozonno ilo kommersiya banklarinin orta
giinliik alis vo satis mozonnolori arasinda
forq 0.2% (0.0041 manat) olmusdur.

Rib orzindo manatin mozonnasi
ticarot torofdasi olan olkalorin
valyutalarina gars1 forgli istiqamatlorda
doyismisdir. Belo ki, manatin mazannasi
tlrk lirasina gars1 10.6%, qazax tengesina
qarst 18.4%, Rusiya rubluna qars1 28%,
Ukrayna qrivnasina qarst 17.6%, giircii
larisino gars1 14.8% bahalasmisdir. Manat
bu dovrds Isvecrs frankina nozoron 1.3%,
Yapon yenino qarsi  isa  0.8%
ucuzlasmisdir.

Ikitorafli mozonnoalarin dinamikasi
coxtorofli mozonnonin dinamikasina da
tosir gostormisdir. Riib arzindo manatin
geyri-neft imumi ticarat ¢okili nominal

effektiv mozonnosi 6.1%, real effektiv

mozonnasi 183 7.4% bahalasmisdir.
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

Qrafik 19. Effektiv mozonns indekslori
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Qeyd edok ki, 2014-ci ilin
sonundan bari REM 28.7% ucuzlagsmisdir
ki, bu da qeyri neft-qaz sektorunun
rogabat qgabiliyyatino miisbot  tosir

gostoron amildir.
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3.2 Pul siyasati alatlori

3.2. Pul siyasati alotlori

2020-ci ilin I ribinda pul siyasati
alatlori inflyasiya hadafina nail olmaga
tosir gostoran daxili va xarici amillar,
habelo bank sisteminin likvidlik mévgeyi

Nazara alinmagqla tatbiq edilmisdir.

Dovr arzinds Markazi Bank 6zunin
likvidlik amoliyyatlart Uzrs faiz dahlizinin
parametrlorino global mihitds bas veran
ohamiyyatli doyisikliklor vo onlarin 6lko
igtisadiyyatina vo maliyyo bazarlaria
tosirlorini zoruri

nozoro  almagla

korrektalor etmisdir.

Morkozi Bankin Idara Heyati 2020-

ci ilin I rdblnds faiz dshlizinin
parametrlorini 2 dofo muzakirs etmisdir.
[1k iclasda ugot doracasinin 25 baza bandi
azaldilaraq 7.5%-don 7.25%-o endirilmosi
haqqinda qorar Qobul edilmis, faiz
dohlizinin yuxart vo asagi hadlori ucot
+1.75%-lik

miayyanlosdirilmisdir (9% va 5.5%).

daracasine diapazonda

Ikinci iclasda iso Idaro Heyati ugot
doracasinin 7.25% saviyyasinds doyismoz

saxlanilmas1 haqqinda qorar gobul etmis,

faiz  dohlizinin yuxar1 hoddi 9%
hoddi  6.75%-0

qaldirilmisdir. Qabul edilmis gorar iqtisadi

saxlanilmagla asagi

aktivlik vo moasgullun dostoklonmosi
hadoafinin prioritetlosmosilo makroigtisadi
sabitliyin vo onun osas l6vbari olan
tomin olunmasi

moazonna  sabitliyinin

dilemmas1 arasinda optimal balansin

qorunmasina xidmat edir.

2020-ci ilin | riibiinds iqtisadiyyatda

likvidliyin ~ effektiv  idaro  olunmasi
mogsadilo  Morkozi  Bank — miixtolif
miiddatli  bazar omaliyyatlarim1  aktiv

saxlamigdir. Bank  sisteminin likvidlik
movqgeyindon asili olaraq Moarkazi Bankin
hayata kecirdiy1 sterilizasiya
ompoliyyatlarina tolob aylar tizro forqli

olmusdur.
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3.2 Pul siyasati alatlori

Qrafik 20. Faiz dshlizinin parametrlori, %
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Moanba: AMB

Riib orzindo Morkozi Bank milli
valyutada sorbost vasaitlorin colb olunmasi
tizro 24 depozit hoarraci

Hesabat

kec¢irmisdir.

dovrinin  sonuna  depozit
omoliyyatlar1 ilo colb edilmis vasaitlorin

qalig1 682.4 min. manat togkil etmisdir.

Qrafik 21. Markazi Bank torafindon calb
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Monba: AMB

Depozit omoliyyatlar1 ilo yanasi,
Moarkazi Bank 2020-ci ilin I riibiinde 7
uzunmiiddotli not harraci ke¢irmisdir. Bu
horraclarin 2-do 84 giinliikk, 3-do 168
gunlik, 2-do 252

Umumilikda,

giinlik  notlar

yerlosdirilmisdir. riibiin
sonuna uzunmiiddotli notlar vasitosilo
sterilizasiyanin toplam qaligi 322.3 min.

manat toskil etmisdir.

Qrafik 22. Morkozi Bank torofindon
yerlosdirilmis notlarin hocmi vo golirliliyi
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Manba: AMB

Mart ayidan koronavirus
pandemiyasinin global iqtisadiyyata monfi
tosirlorinin artdig1 soraitdo makroiqtisadi
sabitlik lizorinde yaranmis tohdidlorinin
qarsisinin alinmasi v valyuta bazarinda

tarazligin dostoklonmaosi liclin Morkozi
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3.2 Pul siyasati alatlori

Bank sterilizasiya alatlorinin miiddatina
dair adekvat qorarlar qgobul etmisdir.
Sterilizasiya  portfelinin durasiyasi
azaldilmigdir. Belo ki, 28 giinliik depozit
horraclar1 ovozino yalmiz 14 giinlik
depozit horraclarinin kegirilmasing, eyni
zamanda 84, 168 vo 252 giinlik not
harraclarinin avazina yalmz 28 giinlik
notlarin yerlosdirilmasina dair qorar gobul

olunmusdur.

2020-ci ilin | riibiindo depozit
omoliyyatlart vo notlarin yerlogdirilmasi
tolab-taklif

uzra faiz daracalari

nisbotindon asili olaraq  doyismisdir.
Tolobin nisbaton azalmasi soraitindo riibiin

sonuna dogru depozitlor ilizro faizlor

dohlizin  ortasmma yaxin  soviyyado
formalagmisdir.
Depozit colbi  vo  notlarin

yerlogdirilmasi lizro omaliyyatlar izafi pul
toklifinin sterilizasiyas1 ilo yanasi pul
bazarinin inkisafi, bununla da pul siyasati
lizro omoliyyat ¢orgivasinin
tokmillosdirilmasina, banklararas: bazarin

aktivlogmosina miisbat tasir gostarir.

Morkazi Bankin sterilizasiya alatlori
tizro  golirlilik pul bazarmin vacib

reprezentativ  gostoricisine  ¢evrilmoklo

digor maliyyo alotlori lizro  faiz
doracalorinin soviyyasinin
formalagmasina tosir  gOstormokdodir.

Eyni zamanda Morkozi Bankin emissiya
etdiyi notlar REPO bazarinda tominat
qisminds faal istifade olunmaqdadir.
2020-ci ilin I riibiindo mocburi
ehtiyat normalar1 doyismoz saxlanilmisdir.
Macburi ehtiyat normalarinin ortalama
mexanizmi  osasinda  totbiqi  davam
etmisdir ki, bu da banklar torafindon
likvidliyin ¢evik idaro edilmasino miisbot
tosir gostoron amillordon biri olmusdur.
Aparilmis monitoringlorin  naticaloring
asason 2020-ci 1ilin ilk 3 ayinda banklarin
Morkozi Bankdaki miixbir hesablarinin
toplam qaliglar1 dovr liclin moacburi ehtiyat
kimi saxlanmali olan comi vasaitlorin

hocmini tistolomisdir.
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3.3 Pul toklifi

3.3. Pul takilifi

2020-ci ilin | rubind> monetar
sarait dovlat budcasinda profisit va valyuta
stabillosdirilmasi

bazarinda vaziyyatin

istigamatinda hoyata kecirilon

todbirlordan tasirlonmisdir.

Rib orzindo manatla pul bazasi
17.2% azalmis Vo dovrin sonuna 10.1
mlrd. manat toskil etmisdir ki, bu da
baslica olaraq dovlat biidcasinin profisiti
Vo vahid xazino hesabi qaliginin doyisimilo
baglidir. Pul toklifindo mivaqgsti azalma
valyuta bazarinda stabilliyi dastokloyan
faktordur.

Rib orzindo manatla pul bazasinin
struktur elementi olan dovriyyadoki nagd
9.1%,

pulun hacmi manatla mixbir

hesablarin galig1 s 65.8% azalmisdir.

2020-ci ilin | ribunds manatla genis
pul kitlasi (M2) 9.8% azalmis va dovrin

sonuna 16.4 mlrd. manat toskil etmisdir.

" BVF-nin Monetar va Maliyya Statistikast
metodologiyasina uygun olaraq gotiiriilmiisdiir.

Cadval 3. Pul agreqatlari, mlrd. manat

Artim
01.01.19 01.01.20 01.04.20 tempi, %

Mo 7.6 9.5 85  -10.2
M1 123 154 138  -10.1
M2 146 182 164  -9.8

M3 | 241 289 267 @ -14

Manba: AMB
Manatla pul kitlasinin  (M2)
fiziki

soxslorin omanatlori vo hiiquqi soxslorin

strukturunda nagd pul kiitlasi,

depozitlori  forqli dinamika niimayis

etdirmislor. ’

Qrafik 23. M2-nin elementlor iizrs
doyisimi, mird. AZN

-9.8%
3.9

-11%

> 35

-8%

2020 mart

fiziki soxslor qarsisinda 6hdaliklor

2020 yanvar

B hiiquqi soxslor qarsisinda 6hdsliklor
Enagd pul

Moanba: AMB
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3.3 Pul toklifi

Rib arzinds nagd pul kiitlasi 10.2%,
hiiquqi soxslorin manatla depozitlori 8%,
fiziki saxslorin manatla amanatlori isa 11%

azalmisdir.

Rib orzindo genis monada pul
kltlasinin torkibino daxil olan manatla
tolob olunanadok omanot vo depozitlor
10%, muddatli amanat vo depozitlor iso
8.2% (M2-do 15.9%)

xususi  ¢okisi

azalmisdir.
2020-ci ilin I rubunds genis pul

kitlosi (M3) 7.4% azalmis vo dovrin

sonuna 26.7 mlrd. manat toskil etmisdir.

Qrafik 24. Pul aqreqatlarinin dinamikasi,
mird. manat

26

21

16

11

6

1
1/1/2019  4/1/2019  7/1/2019 10/1/2019 1/1/2020  4/1/2020

Moanba: AMB

2020-ci  ilin | bank

depozitlorinin dollarlasma saviyyasinda

ribunda

ohamiyyatli doyisiklik

olunmamisdur. Xarici valyutada omanat vo

miisahido

depozitlorin M3 pul aqreqatinda xiisusi
gokisi 2020-ci ilin | ribuntin sonuna 38.5%
toskil etmisdir. Xarici valyutada amanat vo
depozitlarin comi amanat va depozitlorda
xususi ¢akisi 2020-ci ilin | ribinln sonuna
56.5% olmusdur.

Qrafik 25. Dollarlasma, %
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Xarici valyutada depozitlorin comi depozitlords xiisusi
cokisi
e X arici valyutada depozitlorin M3-do xiisusi gokisi

Moanba: AMB

Hiqugi  soxslorin  depozitlorinin

dollarlagma soviyyasi ilin ovvalindoki
saviyyado olmagla ribin sonuna 65.6%
olmusdur. Fiziki soxslorin amanatlorinds
xarici valyutanin payr riibin sonunda

55.1% toskil etmisdir.
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Azarbaycan Respublikas1 Markazi Banki
Tel.: (+99412) 493 11 22

http://www.cbar.az

Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kiigosi, 90
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