2007-ci il uciin xarici sektorun vaziyyati. Analitik sarh

Olka igtisadiyyatimin vacib makroiqgtisadi gostoricilar sistemindan biri olan xarici
sektor haqqinda adekvat statistik informasiya bankimin yaradilmasi va cari
vaziyyatinin tohlili Milli Bankin faaliyyatinin miihiim istigamatlorindan biridir. 2007-ci
ilin yekunlart iizra bu vacib sektorun o6lkonin basqa doviatlor va beynalxalq maliyya
institutlart ilo igtisadi alagalorinin noaticalorinin va moévcud vaziyyatinin tohlili
asagidaki istigamatlorda aparilmisdrr.

I. Tadiys balansi
Makroigtisadi parametrlar

2007-ci ilda 6lkads yiiksok templi iqtisadi artimin davam etmasi, milli mohsullara
xarici tolabin (partnyor 6lkoalords iqtisadi artim) yiiksalmasi, investisiya miihitinin daha
da yaxsilagsmasi soraitindo kapital axininin genislonmasi, diinya bazarlarinda neftin
qiymatinin daha da artmasi kimi amillar todiys balansinin parametlorinin shomiyyatli
yaxsilasmasini sortlondirmisdir.

Belo ki, 2007-ci ildo do todiys balansinin iimumi saldosu miisbot 2.9 mird. $
olmus vo &ton illo miigayisads 1.7 dofa artaraq UDM-in 9.8%-n2 borabar olmusdur.

Olkado yiiksok templi iqtisadi artim strategiyasinin, o ciimlodon onun vacib torkib
hissosi olan neft-qaz strategiyasinin ugurla reallagdirilmasi 6lkonin ixrac potensialinin
artmasini  sortlondirmisdir. Naticado 2007-ci ilde daxili yigim normasi xarici
investisiyalart istolomis, todiys balansinin cari omoliyyatlar hesabinda son illor
miisahido olunan profisit 6ton illo miigayisads 2.4 dofs artmis vo cari hesabin saldosu
miisbot 9018.9 mln. $§ mabloginds olarag UDM-in 30.6%-na barabar olmusdur.

Xarici ticarat balansinin miisbat saldosu kecon illo miigayisadoa 2 dofo artaraq
UDM-in 51.6%-no borabor olmusdur. Bu da kapitalin vo maliyyonin horokoti
hesabinda yaranmis monfi saldonu maliyyalosdirorok todiyo balansinin {imumi miisbot
saldosunu sortlondirmisdir.

Tadiys balansiin sektorial tohlili gostorir ki, avvalki illorde oldugu kimi 2007-ci
ildo do xarici iqtisadi omoliyyatlar neft-gaz sektoru iizro miisbot saldoya, geyri-neft
sektoru tizra 1so manfi saldoya malik olmusdur.

Neft-qaz sektoru iizro iimumi daxilolmalar asason neftin ixraci va bu sektora calb
edilon xarici kapitalin hesabina formalasir. Bu sektor iizro ddonislor iso monfastin vo
investisiyalarin repatriasiyasini, masin, mexanizm vo digar texnoloji avadanliglarin va
xidmatlorin idxalinin maliyyalosdirilmasing sorf olunan vasaitlori oks etdirir. Neft-qaz
sektoru iizro yaranmis iimumi miisbat saldo iqtisadiyyatin digor sektorlarinin xarici
valyutaya tolobatinin maliyyslosdirilmasini vo 6lkonin valyuta ehtiyatlarinin artmasini
tomin etmisdir.



Tadiya balansinin asas analitik gostaricilori
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111. Tadiya balansinin iimumi saldosu

2006-c1 il 2007-ci il
M. $ UDM-do, Min. $ UDM-do,
%-lo %-1o
3707.6 18.7 9018.9 30.6
7745.3 39.0 15224.3 51.6
-1923.4 -9.7 -2131.0 -7.2
-2680.6 -13.5 -5079.4 -17.2
-2374.5 -12.0 -4814.9 -16.3
566.3 2.9 1005.0 34
-1991.5 -10.0 -6120.8 -20.8
-1306.5 -6.6 -5337.7 -18.1
4469.0 22.5 4291.1 14.6
-705.5 -3.6 -520.6 -1.8
-5070.0 -25.5 -9108.2 -30.9
17.0 0.1 68.2 0.2
-702.0 -3.5 -851.3 -2.9
1716.1 8.7 2898.1 9.8

Cari omaliyyatlar hesabi

2007-ci ilin yekunlarina goro Olkonin beynoalxalq iqtisadi foaliyyatinin cari

ompaliyyatlar lizro biitliin sahalorinds mocmu daxilolmalar vo 6donislor

arasindaki

balansda—cari amaliyyatlar hesabinda 9.0 mird. $ moblogindos profisit yaranmigdir.
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Miigayisa u¢iin geyd etmok lazimdir ki, bu gostorici 2006-c1 ilin gostaricisindon
5.3 mlrd. $ ¢oxdur. Belo yiiksok profisitin yaranmasi 9sason xam neftin ixracinin vo
onun qiymatinin artimi ilo izah olunur. Bels ki, 2006-c1 ilde 6lkadon ixrac olunmus
xam neftin doyori 10.4 mird. $ soviyyasinds olmusdursa, 2007-ci ildo bu gostarici 1.8
dofo artaraq 18.3 mird. $ ¢atmisdir. Bu iso 6z ndvbasinda xarici ticarat balansinin
saldosunun da misbot 7.7 mird. $-dan 15.2 mird. $-a qodor yiiksalmosini
sortlondirmisdir.

Xarici ticarat balansi

Xarici ticarot dovriyyasi 27.3 milrd. $§ toskil etmis vo 2006-c1 ilin miivafiq
gostaricisindon 49.4% cox olmusdur. Olkoya idxal olunan mallarin hocmi 6.0 mird. $
vo ya UDM-in 20.5%-ni, ixracin hocmi iso 21.3 mird. $ vo ya UDM-in 72.1%-ni toskil
etmisdir. Xarici ticarat balansi 15.2 mlrd. $ moablagind> va ya UDM-in 51.6%i
haddinds miisbat saldo ilo naticolonmisdir.

Biitovlikds, avvalki illo miiqayisads xarici ticarat dovriyyasinin imumi hacmi 9.0
mlrd. $, o climlodon ixrac 8255 min. §, idxal iso 775 miIn. $ mabloginds artmisdir.

2007-ci i1ldo Azorbaycanin diinyanin 137 dovleti ilo ticarst olagolori olmusdur.
Xarici ticarotin 10.8%-1 MDB 1iizvii olan dovlstlorin, 89.2%-1 iso digor xarici
dovlatlorin payma disiir. Dovlstimizin Birlogsmis Krallig, ABS, Tiirkiys, Yaponiya,
Italiya, Rusiya, Norveg, Iran, Almaniya vo Ukrayna ilo daha intensiv ticarat olagolori
olmusdur. Biitovlikde Azarbaycan Respublikasinin idxal-ixrac omsoliyyatlarinin
82.3%-1 yuxarida ad1 ¢okilon asas torof miigabillori olan 10 dovlat ilo aparilmisdir.

2007-ci ilda xarici ticarat iizra asas taraf miiqabillori

(Min. $)
omtaa Ixrac Idxal Saldo
dovriyyasi

Birlagmis Krallig 5880 5476 404 +5072
ABS 4771 4502 269 +4233
Tiirkiya 2929 2155 774 +1381
Yaponiya 2554 2220 404 +1886
Italiya 1722 1582 140 +1442
Rusiya Federasiyast 1516 549 967 -418
Norveg 1384 1371 13 +1358
Iran (Islam Respublikas) 686 438 248 +190
Almaniya 583 25 558 -533
Ukrayna 464 31 433 -402
Basqalar 4825 2920 1905 +1015
Comi 27314 21269 6045 +15224
O ciimladon:
MDB doviatlari 2939 1182 1757 -575
Digoar dovlatlor 24375 20087 4288 +15799

Imta9 ixraci. Xarici ticaratin daha da sorbastlosdirilmasi, yanacaq kompleksinin
ixracat yonimli miiassisalorinde istehsalin inkisafi, habelo diinya bazarinda neftin

alverisli qiymat konyunkturu ixracatin daha da artmasima tokan vermis vo 2007-ci1 ildo
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omtas ixract 2006-c1 ilo nisbaton 1.6 dofs artaraq 21.3 mlrd. $ olmusdur. Noticada
ixractn UDM-do xiisusi ¢okisi kecan illo miigayisade 6.6% artaraq 72.2%-o ¢atmusdir.
Bu iso o6lkenin diinya iqtisadiyyatina daha six inteqrasiya olundugunu, onun a¢iqliq
daracasinin yiksaldiyini gostorir.

Ixrac olunmus mallarin strukturunda neft mohsullar1 dominant yer tutmaqda qalmis
va onlarin payia timumi ixracin 94.2%-1 diismiisdiir.

2007-ci il arzindo xarici dovlotlora 20.0 mird. $ neft mohsullar1 ixrac olunmusdur
ki, bu da 2006-c1 ilin miivafiq gostaricisindon 1.7 dofs ¢oxdur. Ixrac olunmus biitiin
neft mohsullarinin 1.7 mird. $ neft emali mohsullarinin, 18.3 milrd. $ iso xam neftin
ixracinin payna diisiir. Ixrac olunmus xam neftin 17.7 mird. $ Azorbaycan Beynolxalq
Omoliyyat Sirkoti (ABOS) torafindon hasil olunmus neftin imumi doyoridir. Bunun da
2.8 mird. $ Azorbaycanin payina diison, 14.9 mird. $ iso “Osrin miiqavilasi” ilo bagh
konsorsiumun xarici sohmdarlarinin payma diison neftin doyeridir. Ixrac olunmus
imumi xam neftin 0.6 mird. $ iso ARDNS vo 6lkonin digor miiossisolori torafindon
xarico gondorilmisdir.

Ixracin strukturu

2006-c1 1l 2007-ci il
Moblog, | Xiisusi gokisi, Moblog, Xiisusi ¢akisi,
min.$ %-1o min.$ %-1o
Ixrac - comi 13014.6 100.0 21269.3 100.0
o climlodan:

1.Yanacaq-xammal mahsullar1 12487.3 96.0 20429.6 96.0
- neft mohsullar1 11998.9 92.2 20039.4 94.2
- digor xammal 488.4 3.8 390.2 1.8
2.Masin vo avadanliq 148.4 1.1 207.1 1.0
3.Istehlak mallar1 356.1 2.7 556.1 2.6
4.Digor mallar 22.8 0.2 76.5 0.4
- tobii qaz 32 - 65.7 0.3

Taqdirslayiq haldir ki, 2007-ci il orzindo 6lkonin qeyri neft-qaz ixracinin payina
diison mallarin imumi doyari 2006-c1 ilo nisboton 15.0% artaraq 1164.2 min. $
catmigdir. Bu artim osas etibart ilo masinqayirma mohsullarinin, slvan vo qara
metallarin vo kond tosarriifat1 emali mohsullarinin ixracinin artimi hesabina olmusdur.

omtdd idxah. 2007-ci 1l orzindo Olkoys idxal olunan istehlak mallarinin
strukturunda vo artim tempinds keyfiyyat vo komiyyst doyisikliklori miisahids olunur.
Belo ki, istehlak mallarinin imumi doyarinin artim tempi 36.3% olmusdursa, orzaq
mallart comi 27.6% artmigdir. Bunun iso osas sobabi idxali avoz edon yeyinti
mohsullarinin istehsalinin inkisafi vo geyri - arzaq istehlak mallarinin doyarinin artim
tempinin 40.9%-o ¢atmasidir.



Tdxalin strukturu

2006-c1il 2007-ci il
Moblog, | Xiisusi ¢okisi) Mablog, Xiisusi ¢akisi,
min.$ %o-lo min.§ %-la
Idxal-comi 5269.3 100.0 6045.0 100.0
climlodon:

1.istehlak mallar1 1860.8 353 2535.6 41.9
- arzaq mohsullar1 651.4 12.4 831.3 13.7
- digorlori 1209.4 22.9 1704.3 28.2
2.Investisiya yoniimlii mallar 1319.9 25.1 1063.6 17.6
- beynalxalq neft-qaz konsorsiumlar1 1071.4 20.4 872.0 14.4
- digorlori 248.5 4.7 191.6 3.2
3. Digor mallar 2088.6 39.6 2445.8 40.5

Fiziki soxslar torafindan idxali (1096.7 min. $) vo humanitar mallar1 (55.5 min. $) da
nozors almaqgla 2007-ci il orzindo 6lkomizo 2535.6 min. § mobloginds istehlak mallari
gatirilmigdir. Bunun da 32.8%-i (831.3 mln. $) orzaq mohsullarinin payima diisiir.

Idxalin strukturunda investisiya yoniimlii masm-avadanhqlarin vo mallarin xiisusi
cokisi 17.6% toskil edorak 1063.6 min. $ borabor olmusdur. Bunun da 82.0%-ni
beynolxalq neft-qaz kontraktlar1 ¢or¢ivasindo istifado olunmus investisiyalar hesabina
idxal edilmis mallar tagkil edir. Bundan basqa 2007-ci il arzinds 6lkoye timumi moblogi
2.4 mird. $ borabor olan istehsal toyinatli masin-avadanlig, kimya, qara vo olvan metal
mohsullar1 da gotirilmisdir.

Xidmotlor balansi

2007-ci ildo xarici dovlatlorlo Azorbaycanin iqtisadi olagolorinds qarsiligl
xidmatlor asas yerlordon birini tutmusdur vo homin xidmsotlorin imumi hacmi 4.6
mlrd. $ togkil etmigdir. Bunun da 3.4 mlrd. $ geyri-rezidentlor torafindon Azorbaycanin
rezidentlorino, 1.2 mlrd. § iso Azorbaycan rezidentlorinin xarici &lkolorin
rezidentlorino gostordiyi xidmatlordir. Beloliklo, xidmatlor balansinin saldosu monfi
2.1 mlrd. $ olmusdur ki, bu da UDM-in 7.2%-no baraberdir. Bu gostoarici 2006-c1 ilda
9.7%-2 barabar olmugdur.

Xidmeatlor balans1 kasiri asason beynolxalq kontraktlar ¢or¢ivasinda 6lkonin neft-
qaz sektorunun faaliyyati ilo baghdir. Belo ki, bu sektorun faaliyysti ilo bagli hesabat
dovrii orzindos istifado olunmus 5.5 mird. $ moblogindoki vasaitin 2.0 mlrd. $ tikinti-
quragdirma vo digor xidmatlorlo bagli xorclors gore xarici dovlatlorin rezidentlorine
O0donilmigdir. Bu iso xidmaotlor balansinin kosirinin 92.3%-ni toskil edir.

Beynolxalq kontraktlar corgivesinds neft-qaz sektorunun foaliyyoti ilo bagh
xidmatlorin idxalini istisna etmaklo xidmatlor balansi 2007-ci ilin yekunlarina gors
comi 163.5 mIn. $ hocminds manfi saldo ilo naticalonmisdir.

Todiys balansinda 6z oksini tapan qarsilighh xidmaotlor dovriyyasinin 24.9%-1
noqliyyat xidmatlori {izro aparilan amoliyyatlarin payma diisiir. Umumi doyori 1152.3
min. $ barabar olan nagliyyat xidmatlorinin 47.5%-1 Azarbaycan rezidentlorinin xarici

dovlatlorin nogliyyat sistemlorindon istifado etmolori 1lo olagodardir.
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Oz ndvbasindo Azorbaycanin rezidentlorinin gdstordiyi noqliyyat xidmotlorinin
imumi doyori 2006-c1 ilo nisboton 48.3% artaraq 604.7 min. $ borabor olmusdur. Bu
vasaitin boylik hissosi TRASEKA layihasi ¢orcivasindo 6lko orazisi vasitosilo Orta
Asiya Olkolari ilo Avropa 6lkslori arasinda tranzit yiikdasimalarinin intensivlosmaosi
noticosindo oldo edilmisdir.

Hesablamalar gostorir ki, 2007-ci il arzindo xarici 6lko votondaslarina turizmlo
bagli gostorilon xidmotlorin doyari 177.8 min. $ mablogindo giymatlondirilmisdir.
Bunun da 33.2%-1 geyri-rezidentlorin Azorbaycana isgilizar soforlori ilo baghdir.
Miisbot haldir ki, bu sofaorlorlo bagli xarici i adamlara gostorilon xidmatlorin dayeri
kegan illo miiqayisado 29.3 mln. $ artaraq 59.0 min. $ catmisdir. Oz ndvbasindo xarici
Olkalor torafindon Azorbaycan rezidentlorine turizmlo bagli gostorilon xidmatlorin
doyari do 2006-c1 ilo nisbaton 29.3% artaraq 260.4 miIn. $ moblogindo olmusdur.
Bunun da asas hissasi (93.0%-1) Azorbaycan vatondaglarinin soxsi soforlori ilo bagh
xarici 0lkalords olarkon sorf etdiklori xarclorinin (mokik idxal istisna olmaqla) payima
diisiir. Umumiyyetlo, qarsiligh xidmatlorin 6lkonin xarici dovlotlor ilo omtoo vo
xidmeatlor lizro imumi idxal-ixrac dovriyyasindo xtlisusi ¢okisi 14.5% toskil etmisdir.

Galirlor

Golirlor tiizro daxilolmalarin vo Odonislorin imumi ddvriyyasi 5.7 mird. $
Otmiisdiir. Bunun da 94.2%-ni (5.4 mlrd. $) Azorbaycandan 6donislor toskil edir. Bu
mablogin iso asas hissasini (4.8 mird. $) Azorbaycan Beynolxalq Omoliyyat Sirkatinin
xarici investorlarinin payina diison golirlorinin repatriasiyasit (xam neft soklindo),
qeyri-rezidentlora 6donilmis amok haglar1 (131.1 min. $) vo neft-qaz sektoru da daxil
olmagla xarici kreditlordon istifadoyo goro 6donilon faizlor (280.0 min. $) toskil edir.

Golirlorlo bagli 6lkoyo daxil olmus vasait 2006-c1 ilin gostoricine nisboton 18.2%
artaraq 331.0 min. $ borabar olmusdur. Bunun da 84.4 min. § Dovlot Neft Fondunun
vosaitloring, 150.9 min. $ Milli Bankin seroncaminda olan xarici valyuta ehtiyatlarina
va 17.6 min. $ iss banklarin xaricds yerlosdirilmis aktivlarine hesablanmis faizlor lizra
golirlor togkil edir.

Cari transfertlor

Cari transfertlor lizra xarici 6lkalorls aparilan omaliyyatlarin imumi doyari 1621.8
min. $§ moblogindo giymatlondirilmisdir. Bu mablogin 81.0%-ni dlkoyo daxilolmalar
toskil edir. Belo ki, xarici 6lkolordon daxil olan pul baratlarinin, humanitar mallarin,
texniki vo digor yardimlarin imumi doyori 2006-c1 ilo nisboton 565.2 min. $
moblogindo artaraq 1313.4 min. $ soviyyasino c¢atmusdir. Bu daxilolmalarin asas
hissasini, yoni 90.8%-n1 xarici oOlkolordon fiziki soxsloro kogliriilon pul baratlari,
4.2%-n1 0Olkoys gotirilon humanitar idxal mallarinin doyori, 5.0%-ni iso digor
daxilolmalar toskil edir.

Biitovliikdo cari transfertlor lizro omsoliyyatlarin miisbat saldosu 2006-c1 ilo
nisdaton 77.5% artaraq 1005.0 mln. $ (UDM-in 3.4%-no) barabar olmusdur .



Kapitalin va maliyyanin hoarakati

2007-ci ilds 6lks iqtisadiyyatinda istifado olunmus xarici kapitalin {imumi hocmi
6.7 mird. $ togkil edorok avvalki ilin miivafiq gostaricisindon 32.1% ¢ox olmusdur. Bu
gostaricinin nazoracarpacaq doracods artmasinin asas sobobi dovlot tominati olmayan
xarici kreditlorin calb olunmasi ilo baghdir.

Olkados istifada olunmus xarici kapital axinimin strukturu

2006-c1 il 2007-ci il 2007-ci il
Min. Xiisusi ¢o- Min. Xiisusi ¢o- | 2006-c1 ilo
$-la kisi, %-lo $-la kisi, %-lo | nisbaton,
%-1a
Birbasa investisiyalar 3790.7 75.0 4442 .4 66.6 117.2
- neft—qaz sektoru 3422.3 67.7 4003.3 60.0 117.0
- digor sektorlar 368.4 7.3 439.1 6.6 119.2
Kreditlor vo digar investisiyalar 1245.1 24.7 2163.7 324 173.8
- dovlot tominath kreditlor 351.3 7.0 439.9 6.6 125.2
- dovlat tominat1 olmayan kreditlor 632.2 12.5 1136.7 17.0 179.8
- neft—qaz sektoru 274.7 5.4 160.4 2.4 58.4
- banklar 237.5 4.7 842.7 12.6 354.8
- digorlori 120.0 2.4 133.6 2.0 111.3
- digor investisiyalar 261.6 5.2 587.1 8.8 224.4
Neft bonusu 17.0 0.3 68.2 1.0 4 dofo
CoMI 5052.8 100.0 6674.3 100.0 132.1

Hesabat dovrii orzinds 6lkadon kapital axininin strukturunda da mithiim komiyyot
vo keyfiyyot doyisikliklori bas vermisdir. Belo ki, ovvalki dovrlorde 06lko
iqtisadiyyatinda istifado olunmus birbasa investisiyalarin repatriasiyasit vo xarici
iqtisadiyyata yonoldilmis birbasa investisiyalarin imumi mablagi 2006-c1 ilin miivafiq
gostaricisindon 1.7 dofo ¢ox olaragq 9.6 mlird. $ catmisdir. Bu artim asas etibarilo
“Osrin miiqavilosi” 1ilo bagli neft-qaz sektorunun xarici Ohdsliklorinin azalmasi
hesabina xarici 6lkolorin iri neft sirkatlori torofindon Azorbaycana yonoldilmis birbasa
investisiyalarin repatriasiyasinin hacminin artmasi ilo baghdir. Bels ki, 2006-ci ilda
neft-qaz sektoru fiizro repatriasiya olunmus investisiyalarin hocmi 5.1 mird. $
moblogindo oldugu halda, 2007-ci ildo bu gostorici 1.8 dofo artaraq 9.1 mlrd. $
catmisdir.

Birbasa investisiyalar

Iqtisadi artimin stimullagdirilmas: baximindan on effektiv formada - birbasa
investisiyalar formasinda o6lks iqtisadiyyatinda istifado olunmus daxilolmalar 4.4
mlrd. $ toskil etmisdir. Bu investisiyalarin strukturunda neft-qaz sektorunun xiisusi
¢okisi 90.1% toskil etmisdir. Bu sormayolor iri neft-qaz layiholorinin, BiPI
Eksploreysn (Sah Doniz) Ltd. vo Conub Qafqaz Komori Sirkstinin (Baki- Tiflis-
Orzurum qaz komorinin) tikintisi layihosi vo Azorbaycan Beynolxalg Omoliyyat
Sirkotinin Azori-Cirag-Gilinosli yataginda goriilon islorin maliyyalosdirilmosi ilo
olagadar 6lks iqtisadiyyatinda istifado olunmusdur.
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Hesabat dovrii arzinds geyri-neft sektoru iizro bir cox xarici sormaysli miiossisolor
vo firmalar torofindon iqtisadiyyatimizin miixtalif sahoalorina birbasa investisiyalar
soklindo yoOnoldilmis xarici kapital 439.1 mlin. $ togkil etmisdir. Bu iso birbasa xarici
investisiyalarin hacminin 9.9%-9 barabordir.

Kreditlor va digar investisiyalar

2007-c1 ilin yekunlar1 iizro todiyo balansinda oks etdirilmis kredit vo digor
investisiyalarin iimumi moblogi 2463.7 mln. $ borabor olmusdur. Bu iso kegon ilin
mivafiq gostaricisindon 2.0 dofs coxdur. Homin mablogin yalniz 17.9%-1 (439.9 min.
$) birbasa dovlat vo dovlot tominati asasinda colb olunmus kreditlordir. Bu da asas
etibar1 ilo investisiya layiholorinin maliyyalosdirilmasi ilo bagli beynslxalq maliyys vo
digor toskilatlar torafindon ayrilmis kreditlorin istifade olunmus hissasidir. 1436.7 min.
$ vosait iso dovlet tominatt olmayan kreditlordir. Bunun da 460.4 min. $ neft-qaz
sektoru torafindon calb edilon vasaitdir. Bu vasaitin 300.0 mln. $ ARDNS tarafindan
15 xarici bankdan ibarat konsorsiumdan calb olunaraq Giirciistan Respublikasindaki
layihalorin maliyyslosdirilmasing yonaldilmis kreditdir. Dovlot tominati olmayan digor
kreditlorin 976.3 min. $ iso osas etibari ilo banklar (842.7 min. $), digor miiossisalor vo
firmalar torofindon calb olunmusdur. Bu da 6z novbosinds ovvalki ilin miivafiq
gostaricisindon 2.7 dofo ¢oxdur.

I1. Beynolxalq investisiyalar vo xarici borc
Beynalxalq investisiyalar

2007-ci il orzinds tadiys balansi iizro kapitalin vo maliyyonin horaksti hesabinda
aparilmis omoaliyyatlar vo digor doyismolor naticasindo dovriin sonuna 6lkonin xarici
aktivlorini, ohdoliklorini vo xalis beynolxalq investisiya movgeyini oks etdiron
beynoalxalq investisiyalar balansinda miisbot keyfiyyst vo komiyyat doyisikliklori bas
vermisdir.

Balansin aktivlor bolmosi hesabat dovriinde 3992.1 min. $ artdig: halda, 6hdsliklor
bolmoasi 3694.6 min. $ moblogindo azalmisdir. Bu isa 2007-ci il orzindo xalis
beynolxalq investisiya movgeyinin 7.7 mird. $§ moablogindo doyismosini
sortlondirmisdir.

Noaticada 2007-ci ilin 01 yanvar tarixino olan 6lkonin xalis beynslxalq investisiya
movgeyinin 7053 min. $ monfi saldosu 01 yanvar 2008-ci il tarixino ilk dofs olaraq
misboat 634 min. $ borabar olmusdur.



Beynalxalq investisiyalar balansi

Min. §
01.01.2007-ci | Omaliyyatlar | Digar doyis- | 01.01.2008-ci
ilb qahq malor ilb qahq
A. AKTIVLOR 10195.0 3880.0 112.1 14187.1
Xarica birbaga investisiya 4390.8 285.4 4676.2
Portfel investisiyalar1 119.0 110.9 229.9
Digor investisiyalar 1316.2 585.6 1901.8
Ehtiyat aktivlori 4369.0 2898.1 112.1 7379.2
B. OHDOLIKLOR 17247.8 -3826.2 131.6 13553.2
Azorbaycana birbasa investisiyalar 11346.5 -4748.9 6597.6
Calb olunmusg 24603.5 4359.3 28962.8
Repatriasiya edilmis 13257.0 9108.2 22365.2
Portfel investisiyalar1 119.4 84.5 203.9
Digor investisiyalar 5781.9 838.2 131.6 6751.7
C. INVESTISIYA MOVQEYI (A-B) -7052.8 7706.2 -19.5 633.9

Olkonin xalis beynoalxalq investisiya mdvqgeyinin manfi saldosunun 2008-ci ilin 01
yanvar tarixind miisbot saldo ilo avozlonmasi pozitiv hal olaraq olka rahbarliyinin son
illorde apardigi ugurlu iqtisadi siyasati sayosindo neft-qaz sektorunun xarici
ohdaliklorinin nazaracarpacaq doracods azalmasi ilo baglidir. Belo ki, 1994-cii ildon
baslayaraq iqtisadi artimin stimullagdirilmas: baximindan on effektli forma olan -
birbasa investisiyalar soklindo bu sektora colb olunmus 26.4 mird. § vosaitin 22.4
mird. $ investisiyalarin repatriasiyasi kimi (esason xam neft soklindo) geri
qaytartlmisdir. Noticodo 2008-ci ilin 01 yanvar tarixino o6zal sektora daxil olan
miiossisolorin birbasa xarici investorlar garsisindaki 6hdoliklorinin galigi 6.6 mird. $
borabor olmusdur. Bu &hdoliklorin iso 60.6%-1, yoni 4.0 milrd. $ beynolxalq neft
kontraktlar1 ¢or¢ivasindo hayata kegirilon layihslorlo bagli “Neft-qaz sektoru’nun
payina diisiir.

Pozitiv hal olaraq onu da qeyd etmok lazimdir ki, 6lkonin bank sektorunun xalis
beynolxalq investisiya mdovqeyi 2008-ci ilin 01 yanvar tarixino miisbot 3.6 mird. $
toskil etmisdir. Bu iso 6z novbosindo Olkonin beynolxalq investisiya movqgeyi iizro
yaranmis monfi saldonun azalmasina tosir gostormisdir.

Olkonin beynolxalq investisiyalar balansinda 6.8 mird. $ digor investisiyalar
kateqoriyasina daxil olan depozitlor, kreditlor, debitor borclart vo digor 6hdsliklordir.
Bunun da 36.2 %-1, yani 2442 mln. $ birbasa dovlat va dovlat tominatina asasan 6lkaya
colb olunmus kreditlorlo olagadar yaranmis dovlot borcunun payma diisiir. Bu
ohdaliklorin UDM-in hocminda xiisusi ¢okisi kegon illo miiqayisado 1.6% azalaraq
comi 8.3%-2 barabor olmusdur.

Noaticodo agor 2006-c1 ilin yekunlar1 iizro xarici dovlot borcunun 6lkonin strateji
valyuta ehtiyatlarina nisbati 45.1%-9 barabor idisa, 2007-ci ilin yekunlarina goérs bu
gostorici 33.1%-0 qodor azalmigdir. Beloliklo, xarici dovlot borcunun hocmi 6lkonin
strateji valyuta ehtiyatlarinin timumi hocmindon 3.0 dofs azdir.



Xarici borc

Real sektor istisna olmaqla Olkonin xarici borcunun gostoricilorinin
qiymatlondirilmasi maqgsadi ilo 2007-ci ilin yekunlari lizro geyri-rezidentlorls qarsiligh
borc miinasibatlorinin torkibinin vo strukturunun monitoringi aparilmisdir. Bu zaman
geyri-rezidentlorlo qarsiligli borc miinasibatlori birbasa dovlst borcu vo dovlot
tominatli borclarla yanasi, banklar torafindon calb olunmus kreditlor, depozitlor iizro
ohdaliklor vo onlarin geyri-rezident banklardaki valyuta vo depozitlori, Milli Bankin,
Dovlot Neft Fondunun vo hokumotin xaricdoki hesablarda olan aktivlori do
miloyyonlosdirilmisdir.

Qeyri-rezidentlorlo borc miinasibatlorinin tohlili gostorir ki, 6lkads bas veron son
makroiqtisadi tendensiyalar vo inkisaf proseslori noticosindo 2007-ci ilin yekunlari
tizra qarsiligh borclar {izra saldo 4.3 mird. $ hacminds profisitlo naticolonmisdir. Bu
iso asas etibari ilo 6lkanin strateji valyuta ehtiyatlarinin 2.9 mird. $ hacminds artimu ila
baghdir. Noticodo Azorbaycanin geyri-rezidentlora qarsi borc tolablori hesabat dovrii
arzinds 2 dofodon ¢ox artaraq 7.9 mird. $ mabloginds olmusdur. Bunun isa 54%-1 Milli
Bankin geyri-rezidentlors garsi tolobloridir.

Hesablamalar gostorir ki, dovlatin vo banklarin xarici borcunun nominal doyoari 3.7
mird. $§ moblogindo olmusdur. Bu borcun iso 2.4 mird. $ birbasa dovlot vo dovlot
tominath xarici borcdur. Toqdiralayiq haldir ki, xarici dévlet borcunun limumi daxili
mohsula va strateji valyuta ehtiyatlarina nisbati miivafiq olaraq 8.3% va 33.1% toskil
etmigdir.

Xarici dovlat borcunun
asas makroiqtisadi parametrlori

(MIn.$)
2006 | 2007
Umumi Daxili Mahsul (UDM) 19852 | 29479
2 | Mallarin va xidmoatlorin ixracimin (MXI) hacmi 13955 | 22517
9sas borc iizra 6domalar nazars ahinmagqla istifads olunmus xarici bore | 1972 | 2442
3.1 UDM-d> xiisusi ¢okisi, %-1o 9.9 8.3
3.2 | Beynalxalg normalara goro maksimum xiisusi ¢aki, %-1o 40 40
Xarici borcun MXi-na nisboti, %-la 14.1 10.8
4.1 | Beynalxalg normalara gora maksimum nisbat, %-1o 200 200
Dovlat biidcasindan xarici borca xidmat xarclori 11.9 25.5
5.1 | Xarici borca xidmat xarclorinin MXI-na nisbati, %-12 0.1 0.1
5.2'| Beynalxalqg normalara goro maksimum nisbat, %-lo 25 25
Strateji valyuta ehtiyatlarn1 (SVE) 4369 | 7379
Xarici borcun SVE-na nisboti, %-lo 45.1 33.1

1I1. Strateji valyuta ehtiyatlari

Azorbaycan iqtisadiyyatina yonaldilmis xarici sormayslorin va iqtisadiyyatin ixrac
potensialinin durmadan artmasi vo aparilan ugurlu iqtisadi siyasat xarici dovlat borcu
vo Olkonin neft-qaz sektorunun xarici ohdoliklori iizro olan tolobati, idxal olunmus
omtas vo xidmatlorin doyarini tam maliyyalosdirmaklo yanasi, olkonin strateji xarici
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valyuta ehtiyatlarinin da artmasmi tomin etmisdir. Belo ki, hesabat dovrii orzindo
strateji valyuta ehtiyatlar1 68.9% artaraq 2008-ci il 01 yanvar tarixino 7379.2 min. $
hocmindo olmusdur. Bunun da 2475.3 mln. $§ Dovlot Neft Fondunun aktivlorindon,
630.9 min. $§ hokumoatin depozitlorindon, 4273.0 min. $ iso Milli Bankin macmu
beynolxalq aktivlorindon ibarotdir. Bu vosaitin do 4015.3 miIn. § Milli Bankin
soroncaminda olan rosmi valyuta ehtiyatlarindan ibarstdir ki, bu da neft-qaz sektoru
istisna olmaqla mallarin vo xidmotlorin 7.8 ayliq idxalim maliyyslosdirmays imkan
verir. Bu isa diinya tocriibasinda gobul olunmus beynslxalq kifayatlilik meyarindan 2
dofa ¢oxdur.

Biitovliikda, 2008-ci ilda tadiya, beynalxalq investisiva va xarici borc
balanslarimin parametrilori xarici sektorda dayaniql tarazligin mévcud olmasina va
bunun da olko daxilindoki inkisaf proseslorinin dastoklonmasindo  miihiim
makroiqtisadi faktor olmasina dalalat edir.
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