2006-ct ilin 9 ayinin yekunlari iizra pul siyasatinin yerina
yetirilmasi vaziyyati haqqinda

1. Makroiqtisadi durum vd qlobal iqtisadi proseslor

2006-c1 ilin 9 aymmda Milli Bank makroiqtisadi sabitliyin va birragomli
inflyasiyanin tomin olunmasina, 6lkonin sosial-igtisadi inkisaf proqramlarinin
dostoklonmosino yonolmis pul siyasoti yeritmisdir. Pul siyasoti qarsisinda duran
vozifolorin yerino yetirilmosino 6lko daxilindo vo xaricindo bas veron iqtisadi
proseslor do tosir gdstormisdir.

Makroigtisadi vaziyyat. 2006-c1 ildo 6lkads iqtisadi artim tempi daha da
siirotlonmisdir. 9 ayda iqtisadiyyatin asas makroiqtisadi gdstaricisi olan UDM-in
34%-lik artimi1 bas vermisdir. ©Ovvoalki ilin miivafiq dovriino nisboton sonaye
mohsulunun istehsalinda 39.2%, yilik dasinmasinda 9.4%, rabito xidmatlorindo
22.7%-lik, amtas dovriyyasinda 12.6%-lik artima nail olunmusdur.

Bazar iqtisadiyyathi 0Olke statusu iiclin vacib sort olan 6z3l sektorun
iqtisadiyyatdaki rolu da artmaqdadir. 2006-c1 ilin I yarissnda UDM-in 75%-don
coxu, o ciimladon sanaye mohsulunun 75.8%-1, kand tasarriifatt mahsulunun 99%-
1, asaslh kapitala investisiya qoyuluslarinin 77.3%-1, ylikdasimalarin 55%-1, rabito
xidmatlarinin 72.4%-1 geyri-dovlat bolmasinin payina diismiisdiir.

Inflyasiya 2006-c1 ilin sentyabr ayinda ilin ovvalina nisbaton 6,2%, avvolki
ilin miivafiq ayma nisbaton 10,3% toskil etmisdir. Movsiimi toraddiidlors maruz
galan vo inzibati tonzimlonon qiymotlorin ¢ixarilmasi yolu ilo hesablanan baza
inflyasiya isa ilin avvalina nisbaton 6%, ovvalki ilin miivafiq ayina nisbaton 8,2%
olmusdur.

Inflyasiya modeli gdstorir ki, yarim 9 ay orzindo inflyasiyanmn 39.1%-i
monetar faktorlarla bagli olmusdur. Dovr orzinds pul kiitlesi, nominal effektiv
mozonnod, dizelin bahalagmasi, movsiim kimi ononovi amillorlo yanasi, diinya
bazarinda gokorin qiymatinin yiiksalmasi kimi geyri-onanovi amillor do qiymatlorin
doyisiminag tosir gostormisdir.

Igtisadiyyatin galocok inkisafin1 tomin edon osas amil kimi osash kapitala
investisiyanin hacmi 6ton illo miiqayisado 16.4% artaraq 4.2 mird. AZN toskil
etmisdir. Bunun da 60.3%-ni vo ya 2,6 mlrd. AZN-ni xarici investisiyalar toskil
etmisdir. Daxili investisiyalar 6ton ilin miivafiq dovriine nazoron 52,8% artmisdir.
Igtisadiyyata investisiyalarin 39.6%-i qeyri-neft sektoruna yonoldilmisdir.

Son illor Azorbaycanin xarici ticarat balansinda miisayiot olunan miisbot
meyllor bu ildo do davam etmisdir. Diinya bazarinda neftin qiymotinin yiiksok
olaraq qalmas1 6lkonin xarici balansinin daha da yaxsilagmasina zomin yaratmigdir.
Xarici ticarat dovriyyosi yanvar-avqust aylarinda 7003.4 min.$ toskil etmisdir ki,
bunun da 3658.1.5 min. $ ixracin, 3345.3 mln. §$ iso idxalin payma diistir. 2005-ci
ilin yanvar-avqust aylar1 ilo miiqayisads xarici ticarat dovriyyasinin imumi hacmi
38.2%, o cimlodon ixrac 1.7 dofs, idxal iso 14.5% artmisdir.

Ihalinin sosial vaziyyatinin do yaxsilasmasi davam etmisdir. Bels ki, orta
ayliq omok haqq1 138.5 AZN-o ¢atmis vo onun artim tempi 19.9% toskil etmisdir.




Ohalinin golirlorinin artmasi iso 6z ndvbasinds aliciliq gabiliyyatinin yiiksolmosino
sabab olaraq real sektorun inkisafina zomin yaradan amillordon biri olmusdur.

Diinya maliyya va amtaa bazarlarinda bas veran meyllar. Aparici 6lkalorin
iqtisadiyyatinda bas veran proseslor onlarin maliyys bazarlarinin indikatorlarinda
0z oksini tapmisdir.

Hesabat dovriindo ABS dollarinin mazannasi diinyanin aparici valyutalarina
nozoron miixtolif istigamatlordo doyismisdir. Belo ki, 2006-c1 ilin 9 ayinda ABS
dollarinin mozonnasi avroya nozoran 4.8%, Rus rubluna nozoron 6.9%, isvecrs
frankina nozoron 2.6%, Ingilis funt sterlingino nozoron 6.4%, Qazax tongdsind
nozoron 4.9% doyordon diisdiiyli halda, Tiirkiya lirasino nozoron 12.8% , Yapon
yenind nazaran 1.4% mohkomlonmisdir.

Qeyd edok ki, bu dovrdo dollarin mozonnosine ABS-in xarici ticarat
balansindaki kosirin artmasi azaldici, Federal Ehtiyat Sistemi torofindon ucot
doracasinin  yiiksaldilmasi (dovr orzinds FES-nin ugot dorocesi 4 dofo
doyisdirilorok 4.25%-don 5.25%-0 qaldirilmisdir) iso artirict tosir gostormisdir.

Hesabat dovrii orzinde osas fond indekslarinin soviyyasinda ohomiyyatli
doyisiklik bas vermomisdir. Belo ki, Nyu York Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan
30 on ir1 sonaye sirkotinin orta qiymaotini oks etdiron Dou Cons indeksi 7.7%,
ABS-in 100 on ir1 yiliksok texnoloji sirkotinin sohmlorinin qiymsotlori osasinda
hesablanmis Nasdaq indeksi iso 0.3% artmisdir. Tokio Fond Birjasinda horraca
cixarilan 225 on iri girkotin sohmlorinin qiymatlori osasinda hesablanmis Nikkey
indeksi 2.1% azalmis, Avropanin 100 on iri sirkotinin sohmlorinin qiymatlori
osasinda hesablanmis FTSE eurotop 100 indeksi 5.2% artmis, Almaniya Fond
Birjasinda horraca ¢ixarilan 100 on iri sirkotin sohmlorinin orta qiymoti-DAX
indeksi 8.4% yiiksolmigdir.

2006-c1 ilin 9 ayinda diinya bazarinda Brent markali neftin orta qiymati
68.5 ABS dollar togkil etmisdir. Bu da 2005-ci ilin 9 ayinda oldugundan (54.6%)
25.5% c¢ox olmusdur. Neftin qgiymeotinin qalxmasma Iranin niivo programi
otrafinda yaranan ajiotaj, OPEC torofindon neft hasilati hocminin azaldilacaginin
mimkiinliiytino dair fikirlorin saslonmosi, habelo Nigeriyadaki geyri-sabit siyasi
voziyyat kimi amillor tosir gostormisdir.

Hesabat dovrii orzindo diinya bazarlarinda qizihn qiymatinin do koskin
artmas1 miusahido olunmusdur. Belo ki, beynoalxalq banklararas1 bazarda qizilin
spot qiymaoti 1 yanvarda 517 ABS dollar1 oldugu halda, hesabat dovriiniin sonuna
16,5% (vo ya 854 ABS dollar) artaraq 602.4 ABS dollar1 soviyyasino
yliksolmisdir. Qizilin diinya bazarlarinda qiymaotinin yiliksolmasino asas sobab
[ranin niivo programi atrafinda yasanan geyri-miioyyanlik noticasindo investorlar
torofindon etibarli investisiya obyekti olan qizila maragin artmasi olmusdur.

2. Pul siyasati



Pul siyasatinin_hadaflari va alatlori. Milli Bank nazorda tutdugu tok raogomli
inflyasiyaya nail olmaq iiciin a¢iq bazar amoaliyyatlari, faiz doracalari, habels
macburi ehtiyat normalart kimi alotlordon istifads etmaklo pul kiitlasino tasir
gostormisdir.

Hesabat dovru orzindo notlarin yerlosdirilmasi tizro Milli Bank torofindon
39 auksion kegirilmisdir. Emissiyanin iimumi hocmi 714 mln. AZN toskil etmisdir.
Yerlosdirilmis notlarin hocmi isa 506,4 min AZN toskil etmisdir. Hesabat dovru
orzindo Milli Bankin qisamiiddstli notlar1 lizro orta Olciilmiis golirlilik artaraq,
dovrun ovvalindo kegirilmis ilk auksiondaki 11,29%-don sonuncu auksionda
15,09%-dok yuksolmisdir. Hesabat dovriiniin sonuna dovriyyado olan notlarin
hocmi 73,4 mIn. AZN toskil etmisdir.

Banklarin likvid vosaitloro ehtiyacini, onlarin miistorilor qgarsisinda
ohdaliklorin vaxtinda icrasii tomin etmok mogsadilo hesabat dovrunds aparilmis
oks-REPO ompoliyyatlarimin (1 gunluk) hocmi 47,7 mln. AZN taskil etmisdir.
REPO omoliyyatlari uzro orta faiz doracesi iso 4-8% diapozonunda olmusdur.
Hesabat dovru orzindo Oks-REPO omoliyyatlarinin (1 giinliik) hocmi 30,4 min.
AZN toskil etmisdir. ©Oks-REPO omoliyyatlar: tizro orta faiz dorocasi 16% toskil
etmisdir.

Hesabat dovriindo ugot daracasi 1 dofs doyisdirilmis, iyul ayinin 3-ds 9%-
don 9.5%-9 yiiksaldilmisdir.

Moazanna. Neftin bir barrelinin diinya qiymotinin yiliksok olaraq qalmast,
xarici investisiyalarin yiiksok templo artmaqda davam etmosi vo neft golirlorinin
genis istifadosi soraitindo hesabat dovriindo do xarici valyutanin toklifi manatin
toklifini tistolomisdir. Noticodo 2006-c1 ilin 9 ayinda manatin ABS dollarina garsi
rosmi mozonnasi 4.6% giiclonmisdir.

Manatin dollara nozoron nominal ikitorafli mozonnoasinin moéhkomlonmasing
baxmayaraq 2006-c1 ilin 9 ayinda manatin osas ticarot partnyoru olan olkoalorin
valyutalarina nisbaton orta doyisimini xarakterizo edon nominal effektiv mozonnaosi
demak olar ki, sabit galmigdir. Belo ki, bu gostorici iimumi ticarat ¢okili 0.4%,
ixrac ¢okili 1.1% asag1 diismiis, idxal ¢okili 1s9 0.5% bahalasmisdir.

Manatin real effektiv moazonnasi 2006-ct ilin 9 ayinda iimumi ticarot
dovriyyasi tizre 2.3%, idxal ¢okili 2.4%, ixrac ¢okili is9 2.2% artmisdir. Qeyri-neft
sektoru iizra real effektiv mazonna iimumi ticarot dovriyyosi iizro 3.3%, idxal
¢okili 3.4%, ixrac ¢okili 1.2% artmisdir.

Lakin, uzunmiiddstli dovrds 6lkonin beynslxalq rogabat gabiliyyati olverisli
olaraq galmaqdadir. Belo ki, 2006-c1 ilin sentyabrinda 2000-ci ilin dekabrina
nisboton manatin qeyri-neft sektoru iizro real effektiv mozonnosi 7,7%
ucuzlasmisdir vo ona goro do hesabat dovriindoki moéhkomlonmo qeyri-neft
ixracatinin beynolxalq rogabatliliyinas els bir ciddi tesir gostormayacakdir.

Milli Bank valyuta bazarinda tolab vao toklifi tonzimlomok yolu ils manatin
mozonnasing tosir etmisdir. 9 ay orzindo Milli Bankin valyuta bazarina
miidaxilasi alisyonlii olmus vo 540.3 min. $ toskil etmisdir.

Milli Bankin sarancaminda olan valyuta ehtiyatlarinin hacmi 2006-c1 ilin 9
aymin yekunu iizra ilin avvali ilo miiqayisads (961,71 min. ABS dollar1) 58,3% va
ya 560.6 min. ABS dollar1 artaraq 1522,3 mIin.ABS dollarina catmisdir.
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Monetar idaraetmonin _institutsional inkisafi. Pul siyasoti qarsisinda
goyulan vozifoloro nail olmaq ii¢lin hesabat dovriindo monetar idarsetmonin
institutsional inkisafi da diggat moarkazinde saxlanilmigdir.

Monetar idaroetmo mexanizminin ¢ox Onomli elementlorindon biri olan
miikommal iqtisadi tadqiqat bazasinin dorinlosdirilmosi istigamatinde islor
davam etdirilmisdir.

Baza inflyasiyani somarali hadofloys bilon vo maliyyo stabilliyini tosviq edon
pul siyasoti mexanizminin yaradilmasi moqsadilo Azarbaycanda maliyya sistemi va
pul siyasatinin transmissiya mexanizminin Xxtisusiyyatlorinin qiymoatlondirilmasi
movzusunda todqgiqat aparilmisdir. Todqgigat isindo pul siyasotinin ononovi
transmissiya kanallar1 vo bu sahodo moévcud olan noazori fikirlerin izahi verilmis,
digor 6lkolorin tocriibasi asasinda pul siyasstinin transmissiyasi ilo bagl aparilmis
tadqiqatlarin xiilasasi vo onlarin imumilasdirilmis naticolari toqdim olunmusdur.
Eyni zamanda burada siyasot alotlori vo ya omoliyyat hodoflorinin maliyyo sektoru
gostaricilorine vo bunun vasitasilo real sektor gostoriciloring tosirlori miiddat vo
komiyyot baximindan qiymotlondirilmisdir. Bu qymotlondirmo  siyasot
omoliyyatlarindan asili olaraq miixtolif transmissiya kanallari {izro hoyata
kecirilmisdir. Tadqiqatda hamg¢inin pul siyasatinin son hadafi olan inflyasiyanin
monetar gostoricilordon asililigi vo bu asililigin komiyyotco qiymotlondirilmasi
mosalalori sorh edilmisdir. Inflyasiya proseslorinin qisa vo uzun miiddotli dévrda
monetar gostoriciloro reaksiyasinin forqlonmosi vo inflyasiyaya kegici, sok
xarakterli tosirlor tohlil olunur.

Komiyyat va dayar parametriorinin hadaflonmasi tizorinds qurulmus pul
siyasati rejimlori tizra beynalxalg tacriiba dyronilmisdir. Miiasir morkozi banklarin
tocriibasindo pul siyasati hoyata kegirilorkon istifado olunan miixtolif strategiyalar
todqiq olunmusdur. Pul siyasstinin taktikasinin miixtolif operativ  hodoflor
tizorindo qurulmasi vo bunun {i¢iin 9sas meyarlarin secilmosi, se¢ilon hodaflorin
miisbat vo monfi cohatlori aragdirilmis vo misyyon edilmisdir ki, imumilikds
inkisaf etmokdo olan vo kegid dovriinii yasayan olkolordo komiyyst parametrlorinin
hodoflonmasi rejiminoe  ustlinlitk  verilir. Lakin, homg¢inin pul siyasatinin
transmissiyasinda maliyyo vasitogiliyinin rolunun getdikco artmasi tendensiyasini
nozoro alaraq oksor kegid tipli 6lkolor doyor parametrlorinin hadoflonmaosi rejimino
kecidi pul siyasotinin perspektiv strategiyasi kimi garsilarina mogsad qoymuslar.

Moacburi ehtiyat normasinin monetar gostaricilora tasiri movzusunda todqiqat
apartlmigdir. Todqgigat isindo bu sahodo diinyanin bir sira aparict morkozi
banklarin tocriibosi Oyronilmis, pul siyasotinin transmissiya mexanizminin
kanallarinda biri olan macburi ehtiyat normasinin pul multiplikatoru, kredit toklifi
vo faiz doracolori mexanizmlori vasitosilo monetar sektora miimkiin tosirlori vo
monetar gostaricilorin  macburi ehtiyat normasina reaksiyasi aragdirilmigdir.
Yekunda iqtisadiyyatinin moxsusi cohatlori nazors alinmagla miivafiq tokliflor irali
strtilmiisdiir.

Iqtisadi siyasatin koordinasiyasi vo makroiqtisadi idaraetma konsepsiyasinin
layihosinin islonmasi c¢orgivasinde Azorbaycanda Orta Miiddatli  Xorclor
Sstrtaegiyasinin totbiqi barads konsepsiya layihasi hazirlanmisdir. Ciinki, tohlillor
noticosindo miioyyaon edilmisdir ki, makroiqtisadi idaroetmonin oan effektiv togkili
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mexanizminin asasinda Orta Miiddatli Xorc Strategiyasi (OMXS) dayanir. Bu, orta
miiddotli dovrde fiskal ¢orgivoni miioyyon edir. OMXS-in Albaniya, Cexiya,
Conubi Koreya, Pakistan, Hindistan, Isve¢, Finlandiya, Giirciistan, Norveg,
Finlandiya kimi olkalor lizra tatbiqi masalasi aragdirilmisdir.

Iqtisadi siyasatin koordinasiyasi vo makroiqtisadi idaroetma konsepsiyasinin
layihosinin islonmosi ¢or¢ivosindo homginin artiq maliyya programinin tortibi iizra
metodoloji rahbarlik hazirlanmigdir. Maliyys proqraminin sistem soklindo
formalasdirilmasi {li¢lin zoruri todbirlor plani hazirlanmis, 6lko iqtisadiyyatinin
xiisusiyyatlorini nozoro alaraq makroiqtisadi hesablar ¢orgivosindo neft vo geyri-
neft sahoalorinin birbirindon ayrilmasi metodologiyasi miioyyonlosdirilmisdir.

3. Monetar indikatorlar va maliyya bazarlari

Iqtisadiyyatin pulla taminati vaziyyati. 2006-c1 ilin 9 ayinda iqgtisadi artimin
daha da siiratlonmasi soraitinds pul toklifinin artimi davam etmisdir.

Sentyabr aymnin yekunu {izro manatla pul bazasi1 6ton ilin miivafiq ay1 ilo
miiqayisado 62.6% artmis vo 1193.4 miln. AZN toskil etmisdir. Genis monada
manatla pul kiitlosi (M-2) iso son bir ildo 82.5% artaraq 1530.6 mIn. AZN-o
catmusdir.

Bank sisteminin pul yaratmaq qabiliyystini xarakterizo edon gostoricilorin
yaxsilagmasi miisahido edilmisdir. Belo ki, pul multiplikatoru (manatla genis pul
kiitlosinin manatla pul bazasina nisbati) 2006-c1 ilin sentyabrinda ilin ovvaling
nozoron 10.3% artmusdir. Olkodo bank infrastrukturunun siiratli inkisafi, xiisuson
do miitoroqqi 6donis sistemlorinin totbiqi, iri vo xirda 6donislor iizro banklararasi
elektron hesablagmalar sisteminin yaradilmasi, plastik kart dovriyyassinin
genislonmosi bank sisteminin pul yaratmaq gabiliyyotinin artmasina alavo stimul
vermakdadir.

Depozit bazari. 2006-c1 ilin sentyabr ayinda omanat vo depozitlorin hocmi
oton ilin miivafiq ay1 ilo miiqayisado 42.6% artaraq 1805.9 min. AZN-o ¢atmisdir.
O ciimlodon hiiquqi saxslarin depozitlori 44.6% atrataq 1172.6 mln. AZN toskil
etmisdir.

Fiziki soxslorin amanatlorinin arttmi da davam etmisdir. Belo ki, fiziki
soxslorin amanatlori son bir ildo 52.2% artmis vo 633.3 min. AZN toskil etmisdir.
Hesabat dovriiniin sonuna banklar torafindon colb olunmus omanoatlorin 60.6%-1
0z9l banklarin payina diigsmiisdiir.

Qeyd edok ki, rezidentlorlo yanasi qeyri-rezident fiziki soxslor torafindon
do omanat qoyuluslar1 yiiksok templo artmaqdadir. Belo ki, 1 oktyabr 2006-c1 il
tarixino Oton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisads qeyri-rezident fiziki soxslorin
omanatlori 46.8% artmisdir.

Omanatlorin valyutalar tizra strukturunun tohlili igtisadi subyektlorin manata
olan inaminin artdigii gostorir. Belo ki, 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisads
2006-c1 ilin sentyabrinda ohalinin xarici valyuta ilo omanatlori 30% artdig: halda,
manatla omanatlor 3.2 dofo artmigdir. Bu amil pul kiitlosinin strukturunu




yaxsilagdirmaqla manatin iqtisadi dovriyyado rolunun daha da méhkomlonmaosing
alverisli zomin yaradir.

Son bir ilde depozitlor tlizro faiz doracolorinds yliksalmo miisahido
edilmisdir. Bela ki, 2006-c1 ilin sentyabr ayinda manatla depozitlor lizro orta faiz
doracasi 2005-ci ilin sentyabrindaki 8.1%-don 10.7%-o, xarici valyuta ilo
depozitlor lizrs orta faiz doracasi 159 10.2%-don 11.5%-9 qalxmisdir. Qeyd edok ki,
bu dovrdo on yiiksok artim miiddoti 1 ayadok olan depozitlorin faiz doracalori lizra
miisahido edilmisdir.

Kredit goyuluslari. 2006-c1 ilin sentyabrinda kredit qoyuluslarinin hocmi
oton ilin miivafiq ay1 ilo miiqayisado 61.8% artaraq 2015.1 mln. AZN toskil
etmisdir.

Kredit qoyuluslarinin UDM-da (qeyri-neft sektorunun UDM-i) xiisusi ¢okisi
2006-ci ilin 9 ayinda oOton ilin mivafiq dovrii ilo miigayisado 6.6% bandi
ylksolmisdir.

Yeni verilmis kreditlorin hocmi 2006-c1 ilin yanvar-sentyabr aylarinda
2307.8 mln. AZN togkil etmisdir ki, bu da 6ton ilin miivafiq dévriinde oldugundan
35.8% coxdur.

Tahlil olunan dovr orzinds kredit qoyuluslarinin sahavi strukturunda
kokli doyisikliklor miisahido edilmomisdir. Qeyri-maliyyo miiossisolori olan
hiiquqi soxslore kredit qoyuluslart 6ton ilin miivafiq dovriine nozoron 64.1% artmis
vo onun comi kredit qoyulusunda xiisusi ¢okisi 68.2% toskil etmisdir. Son bir il
arzindo sonaye va istehsala yonolon kreditlorin mablagi 2.1 dofs artaraq 161.2
mlIn.AZN, ticarot vo xidmoto verilon kreditlorin mablogi 80.9% artaraq 567.3
mln.AZN, kond tosorriifati vo emala yonoalon kreditlorin mablogi 49.7% artaraq
127.4 mIn.AZN, nogliyyat vo rabito sektorlarina verilon kreditlorin mablagi iso
67.5% artaraq 202.7 mIn.AZN toskil etmisdir. igtisadiyyatin digor saholorinin
inkisafina tokan vero bilocok saho olan ingaat vo omlak sektoruna yonolon
kreditlorin mablogi 2 dofo artaraq 137.6 min.AZN-o ¢atmisdir.

Fiziki soxsloro verilon kreditlorin moblogi 63.8% artaraq 617.3 mIn.AZN
toskil etmisdir ki, bunun da 3.6%-1 plastik kartlarla amaliyyatlar iizra kreditlorin
payina diisiir.

Oton ilin miivafiq dévriine nazoran qisamiiddoatli kredit qoyuluslar1 28.9%,
uzun miiddatli kredit qoyuluslar: iso 2.2 dofo artmigdir. Kredit qoyuluslarinda
uzunmiiddatli kreditlorin xtlisusi ¢okisi 6ton ilin miivafiq dovriindoki 37.4%-don
hesabat dovriiniin yekunu {izro 50.1%-0 yiiksolmisdir. Qeyd edok ki, son vaxtlar
ipoteka kreditlosmosi mexanizminin 10 dismosi uzun miiddotli kredit
goyuluslarinin artimina slavo stimul vermokdaodir.

Kredit qoyuluslarinin 97.1%-1 banklarin, 2.9%-1 i1so qeyri-bank kredit
toskilatlarinin payma diislir. Banklar torofindon verilmis kreditlorin strukturunda
0z3] banklarin pay1 50%-don ¢ox toskil etmisdir.

Oton ilin miivafiq dévriino nozoran dovlat sektoruna verilmis kreditlor 7%
azaldig1 halda, 0zol sektora verilmis kreditlor 76.8% artmis vo Kredit
qoyuluslarinda 6z3l sektorun payi 89.7%-o yiiksolmisdir.

Manatin sorbast donorli valyutalara nozoron mozonnasinin méhkomlonmasi
kredit qoyuluslarinin valyuta strukturuna da tosir gostormisdir. Manatla kredit
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qoyuluslar1 2006-c1 ilin sentyabrinda Gton ilin miivafiq dovri ilo miiqayisado
81.5%, xarici valyuta ilo kredit qoyuluslar1 iso 49.2% artmisdir. 9 ayin sonuna
kredit qoyuluslarinin 56.2%-ni xarici valyuta ilo verilmis kreditlor togkil etmisdir
ki, bu da 6ton ilin miivafiq dévriinds oldugundan 4.8% azdir.

2006-c1 ilin sentyabr ayinda 6ten ilin miivafiq ayma nazoron kreditlor iizro
nominal faiz daracalorindo koskin doyisikliklor bas vermomisdir. 2006-c1 ilin
sentyabr ayinda milli valyuta ilo kreditlor iizro orta faiz dorocalori 6ton ilin miivafiq
ayima nisboton 0.6% artmis vo 01.10.06 tarixino 16.2% togkil etmisdir. Manatla
hiiquqi soxslor {lizro orta faiz dorocolori 6ton ilin miivafiq ayma nozoron 0.2%
azalaraq 14.8%, fiziki soxslor lizro orta faiz dorocolori iso 2.4% artaraq 19.9%
toskil etmisdir. Xarici valyutada verilmis kreditlor lizro orta faiz doracalori 6ton ilin
sentyabrindaki 17.5%-o0 qars1 17.2% toskil etmisdir. Bu dovrde hiiquqi soxslors
xarici valyutada verilon kreditlor tizra orta faiz doracesi Oton ilin sentyabrindaki
15.8%-don hesabat dovriiniin sonuna 15%-2 enmis, fiziki soxslora verilon kreditlor
izrs faiz doracasi is9 21.2%-don 21.7%-9 yiiksalmisdir.

Miitasakkil Banklararasi Kredit Bazari. Hesabat dovru orzindo Mutosokkil
Banklararas1 Kredit Bazarinda aqdlor manat vo ABS dollar1 ilo baglanmislar.
Manatla baglanmis oqdlorin {imumi hocmi 10,8 mln. AZN toskil etmisdir.
Baglanmis oqdlor iizro orta illik faiz doracosi 12,5% toskil etmisdir. Miivafiq dovr
orzindo ABS dollar1 ilo baglanmis ogdlorin hocmi 6,3 mln ABS dollar toskil
etmisdir. Verilmis kreditlorin miiddoti 2-183 giin arasinda doyismisdir.

Doviat qisamuddatli_istigrazlar bazari. 2006-c1 ilin 9 ay1 orzindo Maliyyo
Nazirliyi torofindon Dovlot qisamuddotli istiqrazlarin yerlosdirilmosi tizro 25
horrac kecirilmisdir. Emissiyanin hocmi 117 min. AZN, yerlosdirilmis DQI-lorin
hocmi iso 61,1 mln. AZN toskil etmisdir. Orta Olgiilmus golirlilik ilk hoarracda
12,4% toskil etdiyi halda, sonuncu horracda 14,4% soviyyasing yuksolmisdir. Dovr
orzindo golirliyin koskin asagi diismosi hallar1 da olmusdur. Belos ki, 2006-c1 ilin
mart vo aprel aylarinda kecirilon 3 horracda Dévlot qisamiiddatli istiqrazlari {izro
orta Olciilmiis golirlilik doracasi miivafiq olaraq 5,61%, 5,41% vo 5,32% toskil
etmigdir. DOvriin sonuna dovriyyads olan DQI-rin hocmi 28,1 min. AZN toskil
etmisdir.

Valyuta _bazari.. Valyuta bazarimin hocmi 2006-c1 ilin 9 ayinda 6ton ilin
miivafiq dovril ilo miiqayisade 7.2% artaraq 7,1 mlrd. ABS dollar1 toskil etmisdir.
Valyuta omoliyyatlarinin 86.7%-1 ABS dollar1 ils, 10.9%-1 Avro ila, 2%-1 Rusiya
rublu ilo vo 0.3%-i digor valyutalarla aparilmisdir. Oton ilin miivafiq dévrii ilo
miigayisado avro ilo oamoliyyatlarin hocminin ciddi artimi geydo alinmisdir. Belo
ki, 6ton ilin 9 ayinda avro ilo omaliyyatlar imumi valyuta smoliyyatlarinin 7.1%-ni
toskil etmisdi.




