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ON SOz

2020-ci ilin I yarisinda Markazi Bankin pul siyasati inflyasiyanin elan edilmis hadaf
daxilinda (4£2%) saxlanilmasina yonaldilmisdir.

Hesabat ddévrinda pul siyasati koronavirus pandemiyasimin tasirlari ilo global
muhitda yiksak geyri-muayyanliklor, beynalxalq amtoo vo maliyya bazarlarinda kaskin
dalgalanmalar saraitinda hayata kecirilmigdir.

Dovr oarzinda Azarbaycanda inflyasiya hadaf diapazonunda qorunmugsdur.
Pandemiyanin yaratdigi geyri-muayyanliklor fonunda istehlak va investisiya xarclarinin
azalmast ilo macmu lobin daralmast bashca antiinflyasiya amili kimi ¢ixis etmigdir. 1
rubda yiiksalon inflyasiya gozlantilori 1l riibda stabillogmisdir. Valyuta bazarinda sabitliyin
qgorunmast inflyasiyanin va inflyasiya gozlontilorinin asagi saviyyada saxlanilmasinda
miihiim rol oynamusdir.

Dovr arzinda monetar saraito asasan faiz dohlizi parametlarina edilon korreksiyalar,
kreditlogmanin dastoklonmasi  Ugln gorilan tadbirlor, eloco do dovilatin goalir va
Xarclorindan asilt olaraq dayisan vahid Xazina hesabimin galigimin dinamikast taSir
gOstarmisdir. Faiz dohlizinin parametrlorino dair qorarlar risklor balansindaki
dayisikliklar nazora alinmagla Qabul edilmis va makroigtisadi sabitlik hadaflarila igtisadi
aktivliyin dastoklonmoasi prioritetlorinin uzlasdirilmasina yonaldilmisdir. Igtisadiyyatin
pula talabinin garsilanmast va valyuta bazarmin stabilliyinin tomin olunmast ticiin Markazi
Bank vaziyyatdan asili olaraq pul siyasati alatlorini adekvat tatbiq etmisdir.

Hesabat dovri arzinda pandemiyanin neqativ tasirlarila iqtisadi aktivlik bir gadar
azalmisdir. Fiskal stimul tadbirlori, adekvat monetar siyasat qoararlari, sinxronlasdiriimig
makroprudensial tadbirlar igtisadi aktivliyin daha ¢cox azalmasinin garsisint almus, iqtisadi
subyektlorin galirlarindaki itkilari gisman kompensasiya etmaya imkan vermisdir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

. QLOBAL IQTISADI MUHIT VO
XARICI SEKTOR

1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2020-ci ilin 11 ribl bir ¢ox Inkisaf
Etmis Olkalards karantin todbirlarinin
yumsaldilmas:, Inkisaf Etmakds Olan
Olkalarin

todbirlorinin  davam etmoasi soraitinda

oksariyyatindo  isa  tocrid

ke¢misdir. Umumilikdo dovr arzinda
global iqgtisadiyyatda geyri-miayyanliklaor
yUksak olaraq galmis, karantin tadbirlori
istehlak va

investisiyalar:  azaldaraq

istehsala va ticarata  monfi  tasir
gOstormisdir. Biitiin bunlara baxmayaragq,
dovriin sonuna dogru iqtisadi aktivlikda
muayyan canlanma, amtaa giymatlarinda
borpa va maliyya bazalarinda sartlarin bir

godar yumsalmasi miisahida olunmusdur.

Qlobal
pandemiyaya qarst tadbirlar. 2020-ci ilin

igtisadi  aktivlik  va

birinci yarimilliyinda pandemiya
naticasinds qglobal igtisadiyyatda aktivlik
azalmsdir. Iqtisadi ®mokdasliq vo Inkisaf
Toskilat1 (IDIT) dlkalori izro Biznes Inam
Indeksi vo Istehlak¢1 Inam Indeksi iyun
yuksalsa do, ilin

aymmda bir qodor

ovvolindoki  saviyyadon koskin asagi

olmusdur.

Qrafik 1. IBIT blkolorinda qabaglayici
iqtisadi aktivlik indekslari

Biznes inam indeksi

Istehlak¢1 Inam indeksi

Monba: IOIT

Miisahido edilon meyillori noazora

alaraq beynalxalq maliyya-kredit

toskilatlar1 global iqtisadi aktivliklo bagh
istigamotinds

prognozlarin1  azaltmaq

BVF-nin 2020-ci ilin
iyununda dorc etdiyi “Qlobal Iqtisadi

toshih edirlar.

Icmal” hesabatina asason, pandemiya ilo
alagodar 2020-ci ilda global igtisadiyyatin
4.9% Kicilocayi gozlonilir ki, bu da aprel
prognozundan 1.9 faiz bandi yuxandir.
Buna sobob COVID-19 pandemiyasinin
2020-ci ilin ilk yarisinda igtisadi foaliyyoto

g6zlonilondan daha ¢ox zorbo vurmasi vo
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borpa muddotinin daha todrici olacagi
gozlantisidir.
Qrafik 2. Igtisadi artim prognozlar1, %
iEO

Avropa TEO Asiya
Dinya  IEO  Avrozona IEOO  Olkolori Olkolori
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BVF-nin iyun prognozuna osasan
2020-ci ildo 8%
5.9%

Gozlantilorin

ABS iqtisadiyyati
Kicilocok  (aprel  hesabatinda
prognozlasdirilirdi).
pislosmasinin asas sabablari pandemiya ilo
bagli geyri-miayyanliklorin artmasi, barpa
muiddatinin  g0Ozlonilondon daha uzun
muddot gokacayi ilo bagl ehtimallardir.
ABS iqtisadiyyat1 6lko tarixindoki on uzun
genislonmo dovriinii basa vuraraq 2020-Ci
ilin ilk rubtnds illik 5% kigilmisdir. Bu,
2008-ci ilin son riibtindon bari UDM-in an
koskin azalmasidir. Aprel ayinda issizlik

saviyyasi ABS tarixinin on yiksak haddi

olan 14.7%-o catmusdir. iyun ayinda iso
3.6 faiz bondi azalarag 11.1%-o enmisdir
ki, bu da
gOzlontilordon (12.3%) asagidir. 6 ay

homin ay Ucln olan

arzindo issizlik {i¢in miiraciot edonlorin
sayr apreldo stratlonmis vo 23 milyon
noforo ¢atmisdir. May va iyun aylarinda
igsizlorin  say1

azalaraq 1yun aymin

sonunda 17.8 milyon nafar olmusdur.

Ilin ovvalinden bori Dow Jones
indeksi 10.6%, S&P 500 indeksi iss 25.9%
azalmigsdir. ABS-da investisiyalarm hacmi
Vo sonaye mohsuldarhigi da zoiflomisdir.
Yarimillik orzindo ©6lko (zro sonaye
indeksi  Kkoskin

mohsulu azalmisdir.

Bohrana cavab olarag, hokumat va
morkazi bank genis stimullasdirici siyasot
todbirlori hoyata kecirmoayo baslamigdir.
Iqtisadi arttimin monfi zonaya diismosi
fonunda ABS Federal Ehtiyatlar Sistemi
(FES) 2020-ci ilin avvalindan bari faizlori
1.5-1.75%-don  morhalalarlo  0-0.25%-2
godor endirmisdir. FES sentyabrin 30-da
kredit

imkanlarinin 31 dekabr tarixino qodor

basa ¢atmasi  planlasdirilan

uzadilacagini elan etmisgdir.
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BVF-nin iyun hesabatina asason,
2020-ci ildo Avrozona igtisadiyyati 10.2%
Kicilocokdir ki, bu da BVF-nin aprel
gozlontisindon 2.7 faiz boandi c¢oxdur.
2020-ci

miqgayisada

ilin aprel aymnda O6ton ayla
regionda sonaye mohsulu
istehsal1 18.2% azalmisdir ki, bu da osason
Ispaniya (22.8%), Fransa (21%) Italiya
(20.5%) vo Almaniyada (20.2%) sonaye
mohsulu istehsalinin azalmasi ilo baghdir.
Dovr orzinds zonada issizlik saviyyasi
artan trend gostororok iyun ayinda 7.8%
olmusdur. Regionda karantin todbirlarinin
todricon yumsalmasi dovriin sonuna hom
istehlak¢1, hom do biznes inamina miisbat
tosir gostormisdir. 2020-ci ilin iyun ayinda
igtisadi sentiment indeksi barpa meyillori
gOstorarak bir ay oarzinds 67.5-don 75.7-2
yiksalmisdir. Bundan olave, zonanin
aparict maliyys indeksi FTSE Eurostop Il
rib orzindo 13.7% doyor gazanmigdir.
DOvr orzindo pandemiyanin neqativ
tosirlorino garst ham monetar, hom do
fiskal todbirlor davam etdirilmisdir. 2020-
ci il 4 iyun tarixinds Avropa Moarkoazi
Banki Tacili

Pandemiya ilo bagh

Satinalma Programimin hacminin 1350
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milyard avroya qaldiracagi barodo Qorar
obul etmisdir. Iyun aymm 3-do Avropa
Komissiyast 2020-ci il Gzro budcays
doyisiklik edorok bdhrana qgarsi miibarizo
uclin olava 11.5 milyard avro ayirmaq

gorar1 vermisdir.

BVF-nin iyun hesabatina asasan,
2020-ci ildo Yaponiya iqtisadiyyatinin
5.8% kigilacayi gozlonilir ki, bu da Fondun
aprel hesabati ilo migayisodo 0.6 faiz
bandi ¢oxdur. Olka Uizro issizlik saviyyasi
2020-ci ilin mart ayindan 0.3 faiz bandi
artarag iyun ayinda 2.8%-o yUksolmisdir.
May ayinda 6lkada sonaye istehsali indeksi
aprel ay1 ilo mulqgayisado 8.9%, Oton ilin
miivafiq ay1 ilo miqgayisado isa 26.3%
azalmigdir. Eyni zamanda, 6lkanin turizm
sektorunda shamiyyatli gerilomo miisahido
olunmusdur. Belo ki, 2020-ci ilin may
aymda Olkoya golon Xarici turistorin say1
Oton ilin muvafiq dovri ilo migayisada
99.9% azalmigdir. 2020-ci ilin 1yul ayinda
planlasdirilan Tokio Olimpiya oyunlarinin
toxira salinmasi turizm sektoruna alava
olaraqg monfi tosir gostordi. Ikinci riibiin

sonuna dogru 6lkads karantin tadbirlarinin
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todricon aradan gqaldirilmas1  istehlakg1
inamina misbat tosir etmisdir. Bundan
olavo, ikinci rib orzindo Olkonin aparici
fond indeksi Nikkey 18.3% doyar

gazanmisdir. Igtisadiyyata dostok
mogsadilo Yaponiya Moarkazi Banki iyun
16-da kredit

programinin hocmini 75 trilyon yendon

aymnin koronavirus
110 trilyon yens qaldirmaq gorar1 almigdir.
Bundan alava, Yaponiya hokumatinin may
aymin 27-ds elan etdiyi 117.1 trilyon yen
biznes, ev

miqdarinda fiskal paketi

tosorriifatlari, eyni zamanda soahiyyo
sistemina dastok vo yerli hokumatlars

transfer G¢lin nazards tutulmusdur.

BVF-nin iyun hesabatina osasan
Birlosmis Kralliqda 2020-ci ildo UDM-in
10.2%  kigilocayi
hesabatinda 6.5% ki¢ilmoa). Bu da iqgtisadi

gozlonilir  (aprel
artim statistikasinin agiglandigi 1955-ci
ildon bori miigahido olunan on asagi
gostaricidir. Qlobal iqtisadi soraitin koskin
pislosmasi Birlosmis Kralligin ixracina
tolobi azaltmis vo geyri-muayyanliklor
0lkada investisiya qoyulusuna manfi tasir

gostormisdir. 2020-ci ilin ikinci rubinda
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Olkada issizlik 3.9% toskil etmisdir Ki, bu
da 4.2% olan gozlontilori Ustolomisdir.
Pandemiya naticasinds risklorin artmasi ila
ilin birinci yarisinda ingilis funt sterlingi

6.7%
todbirlari

dollara  qars1 ucuzlasmisdir.

Antibohran cargivasindo
hokumat vo moarkoazi bank genis fiskal vo
monetar dostok tadbirlori hayata kegirmaya
davam etmisdir. Morkozi Bank faiz
daracasini 0.65% bandi azaldaraq 0.75%-
don 0.1%-o endirmis, dovlet vo qeyri-
maliyya korporativ istigraz aliglarini 200

milyard funt sterlings gatdirmisdir.

BVF-nin prognozlarina  goro
pandemiyanin yaratdigi iqtisadi bdohran
naticasindo 2020-ci ildo IEOO-do 3%-lik
igtisadi  daralma  gOzlonilir ~ (aprel
hesabatinda 1%-lik daralma). Inkisaf
Etmokda Olan Asiya 6lkalarinds 0.8%,
Inkisaf Etmokdo Olan Avropa 6lkalarinda
iISo 5.8% soviyyasindo enis gozlonilir.
2020-ci ildo Latin Amerikas1 vo Karib
hdvzasi 6lkalarinda 9.4%, Markoazi va Orta
Asiya Olkalorinds  4.7%, Sub-Saxara
Afrika 6lkalorinds isa 3.2% saviyyasinds

resessiya olacagi gozlonilir.
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BVF-nin aprel hesabatinda oldugu
Kimi iyun hesabatinda da 2020-ci ilds Cin
igtisadiyyat1 iizro mushot iqtisadi artim
gozlonilir (1%). ikinci riib orzinds 6lkado
karantin todbirlorinin aradan qaldirilmasi
aktivlik

gostoricilarinds barpa meyillori miisahido

fonunda, bir sira iqtisadi
olunmusdur. Belo ki, 6ton ilin mivafiq
dovru ilo mugayisada 2020-ci ilin ikinci
riblnds 6lkads igtisadi artim tempi 3.2%
bu da
mugayisado 10 faiz bondi ¢oxdur. Olkada

olmusdur ki, birinci  riiblo

sonaye mohsulu istehsali Oton ayla
muqgayisads 2020-ci ilin mart ayinda 8.4%
azalsa da, may ayinda bu gostarici Uzro
azalma tempi 2.8%-o Qodor enmisdir.
Oxsar meyil osas kapitala investisiya
goyulusunda da miisahido olunmusdur.
Olkoda issizlik iyunda 5.7% olmusdur ki,
bu da 6ton ayla migayisads 0.2 faiz bandi
azdir. Biitiin bunlara baxmayaraq, 2020-ci
ilin ikinci ribunds 6lkados istehlak¢1 inam
bu da

insanlarin iqtisadi gozlontilorinds hoalo do

indeksi asagr dismisdir ki,
geyri-muoayyanliklorin olmasi ilo bagl ola
bilor. Pandemiya ilo bagh iqtisadiyyata

doastok mogsadils, 2020-ci ilin iyun ayinda

Pul siyasoti icmal1 @ Yanvar - iyun 2020

Cin Xalq Banki yerli banklarin kicik vo
orta biznesloro vermis oldugu tominatsiz
Vo on azi 6 aylig 6domo muddati olan
kreditlorinin 40 faizini mivaqgoti olaraq

almag gorarini agiglad.

BVF-nin iyun hesabat1 2020-ci ilda

Rusiyada iqtisadi daralmanin  6.6%
olacagini bildirir ki, bu da Fondun aprel
gOzlantisi ilo miqgayisado 1.1 faiz bandi
boyiikdiir.  Rusiya Iqtisadi  Inkisaf
Nazirliyinin giymatlondirmasina asasan
Olkodo iqtisadi artim tempi oton ilin
muvafig dévri ilo migayisada 2020-ci ilin
aprel ayinda -12.1%, may ayinda iso -
10.9% olmusdur. Olkada issizlik soviyyosi
iyun ayinda 6.2%-o yiksalmisdir ki, bu da
2013-cii ilin mart ayindan bari an yiiksok
gostaricidir. Oton ayla miigayisados 2020-Ci
ilin aprel ayinda 6lkada sanaye mohsulu
istehsali aprel ayinda 9.2%, may ayinda iso
5.5% azalmisdir. Eyni zamanda, dovr
arzinds istehlak¢i inam indeksi azalmisdir.
Bununla bels, ikinci rib orzinds bir sira
karantin

Olkalarda rejiminin

yumsaldilmast  vo  osas istehsalgilar

torofindon neft hasilatinin azaldilmasi
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naticasinda neft giymatlorinds artimin
Olkonin fiskal galirlorino misbat tosir
edoacayi gozlonilir. 2020-ci il iyun aymnin
19-da Rusiya Markazi Banki pul siyasatini
yumsaldaraq osas faiz doracasini 4.5%-o
Rusiya

endirmigdir. Eyni  zamanda,

hokumati  2021-ci ilin sonuna Qoador
1ssizliy1 azaltmaq va iqtisadi artim tempini
artirmaq mogsadilo 5 trilyon rubl
doyoarindo Igtisadi Barpa ticin Milli Plan

hazirlamigdir.
2020-ci il

saviyyasindo resessiya gozlonilir. Qeyd
edok ki, cari ilin ilk riblnds 4.5%-lik bir

Uzro Tuarkiyadsa 5%

iqtisadi artim qeydo almmusdir. Issizliyin

artmasi, Sonaye mohsulu indeksinin

azalmasma paralel sokildo iyun ayinda
Olkado

soviyyasindo (erarlagsmigdir. Pandemiya

inflyasiya yuksalorok 12.6%

naticasinds yaranan geyri-muoayyanlik tirk
lirasinin 6 ay arzinds 15.2% ucuzlasmasina
sobob

makroiqtisadi

olmusdur. Epidemiyanin

tosirlorini  azaltmagq vo
antibohran tadbirlori ¢argivasinds, Tulrkiya

Moarkazi Banki ilin avvalindan bori faiz

Pul siyasoti icmal1 @ Yanvar - iyun 2020

doracasini 12%-don 8.25%-o endirmis,

fiskal stimul paketi gobul edilmisdir.

Resessiya vo pandemiyanin miiddati
ilo bagli qeyri-miayyanliklor 6zuni global

ticarat Vo investisiyalarda da

gOstormokdadir. Belo ki, BVF-nin
giymatlondirmolorina asasan 2020-ci ilda
global  ticarotin  11.9%  azalacagi

prognozlagdirilir. BMT-nin  Ticarat va
Inkisaf iizro Agentliyinin (UNCTAD)
“Diinya Investisiya Hesabati”-a osason
qlobal birbasa xarici investisiyalar 2020-Ci
ildo 40%-o godar, 2021-ci ilda iso 5-10%

araliginda azalacag.

Imtaa bazarlari. 2020-ci ilin I
riblnds diinya bazarinda amtaa giymatlori
artmisdir. Diinya Bankinin (DB) Omtos
Bazarlar1 haqqinda son molumatlarina
asason 2020-ci ilin ikinci rdblnds enerji
15%,
giymatlori 2.1%, orzagq giymatlori 0.2%,

giymatlori geyri-enerji  amtas

giymotli  metal qgiymotlori iso  10%
yuksalmigdir. Qiymatli metallardan qizilin
giymati 2020-ci Il ribl orzinds 8.8%

artmisdir.
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Qrafik 3. ©mtoo qiymatlori indeksi
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Manba. Diinya Banki

Enerji giymatlorindoki doyiskonlik
asason neft vo tobii gaz giymotlarindoan
tosirlonmisdir. DB-nin amtoa giymatlori
hagqinda son molumatlarina asason 2020-
ci ilin aprel-iyun aylarinda tobii gaz

qiymoati indeksi 16.7% azalmigdir.
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Qrafik 4. Diinya neft bazari, milyon barrel/giin
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Moanba: Enerji Informasiya Administrasiyasi (EIA)
Diinya bazarinda Brent markali
neftin 2020-ci ilin 11 ribl arzinds hor bareli
liclin orta qiymoti 33.3 ABS dollan
saviyyasinda olmusdur ki, bu da 2020-ci
ilin 1 rdbdndn orta giymotindon 34.8%
asagidir. Umumilikdo I yarimillik iizro orta
giymat 41.7 ABS dollan toskil etmisdir.
Qlobal tolobin COVID-19 pandemiyasi
sobabindon koskin azalmasi vo hasilatin
toloba nisbaton  ylksok qgalmasi neft
giymatlorindaki azalmanin 2sas

sabablaridir. Beynalxalq Enerji
Agentliyinin “Neft Bazar1” hesabatinin
iyul buraxilisina asasan nefts olan talobin
2020-ci il orzindo 8.1 min. barel/gln

azalacagi prognozlasdirilir. Bu  aprel
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prognozuna nisbatdo 1.2 min. barel/gin

azdir.

Risklar.

igtisadi aktivliya tosiri davam etmokdadir.

Pandemiyanin  global

Diinya Bankinin 2020-ci ilin iyun ayinda

dorc edilmis “Qlobal Igtisadi
Perspektivlar” hesabatina asasan,
pandemiya sababindan global

igtisadiyyatla bagli qgeyri-muoayyanliklor
Kifayat godor ylksokdir. Belos ki, 6lkalorda
igtisadi vo maliyya risklarinin yiiksalmasi
naticosindo borc faizlorindo daha ciddi
bilor.

Borclanmanin vo faizlorin tarixi piklords

artimlar miisahida oluna

oldugunu  nozoro  alsaq,  miuxtalif

igtisadiyyatlarda  borc  6hdaliklarinin
yerina yetirilmomasi naticasinds maliyys

bohran1 miisahids oluna bilar.

Morkazi banklarin koskin sokildo
faiz doracolorini asagi salmasi vo Qeyri-
ananavi pul siyasati alatlorindan istifado
etmolorino  baxmayarag, global maliyya
bazarlarindaki stress uzun muiddst davam
IEOO-don  kiitlovi

edo  Vvo kapital

qagislarina sabab ola bilor.

BVF-nin  2020-ci ilin  iyun

yenilonmis  “Qlobal Iqtisadi  Icmal”
hesabatinda qeyd oldugunu kimi ABS vo
Cin arasinda yenidon yaranan iqgtsadi vo
siyasi gorginlik pandemiyanin yaratdigi
risklori bir godar do artirmagdadir. Bundan
olavo, global igtsadiyyatda asagi inflyasiya
vo  Yyuksok borclanma  saviyyasing
baxmayarag davam etmokdo olan zaif
moacmu

imkanlarinda ciddi c¢oatinlikliklora sobab

tolob deflyasiyaya vo borc

ola bilar.

Qlobal igtisadiyyatda  kaskin
yavaslama vo Sort karantin rejiminin
totbiqi  global  issizlik  saviyyasini

artirmaqda davam edir. ©ksar Olkalor tizro
hala do davam edon sosial tacrid tadbirlari,
tolobin daralmasi, istehsal zancirinin
qirilmasi va diger sosial-igtisadi sabablora
gOra orta vo asag galirli 6lkalor pandemiya
ilo yanag1 yoxsullugun artmasi riski ilo do
qarsi-qarsityadir. BMT-nin Diinya Orzaq
Programinin iyun prognozuna 2sason acliq
hoddinds olan insanlarin say1 2020-ci ilin
sonunda 270 milyona cata bilar ki, bu da

oton illo migayisads 82% coxdur.
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici

sektoru Uizra proseslor

2020-ci ilin I yarisinda

Azarbaycamin xarici iqtisadi movgeyi
Covid-19 pandemiyas: va baslica ixrac
Mahsullarinin  giymoatlarinin - dayisiminin

tosirlori altinda formalagmusdr.

Dovlat Gomriik Komitasinin (DGK)
molumatlarina osason 2020-ci ilin |
yarisinda xarici ticarot ddvriyyesi 12.7
mlrd. ABS dollar toskil etmisdir ki, bunun
da 7.7 mlrd. ABS dollar1 (vo ya 60.6%-i)
ixracin, 5 mlrd. ABS dollar1 (vo ya 39.4%-
1) iso idxalin payma diigsmiisdiir. Xarici
ticarot balansinda 2.7 mlrd. ABS dollan

mablaginds miisbat saldo amals golmisdir.

Qrafik 5. Ticarat balansi, mlrd. ABS

dollar1
121 10.0
10 1 8.7 :
g - 1.7
6 i
4 4.0 e——
2> | 3.0 =——— )7
O -
-2 - .
-4
6 - -4.7 -5.0
-8 4 -7.0
2018 2019 2020
I yarimillik I yarimillik I yarimillik
e {dxal Ixrac = =Ticarot balansi
Monba: DGK

Dovr arzindo 167 oOlko ilo ticarot

omoliyyatlar1 hoyata kecirilmisdir.

Qrafik 6. Ticarat dovriyyasindo asas
o6lkalar, 2020 | yarimillik , %-1s
Rusiya,
Tiirkiyo, 10.2%
17.5%

Cin, 7.2%

Ukrayna,
3.5%
ABS, 3.3%

Italiya
21%

Digor
olkalor,
37.3%

Moanba: DGK

Ticarat dovriyyasinin yaridan ¢oxu
Italiya, Tiirkiys, Rusiya, Cin, Ukrayna vo
ABS kimi Olkalorin paymna diismiisdiir.
Owvalki dovrlords oldugu kimi ticarat
dovriyyssinde on yiiksok pay Italiyaya

moxsus olmusdur.

Cari ilin ilk yarisinda Italiya ilo
ticarot dovriyyasinin Umumi dovriyyado
pay1 6tan ilin mivafig dévriina nozaran 3.5
faiz bondi artarag 21% toskil etmisdir.
Turkiys ilo ticarat dovriyyasinin Umumi
dovriyyado payr 6.2 faiz boandi artaraq
17.5%, Rusiya ilo 2.1 faiz bondi artaraq
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

10.2%, Ukrayna ilo 1.1 faiz bondi artaraq
3.5%, ABS ilo 0.8 faiz bondi artarag 3.3%
olmusdur. Cin ilo ticarat dovriyyasinin
Umumi dovriyyads pay1 isa 0.3 faiz bondi

azalaraq 7.2% toskil etmisdir.

Hesabat dovrinda ixrac 23%, qeyri-
neft ixraci iso 6.8% azalmisdir. Ixracin
Uzro 30.4%, neft

mohsullar1 {izro 37.6% azalmis, tobii gaz

doyari xam neft

Uzra iso 20.3% artmusdir.

Otan ilin eyni dovri ilo migayisado
neft ixraci I riibdo 7%, Il ribds 25%
azalmigdir. Qeyri-neft ixract iso mlvafiq
olarag I ribds 3% artdig1 halda, Il ribds

7% azalmisdir.

Qrafik 7. Ixracin artim tempi, 6.i.m.d.n
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0 [ | ||
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- = = > - =
3 o > o I S
<~ 8 § & § &

m Neft sektoru  m Qeyri-neft sektoru
Manba: DGK

Ixracda osas torofdaslar Italiya
(32%), Turkiyo (19.2%), Rusiya (5%),
(4.3%). (3.7%).

Yunanistan (3.2%) kimi Olkalor olmusdur.

[srail Hindistan

DOvr arzinda geyri-neft sektoru tizra
ixraci artan asas mohsullar ¢ay vo meyve-
torovaz olmusdur. Belo Ki, ixracin doyari
cay Uzra 5.9%, meyvo-torovaz Uizrs iso 3%

artmisdir.

Qrafik 8. 2020-ci ilin I yarimilliyinds bazi
mohsullar lizre ixracin doyisimi, %-lo
30 -

20.3

-37.6
50 -
~ 0 5 X > X v =
¢t 8 5§ § § g § g
= 3 3 < s 3 3 3
< S < S = > T 3
S < 3 ©w = @ < Q
N S 3. g = =3 5 =
: § = = 3
N g 5
3
Ny
=
>
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3
Manba: DGK

Qeyri-neft sektoru Uzrs ixracda asas
torofdaglar Rusiya (370.3 min), Turkiys
(a77.2 (96.1

min.dollar), Gircustan (76.7 min.dollar)

min.dollar),  Isvecra
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

vo Cin (28.3 min.dollar) kimi 6lkalor

olmusdur.

Ozlindan avvalki ilin mivafig dovri
ilo miqgayisado 2020-ci ilin 6 ayinda
Rusiyaya geyri-neft ixrac1 4.3%, isvecroyo
30.7% vo Cina 65.5% artmugdir.

2020-ci ilin | yarimilliyinde amtoa
idxali 28.9% azalmisdir. O clmlodon,
dovlat sektoru Uzra amtos idxali 3.4 dofo
azalaraq 0.8 mird. ABS dollari, 6zal sektor
Uzra 2.2% azalarag 3.7 mlrd. ABS dollari,
fiziki soxslor lizro iso 10.7% artaraq 0.4
mlrd. ABS dollar1 olmusdur.

Oton ilin eyni dovrii ilo migayisodo
idxalin azalma tempi II riibds daha yiiksok

olmusdur.

Qrafik 9. idxalin dinamikasi, 6.i.m.d.n
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Moanba: DGK

Dovr orzindo idxal noqgliyyat
vasitolori vo onlarin hissalori tizro 12.4%,
qara metallar vo onlardan hazirlanan
momulatlar tizro 9.9%, yeyinti mohsullar
tizro 5.2% artmis, mebel tizro 27.5%,
giibrolor tizro 18.3%, plastmassa vo
onlardan hazirlanan momulatlar izrs 6.7%,

masin vo mexanizmlor Uizra iso 6.6%,

azalmisdir.
30 4 Qrafik 10. 2020-ci ilin | yarimilliyinde bazi
20 mohsullar {izrs idxalin doyigimi, %-1a
12.4 9.9
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0 4
-10 -
220 -
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Manba: DGK

Idxal olunmus mohsullarin 18.3%-i
Rusiya, 14.8%-i Tirkiys, 13.3%-i Cin,
8.1%-i ABS, 5.3%-i Almaniya, 4.3%-i
Ukrayna vo 4.1%-i Italiya kimi dlkolorinin

payina diismiisdiir.

Hesabat dovrundo COVID-19

pandemiyasi ilo bagl yaranmis voziyyot
14
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

digor olkalorda oldugu kimi,
Azorbaycanda da xidmat sektoruna tosirsiz
Otiismomisdir. Belo ki, Dovlot Sorhad
Xidmatinin molumatlarina asasan 2020-ci
ilin 6 ayinda Azarbaycana diinyanin 152
Olkasindan 590.1 min vo ya oavvalki ilin
muvafig dovri ilo migayisads 2.4 dofo az
turist golmisdir. Olkaya galon turistlorin
29.7%-i 26.7%-1 GUrcustan,
14.5%-i Tlrkiys, 7%-i Iran, 2.1%-i

Hindistan vo Ukrayna kimi 0lkalarin

Rusiya,

votondaslar1 olmusdur.

2020-ci ilin ilk yarimilliyindo

“Azorkosmos” ASC tarofindon diinyanin

(peyk
telekommunikasiya xidmatlori vo optik

27 0lkasina xidmat

peyk  xidmatlori) ixrac  edilmisdir.

2

“Azorkosmos” ASC xidmot ixracindan
aldo etdiyi golirlor Oton ilin mivafig dévri
ilo miugayisado 16% artaraq 21.5 min.

dollar toskil etmisdir?.

Ilkin ragemlors asason 2020-ci ilin |
yarimilliyinde  6lkays daxil
baratlar1 372 min. ABS dollar1 olmusdur.

olan pul

Lhttp://www.igtisadiislahat.org

Qrafik 11. Olkayo daxil olan pul baratlar,
min. $

2020 I yarimillik
(ikin) _ 372

2019 I yarimillik 443

0 100 200 300 400 500 600 700

Moanba: AMB

Hesabat dovrinde do 6lkeds xarici
miassiso Vo toskilatlar torofindon osas
kapitala investisiya axinlari  davam
etmigdir. DSK-nin molumatina géro xarici
monbolordon oasas kapitala yonoaldilmis
2020-ci ilin |

mlrd.

investisiyalarin  hacmi
yarimilliyinda 2.5 manat
ekvivalentindo olmusdur ki, bu da o2sas
imumi

kapitala yonaldilmis

investisiyalarn 41.2%-ni toskil edir.
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Qrafik 12. Xarici monbolordon asas kapitala
investisiya qoyuluslari, mln. manat

3000 o 2893
2500 A 2454
2000 1 1757
1500 -
1000 -
500 -
0
2018 2019 2020
Iyarmillik ~ Tyarnmillik I yarmillik
Manba: AMB
Xarici  Olkalor vo  beynalxalq
togkilatlar  torofindon  osas  kapitala
yonaldilmis  veosaitin -~ ¢ox  hissasi

Birlosmis Kralliq, Tirkiys, Rusiya, Iran,
ABS, Yaponiya, Malaziya, Isve¢ra vo
Norveg

sarmayadarlarina moXxsus

olmusdur.

Hesabat dovrinds 06lkanin strateji
chtiyatlar1  beynalxalg gobul
kifayatlilik

Ustalomokda davam etmisdir. 2020-ci ilin |

valyuta
edilmis normalarini
yarimilliyinin  sonuna 6lkanin  strateji
valyuta ehtiyatlar1 37 ayliq mal vo xidmat
idxalma kifayat etmisdir (2020-ci ilin |
idxal

rabd  Gzro mal vo xidmot

goturilmokls). Strateji ehtiyatlar manatla
pul kdtlesini (M2) 5 dofo Ustolomisdir
(01.07.2020 tarixina olan M2 pul aqreqat1

gotaralmoakls).
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2.1. Macmu daxili talob

1. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR

2.1. Macmu daxili talob

2020-ci ilin yanvar-iyun aylarinda
Covid-19 pandemiyanin tasiri ilo daxili

tolob gostoricilori tizro azalma qeyda

alinmisdir.

Istehlak xarclori. 2020-ci ilin 6
ayinda istehlak xarclorinin
komponentlorinde  azalma  miisahide
edilmisdir.

Cari ilin birinci yarisinda

istehlak¢ilarin  tolobatlarinin - 6donilmasi
maqgsadilo bazarda satilmig omtos vo
xidmatlorin hacmi 6ton ilin eyni dovrii 1lo
miiqayisado real ifadods 6.4% azalaraq 22

mlrd. manat olmusdur.

Dovr orzindo hor bir istehlakel orta
hesabla ayda 367.5 manatliq vo ya 2019-cu
ilin eyni dovrii ilo miiqayisodo 4.4% az
omtos vo Odonisli xidmaotlordon istifado

etmisdir.

Qrafik 13. istehlak bazarinda satislarin
hacminin real doyismasi, %-1o

4
3 2.6 2.6
2
1
0
-1
-2
-3
-4
-5
-6
7 6.4 6.1
Umumi Ozal sektor
m2019 6 ay 2020 6 ay
Moanba: DSK

Hesabat dovriinds parakonds ticarat
dovriyyesinin hocmi 6ton ilin miivafiq
dovrii ilo miiqayisado 1.9% azalaraq 18.2
mrld. manat olmusdur. Orzaq mohsullar
lizro porakondo omtoo dovriyyesi 3.1%
artmis,

geyri-orzaq mohsullart  lizro

dovriyye is9 6.9% azalmisdir.

2020-ci ilin yanvar-iyun aylarinda

istehlak¢ilarin parakonda ticarat
sobokoalarinda xarcladiyi vasaitin 53.3%-i
qida mohsullar, igkilor vo  titiin
momulatlarinin alinmasina sorf edilmisdir.
Bu istigamat iizra xorclor 6ton ilin eyni
dovrii ilo miiqayisado 3.1% artmisdir. Sorf
olunan xorclor toxuculuq mohsullari,

geyim vo ayaqqabi lizro 19.4%, elektrik
17
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2.1. Macmu daxili talob

mallar1 vo mebel tizro 5.9%, digor geyri-
orzaq mallar1 iizro is9 0.5% azalmisdir.
Oczagiliq vo tibbi mallara sorf olunan

xorclor 150 34.5% artmisdir.

Cadval 1.  Ticarat
istigamotlorinin payi, %-[2

sobakalorind>  xarc

Xiisusi ¢oki, %-1o
2019,6 ay 2020, 6 ay

Xorc istigamati

Qida mohsullari,

ickilor  vo  titiin 49.8 53.3
mamulatlar

Toxuculug mallart,

geyim va 18 14.7
ayaqqabilar

Elektrik mallart vo

mebel 59 55
Kompyuterlar,

telekommunikasiya 08 08
avadanhglar Vo

digar mamulatlar
Oczagiliq va tibbi

1.3 1.7
mallar
Avtomobil yanacagt 5.5 5.4
Digor  geyri-arzaq 18.7 18.6
mallart ' '
Mbonba: DSK

Do6vr orzindo hor bir istehlakgr fordi
istehlak mogsadi ilo porakonds ticarot
miiossisolorinds qida mohsullari, igkilor vo
tiitlin momulatlar1 {i¢iin orta hesabla ayda
162.8 manat, geyri-orzaq mallar1 tigilin iso

142.5 manat vasait sorf etmisdir.

Cari ilin 6 ayinda oton ilin eyni
dovriine nozoron ictimai iago dovriyyosi

45.6% azalmisdir. Ozol sektorda ictimai

iago  doOvriyyesinin toxminon 45.3%-i
miiossisalorin, 54.7%-1 1so bu sahado
sahibkarliq foaliyyoti ilo mosgul olan fiziki
soxslorin paymna diismiisdiir. Homginin
dovr orzindo ohaliys gostorilon pullu
xidmatlorin doyori real ifadado 19.2%
azalaraq 3.3 mlird. manat olmusdur.
Adambasina diison pullu xidmat istehlaki
oton ilin eyni dovriino nozoron nominal

ifadodo 78.7 manat azalmisdir.

Hesabat dovriinda ahalinin nominal

golirlorinin dinamikas1 istehlakin
dinamikasina tasir edon asas amillaran biri
olmusdur. Belo ki, 2020-ci ilin yanvar-
iyun aylarinda ohalinin pul golirlori
nominal olaraq 0.6% artmis vo 27.4 mlrd.
manat togkil etmisdir. Adambasina diison
pul golirlari 0.2% azalaraq 2749.7 manat
olmusdur. ©halinin soroncaminda qalan
golirlor 159 0.9% azalaraq 24.7 mlrd. manat

toskil etmisdir.

Dovr orzinds iqtisadiyyatda muzdla

calisan iscilorin nominal orta ayliq
omokhaqq1 23% artaraq 720 manat togkil
etmisdir. Dovlot miiassisalorinds ¢alisan

is¢ilorin amokhaqqi 627 manat (6.i.m.d.n.
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2.1. Macmu daxili talob

31%  arttm), 0zol  miiossisalordo
calisanlarin iso 839.8 manat (6.i.m.d.n.

16% artim) olmusdur.

Istehlak tolobinin
komponentlorindon  biri  olan  ev
tosarriifatlar tizra kredit portfelinin hacmi

ilin avvalindon bari 6.3% azalaraq hesabat

dovrinin sonuna 7.2 mlrd. manat
olmusdur.
Koronavirus pandemiyasi

sababindon iqtisadi aktivliyin daralmasi
istehlak¢1 davranisi gostoricilorino do 6z
tosirini  gostormisdir. 2020-ci ilin iyun
ayinda kecirilmis “Ev tosorriifatlarinin
niyyotlori”

maliyyo  davraniglart  vo

sorgusunun noticalori osasinda
hesablanmis Istehlak¢i Inami  Indeksi
0ziindon ovvalki riiba nazoron ohomiyyatli
azalmigdir. Qeyd edok ki, bu gostarici
miixtolif golir soviyyasino malik ev
tosorriifatlar1 arasinda “Ailonin maliyye
voziyyati gdzlontisi”, “Olkonin iqtisadi
voziyyating dair gozlonti”, “Pul yigim
ehtimali” vo “Issizlik gdzlontilori’no dair

sorgulara osaslanir. II riibdo Istehlakei

2 http://www.maliyye.gov.az

Inam1 Indeksinin azalmasi, asasen dlkonin
vo ailonin maliyyo voziyyotino dair
gozlontilorin vo pul yigimi ehtimalinin

pislogmosi ilo olagodar olmusdur.

Hokumotin xarclori. 2020-ci ilin |
yarisinda da dovlot xorclori daxili tolobin
dostoklonmosindo ohomiyyatli rol

oynamigdir.  Dovr  orzindo  dovlet
biidcosinin xorclori 11.7 mrld. manat togkil
etmisdir ki, bu da ovvoalki ilin miivafiq

dovriine nozaron 7.1% ¢oxdur.

Iqtisadi tosnifata uygun olaraq cari

ilin 1ilk altt ayinda dovlet biidcasi
xorclorinin 42.5%-1 vo ya 4984.4 min.
manat1 sosial yonliimlii xorclorin (amoyin
Oodonisi  fondu, togaiid vo  sosial
miiavinatlor, dorman vo orzaq xorclori)
maliyyalosdirilmasine yonaldilmisdir ki,
bu da oton ilin eyni dovri ilo
miigayisado 26.1%-1vo ya 1030.7 mlin.

manat ¢oxdur.?

Investisiva xarclori. 2020-ci ilin
yanvar-iyun aylarinda 6lks iqtisadiyyatina

investisiya qoyulusu 5.9 mlrd. manat togkil
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2.1. Macmu daxili talob

etmisdir. Qeyri-neft sektoruna 3.2 mlrd.
manat hocmindo vosait yonoldilmisdir.
Comi investisiya qoyuluslarinin 39.7%-i
dovlat, 60.3%-1 iso 6zal sektorun payina

diismiisdiir.

Osas kapitala yonaldilmis
investisiyalarin 58.8%-1 daxili monbalar,
41.2%-1 iso xarici monbolor hesabina

formalagmisdir.
Cadval 2. Investisiya manbalari, %-1a

2019,6ay 2020, 6 ay

Miiassisa vo

taskilatlarin vasaitlori 200 eLlo
Bank kreditlori 6.8 5.4
Biidca vasaitlori 217.7 22.2
fondiormvoattori 4 24
Ohalinin saxsi vasaiti 7 6.2
Sair vasaitlar 0.4 2.2

Monba: DSK

Hesabat dovrinds osas Kkapitala
yonaldilmis sarmayanin Umumi hacminds
mUassisa Va togkilatlarin vasaitlori (61.6%)

ustunlik toskil etmisdir.
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2.2 Macmu toklif va mosgulluq

2.2. Macmu taklif vo masgulluq

2020-ci ilin I riibiiniin son ayindan
etibaran  oziinii  gostarmaya  baslayan
pandemiyanin neqativ tasirlori naticasinda
igtisadi artim tempinin asagr diismasi

meyili Il riibda da davam etmisdir.

Iqtisadi artum. DSK-nin
malumatina asasan 2020-ci ilin I yarisinda
UDM 6ton ilin miivafiq dévrii ilo
miiqayisado real ifadodo 2.7% azalmis vo
nominal olarag 33.8 mird. manat toskil
etmisdir. Adambasma diison UDM-in

hacmi 3393.7 manat olmusdur.

Igtisadiyyatin neft-gaz sektorunda
olavo doyor 2.9% azalmisdir. Hesabat
dovriinds 17.8 milyon ton omtoslik xam
neft, 13.8 milyard kub metr omtaalik tabii
qaz hasil olunmusdur. Oton ilin eyni dovrii
ilo miigayisado miivafiq olaraq neft hasilati
4.9 faiz azalmis, qaz hasilat1 iso 14.9 faiz

artmsdir.

Qrafik 14. ©lava dayarin sektorlar {izra
bolgus, %-1a

= Neft-gaz
Qeyri
neft-qaz
68.2%
Moanba:DSK

Qeyri neft-qaz sektorunda 2020-ci
ilin yanvar-iyun aylarinda yaradilan slava
doyor 2019-cu ilin miivafiq ddvriino
nisbaton real ifadodo 2.5% azalmis va
nominal olarag 23 milyard manat toskil

etmisdir.

Qrafik 15. | yarimil iizra iqtisadi artim,

——Umumi = Qeyri neft-qaz
Moanba:DSK

Ilin birinci yarisinin yekunu {izro

hom neft, hom do geyri-neft iqtisadi artim
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2.2 Macmu toklif va mosgulluq

tempinin Oton ilin miivafiq dovri ilo

miiqayisodo azalmasi COVID-19
pandemiyasinin tosirlori ilo  olaqgodar
olmusdur.

ovvalki ilin yanvar-iyun aylar ilo
miiqayisado qeyri neft-gaz sonayesinda
11.2% artim miisahido olunmusdur.
Moahsul buraxilisi geyri-neft sonayesinin
tiitliin momulatlarinin istehsali sektorunda
16.3%, geyim istehsalinda 6.8%, kimya
sonayesinda 20.5%, avtomobil, qosqu va
yarimqosqularin istehsalinda 96.1%, kagiz
vo karton istehsalinda 21.3%, metallurgiya
sonayesindo 2.2 dofo, aczaciliq
mohsullarinin istehsalinda iso 4.6 dofo
artim nimayis etdirmisdir. Oczagiliq
mohsullarinin istehsalinda olan boylik
artimin 9sas sobobi pandemiya ilo olagodar
bu mallara artan tolob vo yerli istehsal
miiossisolorinin  yaradilmasi  olmusdur.

Umumilikdoe senayedo 6ton ilin eyni dovri

ilo miiqayisado araliq istehlak
mohsullarinin  istehsali  28.5% artmus,
istehsal vasitolorinin istehsali  14.4%,

enerji mohsullarinin istehsali iso 2.3%

azalmigdir.

2019-cu ilin yanvar-iyun aylarn ils
miiqayisodo kond tosorriifatinin istehsali
2.2%, o ciimlodon heyvandarliq mohsullart
tizro 3.2%, bitki¢ilik mohsullar1 {izro is9

1.1% artmisdar.

Qrafik 16. 2020-ci ilin yanvar-iyun
aylarinda sahaler iizrs yaradilan olave
doyerin artimi, 6.i.m.d.n., %
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Monba:DSK
Morkozi Bank torofindon real
sektorun  monitorinqi  lizro  aparilan
sorgunun naticoloring osason

pandemiyanin monfi tosirlori sababiylo
biitiin saholords Biznes inam Indeksi (Bil)
I yarimilliyin son 2 ayinda monfi zonaya
diismiisdiir. Bununla belo bu zaman

kasiyinda sahalar tizra miixtalif sektorlarda
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2.2 Macmu toklif va mosgulluq

forqli aktivlik gostoricilori  miisahido
olunmusdur. Belo ki, sonayenin orzaq
mohsullarinin vo igkilorin istehsali sahasi
tizro Bil yarmilliyin biitiin aylar1 iizro
artan dinamika niimayis etdirmis, kimya
sonayesi, digor qeyri-metal mineral
mohsullar istehsali vo metallurgiya iso son

2 ayda miisbaot artim trendino ke¢gmisdir.

Yanvar-iyun aylar1 arzinds ticarat

izro Bll-nin ilk 2 aydaki pozitiv
dinamikas1 pandemiya ils alagodar novbati
4 ayda enislo ovozlonmisdir. Ticaratin
avtomobil, mebel, tosorriifat mallar1 vo
elektrik maisot avadanliglar1 sahslorindo
yarimilin ilk 2 ayindaki iqtisadi aktivlik
gostaricilori miisbat olsa da, mart, aprel,
may Vo iyun aylarinda koskin enis

miisahido edilmisdir.

Xidmat sahasi iso Bl iizro ilk 2 ay
orzindo artsa da, sonradan azalmaga
baslamig, may vo iyun aylarinda monfi
Sahonin

zonaya diismiisdiir.

kommunikasiya vo naqliyyat saholori
miisbot zonada galsa da, sohiyyo, turizm vo
otelcilik, poct xidmatlori iizro Bil neqativ

zonada galmagda davam edir. RSM

naticolorine  goéro  xidmot  sahasi
pandemiyadan on ¢ox oziyyat ¢okon

sektorlardan biri olmusdur.

Tikinti sektoru iizro BII Il riibin
biitlin aylar1 lizro monfi zonada gorarlassa
da, 2020-ci ilin

ovvalina noazoron

yaxsilagmisdir.

Masgulluq. 2020-ci ilin iyun ayinin
sonuna Olkodo iqtisadi foal ohalinin say1
5220.6 min nafor toskil etmisdir ki, bu da
Oton ilin eyni dovri ilo migayisads 52.7
min nafor goxdur. Masgul shalinin say1 isa
4883.1 min nafar toskil etmisdir ki, bu da
Oton ilin muvafiq dovri ilo migayisada

32.1 min nafor azdir.

DSK-nin molumatina gors, muzdla
calisan iscilorin sayr 2020-ci ilin 1 iyul
tarixina Oton ilin mivafiq dovru ils
muiqgayisads 5% artaraq 1695.1 min nafor
olmusdur. O cilimlodon igtisadiyyatin
dovlat sektorunda isloyanlorin say1 930
min noafor, geyri-dovlot sektorunda isa
751.7 min nofor toskil etmisdir. Habelo,
neft-qaz sektorunda 33.9 min nofor, geyri
neft-qaz sektorunda iss 1647.8 min nafor

calismisdir.
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2.2 Mocmu taklif va mosgulluq

Qrafik 17. iqtisadi foal ohalinin sayz,
dovriin sonuna, min nafarla
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Monba:DSK

Miossisa Vo toskilatlarda muzdla
calisan iscilorin 24%-1 mohsul istehsali
saholorinds, o cumlodon, 7.3%-i emal
sonayesi, 7.8%-i tikinti, 3.4%-i kond
tosorriifatr, meso toSorriifatt vo baligeiliq
sahoalorinds, 2%-i modoangixarma, 1.7%-i
su tachizati vo tullantilarin tomizlonmasi

va emali sonayesindo foaliyyat gostorirlor.

DSK-nin molumatia gora 1 is¢iyo
diison orta ayliq islonmis saatlarin miqdari
2019-cu ilin yekunu {izro 151.8 saat, 2020-
ci ilin 6 aymin yekunu {izro iso 131.4 saat

olmusdur.
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2.3 Inflyasiya

2.3. Inflyasiya

2020-ci  ilin I  yarmmilliyinda

inflyasiya elan edilmis illik hadaf
diapazonunun  morkazindon  asagida
qalmigdrr.

Istehlak Qiymoatlari Indeksi (IQI).
DSK-nin molumatlar1 osasinda aparilmis
hesablamalara gora 2020-ci ilin iyununda
12 ayliq inflyasiya 3% (2020-ci ilin iyun
ayt 2019-cu ilin iyun ayia nozoron) togkil
etmisdir ki, bu da Morkozi Bankin elan
hodof  (4+2%)

etdiyi dohlizinin

morkozindan asagidir.

Qrafik 18. 12 ayliq inflyasiya, %-lo (6ton
ilin eyni ay1 ilo miiqayisado IQI-nin

4.0 doyigimi)
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3 DSK-nin malumatlarina asasan orta illik inflyasiya 3%
toskil etmisdir.

Istehlak
cokiya malik arzag mohsullari tizra giymot
illik osasda 5.3%

Inflyasiyanin digor komponentlari olan

sobatindo  ohamiyyatli

indeksi artmigdir.
geyri-arzag mohsullar1 vo Xidmatlor Gzro
illik bahalagsma templori iso (muvafiq
olarag 1.5% vo 1.2%) hodof diapazonunun
morkozindon ohomiyyatli asagida qalir.
Qeyri-orzaq mallar1 tizro inflyasiyanin
asag1 soviyyasi baslica olaraq pandemiya
dovriindo tolobin azalmasi ilo izah edilir.
Inzibati qiymeotlorin sabitliyi do geyri-
orzaq Vo xidmot inflyasiyasinin asagi

tempini sartlondiron asas amillordandir.
[llik inflyasiyanin doyisimino 2.3
faiz bondi arzaq, 0.3 faiz bandi qeyri-arzaq,

0.4 faiz bondi iso xidmatlorin qiymot

doyisimi tohvo vermisdir.
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2.3 inflyasiya

Qrafik 19. IQI-nin komponentloari {izro
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Istehlak sobotindo giymati artan va
azalan mohsul vo xidmotlorin sayindaki
forgin  doyisim dinamikasin1  gdstaran

diffuziya  indeksi  ilin  avvalindon
azalmigdir. * Umumilikdo son 12 ayda 520
adda mal vo xidmatdon 55-in giymati
azalmig, S51-in qiymoti iso doyismoz
galmisdir. Bahalasan mohsullarin 48.6%-

doa giymat artim1 2%-don asagi olmusdur.

Umumilikdo, inflyasiyaya mozonno

sabitliyi, monetar  sorait,  inzibati

qiymaetlorin vo diinya bazarinda orzaq
qiymatlorinin dinamikasi stabillasdirici,

inflyasiya gozlontilori  va  virusdan

4 Indeks (artan-azalan)/(azalan+dayismayan) soklinda
hesablanir.

qorunmaq gln iqtisadi subyektlorin
tizlosdiklori olava xorclor iso artirici tosir

gostormisdir.

Qrafik 20. inflyasiyanin miqyasi, %
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Manba: DSK, DSK-nmin molumatlar: asasinda AMB-nin

hesablamalart

Tonzimlonan giymatlarin, homginin

movsimi  xarakterli kond tosorriifat:
mohsullarinin  qiymot doyisimi nazara
alinmadan hesablanan orta 1illik baza

inflyasiya 2020-ci ilin 6 ayinda 2.2% toskil

etmisdir.
Pandemiyanin  neqativ  tosirlori
fonunda 1 riibdo artan inflyasiya

gozlontilorinin son aylarda enmasi geyds

almmisdir. Real sektorun monitoringino
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2.3 Inflyasiya

géro iyun aymda may ilo miiqayisodo
inflyasiya go6zlontilori tikinti vo xidmot
sahasindo azalmis, geyri-neft sonayesi vo
ticarotdo 1so artmisdir. Ev tosarriifatlarinin
ti¢ ayliq inflyasiya gozlontilori daha yiiksok

olmus, lakin II riibdon etibaron azalmaga

baslamisdir. Iyunda ev tosorriifatlar
arasinda  aparilmis  sorguya  goOro
inflyasiyanin  yiiksolocoayini  gozloyon

respondentlorin xtsusi ¢okisi mart ayi ilo
muqgayisado 3 faiz bondi azalaraq 29%-o

enmisdir.

Movcud  makroiqtisadi  siyasot
car¢ivasi saxlanmagla prognozlar 2020-Ci
ildo inflyasiyanin hodof intervalinda

(4+2%) qalacagini gostarir.

Istehsal¢t qiymatlori indeksi. DSK-
nin molumatlarina asason 6lko daxilindo
istehsal olunan biitiin mal vo xidmatlorin
qiymat doyismosini oks etdiron UDM
deflyatoru 9.6% azalmisdir. Bu, osason
sonayo sahosindo istehsalgr qiymatlori

indeksinin azalmasi ilo baghdir.

ayinda kond tosorriifati

fyun
mohsullariin istehsal¢1 qiymatlorinds son

12 ayda 9.6%-lik artim miisahido

olunmusdur. Eyni dovrde qiymatlor
heyvandarliq mohsullar iizro illik 7.5%,
bitki¢ilik mohsullar1 tlizro iso 11.7%
artmisdir. Bununla yanasi, meso tosorriifati
mohsullari iizra istehsal¢1 qiymaotlori 2.3%,
baliq vo sair baliq¢iliq mohsullart iizra is9

3.4% artmusdir.

Oton ilin miivafiq ayma nozoron
sonaye mohsullarinin istehsal¢1 qiymotlori
indeksi illik 26.2% azalmisdir. Qiymsot
doyisimi daha ¢ox modong¢ixarma sonayesi
(36.4% olmusdur.

azalma) 1ilo bagh

Madongixarma  sonayesindo  qiymsot

diismosi asason koronavirus pandemiyasi

noticosindo diinya bazarlarinda neftin
qiymotinin  koskin azalmast ilo
olagodardir.

Emal sonayesi tizro istehsalgi

qiymatlori indeksi illik 9.5% azalmisdir.
Emal sonayesi iizro on ¢ox ucuzlasma neft
mohsullarinin istehsali (25.5%), kimya
sonayesi (23.1%) va toxuculuq sonayesi

(8.7%) lizro miisahido edilmisdir.
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2.3 Inflyasiya

Qrafik 21. Istehsalg1 giymotlori indeksinin
15 illik doyisimi, %
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Manba: DSK

2020-ci ilin 1yun ayimda noagliyyat
xidmatlorinin  qiymotlori  illik  0.4%
artmisdir. Noqliyyatda ylikdagima
xidmotlori illik 0.7% bahalasmis, sornisin
dasima xidmotlori iso 1.4% ucuzlagmisdir.
Bununla yanasi, poct vo kuryer
xidmatlarinin qiymati 0.1% azalmus, rabito

xidmatlorinin qiymati iso doyismomisdir.
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

Il. PUL VO MOZONNO SiYASOTI

3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnosi

2020-ci ilin I yarisinda da manatin
xarici valyutalara nazoron mozonnasi
valyuta bazarinda talob-toklif nisbatino
uygun olaraq formalagmisdir. Xarici
miihitdo bas veran proseslorin neqativ
tasirlorina  baxmayaraq hokumoatin va
Morkazi Bankin birga hayata kegirdiklori
qgabagqlayici tadbirlor naticasinda valyuta
bazarinda stabillik qorunmusdur.

Hesabat dovriindo valyuta bazarinda
omoliyyatlarin hacminin artmast
miisahido edilmisdir.

Yarimillik orzinds nagdsiz valyuta
bazarinda aparilmis omoliyyatlarin hocmi
oton ilin miivafiq dovriine nazaran 4.7%
mlrd. ABS

artaraq  12.7 dollar1

olmusdur. °

ekvivalentinda Nagdsiz
valyuta omoliyyatlarinin 86.5%-1 ABS
dollarinda, 13.5%-1 isa digor valyutalarda
apartlmigdir. Valyuta omsaliyyatlarimin

38.3%-1 banklararas1 valyuta bazarinda

5 ABS dollar, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ilo
amoliyyatlar daxil olmagla

(BVB), 61.7%-i iso bankdaxili valyuta
bazarinda (BDVB) reallasdirilmisdir.
Dovr arzinds BVB-do amaliyyatlarin
99.3%-1 ABS dollarinda, 0.6%-1 avroda,
0.1%-1 1so digor valyutalarda aparilmisdir.

BVB-do wvalyuta omoliyyatlart {izro
dovriyyo osason “Bloomberg”
platformasinda aparilan omoliyyatlar

hesabina formalasmisdir.

BDVB-do valyuta omoliyyatlarinin
hocmi 7.8 mlrd. dollar ekvivalentindo
olmusdur ki, bunun da 78.5%-ni ABS
dollar1 ilo omoliyyatlar toskil etmisdir.
BDVB-do  valyuta  omoliyyatlarinin
92.6%-1 hiiquqi soxslorls aparilan valyuta
omoliyyatlarinin payina diismusdiir.

Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqist iizro aparilmis
omoliyyatlarin hocmi 6ton ilin miivafiq
dovriino nozoron 16.4% artaraq hesabat
32 mird. ABS dollan

ckvivalentindo olmusdur. Bunun 2.9

mlrd. dollarmm1 vo ya 92.2%-ni ABS

dovrinda

dollar1 ilo aparilmis omoliyyatlar toskil

etmisdir.
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

Markazi  Bankda
Azaorbaycan Respublikast Dovlot Neft

DOvr  arzinds
Fondunun (ARDNF) valyuta satislarinin
hoyata kecirilmasi Uzro harraclarin togkili
davam etdirilmigsdir. Hor bir horracin
parametrlori hagqinda moalumatlar horrac
baslamazdan avval “Bloomberg”
terminali vasitaSilo bazar istirakcilarina
elan edilmisdir. I yarimillikde Markozi
Bankda timumilikds 50 valyuta horraci
kegirilmisdir. I rilbbdo valyuta bazarinda
tolob artsa da, aprel ayindan baslayaraq
tolobin  azalmasi vo  stabillosmosi
miisahido olunur.

2020-ct ilin 6ton ddvriindo manatin
ABS dollarina nozoron rosmi mozonnosi
banklararast oqdlor iizro orta mozonno
(“Bloomberg” platformasinda harraclar
va horracdan koanar amoliyyatlar nazara
alimmagla) asasinda miioyyon edilmisdir.
I yarimillik  orzindo manatin ABS

dollarina qarst orta ginlik rosmi
mozonnosi 1.7 manat toskil etmisdir.
Banklar torafindon miisyyan edilon xarici
valyutanin alig-satis mozonnolori rosmi
mozonnays yaxin olmusdur. Belo ki,

kommersiya banklarmin orta hesabla

glinlik alis mozonnosi 1.6988, satis

mozonnasi 1so  1.7026 manat toskil
etmigdir. Rosmi mozonno ilo kommersiya
banklarinin orta giinlilk alis mozonnosi
arasinda forq 0.0012 manat vo satis
mozonnoasi arasinda forq i1so 0.0026 manat
olmusdur.

Dovr orzindo manatin mazonnasi
ticarot torofdasi olan olkalorin
valyutalarina qars1 fargli istigamatlordo
doyismisdir. Belo ki, manatin mazannasi
tirk lirasina, gazax tengesina, Rusiya
rubluna, Ukrayna qrivnasina vo gurcu
larisino gars1 bahalasmisdir. Manat bu
dovrdo Avroya, Isvecro frankina, va
Yapon yenina garsi ucuzlagmisdir.

Ikitorafli mozennolarin dinamikasi
coxtorafli mozonnonin dinamikasina da
tosir goOstormigdir. II riibdo torofdas
Olkolorin aksariyyatindo milli valyutalarin
ABS dollarina gars1t mozonnslorinin
sabitlosmosi vo hotta mohkomlonmosi
coxtarafli

soraitindo manatin

mozonnalorinin - méhkomlonmo  tempi
asag1 diismiisdiir. Umumilikdo, hesabat
dovrinde manatin geyri-neft Umumi

ticarot ¢okili nominal effektiv mozonnosi
30
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

5.7%, real effektiv mozonnasi iso 5.3%

bahalasmisdir.

Qrafik 22. Effektiv mozonno indekslori
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Qeyd edok ki, 2014-ci ilin
sonundan bari REM 30.1% ucuzlasmisdir
Ki, bu da geyri neft-qaz sektorunun
rogabot gabiliyyatino miisbot  tosir

gostoron amildir.
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3.2 Pul siyasati alatlori

3.2. Pul siyasati alotlori

2020-ci ilin I yarisinda pul siyasati
alatlori makroiqgtisadi sabitlik hadaflori va
inflyasiya Uzra risklor balansi nozora

alinmaqla totbig edilmisdir.

Dovr orzinda Markazi Bank 0zinUn
likvidlik amoaliyyatlart Uzrs faiz dahlizinin
parametrlorina son makroiqtisadi meyillori
Vo prognozlari, hamginin potensial risklori
noazors almagla zoruri korrektoslor etmisdir.
Morkozi Bankin Idars Heyati 2020-ci ilin |
yarisinda faiz doahlizinin parametrlorini 4
dofo mizakirs etmisdir. Ugot daracasinin
7.5%-don  7%-o,
haddinin  9.25%-dan

7.5% endirilmasi vo faiz dohlizinin asagi

morhoalolorlo faiz

dohlizinin yuxari

hoddinin  iso  5.75%-don  6.5%-o
qaldirilmast  haqqinda qorarlar  gabul
edilmisdir.  Qobul edilmis  qorarlar

makroiqtisadi sabitlik hadoflorilo igtisadi

aktivliyin  doastoklonmasi  prioritetlori
arasinda optimal balansin qorunmasina

xidmot etmisdir.

2020-ci ilin yanvar-iyun aylarinda
igtisadiyyatda likvidliyin effektiv idara

olunmast moqgsadilo Morkozi  Bank

mixtolif miiddotli bazar omoliyyatlar

hoyata kegirmisdir. Bank  sisteminin
likvidlik movgeyindon asili  olaraq
Morkozi  Bankin  hoyata  kegirdiyi

sterilizasiya omoliyyatlarina tolob aylar

tizra forqli olmusdur.

Qrafik 23. Faiz dohlizinin parametrlori,%
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Manba: AMB
Koronavirus pandemiyasinin

makroigtisadi sabitlik vo valyuta bazari
tizorindo yaratmis oldugu tohdidlorin
qarsisinin alinmasi Ugln aprel ayindan
etibaron Morkozi Bank sterilizasiya
alotlorinin miiddstino doyisiklik etmis,
durasiyasi

sterilizasiya portfelinin

azaldilmisdir. Belo ki, 28 giinliik depozit
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3.2 Pul siyasati alatlori

horraclart ovozine yalmz 14 giinlik

depozit  horraclarinin  kecirilmosino,

uzunmuddoatli not harraclarinin avozina

yalniz 28 giinliik notlarin

yerlosdirilmosino baglanilmisdir.

Hesabat dovrindo Morkozi Bank

milli valyutada sorbast vesaitlorin calb

olunmasi1 lizro 36 depozit horract

kegirmisdir. Iyun aymm sonuna depozit
omoliyyatlar1 ilo colb edilmis vasaitlorin

qalig1 300 mIn. manat toskil etmisdir.

Qrafik 24. Moarkazi Bank torafindon calb
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Depozit omoliyyatlar1 ilo yanasi,
Morkozi Bank 2020-ci ilin I yarisinda 20
not horraci ke¢irmisdir. Bu horraclarin 8-

do uzunmiiddatli (84 giinliik, 168 giinliik,

252 giinliik) notlar, digor 12-do iso 28
giinliik notlar

Umumilikda,

yerlogdirilmisdir.
rliblin sonuna notlar
vasitosilo sterilizasiya olunmus vosaitin
toplam qaligi 806.2 min. manat toskil

etmisdir.

Cari ilin 6 ayinda depozit horraclari
vo notlarin yerlosdirilmoasi vasitasilo calb
edilon wvosaitin qaligr ilin ovvali il
miiqayisads 16.4% artmisdir ki, bu da pul
toklifing azaldici tosir gostormisdir.

Qrafik 25. Morkazi Bank torafindon

yerlosdirilmis notlarin hocmi v golirliliyi
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I Y erlogdirilmis notlar, man

= = == 28 giinliik notlarin golirliyi,% (sag skala)
Manba: AMB

Depozit omoliyyatlart vo notlarin
yerlosdirilmasi iizra horraclarda dovrin
sonuna dogru tolobin toklifi Ustolomasi

miisahido olunmus, naticads bu alatlor tizro
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3.2 Pul siyasati alatlori

golirlilik faiz dohlizinin asag1r hoaddins
yaxinlagmigdir.

Morkozi Bankin sterilizasiya alotlori
tizro  golirlilik pul bazarinin  vacib
reprezentativ. - gostoricisino ¢evrilmoklo
digor maliyyo alotlori tizro faiz
doracoloring tosir gostormokdadir. Eyni
zamanda Morkozi Bankin emissiya etdiyi
notlar REPO bazarinda tominat qismindo
istifado olunmagqla banklararasi bazarin
aktivlogmosino miisbat tosir gostarir.

2020-ci ilin I yarisinda macburi ehtiyat
normalart  doyismoz  saxlanilmigdir.
Macburi ehtiyat normalarmin ortalama
mexanizmi osasinda totbiginin davam
etdirilmasi banklar torafindon likvidliyin
cevik 1dara edilmosine miisbot tosir
gostoron  amillordon  biri  olmusdur.
Aparilmis monitoringlorin  naticaloring
osason hesabat dovrii {lizro biitiin aylarda
banklarin Morkozi Bankdaki miixbir
hesablarinin toplam qaliglart dovr {giin
macburi ehtiyat kimi saxlanmali olan comi

vosaitlorin hocmini tistolomisdir.
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3.3 Pul toklifi

3.3. Pul taklifi

2020-ci ilin 1 yarisinda pul taKlifinin
dinamikast aylar iizra doayiskon olmugdur.
osasan dovlat blidcasinda profisitin amala
golmasilo  bagh 1 riibiin son ayinda
ahamiyyatli azalan pul toklifi, vahid xazina
hesabindan  dovlat  xarclori  hayata
kecirildikca 1l ribdan baslayarag tadrican

borpa olunmagdadir.

2020-ci ilin 6 ayr orzindo manatla
pul bazas1 7.4% azalmis vo dovriin sonuna
11.3 mlrd. manat toskil etmisdir Ki, bu da
baslica olaraq hokumat hesablar1 gqaliginin
doyisimilo baghdir. Xatirladaq ki, I riibiin
yekunu 0zro pul bazasmin azalma tempi

17.2% idi.

Hesabat dodvrinds manatla pul

bazasinin  struktur  elementi  olan
dovriyyadoki nagd pulun hocmi ® 3.4%,
manatla miixbir hesablarin qalig1 iso

31.5% azalmisdir.

Manatla genis pul kiitlasi I

yarimilliyin sonuna 17.2 mlrd. manat toskil

& bank sistemindon konarda nagd pul, banklarm
kassalarinda vo bankomatlarda olan pullar

etmisdir. Bu, cari ilin mart aymin sonu ilo
mugayisado 4.4% ¢ox olsa da, 2019-cu ilin

sonu ilo miqgayisads 5.9% azdir.

Cadval 3. Pul agreqatlari, mlrd. manat

01.01.20 |01.07.20 | Dayisim,%
MO 9.5 9.2 -2.7
M1 15.4 14.9 -3.0
M2 18.2 17.2 -5.9
M3 28.9 26.2 -9.2
Manba: AMB

Qrafik 26. M2-nin elementlar {izra doyisimi

21
16
11
6
1
2020 yanvar 2020 iyun
-4
® fiziki soxslor qarsisinda 6hdoliklor
¥ hiiquqi soxsler qarsisinda 6hdaliklor
®nagd pul
Manba: AMB
Manatla pul kdtlesinin - (M2)

strukturunda bank sistemindan konardaki
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3.3 Pul toklifi

nagd pul kiitlasi, fiziki soxslorin amanatlori
Vo hiiquqi soxslorin depozitlori 7 azalan

dinamika niimayis etdirmislor.

2020-ci
orzindo nagd pul kiitlesi 2.7%, hlquqi

ilin birinci  yarimilliy1
soxslorin manatla depozitlori 5.5%, fiziki
soxslorin manatla omanoatlori iso 14.2%

azalmisdir.

Hesabat dovriinds genis monada pul
kltlasinin torkibino daxil olan manatla
tolob olunanadok omanat vo depozitlor
3.4% (M2-do xususi 33.2%),

muddatli amanat vo depozitlor iss 21.6%

cokisi

(M2-doa xUsusi ¢akisi 13%) azalmigdir.

DOvr arzinda genis pul kiitlasi (M3)
9.2% azalmis vo ddvriin sonuna 26.2 mird.

manat toskil etmisdir.

" BVF-nin Monetar va Maliyya Statistikas1 metodologiyasina
uygun olaraq gotiiriilmiisdiir.

Qrafik 27. Pul aqreqatlarinin dinamikasi,
mird. manat
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2020-ci ilin 1 ribdnln son ayinda
depozitlorin dollarlagmasi bir qodor artsa
da, Il ribdo azalma meyili miisahida
olunmusdur. Belo ki, xarici valyutada
amanat va depozitlorin comi amanat vo
depozitlorda xususi ¢akisi 2020-ci ilin mart
aymda 56.5% olsa da, iyunun sonuna bu
53.3%-2

valyutada amanat vo depozitlorin M3 pul

ragom diismisdiir.  Xarici

aqreqatinda xtisusi ¢okisi  2020-ci ilin

birinci  yarimilliyinin  sonuna  34.5%

olmusdur (mart ayinda 38.5%).
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3.3 Pul toklifi

Qrafik 28. Dollarlagsma, %
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Xarici valyutada depozitlorin comi depozitlords xiisusi ¢akisi

e X arici valyutada depozitlorin M3-ds xiisusi ¢okisi
Manba: AMB

Hiiquqi soxslorin  depozitlorinda
xarici valyutanin payr | riblin sonunda
65.6%, Il rubiin sonunda isa 62.8% taskil
etmisdir. Fiziki soxslorin amanatlarinin
dollarlagma  saviyyasi  birinci  ribin
sonunda 55.1%, birinci  yarimilliyin

sonunda iso 54% olmusdur.
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Azarbaycan Respublikas1 Markazi Banki

Tel.: (+99412) 493 11 22

http://www.cbar.az

Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kiigasi, 90
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