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Xulaso

2026-ci ilin Gglincd rubu global igtisadi muhitde geosiyasi geyri-mUuayyanliklarin davam etmasi,
inflyasiyanin sengimasinda durgunlug va inkisaf etmis dlkalarda pul siyasatinin sertlosdiriimasi ile
saciyyslanmisdir. Qeyd olunan amillar global igtisadi artima tasirsiz 6tusmamis, igtisadi aktivlik
Olkaler Uzre geyri-berabar dinamika numayis etdirmisdir. Bununla yanasi, global ticaretde artim
tempinin mahdud qalmasi, enerji ve xammal qgiymatlerinde yuksek dayigkanlik, eleca da
rogemsallagsma va suni intellektle baglh investisiya aktivliyi global igtisadi muhite tasir eden asas
amillar olmusdur. Qeyd olunan makroiqtisadi serait 6lke daxilinds igtisadi faaliyyat sahaleri Uzra
aktivliya muxtalif istiqamatlerds tesir gdstarmis ve ddanis emaliyyatlarinin hacm va strukturunda 6z
aksini tapmisdir.

Azarbaycanda Real vaxt rejiminde hesablagmalar sistemi (AZIPS) va Xirda 6denigler Uzra
hesablagsma kliring sistemi (XOHKS) (izerinden hayata kegirilon 6denis amaliyyatlarina esaslanan
sahelerarasi maliyya axinlari Uzra gunluk verilonler bazasi butoviikds iqtisadiyyatda va ayri-ayri
igtisadi fealiyyat sahalerinde fealligin izlenmasi baximindan muhum informasiya menbayi kimi ¢ixis
edir. Hamginin sahalerarasi maliyye axinlari Gmumi daxili mehsulun (UDM-in) naukastingi ve
prognozlasdiriimasinda faydalidir.

Sahalerarasi maliyya axinlarinin tahliline dair hesabat dovr arzinde butovlikds igtisadiyyatda
ve ayri-ayri igtisadi fealiyyst sahslerinde 6denis daxilolmalarinin tshliline hasr olunur.” Hesabat
2018-ci ilin avvalinden indiyadak keg¢an dovr Uzra glinlik melumatlar esasinda hazirlanmig, 2026 va
2025-ci illarin Gglncu rublari Uzre 6danis daxilolmalari mugayisali tehlil edilmisdir.

Qeyri-neft-gaz UDM-in yiiksak tezlikds izleniimasi magsadile 6denis daxilolmalari ssasinda
igtisadi aktivlik indeksi hazirlanmis ve geyri-neft-qaz UDM-in riibliik artim tempi ile slagasi Sakil 1-
de gostarilmisdir.2 2026-ci ilin birinci riibinds igtisadi aktivlik indeksinde azalma geyds alinmisdir.
ikinci riib erzinde geyde alinan artim riibiin sonlarina geder davam etmisdir. Uclincii riilbden etibaren
ise indeksda artim musahida edilmakdadir.

Sokil 1. Qeyri-neft-qaz UDM va iqgtisadi aktivlik indeksi tizre 3 ayliq slirisken nominal artim, %-la?
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—— Aktivlik indeksi lizra 3 ayliq siiriskan nominal artim

1 Sahalararasi maliyye axinlarinin verilenler bazasi AZIPS ve XOHKS iizerinden daxil olan &denislers dair melumatlar asasinda qurulmusdur.
Bankdaxili, 6lkaxarici 6denigler va daxilolmalar AZIPS malumat bazasinda shate olunmur.

2 indeksin hesablanmasi magsadils iqtisadi fealiyyst sahsleri (izre mévsiimi temizlenmis 6denis daxilolmalari “©sas komponentlarin tahlili” (Principal
component analysis) metodu vasitssile vahid indeksde agregatlagdiriimigdir. indeksin geyri-neft-qgaz UDM-in artim tempi ils korrelyasiyasi 45% tagkil
etsa do, korrelyasiya amsali 2020-ci ilin yanvar ayindan etibaran 66%-s yiiksalir.

3 Qrafikde nominal qeyri-neft-gaz UDM géstericisi son 3 ayda evvelki 3 aya nazaren dayigsmani siiriiskan (“moving”) olaraq ayliq esasda gésterir.
Magsad iqgtisadi artim gdstaricisinin igtisadi aktivlik indeksi ile miigayisa oluna bilan strukturda olmasidir.
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Hesabat dovrinds 6ten ilin eyni dovru ile miqayisada ddanis daxilolmalari Uzre ¢akili artima
an c¢ox tohfe veron iqtisadi faaliyyat sahasi ticari sektorda medengixarma ve emal ssnayesi, geyri-
ticari sektorda ise dévlet idareetmasi va topdan ve pserakandas ticarst olmusdur.

2026-ci ilin Gguncu riblinde ddanis daxilolmalarinin dinamikasi 6tan ilin mivafig dévrindaki
dinamikadan forqli olaraq artim nimayis etdirmisdir (Sekil 2). Iyul ayinin svvallerinde stabil artim
gOsteren maliyye axinlari avqust ayindan etibaren azalmigdir. Sentyabr ayinin avvallarinden
baglayan artim ribdn sonuna gadar davam etmisdir. Butdvlikds, 2026-ci ilin Gglncu rubu arzinda
maliyya axinlarinin hacmi 6tan ilin mavafig dovri ile muqayisada 9.9% va ya 2.7 mird. manat artaraq
30.2 mird. manat* tegkil etmisdir.®

Sakil 2. Gundslik mslumatlara ssaslanan maliyys axinlari (min. manat)®
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igtisadi aktivlik indeksi

igtisadi aktivlik indeksinin hesablanmasi zamani milli hesablar sistemine uygun olaraq haer bir
igtisadi fealiyyet sahasinin UDM-daki ¢akisinden’ istifade olunmusdur. Belo ki, ayri-ayr foaliyyat
sahalarinde movsimi tamizlenmis glinlik maliyys axinlarinin hacminin faiz deyismasi hamin sahanin
igtisadiyyatda xususi ¢ekisine asasen vahid indeksda aqreqatlasdiriimigdir. Bu baximdan odenis
daxilolmalarinin Gmumi hacm gostaricisi ile migayiseds bu indeks igtisadi fealligi daha yaxsi aks
etdirmaya imkan verir. indeksin hesablanmasinda 2018-ci ilin 5 aprel tarixi baza dovri olaraq gabul
edilmigdir (indeks = 100).

4 Hesabatda geyd olunan bitiin artim malumatlari cari giymatlerle nominal ifadads verilmisdir.

5 Hesabatda maliyya va sigorta sektorunun merkezi bankin fealiyyati ve digar qruplara daxil edilmaysn sair maliyys vasitagiliyi sinifleri iizre amaliyyatlar
nazara alinmamisdir. Har iki sinif zre geyda alinan amsaliyyatlar asasan investisiya sirkatlarinin kommersiya banklari Gglin Azaerbaycan Markazi
Bankinin not harraci izrs sifarisinin icra olunmayan hissasinin gaytariimasi, banklarin notlar almasi tgln investisiya sirkatlerina kdgirdiyl mablagler
Uzra amaliyyatlardir. Qeyd edak ki, bu amaliyyatlar volatil oldugu t¢iin maliyys sektoru Uzrs igtisadi aktivlik gdstericisini tahrif edir. Slave olaraq cari
hesabatda igtisadi aktivliyi eks etdirmayan ddanisler (hesabin méhkemlandiriimasi lizre miiassiss daxili 6denisler va.s.) hesablamalardan g¢ixarilmisdir.
Bu baximdan ilk hesabatlarla mugayiseds reqemlards misayyan farglar yarana bilar.

6Qrafik movsiimi temizlenmis 21 giinlik siiriskan orta Gsulu ilo hesablanmis malumatlar esasinda hazirlanmisdir. Giinlik 6danislarin
hesablanmasinda her bir igtisadi fealiyyst sahasinin an son dévre olan UDM-daki gakisindan istifads olunmusdur.

7 Her il Ucln bu gakilar yeni ilin ilk ribinda yenilanir ve 6ten 3 ilin ortalamasi olaraq nazare alinir
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2026-ci ilin ikinci riblinda Umumi iqgtisadi aktivlik indeksinde geyds alinan artim dinamikasi,
Giglincii riib erzinde sengima mevyilleri ile avez olunmusdur. ikinci riibiin avvellerinde tarixi maksimum
soviyyesina ¢atan indeks, Uguncu rub arzinda gerilayaroak nisbaten agsagi seviyyealards gararlagsmisdir
(Sekil 3). Indeksin rib arzindski yavasglamasini ssasen investisiya, ixrac ve doévlet aliglari

komponentlarindaki sengimae ile izah etmak olar. Buna baxmayaraq, rub arzinds iqtisadi aktivlik
indeksi 6tan ilin mavafiq dévrine nazeran 7.6% artmisdir.
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Sokil 3. Umumi igtisadi aktivlik indeksi®
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2026-c1 ilin Gglincl riblnds 6tan riibe nezeren UDM-in baslica komponentlari olan istehlak (-
0.12%) ve ixrac (-6.33%) Uizre indeksds azalma geyds alinmisdir (Sakil 4).° investisiya (izro aktivlik
indeksi son iller daha yuksak volatilliyi ile segilir vo hesabat dovrinds 6ten rible muqgayisede 2%
artmisdir. Buna baxmayarq avvalki ilin eyni dévru ile miqayisads azalma (-4.1%) qeydes alinmisdir.
Dovlet alislari komponenti Uzre aktivlik indeksinda ribln avvellerinde azalma geydes alinsa da,

dévriin sonlarina dogru artim misahids edilmisdir (3.7%). Ixrac komponenti (izre aktivlik indeksi riib
arzinde davamli azalma trendi geyde alinmigdir.
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Sokil 4. UDM-in baslica xarc komponentlori (izre aktivlik indeksi

investisiya

2018-03
2018-09
2019-03
2019-09
2020-03
2020-09
2021-03

2021-09

2022-03
2022-09
2023-03
2023-09
2024-03
2024-09
2025-03
2025-09

2026-03
2026-09

8 indeks 60 giinliik (is giini) siirlisken orta asasinda hesablanmisdir.

9 UDM-in xarc komponentlari lizre 6danis daxilolmalarinin bélgilistiniin apariimasi magsadila 2016-c1 ilde Dévlet Statistika Komitasi terafinden darc
olunmus Xarclar-buraxilis cedvalindan istifads edilmisdir (https://www.stat.gov.az/source/system_nat_accounts/az/2021_3az.xls
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igtisadi fealiyyet sahalari lizra maliyys axinlari

2026-ci ilin Gglncl rabdnds Umumi 6danis daxilolmalarinda an ylksak paya malik igtisadi
foaliyyat sahsleri déviet idareetmoasi ve miidafie (24.4%), ticaret, naqliyyat vasitelerinin temiri
(16.5%), tikinti (13%) ve emal senayesi (10.2%) sahaleri olmusdur. (Sakil 5). Oten ilin miivafiq
dovrina nazeran daxilolmalarda artima on yuksak tohfe veran iqtisadi fealiyyet sahasi

madangixarma senayesi (842.8 min. manat artim) olmusdur. Azalmaya an ¢ox tdhfs ise tikinti
sektorundan galmisdir (163 min. manat azalma).

Sakil 5. Maliyye axinlarinda sektorlarin xtisusi ¢akisi
2026 lll rub 2025 lll rub
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A - Kand tesarriifati, mese tosarriifat ve baliqgiliq, B - Madangixarma senayesi, C - Emal senayesi, D -
Elektrik enerjisi, qaz ve buxar istehsali, béliisdliriilmasi ve tochizati, E - Su techizati, tullantilarin temizlenmasi
ve emall, F - Tikinti, G - Ticaret, naqliyyat vasitalerinin temiri, H - Naqliyyat ve anbar taserriifati, | - Turistlorin
yerlasdirilmasi ve ictimai iase, J - Informasiya ve rabite, K - Maliyya ve sigorta fealiyysti, L - Dasinmaz emlakla
slagadar emaliyyatlar, M - Pesa, elmi ve texniki foaliyyat, N - Inzibati ve yardimgi xidmetlorin gésteriimasi, O
- Dovlet idareetmasi ve miidafis, sosial teminat, P - Tohsil, Q - ©haliys sehiyys ve sosial xidmetlarin

gosteriimesi, R - Istirahet, aylonce ve incesenst sahssinds fealiyyst, S - Diger sahelerds xidmetlorin
gostarilimasi

10 igtisadi faaliyyst névlerinin tesnifatina (https://www.stat.gov.az/menu/5/source/lgt_nov_tes.pdf) esasen geyd olunur.
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Hesabat dovru erzinds iqtisadi faaliyyat sahalarinds artim ve azalma dinamikasina ve imumi
Odenis daxilolmalarina dair malumatlar $Sakil 6-da, hamginin Slavelaer bélmasinda Cadval 1-de
gosterilmigdir. Butovlukda rub arzinde maliyys axinlari Gzra 6tan ilin eyni dovrina nazeran 4 igtisadi
foaliyyet sahesinda (tikinti; nagqliyyat ve anbar taserrifati;, pess, elmi vo texniki fealiyyat; diger
sahelards xidmetlarin géstaeriimasi) azalma, qalanlarinda ise artim geyde alinmisdir (Sakil 6).

igtisadi fealiyyet sahaleri (izre an ¢cox nominal artimlar asagidaki sahsler tizre geyde alinmisdir:

» Madangixarma senayesi Uzra 0danig daxilolmalari hesabat dovrinda 2.7 mird. manat taskil
etmisdir ki, bu da 6tan ilin muvafig dovru ile migayisada 44.8% artimi gosterir. Artima tohfa
asasen neft ve tabii qaz hasilati sahasinds xidmatlarin gbésterilmasi (569.4 min. manat) ve xam
neft hasilati (267.3 min. manat) qruplarindan irali galmigdir.

= 2026-ciilin tguncl ribunda ticaret, naqliyyat vasitalarinin temiri izre ddanis daxilolmalari 6ten
ilin eyni ribuna nazaran 509.4 min. manat artaraq 4.9 mird. manat teskil etmisdir. S6ziigedan
artim asasan sair ixtisaslasdiriimis topdansatis (159.3 min. manat) qrupundan irali galmisdir.
Eyni dovr Uzra artima tohfa veran diger qruplar ise ixtisaslasdiriimamig topdansatis; istehlak
teyinatl qeyri-erzaq mallarinin topdan satisi ve magazalarda arzaq meahsullarinin parakende
satisi olmusdur. Bu gruplar Gzre 6denis daxilolmalarinda muvafiq olarag 79.7 min manat, 70.2
min. manat va 64.4 min. manat artim geyda alinmigdir.

» Hesabat dovrinde emal senayassi igtisadi faaliyyat Uzre Umumi 6denis daxilolmalari 6tan ilin
mavafiq dovrina nazaren 291.5 min. manat va ya 10.6% artmisdir. Bu sektorda butin
gruplarda artim mudsahide edilmisdir. Artima tohfs veran asas amiller temizleanmis neft
meoahsullarinin istehsali (140 min. manat), cuqun, polad ve ferroarinti istehsali (39 min. manat),
thutiin memulatlarinin istehsali (34.9 min. manat) ve gamiqayirma (31 min. manat) sahaleri
Uzra olmusdur. Azalma ise esasen metaldan tikinti konstruksiyalari istehsali (19 min. manat)
va sair hazir metal memulatlarin istehsali (19 min. manat) gruplari Gzre geyda alinmigdir.

= Digar artim gorulan igtisadi fealiyyat sahasi ise maliyys ve sigorta fealiyysti (222.3 min manat)
olmusdur. Artim asasen sigorta ve pensiya teminatindan bagsqa digar maliyys vasitaciliyi ve
pul vasitsgiliyi kimi qgruplarinda musahide olunmusdur. Bu qruplar Gzra O6denis
daxilolmalarinda muavafiq olarag 84.5 min manat va 76.6 min. manat artim geyda alinmisdir.

2026-ci ilin Gguncu riblnds asas azalmaya tohfe tikinti (163 min. manat), pess, elmi ve texniki
fealiyyat (88.5 min. manat), digar sahelarde xidmetlarin gésterilmeasi (31.2 min. manat) sahalarinda
geyds alinmigdir:

» Tikinti sahasinde Umumi 6danis daxilolmalari 3 895 min. manat tagkil etmis va 6ten ilin muvafiq
dovru ile mugayisada 163 min. manat (4%) azalmisdir. Bu azalma asasen yollarin ve kligalarin
salinmasi (335.5 min. manat) va yasayis ve qeyri-yasayis binalarinin tikintisi (85.4 min.
manat) qruplarindan irali gelmigdir. Qeyd olunan azalmanin fonunda ise bir ne¢a sahe artima
tohfe vermisdir: tacribe-tikinti islori (108.3 min. manat) ve ixtisaslasdiriimig tikinti isleri (53
min. manat);

» Hesabat dovriinda peso, elmi vo texniki foaliyyst iqtisadi fealiyyet sahasi Uzra Umumi 6denis
daxilolmalari 6tan ilin mivafiq dévrine nazeran 6.3% ve ya 88.5 min. manat azalmigdir.
Aazalmaya tdhfe veran asas amil hiiquq sahasinds faaliyyst (110 min. manat) ve idareetma
masalalari lizre maslahatlar (100.2 min. manat) gruplarindan irali galen dinamika olmusdur;

» Diger sahslarde xidmetlorin gbsteriimasi Uzre 12.8% va ya 31.2 min. manat azalma geyda
alinmisdir. Bu sahadaki azalmanin asas hissasi sair fordi xidmatlarin gésteriimasi (15.3 min.
manat), kompliterlorin ve rabite avadanliglarinin temiri (12.7 min. manat) va sair ictimai
birliklerin fealiyysti (11.8 min. manat) qruplarinin payina dismusdur.



Sokil 6. igtisadi fealiyysat sahsleri (izre maliyye axinlarinda deyismae, benefisiarlar tizro
(2026-ci ilin Ggdincd rabd, savvalki ilin mivafiq dévriine nezseran)

m Diger sahalerde xidmatler -12.8% -
Pesa, elmi va texniki faaliyyat -6.3%

= Tikinti -4.0% |
Naqliyyat ve anbar tasarrifati -0.8%
Tehsil 0!3%
Kend tasarriifat 0.5%
Turistlarin yerlagdiriimasi ve ictimai iase 5.0%

m informasiya ve rabits

m Dovlat idareetmasi ve mudafie
B Su tachizat

® Emal sanayesi

® Topdan ve parakandas ticarat
m Dasinmaz amlak

= Maliyys ve siJorta faaliyyati 16.7%

m Elektrik enerjisi, gaz, buxar tachizati 21.4%
istirahat, sylenca va incesenat 33.3%
inzibati ve yardimgi xidmatlar 35.4%

= Sahiyya va sosial xidmatlar

40.2%
44.8%

Ticari va qeyri-ticari sektorlarda maliyya axinlari

= Madangixarma senayesi

2026-ci ilin Ggunclu ribunda 6denis daxilolmalarinda geyri-ticari sektorun Ustinllyld davam
etmisdir. Ticari sektorda ddanis daxilolmalari Gmumi daxilolmalarin 23%-i tagkil etmakla 6.9 mird.
manat, geyri-ticari sektorda isa 77 %-i tagkil etmakle 23.2 mird. manat olmusdur. Ticari ve geyri-ticari
sektorlarin maliyys axinlarinda payi onlarin geyri-neft UDM-daki payina uygundur. Artim misahida
olunan faaliyyet sahalarinin Umumi geyri-ticari sektor Uzre daxilolmalarda payi 71.4%, azalma
musahida olunan faaliyyat sahalarinin macmu payi isa 28.6% tagkil etmisdir. Cari ilin Gglncl riblnda
Oten ruble mugayisede Umumi iqtisadi aktivlik indeksindaki nisbi azalma asasan ticari sektorda
hesabina bas vermisgdir (Sakil 7). Butovlikda cari ilin Uglncd rublinds 6tan ilin muvafig dovrina
nazaren ticari sektor Uzre igtisadi aktivlik indeksinde 9.7%, qeyri-ticari sektorda ise 6.1% artim
musahida edilmigdir.

Sakil 7. Ticari ve qeyri-ticari sektorlar Uzra iqtisadi aktivlik indeksi
(Sol grafik ticari, sag qrafik ise qeyri-ticari aktivlik indeksini gbsterir.)
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Umumi 6denis daxilolmalarinda ticari ve geyri-ticari sektorlarin payini géstaren ribliik dinamika
Sokil 8-da verilmigdir. Ticari ve qeyri-ticari sektorlarin nisbati mihim mikro ve makroiqtisadi
dayisenlarle yanasi movsumilikden da tasirlenir. 2026-ci ilin Gguncu rubundas ticari sektorun Gmumi
daxilolmalardaki payi 6ten ilin eyni riblina nazaren 1 faiz bandi artmisdir.

Sakil 8. Maliyys axinlarinda ticari ve geyri-ticari sektorlarin payi

u Ticari sektor = Qeyri-ticari sektor
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Neft va qeyri-neft sektorlar tizra maliyya axinlari

2026-ci ilin Gglncd ribunda qeyri-neft sektoru Gzrs iqtisadi aktivlik indeksinds ham 6ten rubla
(1.1%), hem da 6tan ilin eyni ribu (6.7%) ile migayisads artim geydsa alinmisdir. Hesabat dévriinda
neft sektoru Uzre aktivlik indeksi 6tan ilin eyni dovru ile miqgayisede 9.4% artsa da, 6ten ruble
muqayisede 9.5% azalmisdir (Sakil 9).

Sakil 9. Neft ve qgeyri-neft sektorlari Gzra iqtisadi aktivlik indeksi
(Sol grafik neft, sag qrafik ise qeyri-neft aktivlik indeksini gésterir.)
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Maliyya axinlarinin sahavi istiqamati

2026-c1 ilin Gglincu riblndas iqtisadi fealiyyat sahslari arasinda maliyys axinlarinin istigamsati ile
bagh dinamika Sakil 10-da gdstarilmisdir. Umumilikde, maliyys axinlarina asasan qarsiligh slagaler
daha gox ticarst ve naqliyyat vasitelarinin temiri sahasi ile kend tesarriifati, maedengixarma ve emal
senayesi vo dasinmaz emlakla slaqadar emaliyyatlar arasinda formalagmisdir.

Sokil 10. igtisadi fealiyyst sahsleri arasinda maliyys axinlarinin istiqgamati:

. 0
%}U}rﬂ o 60%, 0 p
\ &

A - Kond tasarriifati, mege toserriifati ve baliqgiliq, B - Madangixarma senayesi, C - Emal senayesi, D - Elektrik
enerjisi, qaz ve buxar istehsali, béltusdirilmasi ve tachizati, E - Su techizati, tullantilarin temizlanmasi ve
emall, F - Tikinti, G - Ticarat, naqliyyat vasitelorinin temiri, H - Naqliyyat ve anbar teserriifati, | - Turistlorin
yerlasdirilmasi ve ictimai iase, J - informasiya ve rabite, K - Maliyys ve sigorta fealiyysti, L - Dasinmaz emlakla
elagadar smaliyyatlar, M - Pega, elmi va texniki fealiyyst, N - Inzibati ve yardimgi xidmatlarin gésterilmasi, O
- Dévlst idareetmasi ve mliidafis, sosial teminat, P - Teahsil, Q - Shaliya sehiyye ve sosial xidmatlorin
g6sterilmesi, R - lIstirahst, aylance ve incessnst sahesinde fealiyyst, S - Diger sahalerds xidmatlarin
gostarilmasi.

Metodoloji qeydler

Sahaelararasi maliyye axinlarinin tehlili dovr erzinde Milli 6danis sistemi vasitesile hayata
kegirilmis 6denis daxilolmalari (benefisiar) asasinda hazirlanmigdir. AZIPS sisteminda ayri-ayri
subyektlor terofinden hoyata kegciriimis amaliyyatlar Dovlet Vergi Xidmatinin AVIS malumat

1 Daire igtisadi fealiyyst sahaleri lizre barabar segmentlers béliinmiis ve rangler asasinda farglandiriimisdir. Cevra xattindaki skala har bir igtisadi
fealiyyat sahasindan xaricolmalari faiz nisbstinds gosterir. Farqli renga malik xatlar hamin sektora mivafiq sektorlardan daxilolmalari bildirir. Bazi
xatlarin galinliginin dayismasi emitent ve benefisiar sahanin fargli hacm miqyasindan irali galir.
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bazasindan slde olunmus melumatlara esasen hear bir VOEN sahibinin aid oldugu esas iqgtisadi
faaliyyeat sahasi tizrs qruplasdiriimigdir. Odanis daxilolmalari bareds malumatlar Beynslxalq Standart
Senaye Tasnifatina (ISIC) asasan 19 fealiyyet sahesi Uzre aqreqatlasdiriimigdir. Sahalerarasi
maliyye axinlari statistikasi gunlik asasda qurulmus, tahlil zamani har bir iqtisadi fealiyyst sahasi
uzre gunluk kenarlagmalar (autlayerler) musyyan edilmig va vinsorlasdiriimigdir.

Qeyri-neft-qaz aktivlik indeksinin (Sekil 1) hazirlanmasi Ugun ilk névbade ddanis daxilolmalari
igtisadi tasnifat sahaleri Uzra gruplasdirilir. Daha sonra s6zigedan sahslerin arasindan qeyri-neft
sektorunun drayveri sayilan sahalar segilir vo bu sahaler Uzre ddanis daxilolmalari haftslik esasda
aqgreqatlasdirilir. Sonraki marhalada haftalik zaman siralari “Mévsumi-trend dekompozisiyasi” (STL:
Seasonal-trend decomposition using LOESS) modeli ile mdvsumilikdan tamizlenir va 13 haftalik
surtsan orta kimi dayisdirilir. Vahid indeksin yaradilmasi Ggln sahaler Uzre dayisenlerdan “Osas
komponentlarin tahlili” (PCA: Principal component analysis) metodu vasitasi ile 1-komponetli zaman
siras! gixarilir. Sonuncu marhasleds geyri-neft UDM-i daha doldun izah etmasi liglin indeks UDM
zaman sirasinin ortasi ve standart kenarlasmasina uygun olaraq dayisdirilir.

Umumi aktiviik indeksinin (Sekil 3) hazirlanmanda ise AZIPS ve XOHKS malumat bazasindan
kegen butin oOdenigler gundalik asasda aqreqatlasdiriir. Gundalik malumatlar “Prophet” modeli
vasitasi ile mévsumlik komponentindan temizlenir va sonraki merhalede hamin zaman sirasindan
60 gunluk surusan orta hesablanir. Yekunda 2018-ci il baza ili kimi goturularek indekslasdirilir.

Odenis daxilolmalarinin tehlili zamani bir sira mévsimi meyiller askara gixariimisdir. Buna
misal olaraq, cuma axgami gunlarinde va dekabr ayinda dovri olaraq daha gox ddanislerin hayata
kegirildiyini, bazar ertesi glnlerinds va yanvar ayinda ise daha az 6daniglerin hayata kegirildiyini
geyd etmak mumkuandur (Sakil 11 va 12).

Sakil 11. Maliyys axinlarinin haftenin giinleri Gzrs paylanmasi (min. manat)'?
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Davri tasirlerin aradan qgaldirilmasi magsadila zaman siralari trend, mévsumi va qaliq olaraq
asagidaki kimi dekompozisiya olunmusdur.

y@® =g®) +s@®)+e® ™ (1)

12 Hor bir guin Ggtin gunlik 6denislarin cemi gosterilmisdir. Haftalik m&vsimiliyin aydin gériinmasi Gguin har bir giin mivafiq rengls gosterilmisdir.
13 AZIPS-ds hafte sonlari va bayram giinlari 6danislar olmadigi tigiin onlarin effektleri nazers alinmamisdir.
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Burada y(t) zaman sirasli, g(t) trend, s(t) haftalik ve aylig mévsimi komponentlar, e(t)
movsimi ve yaxud trendls izah oluna bilmayan idiosinkratik dayisiklikleri bildirir.'#

Sakil 12. Maliyys axinlarinin ilin aylari (izre paylanmasi'®
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Movsumi tesirlarin musyyenlesdiriimesinda “Fourier” dekompozisiyasindan va “Prophet”
statistik programlagdirma paketinden (R, Python) istifade edilmisdir (Taylor and Letham, 2017).1
“Fourier” siralarina asasean takrarlanan proseslar asagidaki kimi aproksimasiya oluna bilar (Campbell
and Diebold, 2005; De Livera, Hyndman and Snyder, 2011):

N
s(t) = z (an cos ? + b, sin Znnt) (2)

n=1 P

Yuxarida geyd olunmus a,ve b, muayyanlesdiriimali olan parametrlori, P zaman kasiyini
(gundslik zaman sirasi Gglin P = 365.25) bildirir. Paramaterlarin misyyenlasdiriimasi G¢ln har bir t-
kamiyyatina gora movsumi vektorlarin matrisinin qurulmasi telab olunur. Masalen, illik movsumilik ve
N =10 ile mévsumi vektorlarin matrisi asagidaki kimi tayin olunur:

0= feos (1) in (2220)]

Daha sonra movsumi komponent asagidaki kimi muayyanlagdiriimisdir:

s() =X()B (4)"

Zaman sirasi mévsimi tamizlendikden sonra igtisadi aktivlik indeksi hesablanmisdir. igtisadi
aktivlik indeksinin hesablanmasinda har bir igtisadi fealiyyst sahasinin UDM-daki ¢akisinden istifade
olunmusdur.

Novbati hesabatlarda metodologiyanin mutamadi tekmillagdirilmasi nazards tutulur.

14 5(t) = S(O) noftatic T S(t) ayuq) Kimi, trend komponenti g(t)=ut zamandan xatti asiliig kimi modellagdirilmigdir.

15 Har bir ay tiglin glinlik smaliyyatlarin sayi géstarilmisdir. Yanvar ayinda édenislarin azaldigi, dekabr ayinda goxaldigi ayliq mévsiimiliyi aydin
sokilde gostarir.

16 Taylor, Sean J., & Benjamin Letham. "Forecasting at scale.” The American Statistician 72.1 (2018): 37-45

17 B=[a1,b1,...,aN ,bN]
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Olavalort®

A. Kand tasarrufati, mesa tasarrufati ve baliggiliq

— 2026 = 2025 Diapazon 2018-2024
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B. Madan¢ixarma sanayesi
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C. Emal sanayesi
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18 Qrafiklor 21 guinluk surtskan orta (mévsiimi temizlenmig) Usulu ile hesablanmis malumatlar asasinda hazirlanmisdir. Ragamlar giundalik milyon
manatla ifade olunmusdur.
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D. Elektrik enerjisi, qaz va buxar istehsali, bollisdurilmasi va tachizati
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E. Su tachizati, tullantilarin tamizlanmasi ve emali
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F. Tikinti
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G. Ticarat, naqliyyat vasitalarinin tomiri
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H. Naqliyyat ve anbar tasarrufati
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I. Turistlarin yerlasdirilmasi ve ictimai iago
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J. informasiya vo rabite
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K. Maliyya va sigorta faaliyyati
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L. Dasinmaz amlakla alagadar amaliyyatlar
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M. Pesa, elmi va texniki faaliyyat
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N. inzibati ve yardimg¢i xidmatlarin gostarilmasi

— 2026 = 2025 Diapazon 2018-2024
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O. Dovlet idareetmasi ve mudafia, sosial teaminat
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P. Tahsil
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Q. ©haliya sahiyya va sosial xidmatlarin gostarilmasi
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R. istirahat, aylonca ve incasenat sahasinda foaliyyat

— 2026 = 2025 Diapazon 2018-2024

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

18



S. Digar sahalarda xidmatlarin gostarilmasi
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Cadval 1. igtisadi fealiyyst sahaleri tizre 6denis daxilolmalari, min. manat*®

igtisadi fealiyyet sahesi 2026-ciil, lll rib | 2025-ci il, lll riib | Dayisma, %
Koand tesarriifati 354.2 3524 0.50%
Madangixarma sanayesi 2725.0 1882.1 44.80%
Emal senayesi 3 054.1 2762.6 10.60%
Elektrik enerijisi, gaz va buxar techizati 582.1 479.5 21.40%
Su tachizati 192.5 175.0 10.00%
Tikinti 3895.0 4 058.0 -4.00%
Topdan va parakanda ticarat 4 957.7 4 448.3 11.50%
Naqliyyat ve anbar tasarrifati 1188.9 1198.7 -0.80%
Turistlerin yerlasdiriimasi ve ictimai iase 207.5 197.7 5.00%
informasiya ve rabite 827.3 767.6 7.80%
Maliyya va sigorta foaliyyati 1 553.6 1331.3 16.70%
Dasinmaz amlak 287.6 256.4 12.20%
Pesa, elmi va texniki faaliyyet 1312.1 1 400.6 -6.30%
inzibati va yardimgi xidmatler 704.1 519.9 35.40%
Dovlet idarsetmasi ve mudafia 7 329.2 6 755.8 8.50%
Tohsil 124.3 123.9 0.30%
Sahiyys ve sosial xidmatler 299.2 2134 40.20%
istirahat, aylonce ve incosenat 202.5 151.9 33.30%
Diger sahalarde xidmatlor 212.3 243.5 -12.80%
Butlin fealiyyat sahalori 30 009.2 27 318.6 9.80%

19 Faaliyyat sahasi mlayyanlasdiriimayan benefisiarlar izre 6danisler cadvalds aks olunmamisdir.
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