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XULASO

2017-ci ilda Markazi Bank makroiqtisadi sabitliyin dayanigligina yonaldilmis
siyasat hayata kecirmis, faiz daracasi va pul toklifi manbalari makroiqtisadi sabitlik
Vo milli igtisadiyyatin inkisafimin tomin edilmasi hadaflarina uygun sokilda

tonzimlonmisdir.

DOvr arzinda tadiya balanst tarazlasmus, valyuta ehtiyatlarina tozyiq azalmus,
milli valyutamin xarici dayori sabitlogmis va inflyasiya gozlantilari nisbaton
Songimisdir. Bu miisbat naticalar darin makroigtisadi manevr va cevik koordinasiya

olunmug makroigtisadi siyasat Gargivasinin taotbiqi sayasinda miimkiin olmugdur.

2017-ci il arzinda Moarkazi Bank antiinflyasiya xarakterli pul siyasati hoyata
kecirmisdir. Pul toKlifinin hacmi igtisadi artim va inflyasiya prognozlari, habels
bank sisteminin likvidlik mévgeyi nazara alinmagla tanzimlonmisdir. Faiz dahlizinin
parametrlori iqtisadi tsikl gostoricilori, inflyasiya risklori balansinin tahlili va
maliyya bazarlarmin miixtolif seqmentlorinda gedan proseslor nazara alinmagla
muayyanlasdirilmisdir.  Siyasat Qorarlart  gabul edilorkon pul siyasatinin
transmissiyasi xtisusiyyatlori da nazara alinmis, gararlar gabaglayict rejimda qabul

edilmisdir.

Umumilikda, hayata kegirilon siyasat tadbirlari naticasinda 2017-ci ilda
makroiqtisadi sabitliyin tamin olunmasi istigamatinda musbat meyillor formalasmus

va glclonmisdir.

Pul siyasati icmal1 @ Yanvar — Dekabr 2017 4



1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

I. QLOBAL iQTISADI MUHIT VO
XARICI SEKTOR

1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillar
2017-ci il global igtisadiyyatda
canlanma geyda alinmusdir. Xiisusan,
IEO-larda igtisadi artim prognoziar
Ustolomisdir. Siyasi qeyri-
etmasina

muayyanliklorin -~ davam

baxmayaragq, qlobal artim prognozlart

vaxsitlasmigdir.  Enerji  giymatlori
2014-cl il Saviyyasina
yaxinlagsmagdadirlar.

Qlobal igtisadi artim. Artan
omtos  giymotlori, investisiya Vo
ticarotdo artim fonunda qlobal
igtisadiyyatin dir¢alisi prosesi 2017-Ci
ilin 1V ribindo do davam etmisdir.
2017-ci ildo 120 0&lkads igtisadi
artimda stiratlonmo geydo alinmusdir
ki, bu da 2010-cu ildan bari an yiiksok

gostaricidir.
Il orzindo IOIT-nin dorc etdiyi
Istehlakct Inami vo Biznes Inam

indekslori davamli olaraq artmigdir
(Qrafik 1). Hor iki indeks global

maliyys bohranindan bori on yiksok

hadds ¢atmusdir.

Qrafik 1. IIOT 6lkelorinds biznes vo
istehlak¢r inam indekslori
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Manba. IBIT

[EO-lordon Almanivya,
Yaponiya, Conubi Koreya vo ABS-da
igtisadi artim 1lin ikinci yarisinda

gozlanilondan yiiksak olmusdur.

Gucli xarici tolob naticasinda
ABS-da 2017-ci ildo igtisadi foalliq
yiksak

gozlanilandan olmusdur.

Korporativ vergi daracasinin
azaldilmasint noazordo tutan yeni
tosdiglonmis vergi sisteminin

qisamiiddotli  dovrdo  investisiyani
artiracagl vo bununla da UDM-o

artirici tasir gostaracayi gozlanilir,
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

oksar Avrozona Olkalorinds
arim prognozlar1 ilin ovvali ilo
mugayisads yuksaldilmigdir. BVF-nin

yanvar  hesablamalarina osason

Avrozonada iqtisadi artim 2.4%
olmusdur, bu iso oktyabr ayindaki
hesablamalardan 0.3 faiz  bondi

yiksakdir,

Qrafik 2. Riibliik artim (avvalki riiba
nisbaton)
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Manba. [OIT
Umumilikda, [EOO-larin
igtisadi  artimi da  gozlantilori

Ustolomisdir. Cinda rosmi molumatlara
asason 2017-ci ilds iqtisadi artim 6.9%
olmusdur ki, bu da 2016-c1 ilin
gostoricisi ilo migayisodo 0.2 faiz
bondi yuksokdir. Xususilo Polsa va
stiratlonmasi

Tlrkiyado  artimin

Umumilikds inkisaf etmokds olan
Avropa Olkalorinda artimi
mohkomlotmisdir. Azarbaycanin
ticarot torofdaslari qrupunda 2017-Ci
ildo artim 3.1% olmusdur (15 6lka Gizra

geyri-neft ¢okili).

Qrafik 3. Issizlik soviyyasi, % (mdvsiimi

tomizlonmis)
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Moanba: [OIT

Qlobal amtaa giymatlari. Omtoo
giymatlorinds 2016-c1 ildo baslamis
nisbi ylksalis 2017-ci ildo do davam
etmisdir. Artim  xiisusilo  enerji
giymotlorindo hiss olunmusdur. ilin
avvallarinds nisbatan sabit olmus neft
giymatlori  ilin  ikinci  yarisinda

ohomiyyatli  dorocods  artmigdir.
Umumilikda, il arzinde brent markali

neftin giymotinin artimi1 21% toskil
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

etmigdir. 2016-c1 ilin orta gostaricisi
ilo migayisodo iso neftin giymati
245%  yilksolmisdir.  Hal-hazirda

ortamiddstli  neft  fyucerslorinin

giymati 54 dollardir.

Qrafik 4. Diinya neft bazari, min
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Manba: Enerji Informasiya Agentliyi (EIA)
2017-ci ildo tobii qazin orta
2016-c1  ilin

gostoricisi ilo  migayisado 20.5%

giymati miivafiq

yiksak olmusdur.

Kaond tasarriifati mohsullarinin
giymatlori isa ilin avvalindon 3%

diismiisdiir.

Qrafik 5. Qiymot indekslori (2005=100)
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Manba: Diinya Bank:

Qlobal maliyya bazarlart va pul
siyasati. Bir sira IEO-do sort pul
siyasatino ke¢id davam etdirilmigdir.
Avrozonada iqtisadi foalligin barpasi
naticasindo Avropa Markazi Bankinin
da yaxm golocokds aktiv aliglarini
dayandiracagi vo ugot faiz doracasini

artiracagi gozlanilir.

ABS Federal Ehtiyatlar Sistemi
(FES) 2017-ci ildo 3 dofo, aprel, iyun
vo dekabr hodof faiz doracalorini
artirmigdir. Homginin, FES sentyabr
ayinda global bohran

kaskin

maliyyo
ardindan genislondirilmig
balansin1 “daraltmaq” barado qorar

gobul etmisdir. Bu qorara osason
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

qarsidan golon illordo FES 0z

balansindaki qiymotli kagizlar1 vo

digor aktivlori todrici olaraq satmagi

planlagdirir.  Birlosmis  Kralligda

Avropa Ittifaqini1 tork etmoklo bagl
ardindan

kecirilmis  referendumun

ucuzlasmis funt sterling fonunda

inflyasiya daracasinin hodof
gostaricisini  Ustolomosi  Ingiltora
Bankini faiz doracasini  0.25%-don

0.5%-0 ylksaltmaya sovq etmisdir.

Avropa Morkazi Banki faiz
daracalarini 0% Saviyyasinda
saxlamigdir. Inflyasiyanin holo do
arzuolunan Saviyyayadok
yuksalmamosi  sobobilo aktiv alist
siyasatinin  2018-ci ildo do davam
etdirilocayi gozlonilir. Son 2 ilds hadof
faiz dorocosi 0.05% olan Cexiyada
0.25%-o,

noyabrda isa 0.5%-o catdirilmisdir.

avqustda faiz  doracasi

Dovr  orzindo  IEOO-lorin

morkozi bankar1 arasinda monetar

siyasoti hom yumsaldan, hom do

banklar
Braziliyada ucot faiz doaracasi ilin

sortlogdiron olmusdur.
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ovwvolindon bori 6.75 fiaz bondi
7%-2
Hindistanda isa siyasat faizi avqustda
0.25 faiz bondi

azaldilaraq catdirilmisdir.

azaldilaraq 6%-o

endirilmisdir.

Qrafik 6. Qlobal maliyys indekslorinin
dinamikasi
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Manba: Reuters

Rusiyada ilin avvalinds 10%
olan ugot daracasi ilin sonunda 7.75%-
odok azaldilmigdir. Bu azalmaya sobab
olaraq artimla

iqtisadi bagl

prognozlarin yiiksalmosi vo asagi
inflyasiya soviyyasinin dayaniqliligi
gostorilmisdir. Umumilikds, garsidan
ildo

siyasatino kegid planlasdirilir.

galon Rusiyada neytral pul
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

Qrafik 7. Morkozi banklarin faiz

doracolori
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Manba: Muvafiq 6lkalarin markozi banklar:

Qlobal iqtisadiyyatda gedon
proseslar va hayata kegirilon siyasatlor
valyuta bazarina da tosir etmisdir. ABS
dollar1 il orzindo bir sira baslica
valyutalara gqars1 ucuzlagsmigdir. 2017-
ci ildo ABS dollar1 yapon yenina qarsi
6.3%, funt sterlinge qars1 8.2%, avroya
qars1 12.5%, rus rubluna qars1 6.2%,
Cin yuanma qars1 6.3% doayer itirmis,
tirk  lirosino qarst  isa  5.6%

bahalasmisdir.

Ingilis funt sterlingi dollara
garst bahalagsa da, Avropa Birliyindan
cixisla baglh davam edon qeyri-

miayyoanliklor fonunda avroya qarsi

ucuzlasmisdir. Avrozonada davam

edon  borpa  prosesi  avronun
maovgeyinin giclonmasinda xdsusi rol

oynamisdir.

Prognozlar va risklar. BVF-nin
qarsidan golon illar Uzrs igtisadi artim
prognozu  yuksolmisdir. ©n son

yayimlanmig  prognozlara  asason
qlobal igtisadi arttmin 2018-ci ildo
3.9% olacaqdir. Bu da 2017-ci ildoki
artimdan 0.2% yiiksokdir vo ilin
owoalindo  verilmis  prognozlara
nisboton do yiksolmisdir. IEO-do
2017-ci ildo artimin 2.3%, IEOO-da

150 4.9% olacagi prognozlasdirilir.

NOvbati iki il {iglin global artim
prognozlarinin  yiiksalmasi  asasan
IEO-lardoki artimin siiratlonmasindan
gaynaglanir. ABS-da vergi islahatinin
tosiri ilo 2018-ci ilds iqtisadi artimin
2.7%-2

artacagi gozlonilir.

Avrozonada iqtisadi  canlanmanin
davam edocayi g0zlonss do, siyasi
geyri-muoayyanliklorin iqtisadi artim
Uzorindaki azaldict tasiri halo do

gqalmaqgdadir.
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

Qrafik 8. Qlobal artim, illik
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Manba: BVF, Qlobal Igtisadi Perspektivior hesabat,
Yanvar, 2018.

2018-2019-cu illordo Asiyanin
IEOO-lorinds artim tempinin  6.5%
olacagt  prognoz  edilir.  Cindo,
xususila, maliyys sektorunda
problemlorin  qalmasi  noticasinds
qarsidan golon illords artim tempinin

nisbaton zaiflayacayi gozlanilir.
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1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin

xarici sektoru Uzra proseslar

ixracinin

Qeyri-neft
genislondirilmasi Vo idxalin
avazlonmasi istigamatindo goriilmiis
tadbirlor, elaca doa, neftin dinya
bazarlarinda qiymoatinin yiiksalmasi

naticasinda 2017-ci ilda Azarbaycanin

xarici igtisadi movgeyi yaxsilagmigdir.

Dovlot Gomrik Komitosinin
(DGK) molumatlarina osason 2017-Ci
ildo xarici ticarat dovriyyasi 22.6 mird.
ABS dollar1 toskil etmisdir ki, bunun
da 13.8 mird. ABS dollar1 ixracin, 8.8
mlrd. ABS dollar iss idxalin payina
diismiisdiir. Xarici ticarat balansinda 5
mlrd. ABS dollart mabloginds miisbot

saldo omala golmisdir.

Qrafik 9. Ticarat balansi, mird. ABS dollar1
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Moanba: DGK

Dovr arzinda 187 6lka ilo ticarat

omoliyyatlar1 hoyata kecirilmisdir.

Qrafik 10. Ticarat dovriyyasinds asas 6lkalar,
2017-ciil, %-1a
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ittifaqi
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Manba: DGK
Ticarot  dovriyyasinin = 42%-i
Avropa Ittifaqi (AI) dlkalarinin payma

diismiisdiir. Al ilo ticarot olagalorinin
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1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizro proseslor

50%-i italiya, 10%-i Almaniya, 7%-i
Cexiya, 5%-i iso Fransa ilo hoyata

kegirilmisdir.

MDB 6lkalarinin mumi ticarat
dovriyyassindo  xususi  ¢okisi  15%
olmusdur. Bu istigamotdo ticarot
dovriyyasinin 62%-i Rusiya, 24%-i

Ukraynanin payina diismiisdiir.

Ticarat alagelorinin 31%-i digor
Olkalorlo saxlanilmisdir. Bu 6lkalor
grupunda osas torafdaslar Cin (18%),
ABS (11%), Israildir(9%).

Turkiya ilo Omumi ticarot
alagalarinin 12%-i hoyata

kecirilmisdir.

2017-ci ildo amtao ixrac1 51.1%

artmigdir.  Artim  osasan  ixracda
ohomiyyatli paya malik neft sektoru

Uzra bas vermisdir. Belo ki, ixracin

dayari xam neft izra 64.6% artmisdir.

Qrafik 11. 2017-ci ildo bozi moahsullar
tizro ixracin doyisimi, %-1a
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Manba: DGK

Qeyri-neft sektoru izra do ixrac
artmisdir. Artim ¢ay, meyvo-toravoz,
Kimya soanayesi mohsullari, aliiminium
ixracinda miisahido olunmusdur. Belo
Ki, ixracin hacmi cay Uzro 65.6%,
Kimya sonayesi mohsullart 42.3%,
meyva-taravaz Uizra 34.9%, aluminium

Uzra 20% artmuisdir.

Dovr orzindo ixracda osas
torofdaslar Italiya (31.9%), Turkiyo
(9.9%), Israil (4.6%), Rusiya (4.3%),

Pul siyasati icmal1 @ Yanvar — Dekabr 2017
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1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizro proseslor

Cexiya (4%), Kanada (3.9%) Kkimi

Olkalor olmusdur.

2017-ci ildo amtao idxali 2.9%
artmisdir. Dovlot sektoru Uzro omtoo

idxal1 iso 3.4% azalmusdir.

Idxal olunmus mohsullarin
17.7%-1 Rusiya, 14.5%-i Tiirkiys,
9.7%-1 Cin, 8.2%-1 ABS, 5.4%-i
Ukrayna, 5.1%-i Almaniya, vo 3.6%-i
olkalorinin

Italiya  kimi payina

dismiisdiir.

Dovr arzinds idxal at, siid, cay,
kors yag1 vo siiddon hazirlanmig digor
yaglar, nogliyyat vasitolori vo onlarin
hissolori tizro artmis, bugda, sement,
gara metal vo onlardan hazirlanan

mohsullar, mebel {izra iso azalmisdir.

50,0 1 Qrafik 12. 2017-ci ilds bazi mohsullar {izrs
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Moanba: DGK

2017-ci ildo igtisadi torofdas
Olkalorindo yaranmig vaziyyst qeyri-
neft ixraci ilo yanas1 6lkays daxil olan
pul baratlarinin dinamikasina da tasir
etmisdir. Ilkin rogomlora osason 2017-
ci ildo Olkays daxil olan pul baratlar
1.2 mird. ABS dollar1 toskil etmisdir.

Pul siyasati icmal1 @ Yanvar — Dekabr 2017
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1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizro proseslor

Qrafik 13. Olkoys daxil olan pul baratlari,
min. $

2017

0 500 1000

Manba: AMB

2017-ci  ildo Olkodo xarici
mUassisa Vo togkilatlar torafindon asas
kapitala investisiya axinlart 8.6 mlrd.
manat ekvivalentinds olmusdur ki, bu
da osas kapitala yonoaldilmis timumi
55.4%-ni  togkil

investisiyalarin

etmisdir.

Qrafik 14. Xarici manboalordon osas
kapitala investisiya goyuluslari, min.

manat
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Manba: DSK

Xarici O6lkalor vo beynoalxalg
toskilatlar torofindon osas kapitala
yonaldilmis vasaitin ¢ox hissasi BOylk
Britaniya, Tlrkiys, Rusiya, iran, ABS,

Yaponiya, Malaziya, Isvecro Vo

Cexiya sormayodarlarina  moXxsus
olmusdur.

Xarici  sektordaki  miisbot
proseslor  0zund  xarici  valyuta

ehtiyatlarinin dinamikasinda da biruzo
vermisdir. Olkonin tadiys balansinin
yaxsilagsmasi soraitinds 2017-ci ilds
strateji valyuta chtiyatlart 11%-don
cox artmisdir. 2017-ci ilin sonuna
Olkanin strateji valyuta ehtiyatlar1 30
aylig mal vo xidmat idxalina kifayot
etmis vo xarici dévlat borcunu 2.9 dofo

Ustolomisdir.
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2.1. Macmu daxili talob

I1. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR
2.1. Macmu daxili talob

2017-ct ilda daxili talab avvalki
illords oldugu kimi igtisadi artim
komponenti

dinamikasinin asas

olmusdur.

Son istehlak xarclori. Dovlot
Statistika Komitasinin  molumatina
gora 2017-ci ilds son istehlak xorclori
oton illo miigayisodo nominal ifadado
17.9% (ilkin molumat) artmisdir.
Istehlak xorclorinin real artim tempi

150 4.4% toskil etmisdir.

Son istehlak xarclarinin nominal
hocmi 40.8 mlrd. manat olmusdur ki,
bu da ev tosarriifatlarinin galirlorinin
83.1%-ni (ilkin molumat) toskil edir. 11
arzinda har bir istehlak¢1 orta hesabla
ayda 387.9 manatliq vo ya Oton illo
miigayisodo 48.8 manat cox omtod
almis vo pullu xidmoatlordon istifads

etmisdir.

Qrafik 15. Son istehlak xarclari, 6tan ilo
nozaran,%-1a
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Manba: DSK
Oton ildo istehlake¢ilarin
tolobatlarinin  6donilmosi  mogsadilo
istehlak bazarinda satilmis omtoo va

xidmatlorin  hacmi 2.2% artaraq 45.3

mlrd. manat toskil etmisdir.

Parakonda ticarat dovriyyasinin
hacmi 2.5% artaraq 35.3 mird. manat
toskil etmisdir. Qeyri-orzaq mohsullar
uizra porakonds amtos dovriyyasi 17.4

mlrd. manat olmusdur.

Hesabat ilindo istehlakg¢ilarin
porakondo  ticarot  sobokolorindo
xorclodiyi  vesaitin - 50.7%-i qgida

mohsullari, ickilor ) tiitiin

Pul siyasati icmali @ Yanvar — Dekabr 2017
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2.1. Macmu daxili talob

momulatlarinin alinmasina sorf

olunmusdur.

Cadval 1. 2017-ci ilda ticarat sobakalorindo

xdrc istigamatlorinin payi, %-1s

Xiisusi ¢oki, %-1o
2016 2017

Qida mahsullari, ickilor ~ 49.9 50.7
va tiitiin mamulatlari

Xarc istiqamati

Toxuculug mallari, 17.4 17.8
geyim va ayaqqabilar

Elektrik  mallart  va 6.3 6.0
mebel

Kompyuterlar, 0.8 0.7

telekommunikasiya
avadanliglart va digor
momulatlar

Oczagiliq  va  tibbi 1.4 1.3
mallar
Avtomobil yanacagi 5.6 5.5
Digor qeyri-arzaqg =~ 18.6 18.0
mallart

Monbo: DSK

11 arzindo hor bir istehlake1 fordi
istehlak mogsadi ilo porakonds ticarot
miuossisolorinds  qida  mohsullari,
ickilor vo tiitlin momulatlar {i¢iin orta
hesabla ayda 153.1 manat, geyri-orzaq
mallar1 li¢lin iso 148.8 manat istifado

etmisdir.

2017-c1  ildo ictimai 1aso

dovriyyasi 3.4%, ohaliys gostarilon

pullu xidmotlorin hocmi iso 1.2%

artmisdir.

Ohalinin nominal galirlorinin
artimi1 hesabat ilindo istehlak tolobini
dostokloyon osas amil olmusdur. Belo
ki, 2017-ci ildo ohalinin pul golirlori
nominal
Ohalinin

olarag 8.3% artmisdir.
adambasma diison pul
golirlorinin  artim1  1so  7.2% toskil
etmigdir. ©Ohalinin saroncaminda qalan
golirlor iso 8.5% artaraq 45 mlrd.

manat toskil etmisdir.

Yanvar-noyabr aylarinda 6lkada
nominal orta ayliq amak haqqi 6ton ilin
miivafiq dovrii ilo miigayisado 6.2%

artarag 525 manat toskil etmisdir.

Istehlak talobinin komponentlo-
rindon biri olan ev tosarriifatlarina
verilon kreditlordo iso 2017-ci ildo
21.4% azalma miisahido olunmusdur.
2017-ci ilin sonuna ev tosarriifatlari
Uzras kredit portfelinin hacmi 4.6 mird.

manat olmusdur.

Hokumoatin xoarclori. 2017-Ci

1ldo dovlot xorclori daxili talobin

Pul siyasati icmal1 @ Yanvar — Dekabr 2017
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2.1. Macmu daxili talob

mithiim amillorindon biri olmusdur.
Azorbaycan Respublikast  Maliyya
Nazirliyinin molumatina asason 2017-
ci ildo dovlat biidcasinin xorclori 17.6

mlrd. manat olmusdur’.

Iqtisadi tosnifata uygun olaraq
Oton ildo dovlat budcasi xarclorinin 38
%-i vo yaxud 6.7 mird. manat1 sosial
yonimll  xarclorin  (amayin 6danisi
fondu, togalid vo sosial miavinatlar,
darman Vo arzaq xarclori)
maliyyalosdirilmasina  yonoaldilmisdir
ki, bu da 6ton illo miigayisada 7.3% vo

yaxud 453.7 min. manat coxdur.

Investisiya xarclori. Hesabat
ilindo 6lko iqtisadiyyatina investisiya
qoyulusu 6ton illo miigayisado 2.6%
azalarag 15.6 mird. manat toskil
etmisdir. 11 orzindo neft sektoruna 8.5
mlrd. manat, geyri-neft sektoruna 7.1
mlrd. manat hacminds investisiyalar
yOonaldilmigdir.  Comi  investisiya
goyuluslarmin 37.8%-i dovlat, 62.2%-

I 0zal sektorun payina diismiisdiir.

1 Manba: http://www.maliyye.gov.az/

Osas kapitala  yonoldilmis
vosaitin  44.6%-1 daxili monbalar,
55.4%-1 1so xarici monbalor hesabina

formalagmisdir.

Cadval 2. investisiya monbalari, %-lo

2016 2017
Miiassiso va
taskilatlarin vasaitlori o2 et
Bank kreditlori 11.6 14.1
Biidco vasaitlori 13.9 15.4
Biidcodankanar
fondlarin vasaitlori 10 13
Ohalinin saxsi vasaiti 4.2 51
Sair vasaitlor 2.1 0.7

Manba:DSK

Hesabat ilindo do osas kapitala
yOnaldilmis  sarmayonin  Umumi
hacmindo mioassisa vo toskilatlarin
vasaitlori  (63.4%) Gstunluk  toskil

etmisdir.
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2.2. Macmu toklif vo mosgullug

2.2. Macmu taklif vo masgulluq

2017-ci ildo igtisadi artim maCcmu

toloba adekvat olaraq dayismisdir.

DSK-nin

molumatina asason 2017-ci ildo UDM

Iqtisadi artim.

real ifadods 0.1% artmis vo nominal
olarag 70.1 mlrd. manat toskil
etmisdir. UDM-in  ohalinin  her
nafarina diisan hacmi isa 7205 manat

olmusdur.

2017-ci ilds

sonayesinda 38.7 milyon ton omtoaalik

modangixarma

xam neft, 18.2 milyon kub metr tabii
qaz hasil olunmusdur. Neft hasilati

5.6%, gaz hasilat1 iso 3% azalmisdir.

Qrafik 16. UDM-nin sektorlar iizra
bolgisu, %-la

= geyri-neft = neft

Manba: DSK

Qeyri-neft sektorunda 2017-ci
ildo yaradilan olava doyar 2016-c1 ilo
nishaton real ifadods 2.7% artaraq 44.1
milyard manat toskil etmis, onun
UDM-do  xlsusi  cokisi  62.8%

olmusdur.

2017-ci ildo geyri-neft sektoru-
nun oksar sahalori Uzro artim geydo

alinmusdir.

Qrafik 17. 2017-ci ilds saholor tizro
yaradilan slave doyarin artimi, 6.i.n., %
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Dovr orzindo qeyri neft-qaz
sonayesindo 3.8% artim miisahido

olunmusdur.
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2.2. Macmu toklif vo mosgullug

Masgullug. 2017-ci ilin sonuna
Olkodo igtisadi foal ohalinin sayi
5073.8 min nafor toskil etmisdir ki, bu
da 6ton illo mugayisada toxminan 61.1

min nafor gcoxdur.

DSK-nin  molumatina  goro,
muzdla ¢alisan isgilorin say1 2017-Ci
ilin 1 dekabr tarixina 6ton ilin muvafiq
dovri ilo migayisada toxminan 0.4%

artaraq 1521.2 min nofor olmusdur.

Qrafik 18. Igtisadi faal ohalinin say1,
dovriin sonuna, min nafarla
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Manbo: DSK

Muiossisa Vo  toskilatlarda
muzdla c¢alisan iscilorin  22.8%-i
sahalorinds, o0

mohsul istehsali

ciimladan, 6.6%-i tikinti, 6.9%-1 emal

sonayesi, 3.2%-i kond tosorriifatinda,
2.2%-1 modongixarma sonayesinds

foaliyyat gOstarmislor.
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2.3. Inflyasiya

2.3. Inflyasiya

2017-ci  ilin  sonuna illik
inflyasiya tempinin bir gador azalmast
miisahido  edilmisdir. Il  arzinds

inflyasiya asasan geyri-talob

amillorindon tasirlonmisdir.

Istehlak  Qiymatlori  Indeksi
(I0I). Dovlat Statistika Komitesinin
(DSK) malumatina asason 2017-ci ildo
orta illik inflyasiya 12.9% toskil
etmisdir. IQI-nin komponentlori olan
orzaq qiymotlori orta illik 16.5%,
11.6%,

geyri-orzaq qiymatlori

xidmatlor iso 9.4% doyismisdir.

Qrafik 19. Orta illik inflyasiya, %
16,7
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16 14,8

14 4129 6

12 '
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iQi

Orzaq Qeyri-arzaq Xidmot

o N B O ©
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Manba: DSK

Orta illik inflyasiyanin 7%
bandi orzaq, 2.9% bondi geyri-orzaq,

3% bandi iso xidmatlorin payina diistir.

2017-ci ilds orta ayliq inflyasiya
0.6% toskil etmisdir ki, bu da 6ton ilin
eyni dovri ilo mugayisado 2 dofa
(0.6% bondi) asagidir. Dovr arzinds an
yuksok inflyasiya yanvar ayinda
olmusdur (2.3%). Iyun ayinda nainki
inflyasya olmamais, 1%-lik deflyasiya
geydo alinmisdir.

Istehlak sobatinda qiymoti artan
vo azalan mohsul vo xidmotlorin
sayindaki forqin doyisim dinamikasini
gostoron diffuziya indeksi do ilin

ovvali ilo miiqayisoado ilin sonunda

azalmisdir.
o Qrafik 20. Inflyasiyanin miqyasi
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Monba: DSK, DSK-nin malumatlar: asasinda AMB-nin
hesablamalart

Pul siyasati icmali @ Yanvar — Dekabr 2017

20



2.3. Inflyasiya

Umumilikds, ilin sonuna 520
adda mal vo xidmotdon 116-nin
qiymati azalmis, 115-nun qiymati is9

doyismoz qalmisdir.

Aparilmis tohlillar gostorir Ki,
2017-ci ilds inflyasiya baglica olaraq
geyri-monetar amillardon irali
golmisdir. 11 orzinds inflyasiyanin
xarici faktorlarinda yiiksok volatillik
miisahido olunmus, inzibati giymatlor
doyisimi vo inflyasiya g0zlontilori
inflyasiyaya  tosir  gOstormisdir.
Valyuta bazarinin sabitlogsmoasi, hotta
manatin mazannasinin muayyan gadar
mohkomlonmasi  soraitindo  ticarot
torofdasi  olan  Olkalordo  gedon
inflyasiya proseslori, habelo ayri-ayri
tolob-toklif

inflyasyanin

omtoo  qruplart  {izro
nisbatinin  doyisimi
mihum amillori olmusdur.

Qiymoatlori  dovlet torafindon
tonzimlonon mohsullar vo xidmatlar,
hamg¢inin movsiimi xarakter dasiyan

kond tosorrifati mohsullari nozora

alinmadan hesablanan orta illik baza

inflyasiya 2017-ci ildo 12.1% toskil

etmisdir.

Qrafik 21. Istehlak¢1 Qiymotlori Indeksi,
15 2017, orta illik
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Manbso: DSK

Qeyd olundugu kimi, dovr
orzindo istehlak qiymsatlorinin
doyisimina tasir gostoron amillordon
biri gozlontilor olmusdur. Bir sira xorc
amillorinin tosiri ilo bozi saholordo
inflyasiya gozlontilori yiiksalsa da,
timumilikde dovr orzinds gozlontilords
daha ¢ox azalma meyillori miisahida
olunmusdur. Belo ki, Markozi Bank
torofindon miintozom aparilan real
sektorun monitoringinin naticaloring
osason 2017-ci il orzinds ticarat
sektorunda novbati 3 ay lizro qiymot
gozlontilori moisot avadanlhiglart vo

avtomobil seqmentindo azalmis,

Pul siyasati icmal1 @ Yanvar — Dekabr 2017

21



2.3. Inflyasiya

mebel seqmentindo iso  artmugdir.
Xidmot sektorunda iimumi qgiymot
gozlontisi  biitin ~ saholor  {izro
yiiksolmis, bu daha cox nogliyyat,
otelgilik vo turizm seqmentlorindo
Oziinli gostormisdir. Emal sonayesindo
1s9 qida va icki, kimya, masingayirma,
plastik kiitlo seqmentlori lizro qiymat
gozlontilori asag1 diigmiis, tikinti

materiallari, metallurgiya vo digor

geyri-metal mineral mohsullari
sahosindo 1so  artmusdir.  Tikinti
sektorunda  Gmumilikdo  giymot

gozlontilori yiiksalmigdir.

Istehsalct  qiymotlori indeksi.
DSK-nin molumatlarina ssason 6lka
daxilinds istehsal olunan biitiin mal vo
xidmatlorin gqiymot doyigsmosini oks
etdiron UDM deflyatoru 2017-ci il
orzindo 16% toskil etmisdir.

Il orzindo istehsal¢1 giymotlori
indeksi sonaye mohsullart {izro daha
cox doyismisdir. Oton ilin miivafiq
ddvriina nozaran sanaye moahsullariin

istehsalg1 qiymatlori indeksi 36.8%

artmigdir. Qiymot doyisimi daha ¢ox
modongixarma sonayesindo vo elektrik
enerjisi, qaz vo buxar istehsal
sahasindo qgiymotlorinin yiiksalmasi
(miivafiq olaraq 36.5% va 53.9%) ilo
baghdir. Belo ki, bahalagsma neft-qaz
hasilatinda 36.6%, metal filizlori
hasilatinda 13.6% togkil etmisdir.

Qiymot artimi emal sonayesi
tizro 30.3% toskil etmisdir. Saho tizro
on c¢ox bahalagsma tiitliin momulatlari
(43.9%), toxuculuq sonayesi (40%),
neft emali (40%), kimya sonayesi
(30.9%)),

momulatlarinin

metallurgiya vo metal
(38.3%),

avtomobil vo qosqularin istehsali

i1stehsali

sonayesinin payina diisiir.

Qrafik 22. Istehsalg1 qiymotlori indeksinin
orta illik dayisimi, %
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Manba: DSK
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2.3. Inflyasiya

2017-c1 il orzindo  kond
tosorriifatt  mohsullarinin  istehsalgi
qiymatlorinda 11.9%-lik artim
miisahido olunmusdur ki, bu da daha
¢coX  heyvandarliq = mohsullarinin
bahalasmasi (13.5%) hesabina bas
vermisdir. Belo ki, dovr orzindo mal oti
24,5%, qoyun oti 12.6% vo qus oti
19.7% bahalasmisdir. Eyni ddvrdo
qiymaotlor meso tosorriifati mohsullar
uzra 6.4%, baliq vo sair baliq¢iliq
mohsullart iizrs iso 1.3% artmusdr. il
orzindo bitkicilik mohsullar1 10.6%
bahalagma niimayis etdirmisdir ki, bu
da daha gox itxal meyvo-toravozds bas
veran bahalagma ils alaqadardir.

Il orzindo noqliyyat
xidmatlorinin tariflori 6.9%
yikksolmisdir ki, bu da osason
yiikdasima xidmatlori 1zra
qiymatlorinin 7.6% artmas1 ilo izah
olunur. Sarnigindasima xidmotinin
qiymatlori 6.8% artsa da, rabito vo poct
xidmatlarinin qiymatlorinds doyisiklik

bas vermomisdir.
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

II1. PUL VO MOZONNO
SIYASOTI

3.1. Valyuta bazar1 vo manatin
mozannasi

2017-ci il arzinds manatin xarici
valyutalara nazoran mazonnasi tadiya
balanst  iizra  meyillaro  uygun
formalasmisdir. Todiya  balansinin
yaxsilasmasi, ixracin geniglonmasi va
idxalimn  avaz  edilmasi  siyasoti
naticasinda valyuta daxilolmalarinin
artmast valyuta bazarinda vaziyyati
sabitlasdirmisdir. Bu saraitdo hayata
kecirilon makroigtisadi siyasat
tadbirlori noticasinda manatin ABS
dollarina  qarst  mozonnasi 4%
mohkomlonmisdir. 2017-ci ilin ikinci

riibiindon manatin mozonnasi alava

mohkomlonma  tazyiqlori  altinda
olmusdur.
2017-ci il  orzindo valyuta

bazarinin Umumi hocmi o6ton illo
miigayisade azalmisdir. Belo ki, 6ton
illo miiqayisado ABS dollar1 il

valyuta amoliyyatlariin hacmi 5.8%,

Avro ilo amaliyyatlarin hocmi iss 5.4%
azalmisdir.

Qrafik 23.Valyuta bazarinda dovriyyo,

min.valyuta vahidi
20000 17893

15.720
16.000
12.000

8.000

4.000 2.526 2.445
. [ [
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Monba: AMB

Dovr arzinds valyuta bazarinda
omoliyyatlarin 83%-1 ABS dollarinda,
17%-1 digor valyutalarda aparilmisdir.

Valyuta omoliyyatlarinin 24%-i
banklararasi valyuta bazarinda (BVB),

76%-1 iso bankdaxili valyuta bazarinda

(BDVB) reallasdirilmisdir.  ABS
dollar1  ilo  BVB-do  aparilmis
omoliyyatlarin ~ 56.7%-1  banklarin

valyuta movqgeyinin tonzimlonmasi ilo

olagadar olmusdur. BDVB-do iso
valyuta omoliyyatlarin ~ 95.8%-i
hiiquqi soxslor ilo valyuta

omoliyyatlar toskil etmisdir.
Valyuta bazarinin  hocminin

azalmasi nagd xarici valyuta bazar

Pul siyasati icmal1 @ Yanvar — Dekabr 2017

24



3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

seqmentindo do miisahido edilmisdir.
Banklar torofindon 2016-c1 1l orzinds
445.4 min. ABS dollar1 xalis valyuta
satis1 hoyata kecirildiyi halda, 2017-ci
ildo 26.5 min. ABS dollar1 xalis satis
hoyata kecirilmisdir ki, bu da manatin

mozonnosinin sabitliyi ilo olagodardir.

Qrafik 24. Nagd xarici valyutanin xalis
satigi, min. ABS dollar1
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Monbo: AMB

2017-ci ildo makroigtisadi Vo
maliyyas sabitliyinin tomin olunmasina
todbirlar,

yOnolmis kompleks

makroiqtisadi  dayanighigin  tomin
edilmasi istigamatinds gobul edilmis
gorarlar

mozonna rejiminin

cevikliyinin daha da artirilmasina

carcivasindo Morkazi Bank 12 yanvar
2017-ci il
valyuta

doyisikliklor

tarixindon baslayaraq
horract mexanizmino
etmisdir. Bu
doyisiklikloro uygun olaraq horraca
cixartlan  valyuta  toklifi  bazar
istirak¢ilarinin toklif etdiyi giymatlor
osasinda reallasdirilir. Basga sozls,
harraclar asason daha ylksok qiymat
toklif edon bankdan daha asagi qiymot
toklif edon banka dogru valyutanin
satilmasi ilo yekunlagir.

Valyuta horraclart hoftods iki
dofo kecirilir, hor bir harracin
parametrlori  hagqinda molumatlar
horrac baslamazdan ovval
“Bloomberg” terminali  vasitasilo
bazar istirak¢ilara elan edilir.

Eyni zamanda xarici valyutanin
nagd vo geyri-nagd satis mozonnasing
raSmi mozonnaya Nozoron qoyulmus
limit (+4%) do 12 yanvar 2017-ci il
tarixindon aradan gotiiriilmiisdiir.

2017-ci il orzindo Azorbaycan

olverigli zomin yaratmisdir. Mazonno Respublikasinin Dévlat Neft
rejiminin  ¢evikliyinin  artirilmasi Fondunun (ARDNF) valyuta
Pul siyasati icmal1 @ Yanvar — Dekabr 2017 25



3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

satiglariin togkili ilo baglh Morkozi
Bank torofindon iimumilikdo 99
valyuta horract kegirilmisdir. DOvr
orzindo ARDNF-in xarici valyuta
satiglar1 3597.8 min. ABS dollar1 toskil
etmisdir ki, bu da 2016-c1 il ilo
muqayisads 26.3% azdir.

Qrafik 25. ARDNF-in valyuta satiglari,
min. ABS dollar1
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Monba: AMB

Hesabat ilindo Morkozi Bankda
valyuta hoarraclarmin  kecirilmadiyi
giinlordo do banklararast valyuta
bazarinin Bloomberg platformasinda
toskil edilon seqmenti normal foaliyyot
gostormisdir. Dévr orzindo
banklararast1 valyuta bazarmin bu
seqmentindo horracdan konar alqi-

satqr omaliyyatlarmin hacmi 1065

mlin. ABS dollar1 olmusdur.

Qrafik 26. Bloomberg platformasinda
banklararasi bazarin hocmi, min.ABS
dollar1

500
400

400
327
300 232
200
106
100 III
0

I rib Il rib 11 riib IV rib
2017

Monba: AMB

2017-ci il arzindo manatin rosmi
mozonnasi banklararasi oqdlor {izro
orta mazanna (harraclar va harracdan
konar amoliyyatlar nazara alinmagqla)
osasinda miioyyon edilmisdir.

Il orzindo valyuta bazarinda
tolob-toklif nisbatindon asili olaraq
manatin mozonnasinin dinamikasinda
bir neco dofo galxib-enmo miisahido
edilmisdir. Yanvar vo fevral ayinin
birinci yarisinda bahalasan ABS
dollar1, fevral ayinin ikinci yarisindan
nisboton ucuzlamaga basglamisdir.
2016-c1 ilin sonuna ABS dollariin
manata qarst mozonnasi 1.7707 AZN
soviyyasindo olmusdursa, 01.02.17
tarixindo Oziiniin dovr izro maksimum

haddina - 1.9200 AZN-o gqalxmius,
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06.12.17 tarixindo iso minimum
hoddino - 1.7000 AZN-o enmisdir.
2017-ci ilin sonuna manata nozoron
ABS dollar1 ilin ovvolindon 4%
ucuzlasmisdir. i1 orzinde 1 ABS
dollarmin manata qars1 orta giinliik
rosmi mozonnosi 1s9 1.7206 manat

toskil etmisdir.

Qrafik 27. ABS dollarinin manata qarsi
mozonnasi
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Moanba: AMB

Il orzindo ikitorofli
mozonnolorin  dinamikas1  ¢oxtorafli
mozonnonin dinamikasina da tosir
gostormigdir. Beloa ki, manatin geyri-
neft sektoru tizro imumi ticarat ¢okili

real effekttivn.  mozonnasi  4.1%

bahalagmisdir.
Qrafik 28. REM-in dayisimi, %-lo
(2000=100)
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Moanba: AMB

NEM-nin 1% bahalagmasi vo
torofdas oOlkolorlo inflyasiya forqlori
REM-o artirici tosir etmisdirlor.

2014-cii ilin sonundan bari is9
geyri-neft sektoru lizro REM 36%
ucuzlasmisdir ki, bu da idxalin
ovazlonmasi va qeyri-neft ixracinin
genislonmosi  baximindan  miihiim
ohomiyyato malikdir.

Yeni mozonna rejiminin tatbiqi
Morkozi Bankin ehtiyatlarinin zoruri
soviyyado qorunmasina imkan verir.
29 dekabr 2017-ci il tarixine Morkozi
Bankin xarici valyuta ehtiyatlar1 5.3
mird. ABS dollar1 toskil etmisdir.
Morkazi Bankin valyuta ehtiyatlariin
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

hocmi kifaystlilik iizro beynolxalq
tocriibodo gobul edilmis normalar1 (3
aylig mal vo xidmat idxalint 6rtmak,
milli valyuta ilo pul toklifino nisbot vo

s) Ustolomisdir.
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3.2. Pul siyasati alotlori

3.2. Pul siyasati alatlori

2017-ci il arzindo pul siyasati
alatlori inflyasiya va pul toklifi iizra
hadaflar, eloco do pul siyasatinin
otvirticiiliiyiintin xtisusiyyatlori nazora

alinmaqla tatbiq edilmisdir.

Morkozi Bank il orzindo faiz
doahlizinin parametrlorini bir ne¢o dofo
miizakiro etmis vo ucgot doracasini
doyismoz saxlamisdir. Morkozi Bank
inflyasiyanin osason xorc amillori
hesabina yiiksolmasing faiz siyasatinin
sortlogdirilmasilo reaksiya
vermomisdir. Makroiqtisadi vaziyyat
vo pul bazarinda formalasmis
konyunkturu nozora almaqla Markazi
Bankin Idaro Heyatinin 21 iyun 2017-
ci il tarixinds kegirilon iclasinda faiz
doahlizinin agag1 haddinin 2 faiz bondi
endirilmasi i1lo bagli qgorar gobul
edilmisdir. Hesabat ilinin sonuna faiz

dohlizinin yuxari haddi 18%, ucot

2Morkozi Bankin pul siyasati alatlori vo pul
siyasati amaliyyatlari tizra tominat kimi gobul
edilon giymotli kagizlarin siyahisi haqqinda

doracasi 15%, faiz dohlizinin asagi

hoddi iso 10% toskil edir.

Hesabat ilindo do iqtisadiyya tin
pula tolobin tomin edilmoasi voa
likvidliyin effektiv idaro olunmasi
magsadilo  Morkazi Bank mixtalif
muddatli (7 gunadok, 14 gunluk, 28
gunlik va s.) garcivoe vo agiq bazar
omoliyyatlarin1 aktiv saxlanusdir. Il
arzinda pul siyasati amoaliyyatlari tizra
tominat kimi gobul edilon qiymatli
kagizlarin yeni siyahisi tosdiq edilmis,
Gargiva Vo agiq bazar omoliyyatlarinin

siyahis1 genislondirilmisdir?.

Qrafik 29. Faiz dohlizinin parametrlori,%
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== = Dohlizin agag haddi
== = Dohlizin yuxart haddi

Ucot doracasi

Moanba: AMB

www.cbar.az internet sohifasinin “Pul siyasati
alatlori” pancarasinds tanis olmaq miimkiindiir.
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11 arzindo bank sisteminda izafi
akkumulyasiyasi

Morkozi Bankin

likvidliyin
soraitindo
sterilizasiya alotlorino daha bdyiik
ilindo

tolobat olmusdur. Hesabat

Morkoazi Bank milli valyutada sorbost

vasaitlorin calb olunmasi tzro 61
depozit harraci, notlarin
yerlogdirlmasi  lizro 49  harrac

kecirmisdir. Depozit omoaliyatlar izro
vosaitlor 14 giin miiddatino calb
edilmis, notlar 1so 28 giin miiddatino
yerlosdirilmisdir. 2017-ci ilin sonuna
depozit harraclart  vo  notlarin
yerlosdirilmasi vasitasilo calb edilon
vosaitin comi galigi 1.9 mird. manat
olmusdur Ki, bu da 2016-c1 ilin sonu

ilo miigayisads 10.2 dofs ¢oxdur.

Qrafik 30. AMB torafindan calb edilon
depozitlorin hocmi vo golirliliyi
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Manba: AMB
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Bundan depozit omoaliyyatlari ilo colb
edilmis vosaitlor 1013 min.manat,

notlarin yerlosdirilmosi naticosindo

colb edilon wvosaitlor iso 926

mln.manat togkil etmisdir.

Depozit  vo  qisamiiddatli

notlarin yerlogdirilmosi izro

omoliyyatlar izafi pul toklifinin
sterilizasiyasi ilo yanas1 pul bazarinin
inkisafi vo bununla da, pul siyasoti
¢or¢ivasinin

izro omoliyyat

banklararasi

do

tokmillosdirilmosing,

bazarin inkisaf etdirilmasino

misbat tosir gostormisdir.

Qrafik 31. Morkozi Bank torafindon
yerlagdirilmis notlarin hacmi va galirliliyi
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3.2. Pul siyasati alotlori

Qeyd etmok lazimdir ki, agiq
bazar omoliyyatlar1 olaraq depozit
omoliyyatlar Vo notlarin
yerlosdirilmosi faiz dohlizinin asagi
hoddi ilo ucot daracasi (hazirda 10%-
15%) arasinda toraddid edon faiz
orzindo

doroacalori ilo aparilir. 1l

depozit omoliyyatlar

10%-14.87%-1o calb edilmis,

189

yerlosdirilmisdir.

1lo  vosaitlor

notlar

10.01%-14.99%-1a

Dovr orzindo mocburi ehtiyat

normasi

doyismoz

saxlanilmisdir.

Cadval 3. Macburi ehtiyat normasi, %

eyri-
Manatla Q -y
Xarici . . rezident
va giymatli .
Valyutada maliyya
metallarda
ohdoaliklor sektorundan
ohdaliklor
lizra . calb edilmis
Uzra
vasaitlor tizro
01.05.2011 2 2 2
01.07.2011 3 3 3
01.08.2014 2 2 2
01.03.2015 0.5 0.5 0.5
30.12.2015 0.5 0.5 0.5
03.03.2016 1 0.5
Manba: AMB
Hesabat  dovriindo  banklar

torafindon milli valyutada calb edilmis

ohdoliklor,

homginin

qiymatli

metallarda colb edilmis oOhdoaliklor

lizro mocburi ehtiyat normasi 0.5%,
colb

ohdoliklor tizro 1%, qeyri-rezident

xarici  valyutada edilmis
maliyyo sektoru garsisinda 6hdoliklor
vo beynolxalq maliyyo institutlar: ilo

hesablasmalar {izra 0% olmusdur.

Dovr orzindo mocburi ehtiyat

normalarimin  ortalama mexanizmi
osasinda totbiqi davam etmisdir ki, bu
da banklara likvidliyin daha cevik
1dara edilmosino miisbot tosir gdstoron

amil olmusdur.

Pul toklifinin effektiv
tonzimlonmasi vo bununla da giymot
sabitliyinin dastoklonmasi moagsadila
manatla vo qiymotli metallarla olan
ohdaliklor iizro macburi ehtiyatlarin

manatla, xarici valyuta ilo 6hdoliklor

lizro maocburi ehtiyatlarin  xarici
valyutada muxbir hesablarda
saxlanilmas1  barosindo  “Maocburi

ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi va

saxlanmasi  Qaydasi”nda  edilmis

doyisiklik 2017-ci il 1 avqust

tarixindon qiivvoys minmis vo banklar
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3.2. Pul siyasati alotlori

15 avqustdan etibaron mocburi

ehtiyatlarin1 gaydadaki qeyd olunan

doyisikliya uygun saxlamaga
baslamuislar.
Aparilmis monitoringlorin

noticoloring asason hesabat dovrii iizro
biitlin aylarda banklarin Morkozi
Bankdaki miixbir hesablarinin toplam
qaliglar1 dovr iiglin mocburi ehtiyat
kimi saxlanmali olan comi vasaitlorin

hocmini ochomiyyatli iistolomisdir.
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3.3. Pul taklifi

2017-ci ild> pul bazasinin
araim kanallar: aidiyyat: organlarla
birlikdo idaraermays  gOtirilmiis,
pul bazas: pul siyasatinin bas/ica

amoliyyat l6vbari olmusdur.

2017-ci ildo pul bazasmin
monbalori aidiyyati dovlet qurumlari
ilo  koordinasiya goraitindo idaro
olunmusdur. ilin sonuna manatla pul
bazasi ilin avvalindon 8.7% artmis vo
dovriin sonuna 8543.2 min. manat

toskil etmisdir.

Hesabat ilindo manatla pul
bazasmin struktur elementi olan
dovriyyadoki nagd pulun hacmi 16.9%
artmigdir. Digar torafdon manatla olan
miixbir hesablarin  qaligi  58.5%

azalmigdir.

[lin avvalindos manatla genis pul
kltlosi (M2) 11546.3 olmus vo dOvrin
sonuna 12466.4 min. manat toskil

etmisdir.

Manatla pul kitlesinin  (M2)
strukturunda nagd pul kiitlasi, fiziki

soxslorin  amanatlori  vo  hlquqi
soxslorin depozitlori forgli dinamika
nimayis etdirmiglor. Belo ki, dovr
arzinds nagd pul kiitlasi 17.5%, fiziki
soxslorin  manat omanatlori 66.9%
soxslorin - manat

artmig, hiiquqi

depozitlori isa 16% azalmisdir.

Cadval 4: Pul agreqatlari, min. manat

01.01.16 01.01.17 01.01.18
MO 4776 6 377 7490
M1 6 897 8 960 10544
M2 8678 11 546 12466
M3 21287 20 890 22772

Manba: AMB
Fiziki soxslorin manatla olan

muiddatli amanatlori 84% artmuisdir.

Hesabat ilinda genis pul kiitlasi
(M3) 9% artmis va dovrin sonuna

22772 min. manat toskil etmisdir.
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Qrafik 32. Pul agreqatlarinin dinamikast,

min. manat
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Moanba: AMB
Hesabat ilinda bank
depozitlorinin dollarlasma

saviyyasinda oshamiyyatli doyisiklik
bas vermomisdir. Belo ki, Xarici
valyutada omanat vo depozitlorin M3
pul aqgreqatinda xiisusi ¢okisi ilin
avvalinds 44.7%, ilin  sonuna isa
45.3% toskil etmisdir.

Qrafik 33. Dollarlasma, %
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Manbo: AMB

[l orzindo fiziki soxslorin
manatla omanatlori 66.9% artmus,
xarici valyutada omanatlori 15.2%
azalmigdir. Noticodo, fiziki saxslorin
depozitlorinin dollarlasma saviyyasi
ilin ovvalindoki 79.6%-don 66.5%-9

enmisdir.
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