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Qisa xUlasa

2023-cu ilde global igtisadi muhit geosiyasi garginlik ve bir gcox 6lkslerde sert monetar
siyasatin davam etmasi fonunda qlobal iqtisadi artimin zeif bearpasi ile xarakterize
olunmugdur. Miirekkeb makroiqtisadi mihitde Merkazi Bank 6z mandati cercivesinda

makroiqtisadi ve maliyys sabitliyinin qorunmasina ybénaldilmis siyasst hayata kegirmisdir.
il erzinde maliyye sistemi soklara garsi dayaniqli olmus ve maliyye sabitliyi giiclenmisdir.

Merkezi Bank terefinden heayata kecirilon makro ve mikroprudensial siyasset bank
sektorunun maliyys dayaniqliliginin artmasini temin etmisdir. il erzinde bank sektorunun
kapitallasmasi tadbirleri, dayaniqliligini itirmis iki bankin sektordan kenarlasdiriimasi,
hassasliq zonalarini formalagdiran riskler Gzre prudensial taleblarin gulclendiriimasi ve
korporativ idarsetmeanin tskmillagdiriimesine yoneldilmis igler, habels pul siyasati
gerarlarinin étdrdcdliydndin artirilmasi istiqgametinde islahatlar maliyys sabitliyine misbat

tosir eden amillar olmusdur.

Bank sektorunun kreditlesme fealiyystinde yukssek aktivliyi davam etmigdir. Kredit
portfelinin yuksak artimi fonunda Mearkazi Bank tersfinden makroprudensial ¢arciveda
dayisikliklerin tetbigi ve banklar tersfinden risklerin effektiv idare edilmasi sektor Uzro

kredit risklerine azaldici tesir gostermisgdir.

Dovr arzinde uzunmuddatli dedollarlasma trendinin davam etmasi ve valyuta mévgeyinin
prudensial telabler cercivesinde olmasi sektorun bazar riskleri Uzre Ssoklara qarsi

dayaniqlihgini artirmigdir.

Sektorun likvidliyi komfort zonada galmaqda davam edir. Hamcinin likvidlik Gzre normativ
toleblerin qabaqcil beynoalxalq standartlara uydunlasdiriimasi istiqametinda tadbirlarin
davami olaraq likvidliyin ortilmasi emsalinin tetbigine baslaniimigdir. Bu, gbzlenilmaz ve
yuksek likvidlik catismazhigi riskini azaltmaqla maliyys institutlarinin dayanigliligini

destaklayacakdir.

Bank sektorunun genislonmaesi fonunda gslirlilik artmaqda davam edir. Sektorun ssas
dayaniqlliq gdstericilorinden olan kapital movqgeyi prudensial tsleblari Ustalomoakle

potensial itkileri absorbsiya etmak imkanindadir.
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Yigimlarda miisbat dinamika sigorta sektoru lzre penetrasiya ve darinlik gostaricilerini
yaxsilagdirmigdir. Sigorta girkstlerinin maliyys sisteminde muhim institusional investor

kimi rolu artmaqdadir.

Il arzinde qiymetli kagizlar bazarinin dévriyyssi 2022-ci il ile miqayisede artrmigdir.
Artimin asas sababi repo ve aks-repo emaliyyatlari ile bagli olmugdur. Kapital bazarinin

derinliyinin artim potensiali yiiksek olaraq qalmaqdadir.
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Qlobal makroigtisadi sarait

2023-cu il global makroiqtisadi serait geoigtisadi ve geosiyasi garginliklar, bir gox
Olkalarda markazi banklarin hayata kegirdiyi sart pul siyasati va bu fonda qglobal
iqtisadi aktivliyin zaif barpasi ile xarakteriza olunmusgdur. 2023-ci ilde bir gox
Olkalarin markazi banklari inflyasiyanin hadefden yiliksek olmasi sababi ila ilin birinci
yarisinda faiz daracalarini artirmig, ikinci yarisinda ise asasan sabit saxlamisdir. Markazi
banklarin sart pul siyasatinin global igtisadi artim ve igsizlik kimi gostaricilera tasiri davam
etmisdir. Bela ki, BVF-nin 2024-cu ilin yanvar ayi hesabatinda 2023-ct ilin sonuna global
igtisadi artim 3.1% olaraq dayerlendirilse da, bu gosterici 2022-ci ilin igtisadi artimindan
0.4 f.b asag! olmusdur.

Qlobal igtisadiyyatdaki yuksak geyri-musyyanlikler nezare alinaraq BVF tarafindan global
igtisadi artim prognozlari yenilenmisdir. Bela ki, BVF-nin Dlnya igtisadiyyati icmalinin
(WEOQO) 2023-cu il oktyabr ayi buraxilisinda 2024-cu il Gzre global igtisadi artimin 2.9%
olmasi prognozlasdirilsa da, yanvar ayi buraxilisinda bu prognoz 0.2 f.b. yuxari reviziya
edilerok 3.1% prognozlasdiriimisdir. Eyni zamanda, IEQ ve IEOO {izre prognozlar 0.1 f.b.
artirllaraq mavafiq olarag 1.5% ve 4.1% muayyan edilmisdir.

Qrafik 1. Qlobal UDM-in artim prognozlari, %-le
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Menba: BVF, Diinya iqtisadiyyat icmali (WEO), 2024 yanvar (yenilonmis)

2023-ci ilde sart monetar siyasat va zaiflayan igtisadi artim fonunda global amtaa
giymatlarinda azalma miisahida edilmisdir. BVF-nin 2024-ci ilin yanvar ayina olan
hesabatina asasen neft va geyri-neft amtaa giymatlarinin novbati illerds azalacagi
gOzlanilir. Bels ki, 2024 va 2025-ci illarda neftin orta illik giymatinin muvafiq olaraq 2.3%
ve 4.8%, qeyri-neft amtea giymsatlerinin ise mivafiq olaraq 0.9% ve 0.4% azalacag
prognozlasdirilir. Bundan slave, BVF-nin son hesabatina ssasan névbati 2 ilde de IEO
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ve IEOQO-ds istehlak giymatlerinin azalacadi gozlenilir. Prognozlara ssasen garsidaki
illerde amtaa qiymatlari geosiyasi ve geoigtisadi geyri-muayyanliklarle yanagi iglim
dayisikliklarinden de asili olacaqdir.

Qrafik 2. ©Omtas giymatlerinin deyismesi, %-lo

50

25
40

15 9.8 8.4 8.1

- 6.0 30
: ® b —e
5 79 25 6 2 20
. 4
- i 10
39.2 6.1 o s
-15 . 0
25 -16 -2.3 -4.8 10
-35 -20
2022 2023 2024 2025
Neftin gimati - sag ox istehlak giymatleri (IEQ) - sol ox
—e— [stehlak giymatleri (IEQQ) - sol ox —&— Qeyri-neft amtas giymatlari - sol ox

Maenbe: BVF, Dinya iqtisadiyyat icmali (WEQO), 2024 yanvar (yenilonmis)

Bir sira IEQ-lerin banklarinin maliyya dayanighligina tehdid yaranmisdir. Amerika
Birlesmis Statlari Markazi Bankinin (Federal Ehtiyat Sistemi) 2022-ci ilin mart ayindan
etibaren pul siyasstini sartlesdirarek faiz deracesini artirmaga baslamasi ile maliyys
sektorunda qiymatli kagizlarin dayarinin azalmasi musahida olunmusdur. Bu amilin
amanatc¢i davranigina tasiri naticasinda bir nece AB$ banki likvidlik problemlari ile
Uzlasmisdir. “Silicon Valley Bank” ve “Signature Bank” da depozit gagisi hamin banklarin
maliyya dayanighligina neqativ tesir gostarmis, 3 regional bank iflasa ugramisdir. Eyni
zamanda, isvecronin “Credit Suisse Bank”i da sehmlerinin ucuzlasmasi sebsbinden
maliyya dayaniqglihidi ile bagh catinlikler yasamis, diger maliyya institutu tersefindan bankin
alisina garar verilmisdir. Bundan slave kriptovalyutalarin dayarinin digmasi iloe AB$-nin
“Silvergeyt Bank” mart ayinda faaliyyetini dayandirdigini elan etmisdir.

Qlobal igtisadiyyatda inflyasiya g6zlanilandan daha suratla azalmigdir. 2023-cl ilde
global tedariik zancirinin suratli barpasi ham baza, heam de Umumi inflyasiyanin 2020-ci
ilden Oncaki orta saviyyaya gatmasini daestaklayan asas quivve olmusdur. 2023-cu ilde
enerji giymatlari Uzre soklarin ve amak bazarinda sixligin azalmasi da global inflyasiyaya
azaldici tasir gbstarmisdir. Qeyd etmak lazimdir ki, istehlak giymatlari geosiyasi soklara
garsl yuksak hassasliq gosterir. Beloe ki, 2023-cu ilin noyabr ayindan etibaren Qirmizi
Daeniz strafinda geosiyasi vaziyyatin garginlesmasi Suveys kanali ile olan yukdasimalarin
kaskin azalmasina va dolayisi ila tedarik zencirinin zaiflemasi fonunda inflyasiyanin
artmasina sabab ola bilar.
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Cadval 1. Fiskal balansin ve dovlst borcunun UDM-ds payi, %-le

Fiskal balans Dovleat borcu
Prognoz Prognoz

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025
IEO -4.3 -4.4 4.2 4.1 1125 1124 1136 115
ABS -55 -6.3 -6.8 71 121.7 1222 1258 129.1
Avrozona -3.8 -3.7 -2.8 -2.3 90.9 89.8 89.0 879
Yaponiya -7.8 -6.4 -4.0 -2.9 261.3 258.2 256.3 257.6
iIEOCO -5.3 -5.8 -5.3 -5.0 65.7 67.5 69.8 72.2
Asiya -7.4 -6.8 -6.3 -6.2 75.1 79.1 82.6  86.2
Avropa -2.8 -5.8 -4.0 -35 32.7 36.9 379 386
raun. 3.9 52  -44 37 697 686 693 701

merikasi

Yaxin Serq ve 2.6 1.0 17 2.0 43.0 425 412 416
Simali Afrika

Menba: BVF, Fiskal monitor, 2023 oktyabr

ABS$-da fiskal kasirin va dovlat borcunun artmasi gozlanilsa da, avrozona va digar
regionlarda bu gostaricilarin yaxsilagsacagi prognozlasdirilir. Bels ki, BVF-nin 2023-
cu il hesabatina esasan fiskal kasirin UDM-ya nisbati gostaricisinin 2024-cii ilde IEO-ds
0.2 f.b, Avrozonada 0.9 f.b azalacagi gozlenilse de ABS-de 0.5 f.b artacagi gozlanilir.
2022-ci ilde enerji ve arzaq giymatlerindeki artim bazi hékumatlaeri ahalini ve biznes
subyektlarini dasteklomak Uc¢un tedbirler gormaya vadar etmisdir ki, bu da alave xarclare
sebab olmagla 2023-ci ilds fiskal kasirin artmasina sebab olmusdur. Bundan alave,
yuksak inflyasiyanin 2021 va 2022-ci illerde amakhaqglarini real ifadeda asindirmasi
sebeabindan, indekslesdirma hayata kegcirilmisdir ki, bu da 2023-cii ilde IEO-de ve IEOQO-
da dovlat xarclerinin artimini sartlandirmisdir.

Yuksoak faiz deracalari fonunda artan faiz xarclari global igtisadiyyatda talabi
azaltsa da, sehm bazarinda miisbat dinamika misahida edilmisdir. Yiksak
inflyasiyanin telab kanali ile artmasini mahdudlasdirmaq maqgsadile artiriimis faiz
daracalari naticesinds ipoteka xarclari ile yanasi sirkatlarin yenidan maliyyslagsma xarclori
artmig, yasayis ve kommersiya maqgsadli tikintilar azalmisdir. Buna baxmayaraq, 2023-
cu ilin sonlarinda inflyasiyanin zeiflemasi ve gelecak dovrde pul siyasatinin
yumsaldilmasina dair bazar gozlentileri uzunmiddatli faiz deracalarinin azalmasina ve
kapital bazarlarinda sirkatlerin sehm kapitalizasiyasinin artmasina sarait yaratmigdir.
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Azarbaycanda maliyys institutlarinin faaliyyst gostardiyi makroiqtisadi
mahit

2023-ci ilda global geosiyasi va geoiqtisadi risklarin yaratdigi geyri-muayyanliklar,
bir cox dlkalarda hayata kecirilan sart pul siyasati, habela global igtisadi aktivliyin
nisbatan zaif barpasi saraitinda dlkada iqtisadi artim davam etmisdir. Beynalxalq
konyuktur tadiya balansi baximindan Azarbaycan tcin alverigli olmusdur. Hesabat
ili arzinde UDM real ifadada 1.1% artmis va hacmi nominal ifadeds 123 mird. manata
catmisdir. Qeyri-neft sektoru igtisadi artimin asas harakatverici quvvasi olmusdur. Bela
ki, dovr erzinde UDM-in 63%-i geyri-neft sektorunun hesabina formalasmis ve geyri neft-
gaz sektorunda 3.7% artim musahida olunmusdur. Neft-gaz sektorunda istehsal olunmus
slave dayards 1.7% azalma bag vermisdir. ©halinin har nafarina diissn UDM 12.1 min
manat taskil etmisdir.

Otan ilin sonu ile miigayiseda 2023-cli ilds nagliyyat istisna olmagla geyri-neft sektorunun
batin saheleri Gzra artim musahide olunmusdur. ©n bdylk artim turizm sektoru Uzre
(22%) geyde alinmisdir.

Qrafik 3. Qeyri-neft sektoru sahslerinin iqtisadi artim tempi
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Moanba: DSK

dhalinin nominal galirlari voa amak haglarinda artim davam etmisdir. 2023-cu ilin
sonuna igtisadi feal ahalinin sayr 5249.7 min nafer olmusdur ki, onlardan 4963.3 min
nafarini masgul shali taskil etmisdir. Muzdla ¢alisan isgilorin sayr 1732.6 min nafar
olmusdur ki, onlarin da 52%-i (900 min nafer) dovlat sektoruna, 48%-i (833 min nafar) isa
geyri-dovlet sektoruna aiddir. Muzdla galisan isgilarin orta aylig nominal emakhaqqi dévr
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arzinde 11.2% artaraq 923.1 manat teskil etmisdir. 2022-ci ilin sonu ile miugayiseds
ahalinin galirlari nominal ifadeds 12.8% artaraq 78.1 mird. manat teskil etmisdir.

illik inflyasiyada azalma meyllari miisahide olunmus, ilin sonuna dogru inflyasiya
hadaf daxilinde formalagmaga baslamisdir. DSK-nin malumatina asasan 2023-cti ilin
dekabr ayinda illik inflyasiya 2.1% teskil etmisdir ki, bu da 2022-ci ilin sentyabrinda qeyda
alinan inflyasiyanin pik haddinden 13.5 f.b. asagidir. lllik baza inflyasiya 9.6% taskil
etmisdir.

inflyasiyanin azalmasi ham daxili, hem da xarici amillerle bagh olmusdur. Terafdas
Olkalerda inflyasiyanin azalmasi, dinya emtsa bazarlarinda giymatlarin enmasi,
beynalxalg yikdasima xarclarinin pandemiyadan avvalki saviyyalare qayitmasi, 6lkade
hayata kecirilon antiinflyasiya siyasati inflyasiyanin azalmasina zemin yaratmisdir.
inflyasiyani azaldan amillerin giiclonmasi 2024-cii il (icun inflyasiya prognozunun
azalmasini sartlondirmisdir.

2023-cu il arzinde Markazi Bank tarafinden giymat sabitliyini hadaflayan pul
siyasati hayata kegirilmisdir. 2023-cli il arzindas faiz dehlizi parametrlari 8 dafe muzakire
edilmigdir. ilin ilk yarisinda ugot daracasinin 8.25%-den 9%-o, dahlizin asag! haddinin
6.25%-doan 7.5%-o vo yuxarl haddinin 9.25%-dan 10%-o qaldiriimasi ile bagli gararlar
gabul edilmigdir. llin ikinci yarisinda ise Markazi Bank yumsaldici pul siyassti hayata
kecirmis, ucot faiz daracasini 9%-dan 8%-o endirmisdir. Hesabat dovrinds pul siyasati
aletlarinin yeni konfiqurasiyada tatbiqi davam etdirilmisdir. Bu alstler arasinda Merkazi
Bankin sterilizasiya aletlarine telabat daha ylksak olmusdur.

Hesabat dovrunda pul teklifinin daha effektiv tanzimlanmasi, habele yeni amaliyyat
corcivasinin effektiv tatbigine serait yaratmag maqgsadile macburi ehtiyat normalarinin
diferensiallagsdirma qaydasina va seviyyasine dayisiklikler edilmigdir. Bela ki, hiquqi
soxslorin depozitleri Gzre differensiallagdirma tatbiq edilerak macburi ehtiyat normalari
artinimisdir.

Dovr arzinde 6lkanin tadiya balansi gostaricilari yaxgilagmigdir. 2023-ci il arzinds
cari smaliyyatlar hesabinda 8.3 mird. ABS dollari profisit yaranmisdir ki, bu da UDM-in
11.5 %-ni toskil etmisdir. il arzinds pul baratlari izre 1.1 mird. ABS dollari misbast saldo
yaranmisdir.
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Qrafik 4. idxal ve ixracin dinamikasi, mird. ABS dollari
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Strateji valyuta ehtiyatlar artmagda davam etmisdir. Artim ham ARDNF-in vasaitleri,
ham do AMB-nin valyuta ehtiyatlari hesabina bas vermisdir. Markazi Bankin valyuta
ehtiyatlari dovr aerzinde 29% artaraq 11.6 mird. ABS dollarina, ARDNF-in ehtiyatlari ise
14% artaraq 56.1 mird. ABS dollarina gatmisdir. Butovlikds, dlkanin valyuta ehtiyatlan
17% artaraq 67.7 mird. ABS dollarina gatmigdir.

Qrafik 5. Merkazi Bankin ve Dbvlat Neft Fondunun valyuta ehtiyatlari, mird. ABS dollari
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Menbe: AMB, ARDNF malumatlari esasinda

Fiskal xarclar 6lkada igtisadi aktivliyin destaklanmasinda muhim rol oynamigdir.
Bldce xerclari igtisadi artimin destaklanmasi, habels ahalinin rifahinin yaxsilasdiriimasi
istigamatinda tadbirlerin hayata kecirilmasi, xisusils isgaldan azad olunmus arazilarin
barpasina yonalmisdir. 2023-cu il tUzre dovlet bidcesinin galirlari 33.9 mird. manat,
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xarclari ise 36.6 mird. manat tegkil etmisdir. 2023-cl ilde budca kasiri 2.7 mird. manat
togkil etmisdir ki, bu da UDM-in 2.2%-i tagkil edir. isgaldan azad olunan arazilerin barpasi
prosesinin surstlandiriimasi, habels iqtisadi aktivliyin dasteklenmasi maqgsadi ile 2024-cl
ilin budca galirleri ve xarclari prognozlari 2023-cu il ile mugayiseds artirilaraq muvafiq
olaraq 34.2 mird. manata ve 36.8 mird. manata ¢atdiriimisdir.

Qrafik 6. Dovlat blidcssinin galir ve xarclari, mird. manatla

34.2
(2.6) =3 36.8| 2024 prognoz
33.9
(2.6) =23 36.5| 2023
-1.4 3 32.1 2022
-1.0 3 27.4 2021
Galirler Xercloar OBldcae kesiri

Menbe: AMB, DSK malumatlari esasinda
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Bank sistemina Umumi baxis
- Bank sisteminin maliyya vasitagiliyinda rolu:

Maliyya vasitaciliyinde bank sektorunun payl yuksak olarag galmaqgdadir.
igtisadiyyatin maliyyelesmesinde esas vasiteci funksiyasini bank sistemi hayata kegirir.
Beloe ki, maliyys sektorunun cemi aktivlerit 51.9 mird. manat teskil edir ki, bunun da
94.8%-i (49.2 mird. manat) bank sektorunun payina daslr. Bank sektorunun maliyya
derinliyini xarakterize eden ssas gostericilerden olan bank aktivlerinin UDM-a nisbati
gOstaricisi 2022-ci ilin sonu ile mugayisads 4.8 f.b artaraq 40% toskil etmisdir. Eyni
zamanda, digar maliyys darinliyi gostericisi olan kredit portfelinin UDM-a nisbati iss 6ten
ila nisbatds 4.2 f.b artaraq 18.8% taskil etmisdir (kredit portfelinin geyri-neft UDM-a nisbati
33.9%-dir). Azarbaycan bank sektorunun maliyye darinliyi gostaricilerinin bencmark
Olkalerle miiqayisedea asagi olmasi sektorun inkisaf potensialinin ylksak oldugunu
gOstarir.

2023-cu ilin sonuna 6lkads 23 bank faaliyyat gdsterir. Bu banklardan 2-si doévlat bankidir.
Xarici kapitalli banklarin sayi 9-dur ve bu banklardan biri xarici bankin yerli filiahdir.
Sektorun xidmat sabakasi 475 filial, 96 s6bsa, 3040 ATM, 23.6 min nafer isgidan ibaratdir.
Har 1000 km? sraziys digaen filial sayi 5, har 100 min nafers diisen ATM sayi ise 30 taskil
edir. Oten ilin sonu ile miigayisede banklarin mobil tstbiglerinin tekmillasdiriimasi va
reqgemsal bank xidmatlarinin artmasi fonunda xidmat sebakasinda shamiyyatli dayisiklik
olmamisdir.

Hesabat ili arzinde 2 bankin lisenziyasi lagv olunmusdur. Markazi Bankin idare
Heyatinin 16.05.2023-cl il ve 19.10.2023-c il tarixli gerarlari ile muvafig olaraq “Gunay
Bank” ASC-nin ve “Mugan Bank” ASC-nin lisenziyalari legv edilmisdir. Adlari geyd olunan
banklarin macmu kapital hacminin banklar G¢ctiin miayyan edilmis minimum telabdan
asagi olmasi, macmu kapital adekvathgi amsalinin 3%-dan az olmasi, cari faaliyyatinin
etibarli ve prudensial qaydada hayata kegirmamasi, habels banklarin daxili idaraetma va
nazarat prosedurlarinin adekvat olmamasi onlarin lisenziyasinin legv edilmasine asas
vermigdir. “Gunay Bank” ASC-nin 6lkenin bank sisteminin aktivlarinds xtsusi ¢akisi 0.6%,
kredit portfelinde 1%, 6hdsliklerinde 0.5%, “Mugan Bank” ASC-nin ise muvafig olaraq
1.4%, kredit portfelinde 2%, 6hdaliklerinda ise 1.3% tagkil edirdi. Qeyd edilan banklarin
lisenziyasinin lagvi bank sektorunun maliyys dayanigliigi ve maliyys sabitliyine he¢ bir
tohdid formalasdirmamisdir. Bele ki, lagv prosesinda olan “Gunay Bank” ASC ve
“‘Muganbank” ASC zra ©manstlerin Sigortalanmasi Fondu terefinden kompensasiya
Odenigleri hayata kegirilmis ve 31.12.2023-cl il tarixine qorunan amanatlar Uzre

1 Maliyys sektorunun cami aktivlerinde “Agrarkredit” QSC-nin aktivleri nezers alinmamisdir.
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O0danilmasi nazarda tutulan Umumi kompensasiya mablaginin muvafig olaraq 97%-i ve
92%-i 6danilmisdir.

- Bank sektorunun aktiv ve 6hdaliklarinin dinamikasi

9halinin bank sistemina olan inaminin yuksalmasi fonunda fiziki saxslarin
depozitlerinin artimi bank sektorunun aktivlarinin geniglanmasinin asas drayveri
olmusdur. il arzinds bank sektorunun aktivleri 4.5% (2.1 mird. manat) artarag 49.2 mird.
manat tagkil etmisdir. Ohdslikler ise 4.1% (1.7 mird. manat) artaragq 43.1 mird. manat
toskil etmisdir. 2023-cU ilin sonu Uzra bank sektorunun aktivlerinin 44%-i xalis kredit
portfeli, 27%-i likvid aktivlier, 8.5%-i maliyye institutlarina yerlasdiriimis depozit ve
kreditlor, 20.5%-i ise digar aktivlar teskil edir. Bank sektorunun éhdsliklari esasan hiiquqi
soxslarin depozitleri hesabina formalagib. Bels ki, 6hdaliklarin 51%-ni hiqugqi saxslerin
depozitleri, 29%-ni fiziki sexslarin depozitleri, 12%-ni maliyys institutlari qarsisinda
Ohdaliklar, 8%-ni digar 6hdslikler tegkil edir. Bank sektorunun aktivlari igtisadiyyatin
soffaflagsmasi, igtisadi artimin davam etmasi, banklararasi bazarin genislenmasi ve
ahalinin bank sektoruna inaminin asas gostericilarindan olan fiziki saxslerin depozitlarinin
artmasi fonunda genislanmisdir. Belo ki, il erzinde bank sektorunun REPO amaliyyatlari
5.4 dafs, banklarin depozitleri 22.3% va fiziki sexslerin depozitleri ise 9.6% artmisdir.

Qrafik 7. Bank sisteminin aktiv ve 6hdsliklerinin dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB
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Qrafik 8. Bank sisteminin aktiv ve 6hdaliklerinin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB
- Bank sisteminda temarkiizlagsme

Azarbaycan bank sisteminda temarkizlegsma saviyyasinda musahida edilan artim
tendensiyasi azalmaga basglamisdir. Beynalxalq tacriibada genis istifade olunan HHI?
indeksi 6ten illarde aktiv ve depozitler Gizre temarkizlasmada artim gostarsa da, 6ten ilde
geyd edilan gostericilar Gzra indeksin azalmasi bank sektorunda tamarkizlesmanin
azaldigini géstaerir. Belsa ki, 2023-cU ilin sonuna olan gostericilare asasan bank sektorunda
aktivler va depozitler tzre tamarkizlesma muvafig olaraq 1504 ve 1589 olmusdur.
Kreditler (izre HHI indeksi tizra ise artim misahidas edilss ds, gostaricinin 1500-den asag!
olmasi sektorda kreditlar Gizre temarkizlagmanin asagi oldugunu gostarir.

Qrafik 9. Bank sektoru tizre HHI indeksi
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Menba: AMB

2 HHi indeksi beynalxalq tacriibads bazarlarda ragabatliliyin seviyyssi ve temarkiizlesmeni giymstlendirmek
Ucin istifade olunur. Amerika Birlosmig Statlarin ©dliyys departamentinin tacriibssine asasen bu indeks
osasinda bazarlar 3 hissays ayrilir: asadi seviyyade temarkiizlesmis bazarlar (HHI<1500), orta seviyysade
tomerkiizlesmis bazarlar (1500<HHI<2500), yiiksoek seviyysede temarkiizlesmis bazarlar (HHI>2500). HHI-
in deyeri 0-10000 arasinda dayigir.
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on boyuk 3 bankin sistem Uzra bazar payinin dinamikasi 2023-cui ilde temarkiizlesmanin
azalmasini gostarir. Bela ki, 2022-ci il ile miqgayisada an boyuk 3 bankin aktivler tzra
bazar payi 2 f.b. azalaraq 63%, depozit portfeli Gizrs bazar payi 4 f.b. azalaraq 66%, kredit
portfeli Uzre bazar payl ise 4 f.b. artarag 52% olmusdur. Bank sektoru uzra
tomarkizlesma Markazi Bank terafinden daim diqgetde saxlanilir.

Qrafik 10. ©n béyiik 3 bankin bazar payinin dinamikasi
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Menba: AMB

- Bank sektoru tzra calb olunmus resurslar

Sektorun asas maliyyalagma manbayi olan hiuquqi saxslarin depozitlarinda
ahamiyyatli dayisiklik olmasa da, fiziki saxslarin depozitlarinde yuksak artim
musahida edilmisdir. Hesabat ili arzinde huquqgi sexslarin depozitlari 1.4% (311 min.
manat) azalaraq 22 mird. manat, fiziki sexslerin depozitleri ise 9.6% (1.1 mird. manat)
artaraq 12.6 mird. manat tagkil edib. Naticade 2023-cl ilin sonuna olan gdstericilare
asasan huquqgi saxslerin depozitlerinin 6hdaliklerde pay! 2.8 f.b. azalarag 51%, fiziki
soxslerin depozitlerinin 6hdsliklarde payi ise 1.5 f.b. artaraq 29% olmusdur. Qeyd etmak
lazimdir ki, fiziki sexsler tGizre depozitlarin artiminin asas hissasi miuddatli depozitlarin
artimi hesabina bas vermisdir.

Qrafik 11. Fiziki ve hliquqi sexslerin depozit portfelinin dinamikasi, mird. manatla
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Huquqi sexslarin talabli depozitlarinin muddatli depozitlera keg¢masi bank
sektorunun uzunmiiddaetli aktiv generasiyasi imkanlarini artinir. 1l arzinds hiiquqi
soxslorin telabli depozitleri 11.3% (2.2 mird. manat) azalarag 17.5 mird. manat olmus,
hiqugi sexslarin middatli depozitleri ise 75% (1.9 mird. manat) artarag 4.5 mird. manat
taskil etmisdir. Qeyd edak ki, hiqugi saxslarin talebli depozitlarinin yiksak dayiskanliyi
fonunda il arzinde muddatli depozitlerin stabil artimi muigsahida edilir. Naticade cemi
depozit portfelinde muddatli depozitlarin payi 26%-dan 33%-a yuksalmisdir.

Qrafik 12. Calb olunmus vesaitlerin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Manba: AMB

Milli valyutaya inamin artmasi fonunda sektorda depozitlarin dollarlagmasinda
azalma miusahida edilmisdir. Bela ki, il arzinde cemi depozit portfelinin dollarlasmasi
8.6 f.b azalaraq 38.4%, fiziki sexslerin depozitlerinin dollarlasma saviyyasi 5.8 f.b.
azalaraq 34%, haqugqi saxslerin depozitlerinin dollarlasmasi 10 f.b azalaraq 41% teskil
etmisdir. igtisadiyyatda seffafligin artmasi ve ohalinin milli valyutaya olan inaminin
yuksalmesi fonunda bank sektorunda fiziki sexslarin ham muddatli, ham da talabli
depozitleri Gizra dollarlagsmanin azalmasi musahida edilir. Bels ki, fiziki saxslarin muddatli
depozitlerinin dollarlasmasi 4.7 f.b azalaraq 34.3%, fiziki saxslerin talabli depozitlarinin
dollarlagsmasi isa 7.2 f.b azalaraq 33.5% olmusdur.
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- Bank sisteminin kreditlagma faaliyyati

Bank sektorunun kreditloagma faaliyyatinda aktivlik davam edir. 2023-cu il erzinda
igtisadi aktivliyin illik artim tempinin zaiflemasine baxmayaraq ( UDM-in illik artim tempi
+1.1%), bank sisteminin kredit portfeli 18.3% (3.6 mlrd. manat) artarag 23.2 mird. manat
olmusdur.

Qrafik 13. Kredit portfeli ve UDM-in illik artim tempinin miiqayisesi
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Menba: AMB

Kreditlesmanin bitiin segmentleri {izre miisbet dinamika miisahide edilir. istehlak
kredittesmasi Uzre requlyativ c¢arcivenin sartlagdiriimasi naticesinde portfelin artim
dinamikasinda azalma meylleri nazere carpsa da, portfelin artim dinamikasi hale do
kifayat qeder yuksakdir (tenzimlayici ¢argiveys dayisikliklorden dnca istehlak portfeli tizra
illik artim tempi 32% olmusdur, hazirda isa 20.6% taskil edir). Biznes kreditleri Gizra artim
tempi ilin ikinci yarisi siirstlanmisdir (16.2%). ipoteka portfelinin artim tempi ilin sonuna
dogru azalsa da, portfelin illik artim tempi 21.6% olmusdur.

Qrafik 14. Kredit portfelinin illik dinamikasi, %-le
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2023-cu ilds biznes kreditleri 1,762 min. manat artarag 12.6 mird. manat tagkil etmisdir.
Hesabat dovru arzinde ipoteka portfeli 644 min. manat artaraq 3.6 mird. manata
catmisdir. Ipoteka kredit portfeli Uzre artimin 47%-i (301 min. manat) dovlst vasaiti
hesabina verilon kreditler, 53%-i (343 mIn. manat) isa banklarin daxili vasaiti hesabina
formalagsmisdir. Dovr arzinds istehlak kreditleri portfeli ise 1,182 min. manat artaraq 6.9
mlird. manat tagkil etmisdir.

Qrafik 15. Kredit portfelinin dinamikasi, min. manatla
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Hesabat doévriu arzinda biznes portfelinin geniglanmasi davam etmisdir. Biznes
kreditlari comi portfelin 54%-ni toskil edir. Biznes portfelinin artiminda asas quvva ticaret,
nagliyyat ve sanaye sektorlari olmusdur ki, 2022-ci ilin sonu ile miqayiseds bu sahaler
mivafiq olaraq 28% (798 min. manat), 73% (539 mIn. manat) ve 21% (406 mIn. manat)
artmisdir. Bela ki, geyd olunan bu i¢ saha Uzre artim biznes portfeli Gzre comi artimin
84%-ni toskil etmisdir. Biznes portfelinde kand taserrifati sahasine verilmis kreditlerin
payl avvalki illerle migayisede artim trendli olmus ve 2023-cl ilin sonuna 12%-o
catmisdir. Son 3 ilds ise banklar terefinden kand tesarrifatina verilmis kreditlor 580 min.
manat artmigdir.

Qrafik 16. Biznes portfelinin iqtisadiyyatin sahsleri Uzre dinamikasi, min. manatla
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2023-cU il arzinda mikro, ki¢cik ve orta Qrafik 17. MKOS subyektlerina verilon kreditlarin

sahibkarlarin  kreditlogmasi
templa davam etmisdir. Bels ki, 2022-
ci ilin sonu ile migayisede MKOS
subyektlarine verilon kreditlarin hacmi
11% (0.7 mird. manat) artaraq 6.4 mird.
manata catmisdir. MKOS subyektloari
Uzre standartlarin yumsgaldilmasi MKOS
subyektlari  Uzrea verilan  kreditlorin
artmasina sebab olan asas amillerdan
biri olmugdur. Banklar arasinda hayata
kecirilon kreditlosma faaliyystine dair
sorgunun naticalerinde 2023-cU ilde
MKOS subyektlarina verilan kreditlorda
standartlarin yumsaldigi va borcalanlar
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artdig1 musahida edilmakdadir.
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0
53% 50%

46%
41%

5.7 ]

4.5
3.4

2020 2021 2022 2023

MKOS-larin biznes portfelinda payi

21



Bank sistemi Uzra kredit riski

Kredit risklarinin saviyyasinda azalma musahida edilmigdir. 2023-cl il arzinds geyri-
islak portfelin hacmi 16.5% (121 min. manat) azalaraq 0.6 mlrd. tagkil etmisdir. Qeyri-iglak
portfelin cami portfelds pay! ise 1.1 f.b. azalarag 2.6% olmusdur. QIK portfelinds
azalmanin asas sababi 6dema qabiliyyatini itirmig iki bankin sistemden kanarlasdirilmasi
ve problemli kreditlerin balansdan silinmasi ile slagadar olmusdur. Hesabat ili arzinda
bank sektoru tzre 125 min. manat mablaginda silinma bas vermisdir.

Qrafik 18. Bank sektoru tizra QIK portfelinin dinamikasi
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Menbe: AMB

QIK portfelinin gecikma giinleri lizre strukturunda 1 ilden gox gecikmis kreditlarin
portfelde payi azalmaqda davam edir. Belo ki, 2017-ci ildan etibaren bank sektorunun

saglamlasdiriimasi fonunda 1 ilden artiq gecikmis geyri-islok kreditlarin portfelde payi
11.5f.b. azalaraq 12.7%-dan 1.4%-a enmisdir.

Qrafik 19. Kredit portfelinin gecikme muddatleri tizre boélgusu
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Biznes portfeli tUzre geyri-iglok kreditler azalmagda davam edir. Oten il arzinde
biznes portfeli lizra QIK-nin hacmi 25% azalarag 378 min. manat taskil etmisdir. Dovr
arzinde biznes kreditlori tizro QIK emsali ise 1.7 f.b. azalaraq 3% olmusdur. Biznes
kreditleri (izre QIK-nin azalmasinin asas sebsbi ¢dema gabiliyystini itirmis 2 bankin
sistemdan kanarlasdirilmasi ve silinmalar ile baghdir.

istehlak portfeli iizre kredit risklari diqgatda saxlanilir. 2023-cii il erzinds istehlak
kreditleri Gizre geyri-islak portfelin hacmi nominal ifadada 6% (12 min. manat) artaraq 197
min. manat olmusdur. Buna baxmayaragq, istehlak kreditlerinin artim tempi QIK izre artim
tempini (stslediyinden QIK smsall 0.4 f.b. azalaraq 2.8%-o enmisdir. Qeyd edsk ki,
istehlak va ipoteka portfelinin 47%-i sabit galirlari olan dovlat sektorunda galisan saxslere
verilmisdir.

Qrafik 20. Istehlak ve ipoteka portfeli tizre borcalanlarin strukturu, %-lo
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Menba: AMB
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ipoteka portfeli lizro geyri-islak kreditlerin hacminda azalma trendi davam edir.
2023-cii il arzinds ipoteka portfeli tizrs QIK-nin hacmi 8.3% (3.6 min. manat) azalaraq 39
min. manat tagkil etmisdir. Naticada, geyri-iglak kreditlerin portfelds payi 0.3 f.b azalaraq
1.1% olmusdur. ipoteka portfelinin 56%-ni (2 mird. manat) tegkil eden AIKZF-in vasaitlori

hesabina verilmis kreditlor lizre ise QIK emsali comi 0.3% togskil etmisdir.

Qrafik 21. QIK portfelinin sahsler lizre dinamikasi, min. manatla
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Restrukturizasiya portfeli Gzra yeni prudensial ¢argivanin tatbiqgi restrukturizasiya
portfeli tGzra risklara azaldici tasir gostarmisdir. Qeyd edoak ki, 6ten ilden etibaran

kreditlorin tokrar restrukturizasiyasina daha sart ehtiyatlanma talablari

muayyan

edilmisdir (har novbati restrukturizasiya aktivin daha riskli tesnifat kateqoriyasina aid
edilmasi ve daha yuksak ehtiyatlarin yaradilmasi telabi). Yeni prudensial carcivenin tetbiqi
naticesinda 2023-cu il arzinde restrukturizasiya olunmus portfelin hacmi 27% (0.3 mird.
manat) azalaraq 0.83 mird. manata enmisdir. Azalma asasen biznes portfeli Uzro
restrukturizasiya edilmig kreditlorde mugahida edilmigdir (244 min. manat). Bundan slave,
0dama qgabiliyyatini itirmis 2 bankin sistemdan kenarlasdiriimasi da portfele azaldici tasir

gOstarmisdir.

Qrafik 22. Restrukturizasiya edilmig portfelin dinamikasi, min.manatla
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Bank sistemi Uzra bazar riski

Bank sektorunun valyuta movqgeyi prudensial talablar ¢arcivasindadir. 2023-cu ilda
bank sisteminin uzun agiq valyuta mévgeyi 203 min. manat, bank sisteminin agiq valyuta
maovgeyinin macmu kapitala nisbati gostaricisi ise 3.6% teskil etmakla, normativ talabler
¢orcivesinde olmusdur. Qeyd edak ki, “Banklarda agiq valyuta movqgeyinin limitlarinin
muayyan edilmasi Qaydalari”’na esasan sarbast donarli valyuta Uzre macmu agiq valyuta
movqgeyinin bankin macmu kapitalina nisbati zra maksimum limit 20% taskil edir.
Sektorda uzunmuddatli dedollarlagsma trendi davam edir. 2023-ci ilde bank
sisteminin depozit portfelinin dollarlagsma saviyyasi 6ten il ile miqgayisade 8.6 f.b azalaraq
38.4%, kredit portfelinin dollarlasma saviyyasi ise 1.2 f.b azalaraq 18.8%-2 enmisdir.
Sektorda dollarlasmanin  azalmasi kenar soklarin  bank sistemina tasirini
neytrallasdirmaga imkan vermakla bank sisteminin maliyya dayaniglihgini gticlendirir.

Qrafik 23. Depozit ve kredit portfelinin dollarlasmasi
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Menba: AMB
2023-ci il arzinda depozitler tizra dedollarlagmanin asas sababi huqugqi saxslarin
depozitleri olmusdur. 2023-cii il earzinde Umumilikde hdquqi sexslarin cami

depozitlerinin dollarlasmasi 9.8 f.b. azalaraq 41% teskil etmigdir. Dedollarlagsma trendi
hldqugi saxslerin ham talabli, hem de middatli depozitlari iizre misahide edilmisdir. Belo
ki, HS-larin talebli depozitleri Uzra dollarlasma 12 f.b. azalaraq 36.3%-8, muddatli
depozitleri Gizra ise 10.9 f.b. azalaraq 59.2%-a enmisdir. 2022-ci ilin sonu ile migayiseda
HS-lerin XV-da olan telabli depozitleri mablag ifadasinds 3.2 mird. manat azalmigdir.
Azalmanin esas sababi asasen neft-qaz sektorunda fealiyyat gOsteran sirkatlorin
O0damalari ila bagh olmusdur.
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Fiziki soxslor Uzre depozit portfelinin dollarlagmasi son illarin an asagi
saviyyasindadir. Hesabat ili arzinds fiziki sexslerin depozitlari tizra dollarlagsma 5.8 f.b.
azalaraq 34%-a enmisdir. Manatin sabitliyi va milli valyutada depozit faiz deracaslerinin
yuksak olmasi fiziki saxslarin milli valyutada muddatli depozitlerinin artimini sertlandirir.
Qrafik 24. Depozit portfelinin dollarlasmasi
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Menba: AMB

Kredit portfelinin dedollarlagma trendi davam etmisdir. Manatin mazannasinin
sabitliyi va manatla kreditlesmanin genigloenmasi fonunda kredit portfelinde milli valyutada
olan kreditlerin payinin artmasi trendi davam etmisdir. Otan il arzinds biitovliikde kredit
portfelinin dollarlasmasi 1.2 f.b. azalaraq 18.8% taskil etmisdir. Bu azalmanin asas sababi
istehlak kreditleri olmusdur. Bele ki, 6tan il arzinda istehlak kreditlarinin dollarlagsma
soviyyasi 3.4 f.b. azalaraq 2.8%-a ¢catmisdir. Xarici valyutada galiri olmayan borcalanlara
xarici valyutada istehlak kreditlerinin verilmasinin mahdudlasdiriimasi ve xarici valyutada
kreditlar Uzre alava risk ¢akisinin miuayyan edilmasi istehlak portfelinin dollarlagsmasinin
tarixi minimuma enmasina imkan vermisdir. Hoamginin Markazi Bankin normativ xarakterli
aktlarina asasen ipoteka kreditinin yalniz milli valyutada verilmasi telebi ipoteka kreditlari
Uzra portfelin demak olar ki, milli valyutada olmasini sertlendirmisdir. Hesabat ili arzinds
biznes kreditlerinin dollarlasma saviyyasinda ise shamiyyatli dayisiklik olmamisdir.

Qrafik 25. Kredit portfelinde xarici valyutanin payi
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Qrafik 26. Kredit portfelinin valyuta strukturu ve dinamikasi, mird.manatla
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Menba: AMB

Banklarin faiz deracasina qarsi hassashgi onlarin dayaniqliigina tahdid yaratmur.
Bazar risklarindan olan faiz daracasi riski durasiya metodu ile tehlil edilmisdir®. Sektorda
aktiv va ohdsliklerin aksariyyati balans deyari ilo aks etdirildiyine gore hesablamalar
balans dayeri Uizarindan apariimis ve AMB-nin ucot faiz deracasi ile diskontlasdiriimisdir.
Aktiv ve 6hdaslikler arasinda durasiya uygunsuzlugunun asas manbayi verilmis kreditlarin
va calb olunmus depozitlerin orta ¢akili durasiyalari arasinda farqgin 4 defasys yaxin
olmasidir.

Musbat durasiya farqi naticasinda faiz daracalarinin artimi kapital adekvatligi amsalina
azaldici tasir edir. Apariimig simulyasiyalara asasan, faiz deracasinin 1 f.b. artmasi kapital
adekvathgi emsalinin 0.9 f.b. azalmasi ile naticalenir ki, bu da bank sisteminin maliyya
dayanighligina tehdid yaratmir.

3 Durasiya tehlili Makaulay durasiya konsepsiyasina esaslanaraq, aktiv ve éhdsliklerin orta ¢ekili miiddstinin
Olctlmesinde istifade olunur. Xatirladaq ki, durasiya “qepi” tehlili banklarin bazar faiz deracesins olan

haessasligini d(aktiv) — ‘W‘%ﬁ% dlsturu vasitesi ile dl¢lir. Toehlil zamani aktiv ve dhdalikler Mearkazi
Bankin ucgot faiz deracesi ile diskontlagdiriimigdir.
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Bank sistemi Uzra likvidlik riski

Sektorun likvidliyi komfort zonada galmagda davam edir. Yeni monetar ¢argivenin
totbigi, hamcinin bank sistemi Uzra huquqi saxslerin telabli depozitlerinin azalmasi
naticasinda likvid aktivlarin hacmi va cami aktivlerde payi azalmisdir. Bununla bels,
likvidliyin tenzimlenmasi Uzra prudensial normativ hesab olunan ani likvidlik emsali 52%
olmagla minimum normativi 22 f.b Gstelayir. Likvidlik Gzre yeni prudensial telab olan
likvidliyin ortilma amsali (LCR) gostaricisi ise 135% olmagla minimum talabi Ustalayir.
Sektorun aktivlerinin 26.7%-ni likvid vasaitlarin tagkil etmasi sektorun potensial likvidlik
soklarina garsi adekvat bufera malik olmasina imkan yaradir.

Yeni monetar c¢arcivanin tatbigi fonunda bank sektorunun izafi likvid vasaitlari
sterilizasiya edilmisdir. Bele ki, yeni monetar ¢arcivanin tatbigi fonunda 2023-ci |l
arzinda likvid aktivler 24% va ya 4.1 mird. manat azalaraq 13.2 mird. manata enmisdir.
Likvid aktivlerin cemi aktivlerda payi isse 10 f.b azalaraq 27%-a gadar azalmisdir. Likvid
aktivlerin 36%-i dovlat giymatli kagizlari, 38%-i nostro hesablar, 11%-i Markazi Bankda
muxbir hesablar, 14%-i ise nagd vesaitlords cemlanmisdir. Bank sistemi Uzra likvid
aktivler fiziki sexslarin talabli depozitlarini 2.3 defe Ustalayir ve hiquqi saxslerin talabli
depozitlerinin 75%-ni shats edir.

Qrafik 27. Likvid aktivlerin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

Likvid aktivlerin komponentloari tUzra asas azalma banklarin AMB-daki hesablari
Uzra olmusdur. Bels ki, 6ton ilin sonu ile mugayisaeds banklarin AMB-daki hesablari 4.1
mird. manat azalarag 1.5 mird. manata ¢atmisdir. Markazi Bank terafindean macburi
ehtiyat normalarina yeniden baxilmasi qeyd olunan dayisikliyi sartlondirmisdir. Pul
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taklifinin daha effektiv tanzimlanmasi, faiz dahlizinin maliyye sistemindaki faizlera tasirinin
guclandiriimasi, bank sisteminda likvidliyin temarkizlagsmasinin mahdudlasdiriimasi,
habels dedollarlasma meyillarinin stimullasdiriimasi magsadi ile “Macburi ehtiyatlarin
normasi, hesablanmasi ve saxlanmasi Qaydasi’na bir nege maerhalede yenidan
baxiimisdir. Merkeazi Bankin idare Heystinin 1 noyabr 2023-cii il tarixli 53/1 némreli gerari*
ilo “Macburi ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi ve saxlanmasi Qaydasi’na edilen
dayisikliklara asasen macburi ehtiyat normalari milli ve xarici valyutada huquqi saxslerin
depozitlarinin Umumi mablaginden slava, slagali depozitlerin va banka aidiyyati olan
soxslarin depozitlarinin ceami depozitlerds payindan asih olaraq diferensiallasdiriimisdir.

Qrafik 28. Likvid aktiv komponentlerinin likvid aktivlierde payinin dinamikasi
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Likvid vasaitlerin strukturunda ham xarici, ham da milli valyutada olan likvid
vasaitlarin payinin azalmasi misahida edilir. Hesabat ili arzinde milli valyutada olan
likvid vasaitler 15.2% (1.2 mird. manat) azalaraq 8 mird. manat olmusdur. Sektorun xarici
valyutada likvid aktivleri ise 6tan ile nisbatde 31% (2.9 mird. manat) azalaraq 6.4 mird.
manata enmisdir.

Qrafik 29. Likvid aktivlerin valyuta strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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4 https://www.cbar.az/press-release-4407/about-reserve-requirement-ratios
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Qeyd etmak lazimdir ki, milli va xarici valyutada likvid vasaitlerin azalmasinda asas sebab
yeni monetar ¢argive fonunda macburi ehtiyatlarin artirlmasi olmugdur. Bundan slave,
xarici valyutada likvid vasaitlerin azalmasinda digar bir faktor hiquqgi sexslarin xarici
borclari 6demak maqgsadile xarici valyutada olan talebli depozitlerini istifade etmasi
olmusdur.

Muddati 1 iladak olan aktivlerin Gmumi aktiviarda payi1 49%, ohdaliklar ti¢clin analoji
gostarici isa 85% taskil etmisdir. Middat strukturu tGizre 6hdaliklarin 65%-nin 90 giinden
asagl olmasi uzunmuddatli maliyyslesdirmays mahdudlasdirici tasir edir. Cari
Ohdaliklarin bank sektorunun balansinda sistematik artan payr middat uygunsuziugunu
artiran amil kimi ¢ixis etsa da, sektorun iri likvidlik buferi bu uygunsuzlugun likvidlik riskina
ciddi tesir gbstarmamasi ile naticalenir.

Qrafik 30. Aktiv ve 6hdaliklerin middat strukturu
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Menba: AMB

Kreditin depozita nisbati Uizra artim dinamikasi musahida olunur. 2023-ct ilin sonuna
olan malumatlara asasan kredit portfelinin depozit portfeline nisbeti 9 f.b. artaraq 67%
olmusdur. Artimi sertloendiran faktorlar kredit portfelinin genislenmasi ve hiqugi saxslerin
tolabli depozitlerinin azalmasi fonunda depozit portfelinin artim siretinin daha asagi

olmasi olmusdur.
Qrafik 31. Kreditin depozitse nisbati emsalinin dinamikasi
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Hasiya 1. Likvidliyin 6rtilma amsah (LCR)

Likvidliyin 6rtilma amsali (LCR) maliyya institutlarinin stres seraitinde qisamuddatli
likvidlik ehtiyaclarini édemak Ucun yuksak keyfiyyatli likvid aktivlerin adekvat
soviyyade saxlanmasini temin etmaya nazards tutulmus maliyya gostaricisidir.
2007-2008-ci il maliyya bohraninda likvidlik ¢atismazliginin  bdéhranin
kaskinlesmasinde muhum rol oynamasi béhrandan sonra LCR gdstaricisinin global
tanzimlayici ¢argivelarin asas komponenti kimi gartloandirmisdir.

LCR-in asas maqgsadi gozlenilmaz ve yiksak likvidlik gcatismazlidi riskini azaltmagla
maliyya institutlarinin  dayanighligini  artirmaqdir. Qisamuddatli 6hdaliklerle
mugayisada likvid aktivlarin minimum saviyyasini taleb etmakla, markazi banklar ve
tonzimlayici organlar maliyya sisteminin sabitliyini gorumagi hadeflayirlar. LCR
mahiyyaet etibari ile banklarin 30 gun davam edan stres gsoaraitinds davamliligini ve
Ohdaliklarini 6deama gabiliyystini asagidaki dusturla giymatlendirir.

_ Yuksak keyfiyyatli likvid aktivier (HQLA)
~ Novbeti 30 giin arzinds xalis pul axini

LCR

AMB bank sektorunun tenzimlanmasi c¢arcivasinin beynalxalqg standartlara
uygunlasdiriimasi ve banklarda risklerin idare edilmasinin takmillasdiriimasi
corcivesinda faaliyyatini davam etdirir. Bele ki, AMB bank tanzimlemasinda
beynalxalq tacrtibs ve standartlarin tetbiginin vacibliyini rehbar tutarag 18.10.2023-
cu il tarixli gerar ile “Banklarda likvidlik riskinin idare edilmasi Qaydasi’nin yeni
redaksiyasini (Qayda) gabul etmisdir. Qerara asasen Qayda 01.12.2023-cl il
tarixinden quvvaya minmis ve hamin tarixden 2009-cu ildan qiivvada olan “Banklarin
likvidliyinin idara olunmasi haqqinda Qaydalar” lagv edilmisdir.

Qaydada amsalin ham xarici valyuta tzra, ham de macmu sakilds tatbiqi nazarda
tutulub. Qaydanin quvveya mindiyi tarixde LCR amsalinin macmu va Xxarici
valyutada ayriliqda 100% va daha ¢ox oldugu banklar emsalin hamin hadden asagi
dismamasini tamin etmalidir. LCR amsali 100%-dan asagi olan banklarin likvidlik
movgeyina kaskin tezyiqg yaratmamaq magsedile emsal 18-24 ay muddastinds
marhalali sakilds tatbiq edilecakdir. LCR amsali har bir bank tzre 100% hacminda
saxlanilanadak tarkibi tekmillesdirilmis movcud ani likvidlik amsalinin tetbigi davam
etdirilecakdir. Qeyd etmak lazimdir ki, LCR emsalinin tatbiqi zamani tarixi
gOstericilar nazare alinaraq Bazel Il standartlarinda teqdim olunan qagis
daracalarindan daha konservativ daracaler tetbiq edilmisdir.
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Bank sisteminin manfaatliliyi

Bank sektorunun geniglanmasi fonunda galirlilik artmagda davam edir. 2023-cu |l
arzinda bank sisteminin xalis manfaati 6tan il ile miqgayisada 17.7% (162 min. manat)
artaraq 1076 min. manat tagkil etmisdir. Sektorun manfaatliliyinin artmasi fonunda ROA
gostaricisi de son 6 ilin an pik haddins ¢ataraq 2.4% olmusdur.

Qrafik 32. Bank sisteminin manfeatliyi, min. manatla

3.2%
2.4%

1.6% 1.8% 1.8% 2.2%
1.7% 0.9%

381 884 279 537 568 609 914 1076

-382 -1,668
-1.2%

-4.8%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Xalis manfaat ROA
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2023-cu ilda 2 bankin lisenziyasinin lagv edilmasi fonunda 21 bank manfaat, 2 bank
iso zararla faaliyyat gostarmisdir. Bels ki, 2023-ci ilde manfeatle isleyan 21 bankin
manfaati 1089 min. manat, zararls isloyan 2 bankin zarari ise 12.7 min. manat olmusdur.

Qrafik 33. Manfest vo zererls isloyan banklarin sayi ve dinamikasi, min. manatla
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gostarmasina baxmayaraq, manfaatlilik tGizra teamarkiizlegsma musahida edilir. Belo
ki, sektorda faaliyyat goOsteren 23 bankdan 12-i 10 min. manat — 100 min. manat
intervalinda meanfaat alde etmisdir ki, bu 12 bankin cemi bank sektorunun aktivlarinda
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payl 29.1% teskil etmisdir. Sektorun xalis manfeatinin 71%-i aktivlerin 63%-ni 6zlinda
comlasdiran 3 bankda temarkizlagmisdir.

Qrafik 34. Bank sisteminde menfeatliyin paylanmasi
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Bank sektorunun faiz galirlarinin yuksak artimi fonunda sektorun ROA gostaricisi
il arzinda 0.2 f.b artaraq 2.4% taskil etmisdir. Belo ki, faiz galirleri 2022-ci ilde orta
aktivlerin 6.6%-ni taskil etmisdisa, 2023-cl ilde eyni gostarici 7.7% taskil edarak aktivlerin
galirliyinin asas drayveri olmusdur. 2022-ci ile nisbatde 2023-cl ilde sektorun faiz ve
geyri-faiz xarclarinin orta aktivlera nisbatinin artmasina baxmayaraq artan faiz galirleri
fonunda sektorun ROA go0staricisinde artim musahide edilmisdir. Bela ki, 2022-ci ile
nisbatds faiz xarclerinin orta aktivlerda payi 0.3 f.b tagkil etmis, geyri-faiz xarclari isa 0.6
f.b artaraqg muvafiq olaraq 1.9% va 5.2% olmusdur.
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Qrafik 35. Bank sistemi tizre ROA-nin dekompozisiyasi
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Menba: AMB
Sektorun xalis faiz galirlari davamh olaraq artmaqdadir. Bele ki, 2020-ci il ile
muigayisede sektorun xalis faiz gslirleri 1.9 defe (1.24 mird. manat), 2022-ci il ile

mulgayisede ise 567 min. manat ve ya 28% artaraq bank sektorunun nominal
manfaatliliyinin artmasini temin etmisdir. Artan faiz galirleri fonunda manfeat marjasi

22.1% taskil etmisdir.

Qrafik 36. Bank sistemi Gizre manfastin dekompozisiyasi ve dinamika
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Bank sektorunun geniglanmasi ve yeni mahsullarin tagdim edilmasi fonunda
sektorun qeyri-faiz xarcleri artmigdir. 2023-cu ilde bank sektorunun qeyri-faiz
xorclarinin macmu galirlare ve qgeyri-faiz galirlarine nisbeti 2022-ci ils nisbatda artmisdir.
Artimin asas sababi qeyri-faiz xerclerinin artim siratinin geyri-faiz galirlerinin artim
suratindan yutksak olmasi olmusdur ki, bu da 6z névbasinde samaralilik gdstericilarinin
pislesmasini gsertlondirmisdir. Bele ki, 2022-ci il ile mugayisada qeyri-faiz xarclarinin
macmu galirlera nisbati 3 f.b artaraq 51%, qeyri-faiz xarclarinin geyri-faiz galirlarina
nisbati ise 16 f.b artaraq 171% olmusdur.

Qrafik 37. Bank sisteminin semaeralilik gostericileri
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Menba: AMB

Qeyri-faiz xarclari amakhaqqi, gosterilmis xidmatler tGzrea hagq ve komissiya
xarclarinin artimi fonunda formalagmigdir . Bela ki, geyri-faiz xarclarinin 37%-ni toskil
edan amakhaqqi xercleri 2023-cu ilde 6ten ilin eyni dovrina nisbatda 19% (139 min.
manat) artmisdir. Eyni zamanda, qeyri-faiz xarcloerinin 32%-ni toskil edan gostarilmis
xidmatlar Uzra haqq ve komissiya xarcleri ise 50% (244 min. manat) artmisdir ki, bunun

Qrafik 38. Qeyri-faiz xarclarinin dinamikasi
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Menbe: AMB

35
Maliyyea Sabitliyi Hesabati | 2023



da asas sebabi nagdsiz amaliyyatlarin artmasi ve reqemsallasmanin darinlesmasi ile
yanagi banklarin “kesbak”, “2 gat ©DV” va s. kimi mahsullari olmusdur.

Aktivlarin faiz galirliyinin artimi fonunda faiz spredi artmaqda davam edir. Son iller
bank sistemi Uzre faiz spredinde misahida edilon stabil artim davam etmakdadir. 2022-
ci ilin sonu ile muqayisede sektorun faizli 6hdsliklerinin artmasina baxmayaraq daha
yuksak artim stratine malik faiz galirlari sektorun faiz spredinin artimini sartlondirmisdir.
Belo ki, sektorun faiz spredi 2022-ci il ile miigayisads 0.33 f.b artaraq 5.64% olmusdur.

Qrafik 39. Bank sistemi Uzro faiz spredi
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Menba: AMB

Banklarin faiz galirlarinin bitin komponentlarinda artim miisahida edilsa da, digar
maliyya aletlari Uizra faiz galirlarinin artimi diggat cakmisdir. il erzinde sektorun faiz
galirlari 28% (754 min. manat) artaraq 3.5 mird. manat toeskil etmisdir. Faiz galirlarinin
34%-i (1.18 mlird. manat) biznes kreditlarina, 33%-i (1.15 mird. manat) istehlak
kreditlorina, 7%-i (248 min. manat) ipoteka kreditlerine va 26%-i (919 min. manat) ise
diger maliyya alstleri tizre alds edilmis faiz galirlerine aiddir.

Qrafik 40. Faiz gslirlerinin strukturu, min. manatla
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Diger maliyya aletleri Uzra faiz galirlerinin 357 min. manati maliyye institutlarina
yerlosdirilmig vasaitlar, 432 min. manati giymatli kagizlar, 130 miIn. manati isa faizli nostro
va digar faizli maliyye aletlari Gizre olmusdur.

Qrafik 41. Faiz galirlerinin dinamikasi

3.0
2.0
zo7]
2021 2022 2023
= = = Digar maliyya alatlari lizre faiz galirlerinin payi Kreditlar lizra faiz galirlarinin payi
—O— Faiz galirlari, mird. manatla (sag ox)

Menba: AMB

Banklarin faiz xarclarinin asas hissasini depozitlar Uzra faiz xarclari tagkil edir.
Bank sektorunun dayanigli maliyyelegsmasinde 6nemli paya sahib olan fiziki ve htquaqi
soxslarin depozitleri Uizre faiz xarclari sektorun faiz xarclarinde asas pay sahibi olmusdur.
Belo ki, sektorun faiz xarclari 2023-cl ilds 28% (182 min. manat) artaraq 839 min. manat
taskil etmigdir ki, bunun 71%-i (596 min. manat) depozitlar tzre faiz xarcleri olmusdur.

Qrafik 42. Faiz xerclerinin strukturu, min.manatla
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Bank sisteminin kapital movqgeyi

Sektorun kapital movqgeyi prudensial tealablari Ustalamakla potensial

itkilari

absorbsiya etmak imkanindadir. 2023-ci il arzinde bank sektoru tizre macmu kapital
8.0% (417 min. manat) artarag 5.6 mird. manat taskil etmisdir. Sektor Gzra KAD (kapital
adekvathigi amsali) ise 1.8 f.b. azalaraq 17.5% tagskil etmisdir ki, bu da minimum
prudensial talebi 1.7 defs Ustaleyir. KAS-nin azalmasi ylksak kreditlosma dinamikasi

fonunda ROA-nin artimi ile bagli olmusdur.

Qrafik 43. Kapital adekvatliginin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

Macmu kapital artiminin asas sababi kimi | daracali kapitalin artimi ¢ixis etmisdir. |
daracali kapital il arzinde 5.4% ve ya 221 min. manat artarag 4.3 mird. manat, Il deracali
kapital iss 18% ve ya 195 min. manat artaraq 1.3 mird. manat teskil etmisdir. Kapital
artimi asasan banklarin daxili menfest generasiyasi hesabina bas vermigdir. Belo ki,
yuksak keyfiyyatli hesab olunan | daracali kapitalin hacmi asasan 2022-ci ilin manfaatinin
bolusduralmamis xalis manfeste yonalmasi, Il daracali kapitalin hacmi ise cari ilin

manfeati hesabina artmisdir.
Qrafik 44. Kapitalin strukturunun dinamikasi, min. manatla
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Yuksak kreditlogma dinamikasi fonunda risk uizra dlgilmus aktivler artmisdir. Comi
aktivlerin 4.5% (2.1 mird. manat) artmasi fonunda risk Uzra olgulmus aktivlarin hacmi
19% (5.1 mird. manat) artmisdir. Naticeds risk tzra olgulmus aktivlerin cami aktivlarae
nisbati gostericisi il arzinds 8 f.b. artaraq 65%-o ¢atmisdir. Risk Uzra dl¢lilmus aktivlarin
artimi bank sektorunun kreditleagsma faaliyyati Gizra aktivliyi seraitinde formalagsmisdir. Risk
Uzra Olctlmus aktivlerin 93.8%-i kredit risklari tGizre, 5.5%-i amaliyyat riskleri Gizra, 0.7%-i
ise bazar riskleri Uizre formalasir.

Qrafik 45. Aktivler ve ROA-nin dinamikasi, min.manatla
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Bank sisteminda dayanighligin giymatlandiriimasi

Bank sisteminin kenar soklara qarsi dayanighligi stres-test vasitasile
giymatlandirilmigdir. Mlxtalif alverigsiz makromaliyya ssenarilerinda banklarin kapital
dayanighihdini  giymatlandirmak, muvafiq mitigasiya ve siyasst tadbirlarini
muayyanlasdirmak magsadile “top-down” stres-test hayata kegirilmisdir.

Stres-test soraitinde makroigtisadi amillerin  banklarin  dayaniglhiligina tasirini
muayyenlesdirmak Ugun baza ssenari ve bas verma ehtimali mUmkuin olan an sart
ssenariler (“extreme but plausible”) yanasmasi nazera alinaraq pessimist ssenari
formalasdiriimisdir. Ssenariler asasinda prognozlasdirilmis makroiqgtisadi gostaricilar
ekonometrik peyk modellerine inteqrasiya edilorek névbati iller tizre asili deyisenler (QIK
amsallari, faiz daracaleri ve s.) proyeksiya edilmisdir. Novbati marhalada proyeksiya
edilmis asili dayisenlar esasinda kredit riski, faiz deracasi riski, mazanna riski ve giymatli
kagizlarin yenidan giymetlandirilmasi riski Uzra simulyasiyalar edilarek dinamik asasda
banklarin névbati iller Gzra maliyys veziyyati giymatlandiriimigdir.

Stres-test naticalarine asasan bank sektorunun movcud kapital buferi potensial
itkilari absorbsiya etmak potensialindadir. Baza ssenari Gzra kapital adekvathhig
amsall 2024-cu ilde 18.1% teskil edir ve ndvbati ilde stabil artim kapital adekvathligi
gOstaricisinin 2025-ci ilde 19.5%-o ¢atmasini sertlondirir. Pessimist ssenarids ise bank
sektorunun kapital adekvatlihgi emsali 2024-ct ve 2025-ci illarde muvafiq olaraq 1.7 f.b
and 1.2 f.b. azalarag 15.8% va 14.6% teskil edir. Butdvlukde, stres- test naticesinda bank
sektoru kapital eroziyasina meruz qalsa da, sektorun kapital adekvatligi minimum
normativleri Ustalayir.

Qrafik 46. Stres-test naticesinds bank sisteminin kapital adekvatlgi
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Manba: AMB
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Qrafik 47. Pessimist ssenaride kapital adekvatliligi gdstericisine tesir kanallari
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Manba: AMB

Stress test naticalerine asasen banklarin kapital adekvathligina asas tesir kanallari kredit
riski ve risk Gizra Olgllmus aktivlerin deyismasi tagkil etmisdir.
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Cadval 2. Bank sistemi Uzra segilmis asas gostericiloer*, min. manatla

Maliyyea Sabitliyi Hesabati | 2023

2022 2023 2023 2023 2023
IV rib I rib Ilrdb Nl rdb IV rib
47,055 44,843 45,218 45,530 49,178
Coemi aktivler
17,242 14,249 13,985 13,368 13,154
Likvid aktivlar
19,594 20,039 21,296 22,282 23,183
Kredit portfeli
10,855 10,971 11,651 12,079 12,617
Biznes kreditlari
) 5,754 5,942 6,325 6,680 6,937
Istehlak kreditlori
2,985 3,125 3,321 3,523 3,629
ipoteka kreditlori
41,433 38,994 39,306 39,539 43,115
Cami 6hdaliklar
27,048 25,447 25,375 24,322 23,687
Cari 6hdslikler
11,483 11,719 12,473 12,418 12,582
Fiziki sexslarin depozitleri
6,204 6,311 6,596 6,745 6,882
fiz. saxs. muddatli depozitleri
5,279 5,408 5,877 5,673 5,700
fiz. soxs. talabli depozitlari
22,280 20,214 19,584 19,756 21,968
Huquqi sexslerin depozitlari
2,578 2,894 3,478 3,860 4,500
hlq. sexs muddatli depozitleri
19,702 17,320 16,106 15,896 17,468
hlq. sexs. telabli depozitlari
5,622 5,849 5,913 5,991 6,063
Balans kapitali
4,098 4,935 4,710 4,513 4,319
| deracali kapital
5,201 5,420 5,537 5,599 5,618
Macmu kapital
26,977 28,505 29,995 30,301 32,085
Risk deracasi lizre dlgulmus aktivler
15.2% 17.3% 15.7% 14.9% 13.5%
| deracali kapital adekvathgi
19.3% 19.0% 18.5% 18.5% 17.5%
Macmu kapital adekvatligi
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2022 2023 2023 2023 2023
IV rib I riib Il rib Il rib IV rib

walis monfaot 914 268 563 833 1076
Aktivierin gelirliyi (ROA) 22%  23% @ 25%  0.2% 2.4%
18.9%  20.3%  21.3%  1.5% 20.3%

galirliyi (ROE

Kapitalin

Likvidlik riski profili

Liloite] i 17,242 14,249 13,985 13,368 13,154

Likvid aktivlerin aktivlierds payi 36.6% 31.8% 30.9% 29.4% 26.7%

Ani likvidlik smsali 59.9% 54.8% 56.6% 55.1% 52.2%

Kredit riski profili

Qeyri-islok kreditlor 735 750 730 770 614
Biznes kreditlori 507 506 475 516 378
istehlak kreditlori 185 198 215 214 197
ipoteka kreditleri 43 45 40 41 39

Qeyri-islak kreditlar amsali 3.8% 3.7% 3.4% 3.5% 2.6%
Biznes kreditlari 4.7% 4.6% 4.1% 4.3% 3.0%
istehlak kreditlori 3.2% 3.3% 3.4% 3.2% 2.8%

1.4% 1.5% 1.2% 1.2% 1.1%

ipoteka kreditlori
Bazar riski profili

Aktivierin dollarlasmasi 40.5% 37.6% 35.9% 32.0% 33.7%

N 0 0 0 0 0
Ohdsliklorin dollarlasmasi 45.0% 42.2% 40.0% 36.1% 37.3%

* Prudensial hesabatliq metodologiyas! asasinda hesablanmisdir.
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Bank olmayan kredit taskilatlari

Bank olmayan kredit tagkilatlarinin (BOKT) maliyya sektorunun aktivlerinda payi
artsa da, maliyya vasitaciliyinda rolu kigik olaraq qalmaqdadir. Butéviikds bank
olmayan kredit teskilatlarinin maliyye sisteminde aktivlerine gora bazar pay 1.5% teskil
etmisdir®. 2023-cli il erzinds 3 bank olmayan kredit tegkilatinin lisenziyasi lagv edilmis, 2
bank olmayan kredit teskilatina isa yeni lisenziya verilmisdir. Belaliklo, faaliyyat gosteran
geyri-bank kredit teskilatlarinin sayi 95-den 94-a enmisdir. Hal-hazirda faaliyystda olan
bank olmayan kredit tagkilatlarindan 15-i xarici kapitallidir ki, onlarin da 12-de xarici
kapitalin payi 50%-dan yiiksakdir. 2023-cii ilin sonuna BOKT-lerin sayi 54, Ki-nin sayi
isa 40 olmusdur. il arzinds BOKT iggilarinin sayi 430 nafar artaraq 3289 nafar, filiallarinin
sayl ise 9 adad artaraq 296-ya ¢atmisdir.

2023-cl il arzinde BOKT sektorunun balansi calb edilan vasaitlarin xalis kredit
portfelina yonlandiriimasi fonunda genislanmisdir. Olkads foealiyyst gdstaran BOKT-
lorin cemi aktivleri il arzinde 47% (242 min. manat) artarag 758 min. manat tagkil etmisdir.
Artimin asas paygisi xalis kredit portfeli olmusdur. il arzinds xalis kredit portfeli 40% (158
min. manat) artmisdir ki, artim asasen istehlak kreditleri hesabina formalasmisdir (artimin
63%-i vo ya 100 min.manat).

Qrafik 48. Bank olmayan kredit teskilatlarinin aktivlerinin dinamikasi, min. manatla
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Menbe: AMB

5 BOKT-larin tahlili “Aqrarkredit” QSC nezere alinmadan apariimisdir.
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Qrafik 49. BOKT-lerin 6hdaliklerinin dinamikasi, min. manatla
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BOKT-larin aktivlerinin artimi fonunda banklardan va diger maliyya
institutlarindan calb edilmis vasaitlar do artmigdir. BOKT-lerin cemi 6hdsliklari il
arzinda 45% (137.5 mIn. manat) artaraq 443 min. manat tagkil etmisdir ki, artim asasen
rezident ve geyri-rezident bank va digar maliyys institutlarinin kreditleri (80 mIn. manat)
hesabina formalagsmisdir. BOKT-larin 6hdaliklarinin artiminda digar 6hdaliklarin da payi
yuksak olmusdur. Bele ki, 2022-ci il nisbatds digar 6hdalikler 73% (70.5 min. manat)
artmisdir ki, bunun da asas hissasini tesisgilerin BOKT-lara verdiyi borclar olmusdur.
Qrafik 50. BOKT-lerin kredit portfelinin strukturu, min. manatla
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Menbe: AMB

2023-ci ilde da istehlak kreditlari BOKT-larin portfelinda asas yeri tutmaqda davam
etmisdir. il orzinde kredit portfeli 36% (160 min. manat) artaraq 601 min. manat
olmusdur. istehlak kreditleri tizrs illik artim 38% (100 min. manat), biznes portfeli lizro iso
28% (49.3 min. manat) olmusdur. Artimin galan hissasini dasinmaz emlak kreditlari
(ipoteka) tagkil etmisdir. 2023-ci ilin sonuna BOKT-larin kredit portfelinin 60.3%-i (362
min. manat) istehlak kreditlori, 37.6%-i (226 mIn. manat) biznes kreditlari, 2.1%-i (12.5
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min. manat) isa ipoteka kreditlori toskil edir. Biznes portfelinin 29.1%-i (66 mIn. manat)
ticaret sahasine, 24.7%-i (56 min. manat) geyri-istehsal ve xidmat sahasina, 24.4%-i (55
min. manat) ise kand tasarrifatl sahasina verilmis kreditlor tagkil edir.

Kredit portfelinin keyfiyyati portfelin artimi fonunda yaxsilagmisdir. 2023-ci ilda
sektorun geyri-islok kredit portfeli 11.6% artaraq 74.3 min. manat taskil etmisdir. il arzinds
QIK smsali ise 2.7 f.b. azalaraq 12.4% olmusdur. QIK portfeli istehlak kreditleri tizre 0.5
f.b azalaraq 11.8 %, biznes kreditlari Uzra 5.3 f.b azalaraq 13.9% olmusdur.

Qrafik 51. Iqtisadi rayonlar tizrs kredit portfelinin paylanmasi
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Menba: AMB

Regionlar Uzra kreditlesma fealiyystinde BOKT-ler banklarla migayiseds daha aktiv
istirak edir. Belo ki, 2023-cii ilde BOKT-larin kredit portfelinin 37%-ni igtisadi rayonlar tzre
verilmis kreditloer taskil edir. Bu gdsterici banklar Uzrs ise 23% toskil edir.
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BOKT sektoru tzra manfaat tarixi rekord hadda ¢atmigdir. 2023-ci ilde BOKT-ler
yuksak manfeatlilik alde etmisdir ki, bu da 2022-ci ilin manfaatinden taqgriben 3 dafs
coxdur. Sektorun manfaatliliyinin artmasinda kredit portfelinin boyimasi ile artan faiz
golirlerinden alava kredit teskilatlarinin emaliyyat semaraliyinin do artmasi asas
amillerden olmusdur. Sektorun ROA va ROE gdstaricileri da kecan il ile migayisade 2
dafe artaraq muvafig olaraq 10% va 24% tagkil etmisdir.

Qrafik 52. BOKT-lerin manfast gostaricilari
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Menba: AMB

Artan manfaatlilik fonunda sektorun kapital mévgeyinda musbat tendensiya davam
edir. Il arzinds BOKT-lerin kapitali 50% (105 min. manat) artaraq 315 min. manat toskil
etmisdir. Kapitalin artimi ham kapital inyeksiyasi, ham de BOKT sektorunun manfeat
generasiyasi hesabina olmusdur. Beloe ki, il arzinda boélisdurilmamis manfaat teqriben 3
defe (69 mIn. manat) artarag 103 min. manat, nizamnama kapitali ise 23% (39 min.
manat) artaraq 205 min. manat teskil etmisdir.

Qrafik 53. BOKT sektoru tzre kapital komponentlarinin dinamikasi, min.manatla

%5
210 103
164 *
1’37 . 34
o - 205
2020 2021 2022 2023
Nizamnamsa kapitali Boltsdirilmamis manfast Kapitalin diger komponentlari Cami
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Sigorta sektoru

2023-cu ilin sonuna olan mealumatlara esasen Azarbaycan sigorta bazarinda 18 sigorta
Vo bir tekrarsigorta sirketi fealiyyst gosterir. Sigorta girkstlerinden 5-i hayat, 13- ise geyri-
hayat sigorta girkstidir. Sigorta sektorunun fealiyysti hemginin 24 sigorta brokeri ve 481
sigorta agenti vasitssile temin edilmigdir.

Sigorta sektoru artim potensialini reallagdirmaqdadir. 2023-cU ilin sonuna toplanmis
sigorta haglar 6tan ilin muvafiq dévrina nisbatde 26% (252 min. manat) artaraq 1223
min. manata catmisdir. Il arzinds hayat sigortasi (izrs yi1§im 26 % artaraq 629 min. manat,
geyri-hayat sigortasi Uzrs iss 26% artarag 593 min. manat tagkil etmisdir. Hayat sigortasi
artiminin asas quvvasi konullu sigorta siniflari, geyri-hayat sijortasi Gzrs ise icbari sijorta
sinifleri olmusdur. Sektorda yigilan haqglar artsa da, artim mahdud sayda sirkat hesabina
bas vermigdir.

Qrafik 54. Sigorta haqlarinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

2023-cl il arzinda sigorta 6daniglarinin hacminda artim musahida edilmisdir. Belo
ki, 2022-ci ilin sonu ile mugayisada 6danigler 36% (154 min. manat) artaraq 587 min.
manata ¢atmisdir. Artimin esas hissesi hayatin yagsam sigortasi (50 min. manat) ve
amlakin yangindan va diger risklerdan sigortasi (74 min. manat) Gzra olmusdur.
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Qrafik 55. Sigorta 6denislerinin dinamikasi, min. manatla
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Yigimlarda misbat dinamika sigorta sektoru uzra penetrasiya ve derinlik
gostericilerini artirmigdir. Otan ilin sonu ile miigayisede adambasina diisen sijorta
haqglari 26.3% artaraq 120 manata ¢atmisdir.

Qrafik 56. Sigorta sektorunun penetrasiyasi
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Bazarin genigslanmasi fonunda sektorun aktivlierinde musbat dinamika musahida
olunur. 2023-cu ilde sigorta sektorunun aktivlieri 15% (233 min. manat) artaraq 1,827
min. manata ¢atmisdir. Aktivlerin 46%-i (847 min. manat) dévlat gqiymatli kagizlari, 24%-i
(431 min. manat) bank vesaitlari, 9%-i (170 min. manat) debitor borclar toskil edir.
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Qrafik 57. Aktivlerin strukturu ve dinamikasi
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Sigorta sirkatlari institutsional investor kimi potensialini reallagdirmaqdadir.
Sigorta sirkatlerinin investisiyalari 6tan ilin sonu ile mugayisaede 18% (233 mIn. manat)
artaraq 1,501 min. manata catmisdir. Artim asasen dovlat qgiymatli kagizlari (215 min.
manat) hesabina bag vermisdir. Umumilikde, hayat sidorta sirkatlarinin aktivlarinin 91%-
ni, geyri-hayat sigorta sirkatlerinin aktivlerinin ise 73%-ni investisiya portfeli tagkil edir.
Sigorta sirkatlarinin investisiya aktivleri essasen DQK-dan ve bank vasaitlarindan ibaratdir.
2023-cu ilds sigorta sektoru investisiya foaliyyatindan 85 min. manat gslir alde etmisdir
ki, bu da cemi galirlerin 6%-ni teskil edir. Sidorta sirkatlerinin investisiya faaliyyatinin
effektivliyini artirmaq tgin 2023-cU il 25 oktyabr tarxli gararina asasen “Sigortacilarin
investisiya emaliyyatlari ile bagli” yeni gqayda tasdiq edilmigdir. Yeni qayda sigorta
sirkatlarinin investisya qaydalari ile bagli bir gox magamlari 6zinds ehtiva edarak macmu
kapitalda diversifikasiya amsallarini, investisiya edilan aktivlerin keyfiyyatine dair telablori
muayyan edir.
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Qrafik 58. Investisiya portfelinin strukturu ve dinamikasi, min. manatla
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Sigorta sirkatlarinin manfaatliliyi artmisdir. 2022-ci ilin sonu ile migayisede ham
hayat, ham da geyi-hayat sigorta sirketlari daha ¢cox manaat generasiya etmisdirlar.
Qeyri-hayat sigorta sirkatloeri Uizre artim daha nazaragarpan olmusdur. Har iki qrup tzre
artimin sebabi asas amaliyyat galirlerinin artimi olmusdur.

Qrafik 59. Sigorta sektorunun menfoatliliyi
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Hesabat ili arzinda sektorun macmu kapitali ve kapital buferi artmigdir. 2023-cti il
arzinde sigorta sektoru Uzre macmu kapital 12% (54 min.manat) artmisdir. Macmu
kapitalin telab olunan kapitala nisbati 7 f.b artarag 183% olmusdur.

Qrafik 60. Macmu kapital ve teleb olunan kapitalin dinamikasi
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Kapital bazari

Oten ilin sonu ile migayisede giymatli kadizlarinin doévriyyesinde artim bas
vermisdir ki, artimin asas sababi repo va aks-repo amaliyyatlari olmusdur. Bels ki,
giymatli kagizlar bazarinin ticarat dovriyyasi 6ten ilin sonu ile migayisads 80% artaraq
28.1 mird. manat olmusdur. Artimin asas sababi repo ve aks-repo amaliyyatlari olmusdur.
2022-ci ilin sonu ile mugayisada repo ve aks-repo amaliyyatlarinin hacmi 2.3 dafe (12.3
mird. manat) artaraq 17.4 mird. manata ¢atmisdir. Yeni monetar ¢argivenin tatbiqi repo
va aks-repo amaliyyatlarinin artimini sartlandirmigdir. Hesabat ili arzinds dovlst ve
korporativ giymatli kagizlar bazarinin hacminda shamiyyatli dayisiklik bas vermamisdir.

Qrafik 61. Kapital bazarinin dévriyyssi, mird. manatla
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Korporativ giymatli kagizlar bazan tizra ilkin bazarda, dévlat giymatli kagizlar lizra
iso takrar bazarda aktivlik artmigdir. Belo ki, korporativ giymatli kagizlarinin ilkin bazar
dovriyyasinin 32% artaraq 1.3 mird. manata, dovlet giymatli kagizlarinin ise tekrar bazar
dovriyyesi ise 49% artaraq 1.5 mird. manata ¢atmisdir.

Qrafik 62. flkin ve tokrar bazar emaliyyatlarinin hacmi, mird. manatla
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Tedavilde olan dovlet giymetli kagizlarinin hacmi artmisdir. Oten ilin sonu ils
muqayisede tedavilde olan giymetli kagizlarin hacmi 40% artaraq 7.7 mird. manata
catmisdir. Artimi sartlendiren asas amil dovlet istigrazlari olmusdur. Bele ki, 2023-ci il
arzinds tadavilda olan dévlet istigrazlarinin hacmi 6ten ilin sonuna nisbatde 53% (2.2
mird. manat) artarag 6.4 mird. manata c¢atmisdir. Dovlet istigrazlarinin hacmi
uzunmuddatli dovlst giymsatli kagizlarinin emissiyasi hesabina artmigdir.

Qrafik 63. Tedavilds olan ddvlet istiqgrazlarinin dinamikasi, mird. manatla
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Qrafik 64. Sehm bazarinin kapitalizasiyasi (min. ABS dollari ile) ve penetrasiyasi
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Kapital bazarinin darinliyinin artim potensiali yiksak olaraq qalir.
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2023-ci il arzinda investisiya sirkatlarinin balansi geniglanmisgdir. 2022-ci ilin sonu
ile muqayisads investisiya sirkatlarinin aktivlari 12% artaraq 121 min. manat, 6hdaliklari

ise 9% artarag 75 min. manat olmusgdur.
Qrafik 65. Investisiya sirkstlarinin balansinin dinamikasi, min. manatla
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Dovr arzinda investisiya sirkatlarinin miistari aktivlari geniglanmisdir. 2022-ci ilin
sonu ile muigayisede investisiya sirkatlorinin muasteri aktivleri 29% (360 min. manat)
artaraq 1,600 min. manata ¢atmisdir. Mustari aktivlerinde artimin asas sababi xarici
bazarda broker xidmatlari olmusdur. Bela ki, hesabat ili arzinde xarici bazarda broker
xidmatlari Gzra musteri aktivleri 27% (274 min. manat) artmisdir. Sektor Uzre mustari
aktivlerinin artimi muasbat hal olsa da, sektorda mustari aktivleri Uzre yuksak

temarkizleasma mdovcuddur.

Qrafik 66. investisiya sirkstlorinin miisteri aktivlerinin dinamikasi, min.manatla
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investisiya sirkatlarinin manfeatliliyinde azalma miisahide edilmigdir. Bels ki, 2023-
cu il arzinds investisiya sirkatlarinin xalis manfeati 7.7 min. manat olmusdur ki, bu da
2022-ci ilin sonu ile mugayisada 16% azdir. Sektor tzre xalis menfeatin azalmasi fonunda
aktiv va ohdaliklarin artimi manfaatlilik gostaricilerinde azalmani sartlondirmisdir. Belo ki,
2022-ciilin sonu ile mugayisada ROA gostaricisi 2.0 f.b. azalaraq 6.4%-a, ROE gostericisi
ise 6.7 f.b. azalarag 16.5%-2 enmisdir.

Qrafik 67. Investisiya sirkstlarinin manfaatliliyi
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investisiya sirkatlarinin kapital mévqgeyi komfort zonadadir. 2023-cii ilin sonuna olan
malumatlara asasan sektor tizre macmu kapital 42.6 min. manat, talab olunan kapital ise
5.3 min. manat teskil etmisdir ki, bu da investisiya sirkatlarinin kifayat gadar kapital
buferina sahib olmasini sartlendirir.

Qrafik 68. Macmu kapital ve kapital telebinin dinamikasi
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