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1. Makroiqgtisadi durum va global igtisadi proseslar

Makroigtisadi vaziyyat. Azarbaycan iqtisadiyyati son illordoe niimayis etdirdiyi

yiiksok igtisadi artim tempini 2009-cu ilin I riibiindo do saxlamisdir. Hesabat riibiindo
olkado iqtisadi artim 4.1%, o ciimlodon qeyri-neft sektorunda iso 13.7% toskil

etmisdir.
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Bazar iqtisadiyyatli 6lko {iciin vacib sort olan 6zal sektorun igtisadiyyatdaki
rolu da yiiksok olaraq qalir. Dévr arzinds UDM-in 85%-dan coxu, o ciimlodon sanaye
mohsulunun 74.4%-i, kond tosarrufatt mohsulunun demoak olar ki, hamisi geyri-dévlat
bolmasinin payina diismiisdiir.

Oton ilin son aylarindan baslayan deflyasiya prosesi cari ilin I riibiinde do davam
etmigdir. Belo ki, 2009-cu ilin I riibiinds 2.1% deflyasiya geyds alinmigdir. Orta illik
inflyasiya 8.4% toskil etmisdir ki, bu da 6ton ilin miivafiq dovriindon 2 dofs asagidir.
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Oton ilin miivafiq ddvriine nozoron diinya bazarinda enerji dastyicilarmmn
qiymatinin kaskin diigmasine baxmayaraq 6lkenin xarici ticarat balansinda miusayiot
olunan miisbat meyllor davam etmokdodir. Dovlot Statistika Komitasinin malumatina
osason xarici ticarot dovriyyeasi 2009-cu ilin I riibiinde 3804.4 min. dollar toskil
etmigdir ki, bunun da 2482.3 min. dollar1 ixracin, 1322.1 min. dollar: iso idxalin
payma diisiir. Umumilikdo dovr arzinds ticarot balansinda 1160.2 min. dollar profisit
yaranmigdir.

Ihalinin sosial vaziyystinin yaxsilagsmasi cari ilin [ riibiindo do davam
etmokdadir. Bels ki, bu dovrde orta ayliq amok haqqi 292 manata ¢atmis vo onun
artim tempi Oton ilin miivafiq dovriine nazaron 26.5% toskil etmisdir.

Diinya maliyys vo oamt39 bazarlarinda bas veran meyllor. Aparict 6lkslorin

iqtisadiyyatinda bas veron proseslor onlarin maliyys bazarlarinin indikatorlarinda 6z
oksini tapmusgdir.

Riib orzinds ABS dollarinin mazannasi diinyanin aparici valyutalarina nazaron
osasan bahalasma istigamotindo doyismisdir. Belo ki, 2009-cu ilin I riibliniin yekunu
tizro ABS dollarinin mazonnasi avroya nazoron 5.7%, Rus rubluna nozoron 12.3%,
Ingilis funt sterlingino nozeron 1.3%, Isve¢ro frankina nozoron 8%, Yapon yenina

nazoran iso 8.2% bahalagmusdir.



Riib orzindo asas diinya fond indekslorinin soviyyesi azalmisdir. Belo ki, Nyu
York Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan 30 on iri sonaye sirkotinin orta gqiymotini oks
etdiron “Dou Cons” indeksi 13.3%, ABS-mn 100 on iri yiiksok texnoloji sirkotinin
sohmlorinin qiymatlori osasinda hesablanmis “Nasdaq” indeksi 3.1%, Avropanin 100
on iri sirkotinin sohmlorinin giymotlori asasinda hesablanmis “FTSE eurotop 100~
indeksi 12.2%, Almaniya Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan 100 on iri sirkotin
sohmlorinin orta qiymoti “DAX” indeksi 15.1%, Tokio Fond Birjasinda harraca
cixarilan 225 on ir1 sirkotin sohmlorinin qiymatlori osasinda hesablanmis Nikkey
indeksi iso 6.6% asag1 diismiisdiir.

Qeyd olunan dovrds diinya bazarinda Azeri light markali neftin orta qiymaoti
45.7 ABS dollar togkil etmisdir. Bu da 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisado (98.3
dollar) 53.5% azdur.

Dovr orzinds diinya bazarlarinda qizilin qiymatinin artmasi davam etmisdir.
Belo ki, beynolxalq bazarda qizilin unsiyasinin qiymoti dovriin ovvolindo 876.1 ABS
dollar1 oldugu halda, dévriin sonuna 4.8% (vo ya 44.5 ABS dollar1) artaraq 920.1
ABS dollar1 saviyyasina yiiksalmisdir.

2. Pul siyasati

Pul siyasatinin hadafloring nail olunmasi vaziyyati. Markazi Bank 2009-cu il

ticlin bayan etdiyi pul siyasatinin asas istigamatlarine uygun olaraq hesabat dévriindo
makroiqtisadi tarazligin vo dayanigligin tomin olunmasina, habelo bank sisteminda
maliyys sabitliyinin qorunmasina yonaldilmis pul va mazanna siyasati yeritmisdir.
Riib orzinds osason qonsu olkalordo gedon devalvasiyanin psixoloji tasiri ilo
valyuta bazarinda dollara tolobat artmisdir. Bazarin vaxtinda tanzimlonmasi sayasinds
manatin mozannasi sabit qalmis vo naticads ilin avvalindan bori manat ABS dollarina
qarst comi 0.2% ucuzlasmisdir. Tadiya balansinin tarazligi manatin mazannasinin sabit
qalmasinin osas faktoru olmusdur. Manatin sabit qalmasi dovr oarzinds inflyasiyanin

artmamasina, iqtisadi subyektlorin maliyys itkilorindon qorunmasina imkan vermisdir.



Ticarot partnyoru olan 0&lkolorin valyutalarina noazoron ikitorafli nominal
mozonnalarinin doyisiminin ticarat xiisusi ¢okKilari nazara alinmagla hondasi ortasini
oks etdiron manatin nominal effektiv mozonnasi 2009-cu ilin I riibiindo {imumi ticarot
dovriyyesi lizro 7.9% bahalasmisdir ki, bu da orta illik inflyasiyanin birragomli
Saviyyaya diismasine miisbot tosir gostormisdir. Real effektiv mazanns iso bu dévrda
4.2% mohkomlonmisdir. Partnyor 6lkalorin oksariyystinds inflyasiya getdiyi halda
Azorbaycanda deflyasiyanin bas vermoasi real effektiv. mozonnoys azaldici tasir
gostormisdir.

Qlobal bohranin 6lka igtisadiyyatina tasirini minimuma endirmok ti¢iin 2008-ci
ilin sonlarindan baslanan pul siyasatinin yumsaldilmas: 2009-cu ilin I riibiinds do
davam etdirilmisdir.

Olkodo inflyasiya gdzlontilorinin azalmasini nozoro alaraq ve isgiizar aktivliyin
yiiksaldilmasi mogsadilo hesabat dovrii arzinds ugot doracasi 8%-don 3%-o, faiz
dohlizinin yuxart hoddi iso 13%-don 8%-o endirilmigdir. Mocburi ehtiyat normalari
6%-don 0.5%-o salimusdir.

Beloliklo riib orzinde Morkazi Bank torofindon likvidliyin  verilmasi
omaliyyatlar1  aktivlesdirilmis,  likvidliyin ~ calb ~ olunmasi  alatlori  isa
mohdudlasdirilmisdir. Riib orzindo Morkozi Bankin tokrar maliyyslosdirmo
omaliyyatlarinin hacmi 10% artmisdir. Hom manat, ham do xarici valyuta ilo macburi
chtiyat normasinin azaldilmasi hesabina iso I riib arzinds bank sistemina 247 min.
manat likvidlik verilmisdir.

Noticodo son illor orzindo ilk dofo olaraq likvidliyin verilmasi alstlorinin
(yenidonmaliyyoalosdirma, tors REPO, SVOP) hocmi ilo likvidliyin calb olunmas:
alotlorinin (not portfeli, REPO, mocburi ehtiyatlar) forgini xarakterizo edon likvidlik
saldosu pozitiv zonaya ke¢misdir.

Biitiin bunlar banklarin likvid vesaitlorinin artmasi ilo miisaiyat olunmus va pul
toklifinin shomiyyatli azalmasimin qarsisini almisdir. Riibiin sonuna 6ton ilin miivafiq

dovri ilo miiqayisodo manatla pul bazasinin artim tempi 14%, manatla genis pul



kiitlosinin artim1 iso 7.1% toskil etmisdir. Pul kiitlosinin geyri-neft Umumi Daxili

Mohsula nisbati 31%-5 ¢atmusdir.
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Moarkozi Bankin makroiqtisadi sabitliya yonoldilmis pul vo mozonna siyasati

6lkoado maliyys sabitliyinin qorunmasina yardim etmisdir.

3. Maliyys bazarlan

Banklararasi_pul bazari. 2009-cu ilin I riibiindo Miitosokkil Banklararasi

Kredit Bazarinda oqdlor manat, ABS dollar1 vo avroda baglanmigdir. Manatla
baglanmis agdlorin iimumi hocmi 18,5 miln. manat togkil etmisdir. Baglanmis oqdler
tizro orta illik faiz dorocasi 12,9% toskil etmisdir. Dovr orzindo ABS dollan ilo
baglanmis ogdlorin timumi hocmi 6,5 min. ABS dollar1 vo orta illik faiz doroacosi
15,8% toskil etmisdir. Avro ilo baglanmis 12 oqdin imumi hocmi 27,2 min. avro,
orta illik faiz doracasi iso 14,3% toskil etmisdir. Verilmis kreditlorin miiddoti 1-
270 giin diapozonunda olmusdur.

Hesabat dovrii orzinds dovlat qiymatli kagizlari ilo “bank-bank” sxemi iizra
banklararast REPO omoliyyatlarimin {imumi hocmi 61,2 min. manat toskil etmisdir.
Miiqayisa li¢lin geyd edak ki, 2008-ci ilin miivafiq dovrii oarzinds bu gostarici 204,3

mln. manat olmusdur. Banklararasit REPO omoliyyatlari {izro orta 0lg¢lilmiis golirlilik



1,51% toskil etmisdir. Aparilmis omoliyyatlarin miiddoti 1-11 gun diapozonunda
olmusdur.

Dovlat giymatli kagizlar bazari. Cari ilin yanvar-mart aylar1 arzinds notlarin

yerlosdirilmasi lizro Morkazi Bank torafindon 11 auksion kegirilmisdir. Emissiyanin
imumi hacmi 375 min. manat, yerlosdirilmis notlarin hacmi isa 135 min. manat
(emissiya hacminin 36%-i) toskil etmisdir. Moarkozi Bankin qisamiiddoatli notlari
lizro orta Olgiilmiis golirlilik azalaraq dovriin avvalinds kecirilmis ilk auksiondaki
4,26%-don sonuncu auksionda 2,61%-dok enmisdir. Notlar izro tokrar bazarin hacmi
35,9 min. manat toskil etmisdir ki, bu da 2008-ci ilin muvafiq dovrii ilo miiqayisado
49% coxdur.

Banklarin  likvid vosaitloro  ehtiyacini, onlarin  miistorilor qarsisinda
ohdoliklorinin vaxtinda icrasimi tomin  etmok mogsadilo dovr orzindo aparilmis
REPO amoaliyyatlariin hacmi 1359,1 min. manat toskil etmisdir. 2009-cu ilin I riibi
arzinds oksREPO amaliyyat1 kegirilmomisdir.

Cari ilin | riibii arzindo Maliyya Nazirliyi torofindon Dovlat qisamiiddatli
istiqrazlarin yerlosdirilmasi tizro 24 horrac kecirilmisdir. Emissiya hacmi 253 min.
manat, yerlosdirilmis DQI-lorin hocmi isa 77,2 min. manat toskil etmisdir. Orta
Olgiilmiis golirlilik ilk horracda 5,7% toskil etdiyi halda, son harracda 5,04%
soViyyasine enmisdir. Dévr orzinde DQI-lor iizrs tokrar bazarin hocmi 131 min. manat
toskil etmisdir.

Umumilikda, 2009-cii ilin I riibiinds Markazi Bankin yeritdiyi pul siyasati,
preventiv rejimda gabul edilon gararlar va goriilon gabaqlayic tadbirlar maliyya

sabitliyinin qorunmasim tomin etmisdir.



