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Abbreviaturalar

Azorbaycan Respublikasinin Markazi Banki
Azorbaycan Respublikast Morkozi Banki nozdindo
Azarbaycan Ipoteka Fondu

Real Vaxt Rejiminds Banklararasi Hesablagsmalar Sistemi
Beynalxalq Valyuta Fondu

Dévlot Qisamiiddatli Istigrazlar:
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Aktivlarin Galirliliyi

Kapitalin Galirliliyi

Umumi Daxili Mohsul



Giris

GIRIS

Cari ilin ilk alt1 ay1 orzinds diinya iqtisadiyyatinda artim templarinin songimasi,
Avropada borc bohrani, maliyys bazarlarinda geyri-miioyyanliklorin artmasi,
global risklorin artmasi soraitinde Azorbaycan bank sistemi 6z dayaniqligini
goruyub saxlamigdir. Bank aktivlerinin keyfiyyetinin, likvidlik vo rentabellik
gostaricilorinin nisbi yaxsilasmasi miisahide olunmus, bank sektoru {izra kapital
adekvathig1 yiiksok soviyyada olmusdur. Bank sisteminin institusional inkisafi,
iqtisadiyyatin kreditlosdirilmosi davam etmis, omanatlorin miiddst vo valyuta
strukturunda miisbat meyillor miisahide olunmusdur.

Olverisli makroiqtisadi dinamikasi, bank sektorunun dayaniglig1 beynslxalq
reytinq agentliklorinin Azorbaycan banklar1 ilo bagli prognozlarinin
yaxsilagdirilmasina gorait yaratmisdir.
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[. BANK SEKTORUNUN FOALIYYOT
GOSTORDIYI MUHIT

1.1. Qlobal maliyys sabitliyi iizro son
meyillor

Diinya igtisadiyyatimin  kévrak artimi va
Avrozonada borc béhrami saraitindo  global

maliyya sabitliyi iiciin risklor artmigdir.
Tonzimloma orqanlart iiciin qlobal iqtisadi
artimi canlandirmagqla yanasi bank sektorunda
saglamlasdirmaislahatlarinin davam etdirilmasi
baslhca ¢agriglardan biri olaraq qalmigdur.

beynolxalq
toskilatlarin iqtisadi aktivliyin canlandirilmasi
istigamotindo  olagolondirilmis  todbirlori

naticasindos cari ilin I riibiinds qlobal iqtisadi

Ayri-ayr1  dovletlorin  va

artim go6zlonildiyindon yiiksok olsa da, II
riibdo buna oks proseslor miisahide edilmisdir.
Naticada, bir ¢ox 6lkslorde yeni is yerlorinin
yaradilmasi prosesi longimisdir.

Cari ilin iyun ayinda sonayedo global iggiizar
aktivlik indeksi (IAI) 2011-ci ilin noyabr
ayindan etibaron ilk dofo resessiya zonasina
daxil olmusdur. Iyun ayinda kecirilmis sorguya
osason 17 dlkado TAI azalmis vo yalmz 9 6lkado
artmigdir.

Qrafik 1.1. Sonaye istehsali, %-1o
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Ispaniyada sorguda istirak edon sahibkarlarin
gozlontilori Yunanistan saviyyasine enmisdir.

Qrafik 1.2. Tyun ayinda TAI va ilin avvaliindon dayisma
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Monba:Markit Economics, Haver Analytics

Hesabat dovriinde fiskal konsolidasiya
siyasotinin hoyata kecirilmosino baxmayaraq
ABS-da iqtisadiyyatin barpasi davam etmisdir.
Qiymotlondirmoalore goéro, nozordo tutulmus
biidco konsolidasiyast UDM-in artim tempini
2012-ci ildo 0,5 faiz bondi, 2013-cii ildo
iso 3,9 faiz bondi songitmok qabiliyyatino
malikdir.

Yarimilliyin sonuna dogru neftin diinya
giymeotinin azalmasi ABS-1n ticarot balansinin
kosirini azaltsa da, Umumilikdo
aktivlikdo, xlisusilo do sonaye vo porakondo
ticaratdo songimo geydo alinmis, tikintido iso
stabillosmo miisahido olunmusdur. Hazirda
yasayis tikintisi
2006-c1 ilin pik saviyyasinden 61% az, lakin
17%

iqtisadi
sektoruna investisiyalar

postbohran dovriniin  minimumdan
yiiksokdir.

58



Bank sektorunun faaliyyat gostordiyi mithit

Qrafik 1.3. ABS-da senaye istehsali va igsizliyin dinamikast, %-la
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Iqtisadi aktivliyin stabillosmoasino baxmayaraq
ABS-da issizliyin ohamiyyotli azalmasi bas
vermir. Yeni yaradilan is yerlorinin say1
bazar gozlantilorindon azdir. Naticada igsizlik
saviyyasi 8,2% saviyyasinda qalir.

Hesabat dovriinde Avrozonada artim sifir
saviyyasina yaxin olmusdur ki, bu da osasen
zonanin dabaqcil Olkalorinde artim tempinin
cox asagi, periferiyada iso monfi olmasi ilo
olagadardir. Senaye istehsali ilo yanasi parakonda
ticarot dovriyyassinde do neqativ tendensiyalar
davam etmisdir. May ayinda illik osasda
Avrozonada sonaye istehsali -2,8%, parakonds
ticarat dovriyyasi isa -1,7% azalmigdir. Bununla
yanast tikinti sektorunda miisahido olunan
azalma da siiratlonmisdir.

Qrafik 1.4. Avrozonada sanaye istehsali va parakanda ticarat
dévriyyasinin dinamikast, %-lo
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Monba: Eurostat

Iqtisadi gostoricilorin pislosmasinin va neqativ
gozlontilorin naticasi olaraq, Avrozonada issizlik
artmaqda davam etmisdir. Iyun ayinda issizlik

soviyyasi postbohran dovriiniin  maksimal

soviyyosino - 11,2%-0 catnusdir. Issizliyin
imumi soviyyesinin artmasi ilo yanasi, onun
gonclor arasinda genis yayilmasi xiisusilo nazara
carpir. Gonclor arasinda igsizlik Almaniyada
8% otrafinda olsa da, Ispaniya vo Yunanistanda
52%-1 otmiisdiir.

Inflyasiya iso Avrozonada halo ki, mogbul
Qlobal
bazarlarinin konyunkturasi

soviyyadadir. enerji  dasiyicilari
ilin sonunadak
inflyasiyanin 2% soviyyesinde qalacagi
ehtimalim artirir ki, bu da Avropa Morkozi
Bankina yumsaq monetar siyasoti davam
etmays imkan veracokdir. Bununla bels, kond
tasarriifat1 mallarmin qiymsatlorinin artmasi bu
imkanlarin reallasmasina tohliiko yaradir.
Qabaqcil Olkalords oldugu kimi hesabat
dovriinds inkisaf etmokds olan O&lkalords doa
igtisadi aktivliyin sengimesi davam etmisdir.
Iqtisadi  aktivliyin
ayri-ayr1 Olkelordo forqli olsa da ixracin veo
investisiyalarin azalmasi biitiin inkisaf etmakda

olan 6lkalords moanfi tosir edir.

azalmasinin sobablori

BVF-nun son hesabatinda qlobal iqtisadi
artim 2012-ci ilde 3,5%, 2013-cii ildo isa
3,9% soviyyesinds proqnozlasdirilir. Qlobal
arttma dair daqiqlosdirilmis proqnozlar
ilkin prognozlardan miivafiq olaraq 0,1% veo
0,2% asagidir. ABS-da iqtisadi artim cari
ildo +2,0%, 2013-cii ildo +2,3% saviyyasindo
prognozlasdirilir. Inkisaf etmokdo olan &lkolor
lizro do artim prognozlari azaldilmigdir. Belo
ki, 2012-ci ildo Cindo UDM-im artim tempi
gozlonildiyi kimi 8,2% deyil 8%, Hindistanda
6,1% (ilkin prognoz 6,9%), Braziliyada iso
2,5% (ilkin prognoz 3,0%) soviyyasinds ehtimal
edilir.

Hesabat dovriinds diinya amtaa bazarlarinda
giymotlorin asagi diismosi (neft, metal vo
kond tosorriifatt mohsullar1 miivafiq olaraq
25%, 15% vo 2%) miisahido edilmisdir ki,
bu da global tolobin azalmasini, Irana totbiq
olunan embarqonu, Avrozonadaki borc bohrant
barado geyri-miioyyonliklorin artmasii oks
etdirir. Dlinya Bankinin hesablamalarina gore
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neftin qiymstinin 20% diismasi neft ixrac edon
dlkalorda biidca kasirinin UDM-o nisbatini 1.2%
bondi artirir, UDM-i isa 1.3% bondi asag1 salir.

Qrafik 1.5. Omta9 bazarlarinin dinamikasi
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Qlobal iqtisadiyyatda bas veranlar, iqtisadi
aktivliklo bagli geyri-miioyyanliklor maliyya
bazarlarina da tasir edir. Dovr arzindo Avropa
Birliyinin periferiya 6lkolori maliyyo bazarinda
davamli olaraq artan stressin episentrindo
olmuslar. Bu gorginliyin osas
Yunanistanda bag veron maliyys vo siyasi
bohran, Ispaniyadaki bank sistemi problemlori
olmusdur. Maliyys bazarlarindaki volatilliya
saboab olan problemloro Avrozona olkolorindon
kapital qagisi, suveren borc kagizlari izro
bank
maliyyslogsmo problemlori, periferiya olkalo-

sabablori

faizlorin  yiiksalmosi, sektorunun
rindo morkazi banklarin 6hdsliklarinin sismasi,
bank aktivlorinin keyfiyyotinin pislogmosi, 6zal
sektorda kredit qoyuluslarinin azalmasi va s.

aiddir.

Qrafik 1.6. 10 illik dovlat borc dhdaliklarinin galirliliyi, %-lo
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Hom fiskal perspektiv vo federal borc tavani,
hom do Avrozonadan golon nikbinlikdon uzaq
gozlontilor ABS maliyys bazarinda da qeyri-
miloyyonliyi artirmig, orta vo uzunmiiddotli
rentabelliyi agsagi salmigdir. Bir cox inkisafetmokda
olan 6lkalorin maliyyo bazarlari da (Cin, Braziliya,
Hindistan) azalan investor inamindan vo zoif
artim gozlontilorinden oziyyet ¢okir. Bu, sadaca
sohm qiymatlorinin ucuzlagmasina deyil, ham
dos kapital qagisina vo mozonns devalvasiyasina
sabab olur. Biitiin bunlarin naticasidir ki, 2012-ci
ilin I yarmilliyi srzinde ham gabaqcil 6lkslor,
ham do inkisaf etmokds olan dlkolor iizra fond
indekslori azalma meyilli olmusdur.

Qrafik 1.7. Fond indekslarinin dinamikas, %-la
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Qlobal iqtisadiyyatda vo real sektorda gedon
proseslorlo olagodar olaraq maliyya sabitliyi
risklari shomiyyatli artmigdir. Tesadiifi deyildir
ki, Moody’s agentliyi Avropanin 15-don ¢ox
kommersiya bankinin kredit reytingini asagi
salmigdir. Kredit reytinginin asagi salinmasi
homin banklarin uzunmiiddstli golirliliyinin
azalmasini oks etdirir.

2012-ci ilin ovvellorindon Avropa banklari
fond catismazligi ve bazardaki tozyiqlorden
dolay1 aktivlerini azaltmaga mocbur olmuslar.
“Deleverecing” prosesi do 6z ndvbasinds real
sektor {iglin problems ¢evrilmigdir. Cilinki borc
vosaitlorinin bahalasmasi riski artmaqdadir.
Ispaniya bank sisteminin rekapitalizasiyaya
ehtiyact sohm bazarlarinda sort eniso sobab
olmusdur.
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Hasiys 1. BVF: makroprudensial siyasot modellari

2011-ci ildo BVF torofindon 50 6lko iizro aparilan
sorgular noticasinds makroprudensial siyasat modellari
hazirlanmisdir. Modellor 4 osas xiisusiyyato goro
forglondirilir:

. morkozi bank va nozarot orqanlari arasinda
inteqrasiya saviyyasi. Bu, tam, qismen va heg olmaya bilar.

. makroprudensial siyasot mandatina sahiblik.
Bu mandata merkozi bank, miistoqil qurum vo ya
miixtolif agentliklor sahib ola bilarlar.

. maliyys nazirliklorinin
Nazirliyinin aktiv  (siyasot
verilmasindo vo koordinasiya komitsloerinds aparici
rola malikdir), passiv (komitolords istirak edir, lakin
xiisusi bir rol oynamir) vo ya heg¢ yoxdur.

. siyasot gorarlarmin institusional bolgiisii vo
alotlora nozarot. Makroprudensial siyaset masuliyyoti
boliisdiiriilirso  forqli komitolor miixtelif fikirlori
razilagdira bilarler, siyasati vo todbirleri koordinasiya
eds bilarlar.

Qeyd
gruplasdirilan 7 model asagidaki codvaldo oks
edilmisdir.

rolu. Maliyys

rolu gerarlarinin

edilon xiisusiyyotlor nozors alinmagla

Makroprudensial siyasat modellari

BVF-nun  hesabatinda  modellorin  monfi
vo miisbat toroflori tohlil edilir vo qeyd edilir ki,
modellari farglondiran osas xiisusiyyat masuliyyatin
markozlosmis vo geyri moarkozlogmis olmasidir.

Model 1, 2 vo 4 moarkazi banka shomiyyatli solahiyyot
verir. Bunun miisbat torafi merkezi banklarda artiq
formalasmis, sistemli vo makro perspektivli analitik
gar¢ivanin moveudlugudur. Digor miisbat taraf odur ki,
xarici koordinasiya zaif olan zaman biitiin masuliyyatin
vo qorarlarin morkozi bank torofindon verilmosi
asanlasir. Bu prosess morkozi bankin miistoqilliyi
do 0z tosirini gostorir. Manfi torofi ondan ibarotdir
ki, morkozi bankin makroprudensial siyasotinin pul
siyasoti ilo uzlasmama problemi ola bilor vo bu da
son naticads moarkazi banka olan etimadin azalmasina
sabab ola biler.

Model 5 vo 6 effektiv koordinasiya tolob edir.
Ogor bu koordinasiya movcuddursa onda 6hdsliklor
qurumlar arasinda rahat boliisdiiriils bilor. Burada
risk koordinasiyanin geyri-effektivliyindon gaynaglana
bilor. Bu halda makroprudensial siyasat alotlorinin
boslugu yarana bilor.

MODELI MODEL2 MODEL3 MODEL4  MODELS MODELS6 MODEL7
Markazi bankin va nozarat Tam ¥
()¢
qurumlarinin institusional (moarkazi Qismon Qismen Qisman Qisman (qistmon) Yox
isman
inteqrasiya saviyyasi bankda) E
Markezi
Makroprudensial siyasati Markazi bankla Miistaqil Markazi Miixtalif Miixtalif Miixtalif
mijoyyan edon organ bank alagali komita bank  agentliklor  agentliklor  agentliklor
komita
Maliyys Nazirliyinin/
a‘1yye. aflr 1y.1mn Yox Passiv Aktiv Yox Passiv Aktiv Yox
xazinanin/dovlatin rolu
Siyasat gararlarinin ; .
e e Bozi Bozi
boliigdiiriilmasi va alatlara Yox Ha Yox Yox Yox
sahalarda sahalarda
ndzarat
Siyasati koordinasiya edan
o Yox Yox Yox Yox Hs Hs Yox
xtisusi qurumlarin olmast
. Kanada,Cili
. Malaziya » . . .
Cexiya Rummi Braziliya Belgika Hong-Konq [slandiya
. uminiya
Modellara uygun 6lkaler Irlandiya Tail yd Fransa ~ Niderland  Avstraliya Koreya Peru
ailan .
Singapur . ABS Serbiya Livan Isvegra
Ingiltora i
Meksika

Monba: Sveriges Riksbank Economic Review 2012:1
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Beynolxalq maliyys toskilatlarinin tovsiyo-
larins asason Avrozonada bohranin cilovlanmasi
magsadile 6lkalor biidcoa konsolidasiyasi, amak
haqq1 va qiymat korreksiyasi, struktur islahatlari
ilo yanas1 banklarin yenidon kapitalizasiyasini
da aparmalidirlar.

Cari ilin 28-29 iyun tarixlorinde Briisseldo
Avropa Birliyinin kegirilmisdir.
Sammitde bohranin aradan qaldirilmast ii¢lin
yeni sabitlik fondunun yaradilmasi, banklar
tizorinde vahid noazarat orqanin tesis edilmosi,
“Tobin” totbiqi,
stabilizasiya vo inteqrasiyanin dastoklonmasi
lizro todbirlorin goriilmosi qgorara alinmigdir.
Qoabul olunan qorarlarin semarsliliyinin artirl-
mast maqgsadilo asagidakilar nazards tutulur:

. Saglam banklarin yenidon kapitallagsmasi
vo restrukturizasiyasi. Bu moaqgsadlo Avropa
Sabitlik Mexanizminin vasaitlorindon istifado

sammiti

vergisinin Avrozonada

nazardo tutulur.

. Miiddat iizro olagolondirilmis biidca
konsolidasiyasinin va genis miqyasl struktur
islahatlarinin aparilmast.

. Igtisadi artim1 vo maliyys sabitliyini
dostokloyan adaptiv monetar va likvidlik
siyasatlorin hoyata kegirilmasi.

. Suveren borc Ohdoliklori bazarinda
maliyyosmo  sortlorinin  stabillosdirilmasi
moqsadilo Avrozona saviyyesinds tadbirlorin
goriilmasi.

Vahid bank

edilmosi maliyys sisteminin inteqrasiyasinin

nozarati orqaninin  tasis
mohkomlondirilmoasinin tomal ideyas1 kimi
nozordon kegirilmisdir. Bununla bels, maliyys
digor
omansatlorin  vahid Avropa
habels
mexanizminin formalagdirilmasi da zaruri hesab
edilmisdir.

ABS-da iso maliyys sisteminin uzunmiiddat-
li dayaniqligi osason burada vergi-biidco
siyasatindo ciddi islahatlarin davam etdiril-
mosindan asil1 olacaqdir.

Inkisaf etmokdo olan &lkolor qarsisinda
ikili iqtisadiyyatin inkigaf

infrastrukturunun elementlorinin -

sigortalanmasi
banklarin

sisteminin, sanasiyasi

vozifa durur:

etmis  Olkolordon  qaynaqlanan  monfi
tosirlorindon qorunmasi vo Ozlorinin milli
golon kdvroklik

amillorinin neytrallagdirilmasi. Bu dlkslorde

iqtisadiyyatlarindan irali
bank aktivlorinin vo kreditlosmonin siiratli
artimi  (horaratlonmo) aktivlerin golocokdo
pislosmaosi riskini aktuallagdirir. Digor torafdon,
daxili iqtisadi artimin songimesi banklarin
monfaatliliyine tozyiqlori ve Braziliya, Cin,
Hindistan kimi Olkolorde maliyys sabitliyinin
pozulmasi risklorini yiiksaldir. Qeyd olunanlari
nozora alaraq, inkisaf etmokds olan olkaler
milli maliyys sistemlorinin dayaniqliliginin
artiritlmasina  xiisusi digqet yetirmalidirlor.
Miirokkob xarici iqtisadi seraito cavab olaraq
burada makroiqtisadi vo makroprudensial

siyasat alotlorinin alagali totbiqi zoruridir.
1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinda voziyyat

2012-ci ilin 6 ayinda bank sistemi 6lkonin
xarici mdévqeyinin giiclonmasi va qeyri-neft
sektorunda iqtisadi aktivliyin yiiksalmoasi,
makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi saraitinda
faaliyyat géstarmigdir.

Dovr orzindo global iqtisadiyyatda kovrak
ds olsa, artimin davam etmasi vo yiiksak enerji
giymatlori soraitinde 6lkenin xarici movqeyi
olverisli olaraq qalmigdir. Dovlet Gomriik
Komitasinin (DGK) molumatlarina osason,
2012-ci ilin 6 ayinda xarici ticarat dovriyyasi
17.2 mlrd. dollar toskil etmisdir ki, bunun da
12.7 mlird. dollar1 ixracin, 4.5 mlrd. dollar1 isa
idxalin payina diigmiisdiir. Cari ilin yanvar-iyun
aylarinda xarici ticarat balansinin profisiti 8.2
mlrd. dollar olmusdur.

Ixracdan olave, xaricdon pul baratlarmin vo
kapital axinlarinin dinamikasi da 6lkays valyuta
daxilolmalarina artirict tosir gostormigdir. ©On
ilkin malumatlara gora, 6 ayda 6lkoys daxil olan
pul baratlarinin hacmi 791 mln. dollar toskil
etmisdir. Olko iqtisadiyyatina qoyulmus xarici
investisiyalarin hocmi iso, DSK-nin moalumatina
gors, 1 yarimillikde 5.2% artaraq 1.7 mlrd.
dollara ¢atmigdir.



Bank sektorunun faaliyyat gostordiyi mithit

Olkonin xarici mdvqeyinin yaxsilagmasi
valyuta ehtiyatlarinin artimindan da goriiniir.
2012-ci ilin yanvar-iyun aylarinda olkonin
strateji valyuta ehtiyatlar1 9% artaraq 44 mlrd.
dollar1 6tmiisdiir ki, bu da toqriben 3 illik mal
vo xidmotlorin idxalina kifayot edir. AMB-nin
valyuta ehtiyatlari iso 5% artaraq 11 mlrd. ABS
dollarindan ¢ox olmusdur ki, bu da toqriban bir
illik mal vo xidmat idxalin1 maliyyslosdirmaya
kifayotdir.

Hesabat
komponentlori olan son istehlak xorclori,

dévriinde mocmu  tolabin
investisiyalar iqtisadi artima miisbat taosir
gostormisdir. Oton dévrde biidco xorclorinin,
osason do investisiya xorclorinin yiiksok artimi
mocmu tolobo tosir gostoron mithiim amil
olmusdur.

2012-ci ilin yanvar-iyun aylarimda UDM-in
artim1 geyri-neft sektorundaki aktivlik hesabina
bas vermisdir. Yaradilan olave doyoarin 2/3
hissasi mohsul istehsali sahoalorinin, 1/3 hissasi
isa xidmat sahslorinin payina diismiisdiir.

Qrafik 1.8. Yanvar-iyun aylarinda iqtisadi artim, %-lo
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Cari ilin I yarimilliyindo UDM real ifadodo
1.5% artmis vo nominal olaraq 26 mlrd. manata
catmigdir. Qeyri-neft sektorunda arttim 11.3%
toskil etmisdir. UDM-in yaris1 qeyri-neft

sektorunun payina diismiis va iqtisadiyyatin bu
sektoru timumi artima 5.5% bondi artirici tohfo
vermigdir.

2012-ci ilin 6 ayinda adambasma diison
nominal pul galirlori 6ton ilin miivafiq dovri
ilo miiqayisado 12.7% artmis, son istehlak
xorclori isa nominal ifadedo 4.4% artaraq 9.5
mlrd. manat vo ya UDM-in 37%-no borabor
olmusdur. Hesabat dévriinds biitiin manbalordan
iqtisadiyyata investisiya qoyulusu 29.6% artaraq
UDM-in 22.9%-na ¢atmus, bunun 71.4%-i geyri-
neft sektorunun payina diismiisdiir. O climladen
osas kapitala yonoldilmis vesaitin 77.9%-ni
daxili, 22.1%-ni
yoneldilmis vesaitlor togkil etmisdir.

Hesabat dovriinde mocmu tolobin canlanmasi

1so  xarici moanbalordon

soraitindo inflyasiyanin birraqomli soviyyado
saxlanilmas1 miihiim vozifo olaraq qalmigdir.
2012-ci ilin 6 ayinda orta illik inflyasiya 2.2%
togkil etmisdir ki, bu da Gton ilin eyni dovrii ils
miiqayisade nozors ¢arpacaq deracods asagidir.
Dovr orzindo manatin mozonnasinin sabitliyi
gorunmusdur.

Valyuta bazarinda mozennonin shomiyyatli
mohkamlonmasinin qarsisint almaq vo bununla
da geyri-neft sektorunun ragabot gabiliyystino
neqativ tosirlori neytrallasdirmagq tigtin Moarkoazi
Bank torofindon [ yarimildo 639,4 min.
dollar hacminds valyuta sterilizasiyasi hoyata
kegirilmigdir. Noticads, dovr arzinde manatin
ABS dollarina gars1 mazonnasi miilayim temploa,
comi 0.1% moéhkomlonmisdir.

Cari ilin oton dovriindo pul siyassti alstlori
iizra qoabul edilmis gorarlar giymat sabitliyinin
gorunmasina yonoldilmigdir. Hesabat dévriindo
pul bazas1 4.2%, pul kiitlosi iso 6.9% artmigdir.
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II. BANK SISTEMININ INKISAFI

2.1. Bank sistemin asas gostaricilorinin
dinamikasi

2012-ci
inkisaf dinamikasini

ilin 6 ayinda bank sektoru
saxlamis,

daha da

qoruyub
maliyya vasitogiliyi  funksiyasini
dorinlasdirmisdir.

2012-ci ilin I yarmmilliyinin sonuna bank
14 778,8 mln. manat
toskil etmisdir. ilin ovvali ilo miigayisodo bank
aktivlori 832 mln. manat va ya 6,0% artmisdir
(son bir ilde artim 12,5% olmusdur). 2012-ci
ilin yanvar-iyun aylar1 orzindo kreditlorin hocmi
8,8% artaraq dovriin sonuna 10 556,7 mlin.
manat olmusdur ki, bu da bank aktivlorinin
71,4%-ni toskil etmisdir.

Banklarin depozit bazas1 (maliyys va geyri-
maliyys sektorundan colb olunmus vasaitlor)
2,7% artmigdir. O ciimlodon fiziki soxslorin
omanoatlori 6,1% artaraq 4372,6 mln. manata

sektorunun aktivlari

catmisdir.

Cari ilin iyun aymin sonuna faaliyyatds olan
banklarmn say1 44 olmusdur. Oten ilin miivafiq
dovrii ilo miiqayisado 12 yeni bank filial1 (comi
672 filial) vo 8 yeni bank s6basi agilmisdir (comi
162 bank s6basi). Xarici kapitalli banklarin say1
1 iyul 2012-ci il tarixines 23 olmusdur.

Qeyri-bank kredit tagkilatlarinin say1 125-don
(1yanvar2012) 131-dok artmisdir. O climlodan,
dovriin sonuna kredit ittifaqlarinin say1 103,
beynolxalq humanitar toskilatlar torofindon
maliyyologdirilon kredit togkilatlarinin say1
27 olmusdur. Onlarn filiallarimin say1 iso
ilin ovvolindon artaraq (1 yanvar 2012-ci il
tarixine - 74) 1 iyul 2012-ci il tarixine 110-a
catmisdir.

Ohaliys, xiisusilo do regionlarda yasayan
sakinloro maliyys xidmatlorini
“AZORPOCT” Mohdud
Camiyyatinin 63 filiali yarim il arzinde ugurla

gostaran
Masuliyyatli

foaliyyot gostormisdir. 1 iyul 2012-ci il tarixine
olan molumata goro, “AZORPOCT” MMC-
nin sobalorinin say1 913-o (6ton ilin miivafiq
dovriindo 748) catmisdir.

2.2. Bank sisteminin 6hdoaliklori

2012-ci ilin I yarisi arzinda bank sisteminin
resurs bazast asason daxili bazardan calb
edilmis vasaitlor hesabina artmisdir.

2012-ci ilin yanvar-iyun aylart orzindo
banklarin 6hdsliklari 6,1% artaraq (727,3 min.
manat) dovriin sonuna 12 555,6 mln. manat togkil

etmisdir. O ciimladon, dovr arzinds banklarin

Cadval 2.1. Bank sisteminin asas gostaricilarinin artim tempi, %-la

2009
Aktivler 13.6
Kreditlor 173
Hiiquqi sexslarin depozitlori -18.8
Ohalinin smanatlari 22.6
Macmu kapital 17.9

Monba: AMB

2010 2011 2012/6 ay
13.9 73 6.0
9.0 8.1 8.8
43 16.1 0.6
29.8 36.0 6.1
7.8 12.7 10.5
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Hasiya 2. Maliyya inkluzivliyi

Maliyys inkluzivliyi biitiin ohali tebagalorinin
maliyys xidmatlorina ¢ixis1 vo miivafiq xidmatlorin
magbul qiymatlerla c¢atdirilmasini nazords tutur.
Diinya o6lkelorinin tocriibasi maliyys xidmatlorine
¢ixigda sixintisi olan ahali tobagasinin asason yoxsul-
lar oldugunu gostarir. Y oxsul shalinin maliyyays ¢ixis
imkanlarinin asagi olmasi naticads iqtisadi artimin da
inkluzivliyini azaldir. Bu baximdan shalinin maliyys
inkluzivliyi saviyyesinin artirilmast onlarin tohsil,
sohiyys, investisiya xorclorinin maliyyslogmasini
artira bilor ki, bu da yekunda iqtisadi artimin daha
genis iqtisadi subyektlorlo dostoklonmoasi demokdir.
Els buna goradir ki, maliyys inkluzivliyi hazirda bir
sira markozi banklarin ssas faaliyyot hodoflorindon
birina ¢evrilmisdir.

“Maliyys inkluzivliyi” bir anlayis olaraq 2000-
ci illordon sonra yayilmaga baslamisdir. Xisusilo
Diinya Banki ekspertlori torofinden bu termin
dorindon Oyranilmis vo heg do tesadiifi deyil ki, ton
il dlkalorin maliyys inkluzivliyi saviyyasini miloyyon

etmok mogsadilo Qlobal Findeks* gostaricilari

hesablanmigdir. Bunun iiciin Gallup beynalxalq
sorgu toskilati ilo birge diinyanin 148 6lkesinds 150
mindon ¢ox amok gabiliyyatli soxs arasinda sorgu
aparilmigdir. Sorgu 18 sualdan ibaratdir vo suallar
cari hesabin olmasi, kredit kartlarindan istifads,
depozit qoyuluslari, kredit gotiiriilmasi, 6doniglorin
hoyata kegirilmasi va s. ilo slagadar masalalari ohato
edir.

Sorgu naticalori gostarir ki, hazirda diinyada
amoak gabiliyyatli shalinin yariya yaxininin maliyys
institutlarindan birindo cari hesabi var, 6ton bir il
orzindo maliyys institutlarina depozit qoyanlarin
nisbati 22%, kredit gotiiranlorin nisbati isa 9% toskil
etmisdir. Amma buna baxmayaraq, diinyada hols do
2.5 mlrd. nofarin cari bank hesabi yoxdur. Biitovliikdo
diinya tizro maliyys xidmatlorindon istifade saviyyesi
regionlar, ohalinin golir, tohsil saviyyesino uygun
olaraq doyiskonlik gosterir. Maliyys xidmatlorine
¢ixis qarsisinda asas manealar kimi iso yiiksok xarc,

fiziki uzaqliq, izafi sonadlosms va s. gqeyd olunur.

Moanba: Diinya Banki, “Measuring Financial Inclusion: The global findex database”, WP 6025, Aprel 2012
*) Qlobal Findex (Global Financial Inclusion Database) — Qlobal Maliyya Inkluziviiyi indeksi

imumi depozitlori 2,7% artaraq 9704,3 mln.
manata ¢atmis vo comi Ohdsliklorin 77,3%-ni
togkil etmisdir.

Cadval 2.2. Banklarin resurs bazasinin strukturu, %-lo

01.01.2010
Qeyri-maliyya sektorunun depozitlori 39.7
AMB-nin banklara qarsi tolablari 6.4
Maliyya sektorunun taloblori 8.6
Digor 245
Comi ohdaliklar 79.2

Monba: AMB

Hesabat dovriindo ohalinin amanatlori 6,1%
artmis vo 4372,6 min. manata c¢atmisdir,
banklarin 6hdsliklorinds pay1 iso dovriin sonuna
34,8% toskil etmisdir.

01.01.2011 01.01.2012 01.07.2012
419 46.8 57.3

4.8 4.9 6.5

17.2 13.6 19.9

18.6 17.7 163

82.5 83 83.4
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Qrafik 2.1. Depozitlarin strukturu, min. manat
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2012-ci
caolb edilmis omanatlorin miiddat strukturunda
miisbat meyillor davam etmisdir.

ilin oton dovri orzinda ohalidon

Qrafik 2.2. Depozitlorin artim tempi, %-1o
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=== Fiziki soxslarin amanatlorinin artim tempi
= Hiiquqi yoxslorin emanatlorinin artim tempi
Manba: AMB
Middoatli omanstlor 195 miln. manat,

tolob edilonadok omanotlor iso 57,6 min.
manat artmigdir. Middatli amanstlorin comi
omanatlorde pay1 cari ilin iyun aymnm sonuna
79,4% olmusdur.

Qrafik 2.3. Fiziki goxslorin omanatlorinin miiddati, %-lo

01.07.2012 1867
01012012 1796,5
01.07.2011 1504
01.01.2011 1408
01.01.2010 1062 753
01.01.2009 770 667
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Monba: AMB

Ohalinin bank sistemino inaminin artmasi
noticasinde uzunmiiddatli vo milli valyutada
omanaotlorinin artmasi miigahido olunmusdur.
Hesabat dovrii arzinds uzunmiiddstli omanatlor
8,4% artaraq comi amanatlorin 36,7%-ni (ilin
ovvealine 35,9%) toskil etmisdir. 2012-ci ilin
birinci yarimili arzindo milli valyutada omanatlor
8,7% artaraq 2480,8 mln. manata ¢atmis vo comi
omanatlorin 56,7%-ni toskil etmisdir (2011-ci
ilin miivafiq dovriinds - 48,5%).

Azorbaycan bank sistemi hesabat dovriindo
da geyri-rezident fiziki soxslor {iglin calbedici
olmugdur. Belo ki, 2012-ci ilin yanvar-iyun
aylar1 orzinds qeyri-rezident fiziki soxslor
torofindon yerlogdirilmis omanatlorin  hacmi
17,7% artmis (6ton ilin miivafiq dovriinds 6,7%)
va comi amanatlorin 10%-ni tagkil etmigdir.

Hiiquqi
miigahide olunur. Hiiquqi soxslarin depozitlari
son bir ildo 9,7% artmis vo bank 6hdoaliklorinin
22,5%-ni toskil etmigdir.

Hiiquqi soxsler torofinden yanvar-iyun aylar
orzindos banklarda yerlosdirilmis manatla olan
depozitler 3,1%, xarici valyutada olan depozitlor
is9 1,6% azalmisdir.

Cari ilin yanvar-iyun aylar1 orzinds qeyri-
rezident banklardan vo beynolxalq maliyyo
togkilatlarindan calb edilmis vosaitlor 1% artaraq
1873,9 min. manat saviyyasine yliksolmisdir.
Xaricdon colb olunmus vesaitlorin saviyyasi
magbul saviyyads olmus vo comi 6hdsliklorin
14,9%-ni toskil etmisdir.

soxslorin  depozitlorinde artim

Qrafik 2.4. Xarici borcun dinamikast
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2.3. Bank sisteminin aktivlori

Hesabat dovriindo maliyya xidmoatlarindon
istifadanin genislonmasi prosesi davam etmisdir.
Kreditlosmoa bank xidmoatlorinin asas hissasi
olaraq qalmisdr.

Bank aktivlerinin doyisimi (cari ilin I yarim
ili arzindo artim 6%) asason kredit qoyuluslari
ilo olagadar olmusdur. Kredit qoyuluslart I
yarmmillikds 8,8% artaraq dovriin sonuna 10
556,7 mln. manat togkil etmisdir. Morkazi
Bankin apardig1 sorgular kredits tolobin artdigini
gostarir ki, bu da geyri-neft sektorunda iqtisadi
aktivliyin yiikselmasinden irali galir.

Qrafik 2.5. Kredit aktivliyi, sorgu naticalori*
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Dovr arzinds kredit qoyuluslari uzunmiiddatli
kreditlor hesabina artmisdir. Belo ki, dovr
orzindo qisamiiddatli kreditlor 1,5% azaldig
halda, uzunmiiddatli kreditlar 13,2% artmisdir. 1
iyul 2012-ci il tarixine uzunmiiddatli kreditlorin
kredit portfelinin strukturunda payr 73,3%
olmusdur (1 yanvar 2012-ci il tarixine 70,5%).

Yarim il orzindos kredit portfelinin valyuta
strukturu sabit galmigdir.

2012-ci ilin I yarimilliyinde milli valyutada
olan kreditlorin artim tempi (11,5% artim) xarici
valyutada kreditlorin artim tempini (3,9% artim)

ustolomisdir. Noticodo manatla kreditlorin

Qrafik 2.6. Kredit portfelinin valyuta strukturu, %-la
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Manba: AMB

imumi portfeldo xiisusi c¢akisi 64,7%-don
66,3%-2 yiiksalmigdir.

Yarim il orzinde banklar torofindon hiiquqi
soxsloro verilmig kreditlor 5,3% artmig veo
dovriin sonuna 6313,4 mIn. manat (portfeldo
payr 59,8%) toskil etmigdir. Bununla belo
porakonds kreditlor daha yiiksok va stabil artim
tempino malik olmusdur.

Qrafik 2.7. Yeni verilmig kreditlor (riib arzinds orta ayliq), mln. manat
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Hesabat dovriinde ev tosorriifatlarma verilon
kreditlor (banklar tizro) 15% artmis vo dovriin
sonuna 3548,2 mln. manat tagkil etmigdir.

Istehlak kreditlori yarim ildo (biitiin
kredit toskilatlar1 tlizra) 16,3% artaraq ev
tosorriifatlarina verilmis kreditlorin 75,8%-ni
toskil etmisdir. Fiziki soxslora verilon kreditlorin

+ Sorgunun naticaleri “balans metodu” tisulu ilo giymatlondirilmisdir: “Balans metodu” — suala “artim” (“yumsalma”) cavab vermis respondentlorin imumi respondentlorin
sayinda pay1 ilo “azalma” (“sartlosmo”) qeyd etmis respondentlorin pay1 arasindaki farqdir. Almmig forq komponent iizra har hansi bir tozahiirii xarakterizo edon indeks
adlanir vo bazis bandi ilo qiymotlondirilir. Indeksin deyisme amplitudast -100 ilo +100 arasindadir.
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Qrafik 2.8. Subyektlar iizra kredit portfelinin strukturunun dinamikast
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65%-1 avtomobil vo dasinmaz amlakla baghdir.

Fiziki soxsloro dasinmaz omlakin tikintisi
vo alinmasi Ucilin verilmis kreditlor birinci
yarimillik arzinds 12,8% artmig vo 1 iyul 2012-
ci il tarixina 649,3 min. manat togkil etmisdir.
Bu kreditlorin ev tosorriifatlarina verilmis
kreditlar portfelinds pay1 dovriin sonuna 17,1%
olmusdur. Sahibkarliq faaliyysti ilo maggul olan
fiziki soxslors verilmis kreditlor isa 4% artaraq
ev tosarriifatlarina verilmis kreditlorin 7,1%-ni
toskil etmisdir.

Cari ilin I yarmilliyinds fiziki soxslors
verilon uzunmiiddoatli kreditlorin (biitiin kredit
toskilatlar1 {izro) comi portfeldo payr 2,2 faiz
bondi artaraq portfelin 73,2%-ni (2 783,8 mln.
manat) togkil etmisdir.

Cari ilin 6 ay1 orzinds kredit portfelinin sahavi
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Qrafik 2.9. Fiziki goxslara kreditlorin magsad iizra strukturu, %-la
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strukturunda ohomiyyatli doyisiklik miisahido
olunmamigdir. Dovriin sonuna portfelin 1/3
hissasi ev tosorriifatlarinin payima diigsmiisdiir.

Ticarat vo xidmat sektoruna kreditlorin artimi
1,6% olsa da ilin avvoali ilo miigayisodo bu
kreditlorin portfelds xiisusi ¢okisi 2 faiz bandi
azalaraq 27,4%-o enmisdir. Eyni zamanda
kreditlorin hacmi kond tosorriifati vo emali
sektoruna 8,2%, nogliyyat vo rabito sektoruna
0,9%, sonaye va istehsal sektoruna 10,5%, insaat
vo omlak sektoruna 15,2% artmisdir. Plastik
kartlarla smosliyyatlar {izro kreditlorin artimi isa
15,5% olmusdur.

2012-ci ilin 6 ay1 orzindo kredit togkilatlar:
torafindan regionlarin kreditlogdirilmasi prosesi
davam etmisdir.
kredit qoyuluslart 10% artmisdir. Regionlara

Dovr orzinds regionlara

Cadval 2.3. Banklarin kredit portfelinin sahalar iizra strukturu va dinamikasi

e min. manat
Ticarat va xidmat 2889.3
Ev tasarriifatlaria 3548.3
Kond tosarriifati va emali 494.5
[nsaat vo amlak 1008.2
Sonaye va istehsal 044.3
Nagliyyat va rabita 413.2
Digar 1559

Monba: AMB

01.07.12

. _ 6 ay orzinda artim, %
Kredit portfelinds pay1, %

274 1.6
33.6 15
4.7 8.2
9.5 152
6.1 10.5
39 0.9
14.8 79
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Cadval 2.4. Regionlar iizra (Baki istisna olmagla) kreditlor va amanatlor, min. manat

o Kredit qoyulusu Omanatlor

Comi Manatla ~ Xarici valyutada Comi Manatla Xarici valyutada
01.01.2011 1262,9 879,6 3833 2234 1543 69,1
01.01.2012 1271,7 940,1 3315 327,6 242,7 85
01.04.2012 1273.4 972,1 301,3 386,9 270,2 116,7
01.07.2012 1398,7 1075,5 3232 381,7 2878 93,9
Monba: AMB
milli valyutada verilmis kreditlor 6ton  Vergi &denildikdon sonra xalis monfast 10,3

dovrlerds oldugu kimi xarici valyutada kredit
goyuluslarint dstolomis va 1 iyul 2012-ci il
tarixa kredit portfelinin 76,9%-ni toskil etmisdir.
Regionlarda kreditlarin boyiik hissasini (66,5%)
uzunmiiddatli kreditlor toskil edir.

I yarmillikdo banklarin qiymetli kagizlara
investisiyalar1 5,9% artaraq 1 iyul 2012-ci il tarixino
1207,1 mln. manata (1 yanvar 2012-ci il tarixing
1139,3 miIn. manat) ¢atmigdir.

Qrafik 2.10. Bank aktivlarinin strukturu, %-lo
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Hesabat dovriinde qiymotli kagizlarin

hocminin artmasina baxmayaraq aktivlerde
onlarin xiisusi ¢okisi ilin avvali ilo miiqayisado
sabit qalmisdir (8,2%).

2.4. Bank sektorunun faaliyyastinin
maliyya naticolori

Dovr  orzinda bank sisteminin  maliyya
naticalori timumilikda ganaatbaxs olmugdur.

Cari ilin I yarimilliyindoe banklarin oldo
etdiklori monfaat 19,1 mln. manat togkil etmisdir.

mln. manat olmusdur. Dovr arzindo monfaatlo
isloyon banklarin say1 35 (01.07.2011-ci il tarixo
say1 33), zorarlo isloyon banklarin say1 iso 9
(01.07.2011-ci il tarixa say1 11) olmusdur.

Qrafik 2.11. Bank sisteminin menfaati, mln. manat
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Dovr orzinde banklarin mistorilers verdiyi
kreditlor {izro faiz golirlori 12,4% artmisdir
(comi 546,9 min. manat faiz goliri). Faiz
golirlorinin orta aktivlars nisbati miivafiq dovrlo
miigayisado 0.1 faiz bondi azalaraq dovriin
sonuna 7,6% toskil etmisdir.

Faiz goliri gotiron diger omoliyyatlardan
(banklararasi toloblor, investisiyalar vo maliyyo
lizinqi) alds edilen golir 6ton ilin miivafiq dovrii
ilo miiqayisade 10,4% artmis vo orta aktivlore
nisbatdo sabit qalaraq 0,6% toskil etmisdir. I
yarimillikdo comi faiz golirlori 6ton ilin miivafiq
dovrii ilo miiqayisads 12,2% (64,5 mln. manat)
artaraq 1 iyul 2012-ci il tarixo 593,7 min.
manata ¢atmigdir.

Cari ilin 6 ay1 arzindo banklarin comi geyri-
faiz golirlori 6ton ilin miivafiq d6vriine nisbaton
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Hasiys 3. Faiz daracasi riskinin idara edilmasinin asas prinsiplari

Faiz deracasi riski - faiz daracolerinin volatilliyi
noticosindo  bankin  maliyys  veziyystinin
doyismosidir. Faiz galirlori banklarm monfastinin
osas menbolorindon biri oldugu iiclin faiz doracasi
risklorinin monitoringi vo idars olunmasi xiisusi
ohomiyyet kosb edir. Faiz doracslorinin doyismasi
bankin monfosti vo kapitalina tesir edir. Faiz
doracolorinin  doyismesi noticosindo golocok pul
axmlarinin cari qiymoti doyiserak bank aktivlerinin
va 6hdosliklorin doyerins tasir edir. Faiz deracalorinin
effektiv idara edilmasi prosesi bank foaliyystinin
dayaniqlig1 vo tohliikesizliyi tiglin zoruridir.

Beynolxalq Hesablagmalar Bankinin arasdir-
malarmin naticoloring gors, faiz deracslorinin idars
edilmasinin asas prinsiplari asagidakilardir:

. Faiz doracaloari risklorinin idars edilmesina
dair strategiya vo siyasot miioyyon edilmali, risklorin
monitoringi aparilmali vo nozarst iizro todbirlor
goriilmalidir.

. Bank biznesinin strukturu vo faiz deracesi
riskinin soviyyasi effektiv tonzimlonmalidir.

. Faiz doracolorinin idara edilmasi iigiin
mosul soxslor miiloyyon olunmali vo maraqlarin
toqqusmamagi iiciin vozifo bolgiisti aparilmalidir.

. Yeni mohsullara xas ola bilacok risklorin
izo ¢ixarilmasi va risklors yol verilmomayi ti¢iin osas
tadbirlarin gabaqcadan miisyysn olunmasi zaruridir.
. Banklar

monboalarini chato edon sistemd malik olmali va

faiz  dorocolori  risklorinin
faiz doracolorinin doyismesinin qiymotlondirilmasini

hoyata kegirmolidir.

. Banklar

omoliyyat risklorini miioyyon etmolidirlor.

faiz dorocosi risklorino dair
. Stress soraitindos banklar itkilora qars1
hassasligi qiymotlondirmoli vo faiz doracesi iizro
limitlor vo siyasotlor miioyyon olunanda bunu nazors
almalidirlar.

. Faiz dorocolori iizro qiymotlondirma,
monitoring, nozarat vo hesabatlarn toqdim olunmasi
ticiin adekvat informasiya sistemi movcud olmalidir.
. Faiz doracolorinin idara edilmasi iigiin
banklarda daxili nazarot (daimi miistaqil nozarat,
sistemin effektivliyinin qiymotlondirilmasi) sistemi
olmalidir.

. Faiz dorocesi riskine vo risklorin idars
edilmasi siyasatine uygun kapital saviyyasi miioyysn
olunmalidir.

. Faiz doracasi risklarinin saviyyasi va onlarin

idaro edilmosi siyasoti iizro molumat ictimaiyyoto

aciqlanmalidir.
. Nozarot orqanlari faiz doracosi riskinin
soviyyoesini miioyyon etmok {igiin banklardan

vaxtasir1 vo kifayst godor informasiya almalidirlar.

. Nozarot orqganlart banklarin risklorinin
giymotlondirilmesi tizro daxili sistem risklorinin
qiymatlondirmasini aparmalidir. Nozarat organlar
bank hesabatlarinin ohato etdiyi faiz risklorinin
qiymatlondirilmasi osasinda daxili risk-menecment

sisteminin qiymotlondirmasini aparmalidir.

Monba: Principles for the management and supervision of interest rate risk, July 2004, Bank for International Settlements

15,5% artmis vo hesabat ddvriiniin sonuna
163 mln. manat togkil etmisdir. Bu, valyuta
omoliyyatlarindan golon xalis goalirlorin vo diger
xidmot novlorine gdro komissiya galirlorinin
artmasi hesabina bas vermisdir.

Biitovliikdo banklarin imumi galirlori (faiz vo
geyri-faiz) 756,7 mln. manat toskil etmis vo 6ton
ilin miivafiq dovriindoki soviyyesindon 12,9%
(86,4 mIn. manat) ¢gox olmusdur.

Fiziki
hacminin artmasi ils slagadar cari ilin 6 ay1

soxslorin miiddotli omanatlorinin
orzinde faiz xorclori 2011-ci ilin miivafiq
dovri ilo miiqayisads 12,6% artmis va 321,5
mlin. manat togkil etmisdir. Faiz xorclorinin
orta aktivloro nisboti 6ton ilin miivafiq dovrii
ilo miiqayisedo 0,1 faiz bondi azalaraq 4,4%
olmusdur.

Qeyri-faiz xarclori 6ton ilin miivafiq dovrii
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Cadval 2.5. Manfaatin strukturu, mln. manat

Faiz goliri

Faiz xarclari
Qeyri-faiz galiri
Qeyri-faiz xarclari
Umumi golir
Umumi xarc

Xalis amaliyyat monfoati
Aktivloar iizro miimkiin zorar {iglin ehtiyatin
yaradilmasina ayirmalar

Monba: AMB

ilo miiqayisads 17,2% artmis vo 1 iyul 2012-
ci il tarixino 284,9 min. manat togkil etmisdir.
Buna sabob bank sisteminds amok haqqi, diger
kompensasiya ndvlori vo bank isinds istifads
olunan osas vasaitlorlo olagodar xorclerin
artmasidir. Qeyri-faiz xarclorinin orta aktivlora
nisbati 6ton ilin miivafiq dovri ili miigayisada
demok olar ki, doyismomis (+0.1 f.b.) vo 3,9%
olmusdur.

2011-ci ilin miivafiq dovri ilo miiqayisade
banklarin iimumi xorclori (faiz vo qeyri-faiz)
14,7% (vo ya 77,9 mln. manat) artaraq 606,4
mln. manat olmusdur.

Cadval 2.6. Bank kapitalinin strukturu, mln. manat

Nizamnama kapital

Sohmloarin emissiyasindan alava vasait
Boliisdiirilmemis xalis manfaat (zarar)
Cari ilin monfaati

Umumi ehtiyatlar

Kapitalin digar vesaitlori

Macmu kapital

Kapitaldan tutulmalar

Monba: AMB

Yanvar-iyun 2011 Yanvar-iyun 2012 Dayisma, %-lo
5292 593.7 122

2854 3215 12.6

141.1 163 15.5

243.1 2849 12.5

670.3 756.7 172

528.5 6006.4 14.7

141.7 1503 6.1

66.7 132 97.9

Cari ilin yanvar-iyun aylarinda banklarin
omoliyyat moanfoati 150,3 mln. manat olmusdur.
Bank aktivlerinin golirliliyi (ROA) 0,1%,
kapitalin golirliliyi (ROE) isa 1,2% toskil
etmisdir.

2.5. Bank sektorunun kapitali

Hesabat dovriinds bank sisteminin kapital

bazasimin  mohkomlonmasi davam etmis,
sistemin kapital adekvatligi gostaricilori magbul
saviyyada olmusdur.

2012-ci ilin yanvar-iyun aylar1 orzinds bank

01.01.2012 01.07.2012
1558.9 1932.5
20.7 20.7

-40.7 -130.5

163.5 109.1
159.5 183.4
151.5 105.1
1886.3 2084.8
-127.1 -1254
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sisteminin macmu kapitalinin hocmi 10,5% va
ya 198,5 mln. manat artaraq dovriin sonuna
2084,8 mln. manata ¢atmigdir. Cari ilin I
yarimilliyinde mocmu kapitalin artiminin asas
monbayini nizamnama kapitali togkil etmisdir.
Nizamnams kapitalinin macmu kapitalda pay1
artaraq 92,7%-a ¢atmisdir (ilin avvaling 82,6%).
Eyni zamanda nizamnams kapitali 373,6 min.
manat vo ya 24% artmisdir. Umumi ehtiyatlar
15% (23,9 min. manat) yiiksolmisdir. Téromo
miiassisalorin vo digoar kredit togkilatlarinin
sohmlorine (paylarina), qeyri-maddi aktivlers
investisiyalar 105,1 mln. manat soviyyosindo
olmusdur (6ten ilin miivafiq dovriinde 152,8
mln. manat togkil etmigdir).

Bank sektoru iizrs kapital adekvatligi minimal
limiti iistoloysrok hesabat dovriiniin sonuna
14,2% soviyyesinds olmusdur.

2012-ci ilin I yarimilliyinds I deracali kapital
adekvathigr gostoricisi 11,7%-don 12,1%-dok
yiksolorok, minimal normadan (I doracali
kapital adekvatligi normasi 6%) 2 dofs ¢ox

olmusdur.

Qrafik 2.12. Bank sisteminin kapital gostaricilri, %-1o
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Hasiyo 4. Inkisaf etmis 6lkalorin bank sisteminda leverec saviyyasinin azaldilmasi

Maliyye bohrani basladigdan sonra banklar

leverecin azaldilmasi zorurati ilo tizlegmislor.
Bununla bagl 2011-ci ilin ikinci yarisinda Avropa
banklarina tozyiq giliclonmigdir. Maliyyslosma
kanallarinin  daralmasi1 fonunda 2011-ci ilin
dekabr ayinda Avropa Morkozi Bankinin gorart ilo
banklara 3 ilo godor tominatli kreditlorin verilmasi
programina baglanilmigdir. Bu kreditlorin banklara
genis imkanlar yaratmasina baxmayaraq bazar soraiti
gonaostboxs deyil. Belo ki, banklarm kredit risklori
kifayat qadar yiiksak olaraq qalir va bir sira banklarin
Morkozi Bankin kreditlorindon asililigi davam edir.
Belo soraitdo kapitallasma tolablorine riayst etmok
iiclin banklar kapitalin soviyyesinin artirilmasi
vo kreditlosmoni mohdudlasdiraraq aktivlerin
azaldilmasi zarurati ilo qarsilagsmiglar.

Avrozona banklari balanslarin azaldilmasit magsadi
ilo kreditlorin hacmini azaltmis vo aktivlerin bir
hissasini satmislar. Bir nega Avropa banki torafindon

orta-miiddstli biznes planina uygun olaraq 2 trln.

Avro moblagindos aktivlorin azaldilmasi planlagdirilir.
Qeyd olunan struktur doyisikliklori bank sisteminin
dayanigliligmin artirilmasimi destoklomolidir. Lakin,
Avropa banklarinin aktivlerinin shamiyyatli azalmasi
naticesindo iqtisadiyyata vo maliyyo sistemino oks
tosir riski do mévcuddur.

Umumilikdos, leverec soviyyesinin azaldilmasi
struktur vo tsiklik tozyiqlo baglidir.

Struktur tozyiqlor:
e Banklarin biznes modellorinin toshih edilmosi,

korreksiya zarurati.

+ Kapitallagma soviyyoesinin giiclondirilmasi
Zorurati.
* Qeyri-sabit maliyyslosmo monbalorindon

asililigm azaldilmasi.
Tsiklik tozyiqglor:

* Suveren borc vo bank maliyyslosmasi

bazarlarinda vaziyyat.

+ Iqtisadi voziyyat.

Manba: Global Financial Stability Report, April 2012, International Monetary Fund
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2012-ci ilin iyun aymin sonuna sistem {izro
leverec omsali miioyyon olunmus minimal
normadan yiiksok, 10,2% soviyyasinda
olmusdur.

20



Bank sisteminda risklar

[1I. BANK SISTEMIND®O RISKLOR

Hesabat dovriinda  banklarin  likvidlik
saviyyasi kreditorlar va borcalanlar qarsisinda
o6hdaliklorin vaxtinda yerina yetirilmoasi iigiin
kifayat saviyyads olmusdur. Preventiv tonzimlo-
ma va banklarda risk-menecment sistemlarinin
tokmillasdirilmasi aktivlorin keyfiyyatinin adek-
vat saviyyada saxlanmilmasina imkan vermisdir.

Cari ilin yanvar-iyun aylar1 arzinds banklarin
likvidliyi moagbul soviyyoado qalmigdir. Kredit
aktivliyinin borpasi ilo olaqodar yiiksok likvid
aktivlorin hocminin bir qodor azalmasina
baxmayaraq likvid aktivlorin imumi aktivlera
nisbati minimal soviyyedon (10%) yiksok
qalmigdir. Likvid aktivlerin cari &hdsliklorde
payr 59%-don 47%-o azalmisdir. Bununla
belo, ani likvidlik omsali 71%-don 73%-o
yliksolmisdir (minimal limit 30%). Yiiksok
likvid aktivlerin orta giinliikk qalig1 yanvar-iyun
aylar1 orzinds 226,1 min. man. (11%) artaraq
2275,2 mln. manata ¢atmisdir.

Qrafik 3.1. Likvidlik gostaricilorinin dinamikasi, %-1a

Banklarin Morkoazi Bankda hesablarinin likvid
aktivlordo xiisusi ¢okisi dovriin sonuna 25%
toskil etmisdir.

Qrafik 3.2. Likvid aktivlorin strukturu, %-lo
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1 iyul 2012-ci il tarixine yiiksok likvid
aktivlorin strukturunda nagd vesaitlor, nostro
hesablar vo dovlot qgiymatli kagizlarin payi
miivafiq olaraq 30%, 26% va 19% olmusdur.
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2012-ci ilin I riibii arzinds banklarin miiddot
iizra aktiv vo passivleri arasinda forq mogbul
saviyyada olmusdur.

Qrafik 3.3. Aktiv vo passivlor arasinda forqin aktivlare nisbati, %-la
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Mozonns risklorinin tosirinin idars edilmasi
mogqsadilo aktiv va passivlerin valyuta struk-
turu balanslagdirilmigdir. Son bir il orzinds
xarici valyutada olan aktivlorin comi aktivlerds
xtsusi ¢okisi 43,6%-don 38,7%-dok enmis,
xarici valyutada dhdsliklorin comi 6hdsliklords
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Hasiya 5. 9mlak bazarinda qiymatlar vo maliyya sabitliyi

Makroiqtisadi vaziyyat omlak bazarinda qiymatlara
tosir edir. Belo ki, iqtisadi artim dovriinde ev
tosarriifatlarinin vo korporativ sektorun monfaatliyi,
imumilikds tolabi artirir ki, bu da dasinmaz amlak
bazarinda qiymat artimini stimullagdirir.

Ev tosorriifatlarinin istehlak soviyyesi golirlor
asasinda miioyyan olunur. Dasinmaz amlak bazarinda
giymotlorin artmasi zonginlik effektini yaradir vo
istehlakin artmasina sobab olur.

Dasinmaz amlak iqtisadiyyatda miihiim investisiya
aktividir. ©mlak bazarinda gqiymotin artmasi tikinti
vo onunla bagli saholorin inkigafin1 stimullagdirir.
Miivafiq olaraq monfastlik, masgullugq va tolobat
artir. Qiymot doyismesi alicilarin vo saticilarin
davranigina tosir edir.

Omlak bazarinda qiymetlor vo mocmu tolob
arasinda olagoni nozoro alarag monetar siyasot
organlart giymetlorin monitoringini zoruri hesab
edirlor. Qiymst sabitliyinin tomin edilmasi va
miivafiq siyasotlorin hazirlanmast {i¢iin omlak
bazarinda qgiymaotlorin doyismosinin sabablorinin

milayyon edilmasi zoruridir.

Bank kreditlori amlak bazarmin asas maliyyslosma
manbalarindon biridir. Banklar kredit verarkan bir ¢ox
hallarda dasinmaz amlak1 girov gotiiriirlor. Ona gora
do omlak bazarinda qiymotlorin enmaesi tominatin
doyerini azaldaraq bank aktivlorinin pislogsmosineg
sobab ola bilor. Bu halda bankin manfaatliyi azalir
va yeni kreditlorin verilmasi mohdudlagir. Dasinmaz
omlak tikinti vo onunla bagli olan kreditlor ilo
yanast digor nov kreditlor iiciin do tominat ola
bilor. Qiymatlorin enmasi naticesinde bu sahado
olan manfastlik azalir vo naticods borcalanlarin
0z Ohdoliklorini yerino yetirmok imkani ¢otinlogir.
Digor torafdon, bank kreditlorinin artmasi tslab
vo toklif arasinda balansa tosir edorok qiymaotlorin
doyismasine sobab ola biler.

Omlak bazarinda qiymot doyismesinin rolunun
bu

doyismonin onlarin balanslarina tesirini diizgiin

mithim olmasini nozors alaraq banklar
qiymatlondirmalidirlor. Banklar omlak bazarinda
giymsat doyismosinin mithiim shamiyyat dagimasini
nazars almali vo bu doyismanin onlarin balanslarina

tosirini diizgiin qiymotlondirmalidirlor.

Manba: Real estate indicators and financial stability, April 2005, Bank for International Settlements

¢okisi isa 53,7%-don 46,9%-dak
azalmigdir.

2012-ci ilin 6 ay1 orzindo kredit portfelinin
keyfiyyoti mogbul soviyyado olmusdur. Vaxti
kegmis kreditlorin comi kreditlorda xiisusi ¢akisi

ddvriin sonuna 6,5% togkil etmisdir.

xisusi
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Morkazi
hoyata kecirdiyi stress-testlor onu gostorir ki,

Umumilikda, Bank miintozom

Azarbaycanin bank sistemi koskin makroiqtisa-
di soklara gars1 dayanigh voziyystdadir.
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Hasiyo 6. Makro stress-testlagdirmada olan son trendlor

On il bundan 6nco Beynolxalg Valyuta Fondu
makro-stress testlosdirmoni Maliyys Sabitliyinin
Qiymatlondirilmasi
istifado

Programinin torkib hissasi
basladi.
moveud olan zoif cohatlori qiymatlondiran bu

kimi etmoyo Iqtisadiyyatda
metod qisa bir zaman orzinds bir ¢ox morkozi
banklar arasinda populyarlagdi. Ilkin stress-test
modellori (Bunn et al, (2005) sade olmus vo makro
saviyyade moecmu golirlo itkilor arasinda oslagenin
tarazlagdirilmasina asaslanmigdir. Lakin, daha tokmil
tohlil vo gqiymstlondirms iisullarinin (Segoviano
and Padilla (2006)) totbigi naticesinds daha etibarli
giymatlondirmanin aparilmasi imkani yarandi.

Elsinger et al (2006) Avstriya bank sistemi {igiin
bazar, kredit, faiz vo banklararas1 kredit riskini
ohato edon model isloyib hazirlamigdir. Bununla o,
kredit reyestrinin biitiin malumatlarindan istifads
edorok balansin riskliliyini daha genis ohato edo
bildi. Model biitiin maliyys sektoru vo ya bir qrup
banklar {izro itkilorin paylanmasi VAR (value-at-
risk) qiymotlondirilmosi assasinda qurulub. Eyni
zamanda model bank sisteminds yoluxma riskini
(bir bankin defoltunun digor banklara yayilmast)
izlomoys imkan verir. Digor bir model Drehmann
et al (2010) modelidir ki, bu da balansin har bir
maddasinin balanslagdirilmasini tomin edir.

Daha genis ohatoli yanasma Ingiltoro Banki
(Bank of England) torofindon islonilmis RAMSI
modelidir. Drehmann et al (2010) modelini standart

blok kimi istifado edon yanagmanin osas mogqsadi
biitiin shamiyyatli oks slagslor mexanizmlorini daxil
etmoklo aparici kanallarin modellosdirilmasidir. Bu
metod banklararasi bazarda movcud olan kredit
riskini nozors alir, habels bazar va likvidlik riskinden
irali golon kanallarla oks slagonin qurulmasina imkan
Verir.

Makroiqtisadi oks alaqe Jacobsonun todqiqatlarinda
da oks olunmusdur. Onlar 3 standart moduldan
ibaratdir: i) maliyys sabitliyini qiymetlondiron dl¢ii
vahidi kimi sirkstlorin defoltlarinin orta tezliyi
modulu; ii) sirkatlorde bas veron defoltlarla makro
vo balans hesabatina moxsus spesifik faktorlar
slagelondiran modulu; iii) balans hesabatinin makro
gostaricilordon asili olaraq deyismasini izloyan
modulu.

Stress-test sahasinds son dovrds olan on bdoyiik
iroliloyis likvidlik riskinin qiymotlondirilmaesi ilo
baglidir. Oxsar yanagsma Barnhill vo Schumacher
(2011) torafindon islonilmisdir. Bu yanagmaya asason
son dovrlordo bas vermis bohranlar zamani 6donis
qabiliyyatlilik va likvidlik arasinda slagoe kalibrasiya
edilmisdir. Van den End (2008) digor strategiya
- biitiin risklori eyni zamanda ohato edon model
ovazina likvidlik riski iizerindo fokuslasan model
islomisdir. Holland bank sistemino nazor yetirdikdo
o milayyan etmisdir ki, bir bankda meydana golon

stress tez bir zamanda biitiin sistema yayila bilor.

Monba: European Banking Authority 2011, “2011 EU- Wide Stress-Testing”

Kapital yetorliyi dayaniqh
qalmaqdadir. Bununla yanasi bazar va likvid-
lik risklorinin yaxsilasmasi miisahido olunur.

Kredit risklori idars olunan soviyyadadir.

soviyyado
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[V. ODONIS SISTEMLORI

Hesabat dovriinds 6danis sistemlari sabit
va fasilosiz faaliyyat géstormislor. Olkadoki
igtisadi aktivliya adekvat olaraq Milli Odanis
Sisteminda aparian amoaliyyatlarin hacmi va
sayt artmisdir.

2012-ci ilin I yarmili orzindo Milli Odonis
Sisteminda 55,381 mlin.
manat olmaqgla 12,209 mln. odod omaliyyat
apartlmisdir. Oton ilin miivafiq dovrii ilo
miiqayisedo omoliyyatlarin say1 57,8% (4472
min adad), imumi hacmi ise 23.6% (10 566
mlin. manat) artmigdir.

umumi hocmi

Hesabat dovriinds 6donislorin orta giinliik say1
92,5 min odod, imumi hocmi iso 419,6 min.
manat togkil etmisgdir (6ton ilin eyni dévriindo
miivafiq olaraq 58,6 min adod va 339,5 min.
manat).

Nagdsiz ddonislorin 91,1%-i AZIPS sistemi
vasitosilo hoyata kecirilmis vo onun {imumi
hocmi 50 477 mln. manat olmugdur (217
min odod omoliyyat). Oton ilin eyni dovrii
ilo miiqayisodo omoliyyatlarin iimumi hocmi
27,6% (47 000 mln. manat) artmisdir. Hor bir
0donis sonadinin mablagi orta hesabla 240,8
min manat togkil etmisdir.

Plastik kartlarin say1 il orzinds (dovrii
doqiqlosdirilmali) 80 min odod artaraq 4,7

Qrafik 4.1. Milli Odanis Sisteminds ddonis amaliyyatlarmmn dinamikast
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Monba: AMB
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mln. adads catmisdir ki, bu da hor min nofara
(yetkinlik yasina g¢atmig) orta hesabla 776,7
Odonis kart1 demokdir.

Internet vasitosilo bank xidmotlorinden
istifado do genislonmokdodir. Belo ki, dovr
orzinds internet-banking vasitosilo 1,3 mln.
manat mobloginde 6,6 min omoliyyat hoyata
kegirilmigdir.

Moblag baximindan o6deniglerin 8,6%-1 (4,9
miIn. manat) XOHKS sistemi vasitosilo hoyata
kegirilmisdir. Say baximindan iso XOHKS
sisteminin pay1 98,2% toskil etmis vo hesabat
dovriiniin yekunu tizra 11,992 min. adad 6donis
olmusdur. Bu da 6ton ili hocm etibarilo 54,7% (1
733 min. manat) vo say etibarilo 58,5% (4 425
min odod) listolomisdir. Hor bir 6donisin moblogi
orta hesabla 411,3 manat togkil etmigdir.

Kommersiya banklar1 plastik kartlarinin
xidmot edilmasins dair infrastrukturun inkisafini
davam etdirmiglor. 2012-ci ilin I yarisinin
sonuna bank plastik kartlarina 6lke orazisindo
yerlosdirilmis 2 227 bankomatda vo 36 310
pos-terminalda xidmot edilmigdir. Qeyd edok
ki, oton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisada
0lka orazisindo pos-terminallarin say1 3,4 dofo
artmigdir.

Qrafik 4.2. Qurasdirilmig bankomatlarin vo POS-terminallarin say1
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2012-ci ilin 6 ayinda bankomatlar vasitasils 3
565 mlIn. manat hacmindo 23 403 mln. omoliyyat
aparilmigdir. POS-terminallar vasitasilo aparilan
omoliyyatlarin say1 1 988 min adod, hocmi iso
234 mln. manat toskil etmisdir.

Plastik kartlarin say1 il orzindo 245,5 min
adad artaraq 4,8 mln. adado catmigdir ki, bu da

25

hor min nofors (yetkinlik yagina catmis) orta
hesabla 804,3 6donis kart1 demakdir.

Internet vasitosilo bank xidmotlorinden
istifado do genislonmokdodir. Belo ki, dovr
orzinds internet-banking vasitasilo 2.7 mlin.
manat mablaginde 13,3 min omoliyyat hoyata

kegirilmigdir.
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