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ON SOZ

Hesabat dovri Uzra pul siyasatinin hoyata kegirilmasi muhiti global igtisadi
proseslarin 6lka igtisadiyyatina ¢oxtarafli tasirlori ilo xarakteriza olunur. Dlinya amtaa
bazarlarinda qiymatlorin qgalxmasi, ticarat torafdasi dlkalarinda  inflyasiyanin
ylksalmasi va tachizat-logistika problemlorinin galmas: olka daxilinda inflyasiyaya
artirict taSiv etmisdir. Todiya balanst va daxili iqtisadi aktivliyin dastoklonmasi
baximindan isa beynalxalg konyunktur Azarbaycan Ucgun asasan alverisli olmusdur.
osas ixrac mohsullarimin diinya gqiymatlarinin yiksak olmast va qeyri-neft ixrac
potensialinin reallasmasi xarici sektor gostoricilorinin yaxsilasmast va 0lkanin strateji

valyuta ehtiyatlarimin artimi ilo miisayiat olunmusdur.

Hesabat doévrindo Moarkozi Bankin pul siyasati monetar amillor vasitosila
inflyasiya tozyiqlarinin yumsaldilmasina yonaldilmisdir. Faiz dahlizinin parametrlorina
dair gararlar faktiki va prognoziasdirilan inflyasiyanin amillori, habels risklor balansi
Nozora alinmagla gabul edilmisdir. Pul kutlasi igtisadiyyatin talabino uygun olaraq
idara edilmisdir. Morkozi Bank monetar siyasat hadaflarina nail olmaqg Ggln
arsenalindaki alatlordon adekvat istifado etmisdir. Xarici sektor gostaricilarinin
yvaxsilasmast saraitindo valyuta bazarinda taoklifin geniglonmasi Vo manatin nominal
effektiv. mazannasinin  mohkamlonmoasi inflyasiya idxalinin moahdudlasdiriimasinda
xtisusi rol oynamigdir. Valyuta bazarindaki son meyillorin yaratdigi gézlantilor fonunda

depozitlaorin de-dollarlasmasi davam etmisdir.



1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

I. QLOBAL iQTiSADI MUHIT Vo
XARICIi SEKTOR

1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2022-ci ilin | yarisinda diinyanin

iqtisadi manzarasi  pandemiyanin

yaratdigi  problemlara alava olaraq

geosiyasi gorginliyin artmast va bunun

coxtarafli tasirlari ila xarakterizo olunur.

Qlobal bazarlarda enerji va oarzaq
qiymoatlarinin yiiksak saviyyada
qorarlasmasi,  tochizat  zoncirindaki

manealarin qalmasi, Il riibdo> Rusiya va
Cin kimi Olkalarde macmu buraxiligin
azalmasi, ABS-da istehlak Xarclorinin

diismaSi  staqflyasiya risklorini

asagi

artirmisdir.

Y uksak

fonunda

geyri-muayyanliklor

dinyada iqtisadi aktivlik

gostaricilari cari ilin I yarisinda azalma
meyilli olmusdur. Iqtisadi ®mokdasliq va
Inkisaf Toskilat1 (IDIT) o&lkolori Uzra
Istehlak¢1 Inam Indeksi (Iil) vo Biznes
(BIl) azalmasma

Inam Indeksinin

geosiyasi  gorginliyin artmasi olava

impulslar vermisdir.
Xususilo aparici iqtisadiyyatlarda

faktiki  inflyasiyanin qobul edilmis

hodoflori Ustolomasi, maliyys sortlarinin

sortlosmosi, geosiyasi Vo geoiqtisadi

gorginlik, iqtisadi artim gostaricilorinin

asag1 diismasing sabob olmusdur.

Qrafik 1. IBIT &lkalorinds qabaglayici
iqtisadi aktivlik indekslori
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Son meyillori  nozoro alaraq
beynalxalq toskilatlar qlobal iqtisadi

artim prognozlarimi azalma istigamatinda
toshih  etmislar.
Fondunun (BVF) 2022-ci ilin iyulunda

Beynalxalg Valyuta

dorc etdiyi “Qlobal Iqtisadi Icmal”
hesabatinda global arttmin 2022-ci ildo
3.2%, 2023-cl ildo isa 2.9% olacagi

prognozlasdirilir ki, bu da aprel

hesabatindaki prognozlardan miivafiq

olaraq 0.4 vo 0.7 faiz bandi asagidir.
BVF-nun Inkisaf Etmis Olkalor
(IEQ) qrupu iizro son iqtisadi artim

prognozu  2.5% olmagla aprel
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

prognozuna noazaran 0.8 faiz bondi asagi
salinmigdir. O ctimlodon iqtisadi artim
prognozlart ABS tizro 2.3%, Avrozona
Uzro  2.6%, 1.7%,
3.2%

Bu 2sasan

Yaponiya (zrs
Birlosmis Kralliq tizro iso
Saviyyasino endirilmisgdir.
geosiyasi vo geoiqtisadi  gorginlik
noticosindo formalasan yiiksok enerji
giymatlori, monetar vo fiskal siyasotdo
doyisikliklor, habelo tochizat zoncirinda

davaml fasilalarlo alagoalondirilir.

Qrafik 2. iqtisadi artim prognozu, %
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Geosiyasi gorginlikdon daha cox
tosirlonan Avrozona Rusiyadan enerji
asililigimi azaltmaq Vo enerji
tohlikasizliyini tamin etmok magsadils
enerjiya gonast vo tobii qazin alternativ
ilo avoz edilmasi

monba yollarinin

axtarigindadir.

Bununla belo bir sira IEO-do
tarixi  minimuma
ABS-da 3.6%,
Avrozonada 6.6%, Yaponiyada 2.6%,
Birlosmis Kralligda iso 3.8% toskil
etmisdir (iyun 2022). Sksar IEO-do

ohalinin nominal golirlorinin artmasina

issizlik  saviyyasi

enmisdir. Belo ki,

baxmayaraq real golirlorin azalmasi

miisahido  olunur. Eyni  zamanda

investisiya  sortlorinin  ¢otinlogmaosi

iqtisadi artima taSirsiz otlismiir.

Iqtisadi aktivlik gdstoricilorinin
pislosmoasi fond indekslorinda do 6zlnl
biiruzs verir. I yarimillik orzindo IEO-in
aparici fond indekslori olan “Dow Jones”
14.96%, “S&P 500 19.09%, “Nasdaq”
29.10%, “FTSE Eurotop” 1.46% va
“Nikkei” isa 8.3% doyar itirmisdir.

BVF-nin iyul hesabatinda 2022-ci
ilo IEOO iizro iqtisadi artim proqnozu

aprel hesabatina nozoron 0.2 faiz bandi

azaldilaraq 3.6% saviyyasinda
muoyyanlosdirilmisdir. IEOO-in
igtisadiyyatlar1  {iglin  iqtisadi  artim
prognozunun asagiya dogru reviziya

edilmasi geosiyasi garginliklo yanasi,
[EO-don borclanmanin bahalasmast vo

Cindo dasinmaz omlak sektorundaki
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

bohranla izah edilir. Bundan slave, Cinda
COVID-19-a

yenidan

yoluxma hallarmin

artmast ilo  “sifir-COVID”
strategiyasina uygun olaraq horokot
IEOO-in

iqtisadi artimin1 longidon faktorlardan

mohdudiyyatlarinin  totbiqi
biri kimi giymotlondirilir. Rusiyaya qarsi
maliyys sanksiyalari, o ctimlodon idxal
Vo ixrac qadagalari Rusiyanin xarici
goalirlorini azaldaraq iqtisadiyyatina ciddi
tosir  gOstarmokdadir. Bu
olan IEOO-in

igtisadiyyatlarina da manfi tasir edir.

Rusiya

igtisadiyyatindan asili

Hesabat  dovriinde  dinyada
inflyasiya tozyiqlorinin artmasi davam
etmisdir.
ham do IEOO-in oksariyyatindo faktiki

inflyasiya morkoazi banklarin hadoafini

Hom aparic1 iqtisadiyyatlar,

ohamiyyatli Gstalomisdir.

Qeyd olunanlar1 nozoro alaraq
BVF iyul hesabatinda 2022-ci il Uzra
inflyasiya

prognozlarini yenidon

yuksalma istigamatinda reviziya
etmisdir. 2022-ci il iigiin inflyasiya IEO-
do 6.6%, IEOO-da 9.5% soviyyasindo
prognozlagdirilir ki, bu, da aprel
prognozundan mivafig olaraq 0.9 vo 0.8

faiz bandi yuksokdir.

Inflyasiya tozyiglorinin
yuksalmasi asasan goarginloson geosiyasi
Vaziyyat Vo sanksiyalarin tasiri ilo diinya
amtaa

bazarindaki giymatlarinin

yuksalmasi  vo tachizat  zoncirinda

problemlarlo olagodardir. Diinya
Bankinin (DB) omtoo bazarlar1 hagqinda
son hesabatina asason cari ilin I yarisinda
52%,
giymatlori 8%, orzaq qiymatlori 19%
artmigdir. BMT-nin Orzaq vo Kond

Tosorriifat1 Toskilatina (FAO) gors 2022-

enerji  qiymotlori geyri-enerji

ci ilin I yarisinda arzaqg qiymatlori 15.4%
artmigdir. On ¢ox bahalasma yag, donli
bitkilor vo siid mohsullar: tizro miisahido

edilmisdir.

Qrafik 3. ©Omtoas qiymaotlori indeksi
(2018 dekabr =100)
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Manba:Diinya Banki

Gorinduyd kimi hesabat dovriinda

enerji mohsullar1 bazarinda daha yiiksok
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

bahalasma gqeydo alinmisdir. Brent
markali1 neftin bir barel {i¢iin orta qiymati
2022-ci ilin | yarisinda togribon 105 ABS
dollar1 olmusdur ki, bu da 2021-ci ilin
orta giymatindan (70.9 ABS dollar1) 49%
coxdur. BVF-nin son hesabatinda neftin
1 barelinin 2022-ci ildo ortalama 103.9
ABS dollar1 (aprel prognozu 106.8 ABS
dollar1), 2023-cl ildo 91.1 ABS dollar
(aprel prognozu 92.6 ABS dollan)

soviyyasindo olacagi prognozlasdirilir.

Qrafik 4. Diinya neft bazari vo prognozu,
milyon barrel/giin
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Moanba: ABS Enerji Informasiya Administrasiyasi (EIA)

ABS

Administrasiyasima (EIA) goro geosiyasi

Ener;ji Informasiya
risklorin tasiri, OPEC++ Olkalarinin neft
hasilatinin  hodof soviyyasindon asagi
olmast va qlobal neft ehtiyatlarinda
kaskin

azalma neft qgiymatlorinin

artmasina sabab olmusdur.

2022-ci
giymatlorindo ylksok dalgalanma bas

ilin [ yarisinda qaz

vermisdir. Avropada tobii qazin qiymati
mart aymda 1000 kub metr ii¢iin 2000
ABS dollarin1 6tmiisdiir. ABS bazarinda
tobii gazin giymotino Avropa vo Asiya
arasinda maye qaz ehtiyatlarinin
artirtlmas1 ugrunda gedon mubarizo do

tosir gostarir.

Qrafik 5. Qlobal Tachizat Zancirinin
Tazyiq indeksi (2019 - 2022 iyun)
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Manba: Nyu York FES

Pandemiya dovrindan bari tadarik
xatlarinin hals do tam barpa olunmamasi
Vo geosiyasi gorginliyin artmasi dasinma-
logistika xorclori  vasitesilo diinyada
inflyasiya tozyiqlorino tosir etmokda
davam edir. Nyu-York Federal Ehtiyat
Sistemi  torofindon hesablanan Qlobal
Tochizat Zoncirinin Tozyiq Indeksinin
son vaxtlar miayyan godor azalmasina
baxmayarag, halo do yiksok saviyyada
galmasi1 tochizat zoncirindoki yiiksok

manealari gostarir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Yuksok inflyasiyanin qaliciligi vo

inflyasiya g0zlantilorinin  ylksalmasi
moarkazi banklar tarafindan pul
siyasatinin  sortlosdirilmosine  sabob

olmusdur. 1Ilin ovvalindon bori 66
markazi bank terofindon faiz doracasi
artirllmis, 3 moarkazi bank (Cin, Rusiya,
Ozbokistan) torofindon azaldilmis, 16
bank sabit

saxlanilmisdir. Ilin 6ton dévriinds baslica

morkozi torofindon  iso
siyasot dorocosini ABS Federal Ehtiyatlar
Sistemi (FES) 0-0.25% saviyyasindon
1.5-1.75% soviyyasina, Ingiltoro Bank1
0.25%-don 1.25%-9,
Banki (ECB) iso 0-0.25%-don 0.5-
0.75%-o qaldirmisdir.

BVF-nin son hesabatina 2sasan

Avropa Moarkazi

global risklor osas etibarilo Avropada
garginlogon geosiyasi vo geoigtisadi
vaziyyat, Sorqi Asiyada artim tempinin
sangimasi vo ABS-da resessiya tohllkasi
naticasindo artmisdir. Umumilikds, bu
risklor asagidaki kimi tosniflosdirilir:

e Enerji qgiymoatlorinin  artmasi ilo

qlobal inflyasiyanin yuksalmasi;

e Artan inflyasiya soraitinds iqtisadi

arimin  zoiflomasi - stagflyasiya
riski;
e Morkozi banklarin sart monetar

gorarlarinin iqtisadi aktivliys negativ
tosirlori;
e [EOO-lordo borclanma  xarclorinin
artmasi;
e Artan beynalxalq qutblosms, enerji
giymatlori  vo orzaq catismazlig
fonunda sosial igtisadi ¢atinliklor.
BVF son hesabatinda bir sira siyasot

tokliflorini nozoro almagi tovsiyo edir.

Qeyd edilir ki, yuksalon inflyasiya ilo

mulbarizodo  siyasot qorarlart qgoabul
edarkon  sosial  cohatdon  hassas
tobagalarin mudafiasine digqget

edilmalidir. Monetar sartlosmoanin kapital
bazarlarina manfi tasirlorini nazars alaraq
makroprudensial siyasst Qorarlart il
uzlagdirma ¢ox vacibdir.
soklarim  ¢evik

Xarici valyuta

mozonnasi ilo absorbsiya edilmasinin
miimkiin olmadig1 hallarda morkoazi

banklar miudaxiloaloro hazir olmalidirlar.

Pul siyasoti icmal1 ® Yanvar - Iyun 2022



1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici

sektoru Uzra proseslar

2022-ci ilin I yarisinda
Azorbaycanmin xarici sektor gostaricilori
otan ilin eyni dovri ilo migayisada

ahamiyyoatli yaxsilagmisdir.

Dovlot Gomriik Komitasinin (DGK)
molumatlarina osason 2022-ci  ilin |
yarisinda xarici ticarot dovriyyasi 24.9
mlrd. ABS dollar toskil etmisdir ki, bunun
da 18.5 mird. ABS dollar1 (vo ya 74.4%-i)
ixracin, 6.4 mlrd. ABS dollart (vo ya
25.6%-1) iso idxalin paymna diismiisdiir.
Xarici ticarot balansinda 12.1 mird. ABS
dollar1 moblaginda miisbat saldo omala
golmisdir ki, bu da &ton ilin miivafiq

dovriine nozoran 3.5 dofo ¢coxdur.

Dovr arzindo 165 olko ilo ticarat

omoliyyatlar1 hoyata kecirilmisdir.

Qrafik 6. Ticarat balansi, mlrd. ABS dollar
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Manba: DGK

Ticaroat dovriyyssinin yaridan ¢oxu
Italiya, Tiirkiys, Rusiya, Cin, Israil,
Hindistan, Boyiik Britaniya, Yunanistan vo
Olkalorin

Almaniya  kimi payina

diismiisdiir. Hesabat dovriindo ticarat
dovriyyssindo on yiiksok pay Italiyaya

moxsus olmusdur.

Qrafik 7. Ticarat dovriyyasinds osas
Olkalor, 2022 1 yarimillik, %-lo

Digor olkolor
28.7%

Italiya
36.7%
Yunanistan
2.4%
Boyuk Britaniya
2.9%
Hindistan
3.6% Israil Cin Rusiya Tiirkiys
3.8% 390 6.3% 11.7%
Manba: DGK
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

Cari ilin I yarisinda Italiya ilo
ticarot dovriyyasinin Umumi dovriyyado
pay1 6ton ilin mivafig dovrine nazaron 13

faiz bondi artaraq 36.7% toskil etmisdir.

Hesabat dovrinds ixrac 2.1 dofs,
geyri-neft ixraci iso 25% artmisdir. Ixracin
doayari xam neft (izro 63%, tobii qaz Uzro
IS0 4.7 dofo artrmsdir. Xam neft vo neft
mohsullarmin 38.5%-i Italiyaya, 9.9%-i
Israils, 8.2%-i Hindistana, 6.4%-i BOylk
Britaniyaya, 4.6%-i Portugaliyaya ixrac

olunmusdur.

Qrafik 8. Xam neft vo neft mohsullarinin
ixrac olundugu 6lkalor %-1o

Hindistan
Israil 8% Boyuk Britaniya
10% 6%
Portugaliya
Italiya Digor
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Manba: DGK

DOvr orzinds geyri-neft sektoru tizra
ixraci artan asas mohsullar kimya sonayesi
mohsullar;, aliminium vo onlardan
hazirlanan momulatlar, sement, cay, gara
hazirlanan

metallar Vo onlardan

momulatlar vo pambiq lifi olmusdur. Belo

ki, ixracin doyari kimya sonayesi
mohsullar1 tGizro 5.3 dofa, aliminium va
ondan hazirlanan momulatlar Gzra 2.3 dafo

artmisdir.

Qrafik 9. 2022-ci ilin I yarisinda bazi
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Manba: DGK
Umumilikde  hesabat ~ dovriindes

ixracda osas torofdaslar Italiya (48.5%),
Turkiya (10%), Israil (5%), Hindistan
(4.4%), (3.3%),

Yunanistan (3.1%) kimi 6lkalor olmusdur.

Boyuk  Britaniya

2022-ci ilin | yarisinda amtos idxali
18% artmisdir. O cumlodon amtos idxali
dovlat sektoru Gizra 2.3 dofs artaragq 1 mird.
ABS dollar1, 6zal sektor izro 9% artaraq
4.7 mlrd. ABS dollan, fiziki soxslor iizro
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1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

iso 2% azalarag 0.6 mlrd. ABS dollar1

olmusdur.

Qrafik 10. Sektorlar iizra idxalin
dinamikasi, mIn.$
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Dovr orzindo idxal plastmassa va
onlardan hazirlanan momulatlar {izro
32.9%, oczagiliq mohsullart tizro 30.5%,
naqliyyat vasitolori vo onlarin hissalori
uzra 28.7%, gara metallar vo onlardan
hazirlanan momulatlar iizra 24.8%, yeyinti
mohsullart {lizro 16.2% artmis, titin vo
tiitin momulatlar1 iizro 20.1%, masin,

mexanizmlor {izro 5% azalmisdir.

50 1 Qrafik 11. 2022-ci ilin | yarmilliyindo bozi
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Manba: DGK

Idxal olunmus mohsullarin 18.6%-i
Rusiya, 16.6%-i Tiirkiys, 14.8%-i Cin,
4.8%-1 Qazaxistan, 4.4%-i
3.5%-i Iran, 2.7%-i ABS, 2.3%-i Italiya vo

Almaniya,

2.1%-1 Ukrayna kimi O6lkolorin payina
diismiisdiir.

[1kin ragemlors asasan 2022-ci ilin |
yarisinda Olkays daxil olan pul baratlart
2021-ci ilin muvafig dovri ilo migayisado
2.3 dofo artaraq 1.1 mird. ABS dollar

olmusdur.
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1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

Qrafik 12. Olkoys daxil olan pul baratlari,
min. $

2022
2021 I yarimillik - 491

2020 I yarmillik 372

0 200 400 600 800 1000 1200

Manba: AMB
Hesabat dovrindo do Olkado Xarici
muoassiso Vo toskilatlar torafindon osas
kapitala investisiya axinlar1  davam
etmigdir. DSK-nin malumatina gors xarici
monbalordon osas kapitala yonaldilmis
investisiyalarn  hacmi  2022-ci  ilin |
yarisinda 1.6 mlrd. manat ekvivalentindo
olmusdur ki, bu da osas kapitala
yonoldilmis  {imumi

25.5%-ni toskil edir.

investisiyalarin

Qrafik 13. Xarici manbslardon asas
kapitala investisiya goyuluslari, mln. manat

3000 -
200 | 2 2309
2000 ~ 1606
1500 A
1000 A
500 -
0
2020 1 2021 1 2022 1
yarimillik yarimillik yarimillik
Manba: AMB
Xarici  Olkalor vo  beynalxalq
toskilatlar ~ torofindon  osas  kapitala
yonoldilmis  vesaitin -~ ¢ox  hissasi

Boyiik Britaniya, Isve¢ra, ABS, Yaponiya,
Turkiys, Norveg, Rusiya, Iran, Hindistan
vo Fransa

sormayodarlarina  moXsus

olmusdur.

Hesabat dovrinds Olkanin strateji

valyuta  ehtiyatlar1  qgobul  edilmis

kifayatlilik

Ustalomokdsa davam etmisdir. 2022-ci ilin

beynolxalq normalarini
iyul aymin 31-no Olkonin strateji valyuta
chtiyatlar1 39 ayliq mal vo Xidmat idxalina
Kifayot etmisdir (2022-ci ilin | ribd Gzra
mal vo xidmot idxali gotiirilmoklo).
Strateji ehtiyatlar manatla pul kitlssini

(M2) 3.6 dofo Ustolomisdir (01.07.2022
12
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1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

tarixino  olan M2  pul

gotiralmoklo).

aqreqati

13

Pul siyasati icmali @ Yanvar - Tyun 2022



2.1. Macmu daxili talob

1. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR

2.1. Macmu daxili talob

2022-ci ilin 1 yarisinda daxili
talobin genislonmasi davam etmis va bu
proses

iqtisadiyyatin miixtalif

sektorlarinda oziinii farqli gostormisdir.

2022-ci ilin
istehlak
xarclorinin artimi davam etmisdir. DSK-

istehlak

Istehlak  xarclori.
yanvar-iyun aylarinda
nin  molumatlarima  osason
bazarinda satilmis omtos vo xidmotlorin

dayari hom nominal, hom ds real olaraq

oton ilin miivafiq dovriindoki soviyyani

listolomisdir.
Dovr arzindo istehlak¢ilarin
tolobatlarinin =~ 0donilmasi  maqsadila

bazarda satilmis omtoo vo xidmotlorin
hacmi 2021-ci ilin yanvar-iyun aylari ilo
miiqayisodo real ifadodo 4.4% artaraq
27.4 milrd. manat olmusdur. Tosorriifat
torafindon

subyektlori satilmis

mohsullarin vo gdstorilmis xidmotlorin
96.4%-1

torofindon yaradilmis, onun da 46.4%-i

0zal sahibkarliq subyektlori

fordi sahibkarlarin payina diigmiisdiir.

Hesabat dovriindo bir istehlakei
orta hesabla ayda 453.7 manat vo ya 6ton
ilin eyni dovriine nozoron nominal

ifadodo 66 manat ¢ox vasait xorclomisdir.

Qrafik 14. Istehlak bazarinda satislarin
hacminin dayisimi

28 6
27.4
4.4 5
23
233 9
4
18 3
1.7 )
13 o
1
8 0
2021, 6 ay 2022, 6 ay
B Satislarin nominal hocmi, mird. manat
@ Satislarin real artimi, % (sag skala)
Monba: DSK

2022-ci ilin I yarisinda parakondo
ticarot dovriyyasinin hocmi oton ilin
mivafiq dovrii ilo miigayisado real
ifadodo 2.9% artmis vo 22.5 mird. manat
toskil etmisdir. Orzaq mohsullar, ickilor

vo tilitin momulatlar1 {izro porakonds

omtos ddvriyyasi 2.3%, qeyri-orzaq
mohsullar1  iizro dovriyyo iso 3.6%
artmisdir.
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2.1. Macmu daxili talob

Qrafik 15. Parakonda ticarat
dovriyyesinin artimi, 6.i.m.d.n, %-1o

§nuljlfr.u'ﬂ‘\hmum

-5
5557233853 888285588
. S TT L& L L L c T'T
SS55885SEE EcT5¢%
> >
2021 2022

. Orzaq iizro

mmm— Qeyri-orzaq iizro

= = - Porakonds omtos dévriyyasi
Monba: DSK

Hesabat dovri orzindo
istehlakg¢ilarin parakonda ticarat
sobokolorindo  xorclodiyi  vasaitlorin

56.1%-i qida mohsullari, igkilor vo tiitiin
momulatlarinin alimmasina sorf
olunmusdur. Qida mohsullari, ickilor vo
tiitlin momulatlari ilo yanasi kompiiter vo
telekommunikasiya avadanlhqglarina,
oczagiliq vo tibbi mallara ¢okilon
xorclarin pay1 6ton ilin miivafiq dovrii ilo

miigayisado artmisdir.

Codval 1. Ticarat  sabokolorindo  xorc

istiqgamatlarinin payi, %-12

Xorc istigamati Xiisusi ¢aki, %-la

2021 62022 6
ay ay
Qld? iziahsullarl, ickilar 538 561
va tiitiin momulatlari
T oxyculuq mallar, 143 127
geyim va ayaqqabilar

Elektrik mallar: va
mebel 5.3 4.8
Kompiiterlar,
telekommunikasiya
avadanhqlari va digar 0.8 1.1
mamulatlar
Oczagiliq va tibbi mallar 2.2 2.5
Avtomobil yanacagi 6.2 5.7
Digar geyri-arzaq 174 171
mallart

Monba: DSK

Cari ilin 1 yarisinda hor bir

istehlake1 porakonda ticarot
miiossisolorinds orta hesabla ayda 373.5
manat vo ya 2021-ci il ilin mivafiq dévri
ilo miigayisodo nominal ifadods 50.7
manat ¢ox vosait xorclomisdir. Bunun da
209.6 manat1 qida mohsullar, ickilor vo
titin momulatlarinin, 163.9 manat1 iso
geyri-orzaq mallarinin alinmasina  sorf

edilmisdir.

Ictimai iaso dovriyyasi yanvar-
iyun aylarinda 2021-ci ilin mivafiq
dovri ilo miiqayisado real ifadodo 53.8%
artmisdir. Homginin dovr arzinds shaliys
gostarilon oOdonisli  xidmatlorin  dayari
miivafiq dovrs nozoran real ifadodo 7.4%
artaraq 4.2 mlrd. manat toskil etmisdir.
Yanvar-iyun aylar1 orzinds orta hesabla

adambasina diison pullu xidmat istehlak1

Ooton ilin miivafiq dovriino nozoron
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2.1. Macmu daxili talob

nominal ifadodo 63.7 manat artmis vo

416.9 manat togkil etmisdir.

2022-ci ilin yanvar-iyun aylarinda

ohalinin nominal golirlorinin  artim
davam etmisdir. ©hali  golirlorinin
nominal artim tempi orta illik

inflyasiyanin artimini listolomisdir ki, bu
da golirlorin real olaraq artdigini gostarir.
DSK-nin molumatlarina asason ilk alt1 ay
orzindo ohalinin pul golirlori nominal
olarag 19.9% artarag 33 mird. manat
olmusdur. Bu dovrdo adambasina diison
pul golirlori 3.3 min manat togkil
etmigdir. Ohalinin soroncaminda qalan

golirlor 20.1% artaraq 29.4 mlrd. manata
catmusdir.

Qrafik 16. Galirlarin va amakhaqqinin

artim dinamikasi, 6.i.m.d.n. %-1o
22%

18%
14%
10%
/
6% ’I
2% e m N ) I-l [ |

2% .
6%

|
[ =
l\l
A\

c>sEEEX>ESTEEDXXCS S 5 2¢CS
SEEFES238928S85F¢E2
S LSS ES85E §$§E&cc
Sg5Egsss58s S£5EE
2021 2022
s Golirlorin nominal artimi
= === 9moakhaqqinin nominal artimi
Mbonba: DSK
Istehlak tolobing kredit

aktivliyinin borpasi da tosir gostormisdir.

Ev tosorriifatlarina verilon kreditlorin
hocmi 2022-ci ilin iyun ayinin sonuna ilin
ovvaline nozoron 15.3% artmis vo 9.9

mird. manat togkil etmisdir.

I yarimildo yiiksok iqtisadi artim

dinamikasinin davam etmosi, artan
istehlak tolobi, giymot artiminin davam
faktorlar

etmosi  kimi istehlakc1

gozlontilorino  tosir  etmisdir.  “Ev
tosorriifatlarinin maliyys davranislart vo
naticalari

niyyatlori” sorgusunun

osasinda hesablanan Istehlak¢i Inam
Indeksi (IIi) &ton  riibo
Qeyd

gostarici miixtalif golir soviyyasine malik

nozaron
yaxsilagmisdir. edok ki, bu

ev tosarriifatlari1  arasinda  “Ailonin
maliyyo vaziyyati gozlontisi”, “Olkanin
iqtisadi voziyyatina dair gozlanti”, “Pul
y1gimi ehtimal1” Vo “Issizlik
gozlontilori”no dair sorgular osasinda
timumilosir.

Miivafiq  gostoricilorin

hamisinda pozitiv  doyisim geyds
almmisdir ki, bu da son riibdo ovvalki
indeksin

riblo miiqayisado

yaxsilagmasina tosir gostormisdir.
Hékumoatin xarclari. 2022-ci ilin |

yarisinda da dovlot xorclori daxili tolobin

dostoklonmasinde  ohamiyystli  rol
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2.1. Macmu daxili talob

oynamigdir.  DOvr  orzindo  dovlet
bidcasinin xorclori 12.9 mird. manat
toskil etmisdir ki, bu da ovvalki ilin

miivafig dovriine nozoron 11.6% coxdur.t

I yarmmillikdo sosial yonimli
xarclor (igtisadi tesnifata uygun olaraq
omayin Odonisi fondu, togalid vo sosial
muavinatlor, dorman vo orzaq Xorclori)
dovlet budcasi xarclarinin - 44.8%-ni
(2021-ci illo migayisads 0.7 faiz bandi
cox) toskil etmoklo 5.8 mird. manat
moblaginds icra olunmusdur ki, bu da
Oton ilin eyni dovrl ilo mugayisads 688

min. manat va ya 13.5% coxdur.

Investisiya  xarclori. DSK-nin
molumatlarina asason dovr arzinds 6lke
igtisadiyyatinda asas kapitala qoyulmus
vosaitin  hocmi 2021-ci ilin mivafiqg
dovrl ilo miiqayisado real olaraq 0.7%
artmis vo 6.3 mlrd. manat toskil etmisdir.

Qeyri

vosaitin hacmi 6ton ilin eyni ddvriine

neft-qaz sektoruna yonaldilon

nozoraon real ifadodo 18.5% artmisdir.

Umumi vosaitin 570.6 min. manati
vo ya 9.1%-i geyri neft-qaz sonayesi
sektorunda istifado edilmisdir. Comi

investisiya  qoyuluslarmin ~ 45.3%-i

! http://www.maliyye.gov.az

dovlot, 54.7%-1 iso 6zal sektorun payina

diismiisdiir.

Qrafik 17. investisiyalarin dinamikast

6
:
4
3
2
1
0
2021, 6 ay 2022, 6 ay
= Neft-gaz sektoru, mlrd. manat
m Qeyri neft-qaz sektoru, mird. manat
Monba: DSK

Osas kapitala yonaldilmis
investisiyalarin 74.5%-1 daxili manbalaer,
25.5%-1 iso xarici monbolor hesabina

formalasmisdir.

Cadval 2. Investisiya manbalari, %-la

Monbalor 2021 2022
6 ay 6 ay
Muabjszsa' va taskilatlarin 60 4 532
vasaitlori
Bank kreditlori 6 3
Biidco vasaitlori 19.1 31.2
Ohalinin saxsi vasaiti 7.2 7.6
Sair vasaitlor 7.3 5
Moanba: DSK

Hesabat dovrinds osas kapitala

yonoldilmis sarmayanin umumi
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2.1. Macmu daxili talob

hacmindo miassisa va toskilatlarin 6z
vosaitlori  (53.2%)  Ustlnlik  toskil

etmisdir.
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2.2. Macmu taklif va mosgulluq

2.2. Macmu taklif vo masgulluq

Daxili Vo xarici talabin
genislonmasina adekvat olaraq hesabat
dovriinda igtisadi aktivliyin yiiksalmasi

miisahida edilmigdir.

DSK-nin

asason  2022-ci  ilin |

Iqtisadi artim.
molumatina
yarisinda ovvalki ilin miivafiq dovri ilo
milgayisada Daxili  Mashsul

(UDM) real ifadods 6.2% artmus va

Umumi

nominal olaraq 63.4 mlrd. manat togkil
etmisdir. Adambasma diison UDM-in

hocmi 6.3 min manat olmusdur.

Igtisadiyyatin neft-gaz sektorunda
olavo doyor 0.2% artmis vo nominal
olaraq 31.5 mlrd. manat toskil etmisdir.
Onun UDM-do xiisusi Gokisi 49.7 %
toskil etmisdir. Riib orzindo 16.4 milyon
ton omtoalik xam neft, 17.6 milyard kub
metr omtoolik tobii qaz hasil olunmusdur.
2021-ci ilin miivafiq dovri il
miiqayisado miivafiq olaraq omtoslik neft
hasilati 4.2% azalmis, omtoolik qaz

17.5%

mohsullari istehsalinin dayari real olaraq

hasilatt iso artmisdir.  Neft

Oton illo migayisads 15.4% azalmisdir.

Qrafik 18. Igtisadi artim, 6.i.m.d.n
%-1a

Umumi Qeyri neft-qaz

13

10

ue g
ue x
ue x
ue x
uex
ue x
ue x
ue x
ue g
ue x
ue x
ue x
ue g
ue x
ue g
ue x
ue x
ue x

N
o
N
=
N
o
N
N

Monba: DSK

Qeyri neft-gaz sektorunda 2022-ci
ilin 6 ay1 arzindo yaradilan olavo doyor
oton ilin miivafiq dovriino nozoron real
ifadodo 9.6% artmis vo nominal olaraq

31.9 mlrd. manat toskil etmisdir.

neft-qaz
11.5%

Sonayenin qeyri

sektorunda mohsul istehsali
artmisdir. Mohsul buraxilisi kompiiter,
elektron vo optik mohsullari {izra 30.8%,
mebel istehsali {lizro 58.4%, kagiz vo
karton tizro 15.3%, tikinti materiallari
tizro 33.4%, geyim istehsali lizro 59%,
gida mohsullar1 istehsali tizro 7.8%,
26%,

metallurgiya  sonayesi  {lizro

avtomobil, qosqu vo yarimqosqularin

istehsal1  tlizro 2.8 dofs, elektrik

19

Pul siyasoti icmal1 ® Yanvar - Iyun 2022



2.2. Macmu taklif va mosgulluq

avadanliglarinin istehsali lizra 53.2%,
kimya sonayesi lzro 20.4%, ayaqqabi

istehsali 12.9%  va  poligrafiya

mohsullarinin  1stehsali  tzro 29.3%

artmisdir. Bununla yanasi, masin vo
avadanliglarin qurasdirilmast vo tomiri
21%, titin momulatlar1 lizro 7.5%,
istehsali  7.8%,

ickilorin toxuculuq

sonayesi mohsullarinin istehsali  1so

22.8%  azalmigdir. Pandemiya ilo
olagadar aczagiliq mallara artan tolob
miisssisalarinin

vo yerli istehsal

yaradilmasi soraitindo aczaciliq
mohsullarmin istehsali 2.1 dofa artmigdir.
Isgaldan azad edilmis orazilordo borpa-
tikinti  materiallari

quruculuq islori

istehsalinin  artimina  musbat  tosir

gOstormisdir.

2022-ci ilin I yarisinda avvalki ilin

miivafiq  dovriine  nisbaton  kond
tosarriifatinda iqtisadi artim alt saholor
tizro forqli  olmusdur. Belo ki,
heyvandarliq mohsullar1 istehsali 2.8%
artmus, bitkicilik mohsullarinda iss 2.7%

azalma qeydo alinmigdir.

Igtisadiyyatin xidmot sektorunda
2022-ci ilin | yarisinda miisbat dinamika

miisahida olunmusdur. Oton ilin muvafiq

dovriing nisbaton yiikk vo sornisin
dasimalar1 miivafiq olaraq 11.2% vo
37.4% artmisdir. Informasiya vo rabito
14.2%-lik

sektorunda arttm  geydo

almmigdir. Pandemiya 1ilo olagodar
mohdudiyyastlorin aradan qaldirilmasi ila
turizm va ictimai iaso sektorunda 2022-ci
ilin 6 ayinda 85.8%-lik artim bas

vermisdir.

Cadval 3. UDM-in strukturu, xiisusi ¢aki, %-12

Sektorlar 2021 2022
6 ay 6 ay
Sonaye 39.9 53.3
Tikinti 5.1 3.8
Kond tesarriifati, meso
tosarriifat1 vo baliggiliq 6.4 4.7
Ticarat, nagliyyat. 103 7.7
vasitalorinin tomiri
quh}.fyat vo anbar 73 58
tosarriifati
Turistlarin
yerlosdirilmasi vo 1.0 1.3
ictimai iago
Informasiya va rabito 1.8 1.3
Digor sahalor 18.9 145
M9h§ula va idxala xalis 93 76
vergilor
Moanba:DSK
Morkozi Bank torofindon real

sektorun monitorinqi  lizro  aparilan
sorgunun naticolori iqtisadi aktivliyin
yiiksaldiyini tosdigloyir. Hesabat
dovriindo BII saholor iizra asason miisbot

dinamika niimayis etdirmisdir.
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2.2. Macmu taklif va mosgulluq

Senayedo BII iimumilikda 2022-ci
ilin birinci yarisinda miisbot zonada
qorarlagmigdir. Sonayenin ~ kimya,
metallurgiya, orzaq mohsullarinin vo
mineral

ickilorin, qeyri-metal

mohsullarin  istehsali  sektorlar1  bu
noticoni sortlondirmisdir. Masingayirma,
tikinti, toxuculuq vo plastik mohsullar
saholori iizro BII 2022-ci ilin birinci
yarisinda monfi zonada gorarlasmisdir.
Sonayenin orzaq mohsullar vo igkilor,
maginqayirma,  qeyri-metal  mineral
mohsullarmn istehsal sektorlar iizro Bil
oton ilin miivafiq dovriino nisbaton

yaxsilasmisdir.

Ticarot iizro BIil bu ilin ilk
yarisinda miisbot zonada gorarlasmisdir.
Ticaratin elektrik-moisot avadanliglar vo
tosorriifat mallariin istehsali sahasindo
Bil  miisbot

dinamika  nlimayis

etdirmisdir.
Xidmot sektoru tizro BIl 2022-ci

ilin birinci yarisinda 6ton ilin miivafiq

2 Sonaye BII = (mahsul istehsali — hazir mahsul ehtiyati +
istehsal gozlantilori)/3

Xidmaot BII = (biznes soraiti + faktiki talob + talab
gozlantisi )/3

Ticarat BIT = (faktiki satis — mal ehtiyatlarimn dayismasi
+ satis tizra gozlantilar)/3

dovriino nisboton xeyli yaxsilagmigdir.
Xidmot sektorunun sohiyya sahosi istisna
olmagla, digor saholordo BII ilin ilk 6
ayinda kegon ilin miivafiq d&vriino

nisbaton daha yiiksok olmusdur.

Qrafik 19. Biznes Inam Indeksi, orta
illik

40
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10

Sonaye Ticarat Xidmat

2021 (Yan-Iyn) 2022 (Yan-Iyn)

Monba:RSM naticalari asasinda AMB-nin hesablamalari®

Mosgulluq. 2022-ci ilin 1 iyul
tarixina Olkads igtisadi foal ohalinin sayi
5334.3 min nafor toskil etmisdir ki, bu da
Oton ilin mivafiq dovri ilo migayisado
54.4 min nofor goxdur. Mosgul shalinin
say1 i1s9 5026.1 min nafor togkil etmisdir
ki, bu da 2021-ci ilin mivafiq dovri ils

muqgayisada 97 min nofar coxdur.
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2.2. Macmu taklif vo mosgulluq

Muzdla calisan is¢ilorin say1 2022-
ci ilin iyunun 1-no 1706.0 min nofor
olmusdur ki, bu da o6ton ilin mivafiq
dovri ilo migayisode 1.7% artim
demakdir. O climlodon iqtisadiyyatin
dovlat sektorunda islayonlorin say1 903.5
min nofor, geyri-dovlst sektorunda iso
802.5 min nafor toskil etmisdir.

Qrafik 20. Igtisadi foal vo mosgul
ohalinin dinamikasi, min nagg& 2

5279.9
5220.6
026.1
5000
929.1
883.1

4500

2020 Il rib 2021 Il rib 2022 11 rib

= [qtisadi foal ohali = Mosgul ohali

Manba: DSK

Miuossiso Vo togkilatlarda muzdla
calisan iscilarin 23.5%-i moahsul istehsali
sahalorinds, 0 climladan 7.5%-i tikinti,
7.1%-i emal 3.5%-i kond
tosorriifati, meso tosorriifat1 vo baliqgiliq
1.9%-i

su tochizati

sonayesi,

sahalarinda,
1.9%-i

tomizlonmasi

modangixarma,
va tullantilarin

Vo emali sonayesindo,

1.6%-i elektrik enerjisi, gaz vo buxar
istehsali, boliisdiiriilmasi Vo tochizati

saholorinds foaliyyat gostarir.
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2.3. Inflyasiya

2.3.Inflyasiya

Hesabat dovrinda diinyanin aksar
Olkalorinda  inflyasiya  tazyiglarinin
yuksalmaokdo davam etmoasi Olkadaxili
inflyasiya proseslarina va g0zlantilara

tosir gOstarmisdir.

Istehlak Qiymatlori Indeksi (I01).
DSK-nin molumatina asason 2022-ci ilin
iyun ayinda illik inflyasiya (2022-ci ilin
iyun ay1 2021-ci ilin iyun ayina nozaron)
14.2% toskil etmisdir. Orta illik
inflyasiya

12.9% olmusdur.

iISo yanvar-iyun aylarinda

Qrafik 21. 2022-ci ilds 12 ayliq
inflyasiya, %-1a
14.5 14.2

14.0
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13.0

13.7
13.0
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Monba: DSK

Qrafik 22. 2022-ci ilds orta illik
inflyasiya, %-1a
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Moanba: DSK

Hesabat doévrinde umumi
inflyasiya saviyyasinin  ylksalmasina
orzag mohsullarinin bahalasmasi daha
GOX tosir gOstormisdir. Tyunda illik arzaq
inflyasiyast 20.6%, orta illik orzag
inflyasiyasi iso 18.4% toskil etmisdir.

Cadval 4. Mahsul gruplart tizra arzaq
giymatlori indeksinin illik dayisimi

Aprel May fyun

Corak, ¢orok momulatlar: vo 18.2% 18.7% 18.9%

yarmalar
Ot vo ot mohsullart 10.2% 10.7% 10.9%
Baliq vo baliq mohsullari 15.5% 16.0% 16.2%
Siid va siid mahsullart, 75% 6.5% 10.2%
yumurta
Kors va bitki yaglari 14.2% 15.3% 16.0%
Meyvalor 10.0% 17.5% 20.9%
Toravozlor 71.5% 80.3% 71.1%
Qond, cem, bal, sokolad vo 11.4% 11.3% 11.9%
konfetlor

Digor kateqoriyalara aid

; 10.5% 11.2% 11.9%
edilmoyan arzaq mohsullari

Cay, gshva va kakao 7.4% 7.6% 7.6%

Mineral sular, sorinlosdirici

C . 9.2% 10.0% 10.9%
igkilar va sirolor
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Arag, brendi (konyak) 6.2% 6.5% 6.7%

Caxir 3.7% 3.4% 2.9%

Pivo 5.8% 7.6% 9.1%

Titiin momulatlari 3.4% 3.4% 6.6%
Manba: DSK

Diinya orzaq qiymatlorinin yiiksok
soviyyado qalmasi idxal vasitosilo daxili
orzaq  inflyasiyasina  ciddi  tosir
gostormigdir. FAO-nun son hesabatina
osason I yarimillikdo  diinya orzaq
qiymatlori 15.4%, o ciimlodon koro vo
bitki yaglar lizro 18.6%, donli bitkilor
tzro 18.4%, siid mohsullar1 tizro 16.1%,
ot mohsullar tizra 12.3% ytiksalmisdir.

Qeyri-arzaq
giymatlor iyunda illik 7.4%, orta illik

Mmahsullari uzra

6.7% artmisdir. Qeyri-orzaq mohsullar
arasinda on ¢ox bahalagsma doftorxana
lovazimati vo sokil gokmok (gln
lovazimatlar (43.6%), parcalar (13.6%)
Vo insaat materiallar1 (12.3%) iizro geydo
alinmusdir.

Xidmatlor ildo 10.9%
bahalagmisdir.  Orta  illik

son 1
xidmot
inflyasiyast 10.3% toskil etmisdir. il
arzinds, pogt xidmatlori 58%, tobii gaz
tochizat1 xidmoti 42%, elektrik enerjisi
tochizati1 xidmaoti 12.5%, hava nagliyyati
ilo sarnisin daginmasi xidmotlori 19.2%,

restoran vo kafelor torofindon yemoklo

tomin edilmo xidmoatlori  17.6%, icara

haglar1  11.8%, tibbi xidmotlor 8.7%
bahalagmisdir.
Umumilikda, iyunda illik

inflyasiyaya 9 faiz bondi orzaq, 1.7 faiz
bondi qeyri-orzaq, 3.5 faiz bondi iso
xidmotlorin  qiymot vo tariflorinin
doyisimi tohfo vermisdir. Qeyri-arzaq
mohsullarinin Vo xidmatlorin
bahalagsmasinin imumi illik inflyasiyanin
formalagmasinda rolu oavvalki ilin iyun

ay1 ilo miiqayisado azalmigdir.

Qrafik 23. IQI komponentlarinin téhvesi,
faiz bondi ilo
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Manba: DSK, AMB

Istehlak sobotinda giymoti artan vo
azalan mohsul vo xidmatlorin sayindaki

forgin doyisim dinamikasini gostoran
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diffuziya indeksi? ilin avvalino nazaran

azalmisdir.
55 Qrafik 24.Diffuziya indeksi, %
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Manba: DSK-nmin  moalumatlar:  asasinda AMB-nin

hesablamalar:

[stehlak sabatina daxil olan mal vo
xidmatlorin 72%-nin qiymati illik osasda
6%-don ¢ox yliksalmisdir.

Qrafik 25. Qiymatlorin illik artim tempino

gora istehlak sobotindo mal vo xidmotlorin
xiisusi ¢okisi, %
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6%-don ¢ox artmig 6%-don az artmis

Monba: DSK-min  molumatlar:  asasinda AMB-nin
hesablamalar:

3 Indeks (artan-azalan)/(azalan+dayismayan) soklinda
hesablanir.

Bununla belo sobotdoki 10.2%
mohsul va xidmatin giymatlori azalmis vo

ya doyismomisdir.

Qrafik 26. Istehlak sabatina daxil olan mal va
xidmatlorin say: {izra illik inflyasiyanin
paylanmasi
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[nflyasiya diapazonu, %
Manba: DSK, AMB

Tonzimlonan giymatlorin,

homginin - movsimi  xarakterli  kond
tosarriifatt mohsullarinin giymat doyisimi
nozoro alinmadan hesablanan orta illik
baza inflyasiya 2022-ci ilin yanvar-iyun
aylarinda 9.7% toskil etmisdir. Illik baza

inflyasiya iso iyunda 10.7% olmusdur.
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Qrafik 27. Orta illik baza inflyasiyanin
dayisimi, %-la

0.0
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Manba: DSK

Faktiki inflyasiyanin dinamikasi
inflyasiya gozlontilorino do tosir edir.
Iyunda 2022-ci ilin 11 riibli (izro aparilan
sorgulara goro ev toSorriifatlarinin
81.9%-i inflyasiya g0zlayir. O cimladan,
22%-i inflyasiya tempinin daha da

yiksolocoyini  diisiiniir.  Oton  riiblo
mugayisads inflyasiyanin yiiksalacayini
g0zloyan ev tasarriifatlarinin pay1 2.5 faiz

bandi azalmisdir.

Inflyasiya amillori iizro tohlil
gostorir ki, qiymat artiminin birbasa vo
dolay1 olaraq yarisindan ¢oxu xarici
mongoli  amillorlo  baghdir.  Idxal
qiymatlarinin illik olaraq yiiksok templa
galxmasi (yanvar-may aylarinda 21%)
diinyada bas veron geosiyasi gorginlik

fonunda diinya omtos qiymatlorinin

koskin bahalasmasi, daginma-logistika
xorclorinin  yiiksolmosi, Azorbaycanin
ticarat torafdasi olan 6lkalards inflyasiya
templorinin artmasi ilo izah edilir. Belo
ki, hesablamalara goro osas torofdaglar
lizro ortagokili inflyasiya (idxal iizra
cokili) 2021-ci ilin dekabr ayindaki
11.9%-don 2022-ci ilin iyun ayinda
24.4%-dok yiiksolmisdir.

Profisitli todiyo balansi, valyuta
bazarinda sabitlik, nominal effektiv
mozonnanin bahalasmasi, qabul edilon
pul siyasoti orarlarinin tosiri altinda
formalasan monetar sorait vo hokumatin
hoyata kecirdiyi antiinflyasiya tadbirlori
inflyasiyaya azaldic1 tosir edir.

Yenilonmis prognozlara gors ilin
sonuna illik inflyasiya cari soviyyadon
asagl olacaqdir. Ortamiiddotli dovrds
amillorinin

inflyasiyanin xarici

songimasi va hokumatlo birlikde hoyata

kecirilon antiinflyasiya tadbirlori
noticosindo  inflyasiyanin ~ todricon
birraqomli SaV1yyayo enacayl
prognozlasdirilir.

Istehsal¢t  qiymotlori  indeksi.

DSK-nin molumatina asason iyunda kond

tosorriifati  mohsullarinin istehsalgi
qiymatlorinds illik 18.6% saviyyasinda
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arttm  miisahido  olunmusdur. O

climlodon, heyvandarliq

mohsullart tizro illik 11.1%, bitkigilik

giymotlor

mohsullar1 lizro 1so 27.2% artmusdir.

Bununla yanasi, meso tosorriifati

mohsullart {izro istehsalgt qiymotlori
5.3%, baliq vo sair baliq moahsullar {izra

159 2.6% artmusdir.

Codval 5. Osas sahalor Uzra istehsalct
giymatlor indeksinin illik dayisimi
Aprel | May Iyun

Neft . 25 2.6 2.6
elt-qaz sonayesi dofa dofa dofa

Qeyri neft-qaz sonayesi 20.1% | 19.8% | 19.5%

Bitkigilik mohsullarinin
istehsali

Heyvandarliq mohsullarinin
istehsali

21.5% 25.3% 27.2%

11.5% 11.3% 11.1%

Mesao tasarriifati 5.1% 5.1% 5.3%
Baliq va sair bfahq 2.9% 2204 26%
mohsullarinin istehsali

Nogliyyatda ylikdasima -1.8% -1.9% -0.6%

Noqgliyyatda sornisindagima 8.0% 4.1% 10.5%

Anbar tosorriifat1 vo

yardimg1 nogliyyat 8.2% 6.1% 6.1%
xidmatlori

Pogt va kuryer xidmatlori 50.7% | 50.6% | 50.5%
Rabito xidmatlori 0% 0% 0%

IKT xidmotlori 10.7% | 9.0% | 9.0%
Reklam xidmatlori 1.4% 1.8% 2.4%

Manba: DSK
Iyunda sonaye  mohsullarinin

istehsalg¢1 giymotlori indeksi illik 2.2 dofs
artmisdir. Qiymot doyisimi daha c¢ox
madangixarma sonayesi (2.7 dofs artim)
ilo bagli olmusdur. Istehsal¢1 giymotlori
indeksi neft-qaz sonayesi mohsullari {izra

2.7 dofs, geyri neft-qaz mohsullar1 {izro

iso 19.5% artmisdir. Modong¢ixarma
sonayesindo qiymot yiiksolisi osason
diinya bazarlarinda enerji dasiyicilarin

qiymotinin koskin artmasi ilo olagodardir.

Emal sonayesi iizro istehsalgi
qiymatlori indeksi illik 27.8% artmisdir.
Emal sonayesi lizro on cox bahalagma
(47%),

(39%), kimya

neft mohsullarinin  istehsali

metallurgiya sonayesi
sonayesi (33%) vo agac emal1 vo agacdan
momulatlarin  istehsali  (29%) {izro
miisahido edilmisdir. Kond tosarriifati
indeksinin

qiymatlori yiiksalmasi

fonunda emal sonayesindoki qida

mohsullarin istehsali iizro qiymaot indeksi

19% artmisdir ki, bu da orzaq
qiymotlorinin ilin ovvolino nozoron
yiiksolmasina téhfo vermisdir.
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2.3. Inflyasiya

Qrafik 28. Cari il iizro istehsalgi
qiymatlori indeksinin illik doyisimi, %
25

20.2 19.5

e K[ QI = Qeyri neft-qaz sonayesi
Monba:DSK

2022-ci ilin 1yun ayinda noaqliyyat
vo anbar xidmotlorinin qiymatlori illik
0.2% artmisdir. Nogliyyatda
yiikdagimalarin qiymoti 0.6% azalmus,
sornisindagima  qiymati  iso  10.5%
artmisdir. Nogliyyatda sornisindasima
qiymaoti asason Miistoqil Dovlatlor Birliyi
(MDB) olkealorine hava nogliyyati ilo
sornisindasinmada qiymat artimi (38.8%)
ilo baghdir. Anbar tosorriifati tizro qiymot
indeksi 6.1% yiiksolmisdir. Iyunda pogt
vo kuryer xidmaotlorinin qiymoti illik
50.5% artmigdir ki, bu da poct
xidmoatlorinin  58.7% bahalasmas1 ilo

olagadar olmusdur.
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazannasi

I1l. PUL VO MOZONNO SIYASOTI

3.1. Valyuta bazari vo manatin mozonnosi

2022-ci ilin oton  dovriinds

manatin  xarici  valyutalara

qarsi
mazannasi valyuta bazarinda talab-toklif
nisbatina uygun olaraq formalasmigdir.
Daévr arzinda tadiya balansinin irihacmli
profisiti  valyuta bazarinda tarazliga
mushat tasir etmisdir ki, bu da giymot
sabitliyinin baslica lovbarini — mazanna

sabitliyini dastoklomisdir.

Hesabat dovriinds valyuta

bazarinda omsoliyyatlarin hocmi bazarin

bitun segmentlori  iizro  artim
istigamotinds doyismisdir.
Dovr orzindo nagdsiz valyuta

bazarinda aparilmis omoliyyatlarin hocmi

oOton ilin miivafiq dovriino nozaron 20%

artarag 146 mird. ABS dollan
ekvivalentin® olmusdur. Nagdsiz valyuta
omoliyyatlarinin 84.9%-1 ABS

dollarinda, 15.1%-1 isa digor valyutalarda
apartlmigdir. Valyuta omsliyyatlarmin
28.4%-1 banklararas1 valyuta bazarinda
(BVB), 71.6%-i iso bankdaxili valyuta
bazarinda (BDVB) hoyata kecirilmisdir.

* ABS dollar1, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ila
amoliyyatlar daxil olmagla

Hesabat dovriinds BVB-da
omoliyyatlarin hocmi 4.2 mird. ABS
dollar1 ekvivalentindo olmagqla 6ton ilin
eyni dovriine nazoron 16.7% artmisdir.
Bu seqmentdo omoliyyatlarin 98.7%-I
ABS dollarinda aparilmisdir. BVB-do

valyuta omoliyyatlar1 {lizro dovriyyo

osason  “Bloomberg” platformasinda
aparilan omoliyyatlar hesabina
formalasmisdir.

BDVB-ds valyuta amaliyyatlarinin
hocmi 10.5 mlrd. dollar ekvivalentindo
olmusdur ki, bu da 6ton ilin eyni dévriino
nozoron 22.1% coxdur. ©Omaliyyatlarin

79.4%-ni ABS dollar1 ilo omoaliyyatlar

toskil etmisdir. BDVB-do valyuta
omoliyyatlarinin 93.1%-I hiquqi
soxslorlo aparilan valyuta

omoliyyatlarinin payina diismiisdiir.
Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqis1 iizro aparilmis
omoliyyatlarin hocmi 6ton ilin miivafiq
dovriina nozaran 38.2% artarag 2.6 mird.
ABS dollar1 ekvivalentindo olmusdur.
Bunun 87.6%-ni ABS dollarn ilo

aparilmis omoliyyatlar togkil etmisdir. |

riibdo bas veron yiiksok satiglar hesabina
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nagd xarici valyutanin xalis satis1 6 ayda
oton ilin miivafiq dévriino nozoron 40.8%
artmisdir. Bununla belo aprel, may vo
iyun aylarinda voziyyot doyismis vo
banklar torofindon xarici valyutanin alisi

satis1 listolomisdir.

Qrafik 29. Banklar torafindon nagd xarici
valyutanin xalis satist,

min. manat ekvivalentinda
740
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® ABS dollart = Ingiltors funt sterlingi
Avro Rusiya rublu

Manba: AMB

Qeyd: misbat zona satisi, manfi zona alisi gostarir.

Bankda
Azorbaycan Respublikast Dovlst Neft

Dovr orzindo Morkozi

Fondunun (ARDNF) valyuta satiglan

uzro horraclarin ~ toskili ~ davam
etdirilmisdir. Hesabat dévriinds Moarkozi
Bankda timumilikdo 48 valyuta horraci
kecirilmisdir. Horraclarda ARDNF-in
2739.1 min. ABS dollar1 mabloginds

vosaiti satilmusdir.  Morkozi Bankin

valyuta bazarina miidaxilesi aligyonlii

olmus vo 448 min. ABS dollar1 toskil

etmisdir.
Dovr  orzindo manatin  ABS
dollarina nazoron rasmi  mMozonnasi

banklararas1 oqdlor {lizro orta mozonno
(“Bloomberg” platformasinda harraclar
vo harracdan konar amoliyyatlar nazara
alinmaqla) ssasinda miioyyon edilmisdir.
6 ayda manatin ABS dollarina garsi orta
giinliik rosmi mozonnasi 1.7 manat togkil
etmigdir. Banklar torofindon miioyyon
edilon xarict  valyutanin  alig-satis
mozonnalori rosmi  mazonnays yaxin
olmusdur. Belo ki, kommersiya
banklarimin orta hesabla giinliik alis
mozonnasi 1 ABS dollarina noazaran
1.6979 manat, satis mazannasi iss 1.7024
manat toskil etmisdir.

Hesabat  ddvrinds  manatin
Mazannasi ticarat torafdasi olan 6lkalarin
valyutalarina qarsi asasan méhkamlanma
istigamotindo  doyismisdir. Belo Ki,

manatin mozonnasi avroya, Turkiys
lirasin, Ingiltara funt-sterlingina, Qazax
tengosine, Yaponiya yeninog, Isvegra
frankina, Ukrayna qrivnasina qarst
bahalasmis, Rusiya rubluna vo Girclstan
larisino qars1 ucuzlasmisdir.
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Ikitorafli mazannolorin dinamikasi
coxtorafli mazonnonin dinamikasina da
tosir gOstormisdir. Umumilikdo, dévr
arzinds manatin geyri-neft Umumi ticarot
cokili nominal effektiv mozonnasi 3.6%
moOhkamlonmis, real effektiv mazannasi
159 5.7% ucuzlasmisdir. Azorbaycandaki
inflyasiyanin torofdas oOlkolordoki orta
inflyasiyadan asagi olmasi real effektiv

Mazannays azaldici tasir etmisdir.

Qrafik 30. Effektiv mozonns indekslari,

illik dayisma
15 12.4
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6.3
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0 —. 0.3
=95 -2.2 I
2.1
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5.7
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-15
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s NEM mmmm REM Qiymat forqi
Mbonba: AMB
Manatin nominal effektiv

mozonnasinin méhkomlanmasi inflyasiya
1dxalim mMohdudlasdiran baslica

amillordon biri kimi ¢ix1s etmisdir.
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3.2. Pul siyasati alatlori

2022-ci ilin I yarisinda pul siyasati
alatlori inflyasiya va onun amillori,

makroiqgtisadi prognozlar va risklor
balansi, habelo bank sisteminin likvidlik
movaeyi  nazara tatbiq

alinmaqla

edilmisdir.

Hesabat dévriindo Markozi Bank
monetar amillor vasitoasilo inflyasiya
tozyiglorini  azaltmaq mogsadilo  pul

siyasoti alotlorindon adekvat istifado

etmisdir.
Dovr oarzindo Morkozi Bankin
likvidlik

dohlizinin parametrlorino dair qorarlar

omoliyyatlart  lizro  faiz

global vo 0lks iqgtisadiyyatinda gedon

proseslor, xarici vo daxili inflyasiya

risklorinin  reallasma saviyyasi, son
makroiqtisadi prognozlar nazara
alinmaqgla qobul edilmisdir. Morkozi

Bankin Idaro Heyati 2022-ci ilin ilk
yarisinda faiz dahlizinin parametrlorini 4
dofo miizakiro etmisdir. Ilin I riibiindo
kecirilon
7.25%-don  7.75%-9,
yuxar1 haddinin 8.25%-don 9.25%-9, faiz

dohlizinin asagi hoddinin isa 6%-don

iclaslarda ucot daracasinin

faiz dohlizinin

6.25%-o qaldirilmasi ilo bagli qorarlar

gobul edilmis, II riibdaki iclaslarda iss
faizlor doyismoz saxlanilmisdir. Markozi
Bank faiz dorocalori ilo bagli qorarlar
oncodon elan edilmis qrafik Uzro va
miivafiq analitik sarhlorlo ictimaiyyato

aciglanmusdir.

Qrafik 31. Faiz dohlizinin parametrlori, %
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Manba: AMB

Morkoazi Bank I yarimillik orzindo
iqtisadiyyatda likvidliyin effektiv idara
olunmasi moqsadilo miixtolif miiddotli
bazar omoliyyatlarin1 aparmaqda davam
etmisdir. Hesabat dovriindo 28 gunlik
notlarla yanasi, 84 giinliik, 168 giinliik vo
252 giinliik not hoarraclar1 kegirilmisdir.
Umumilikds, Morkezi Bank 2022-ci ilin
yanvar-iyun aylarinda 42 not harraci
ke¢irmisdir. Bu horraclarin 8-do 84
gunlik, 10-da 168 ginlik, 10-da 252
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giinliik, digor 14-do iso 28 giinliik notlar

yerlosdirilmisdir.  Umumilikds, iyun

aymin  sonuna  notlar  vasitasilo

sterilizasiya olunmus vosaitin toplam

qalig1 750 mln. manat toskil etmisdir.

Qrafik 32. Horraclar {izro yerlogdirilmis
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Manba: AMB

Notlarin ~ yerlogdirilmasi uzra
horraclarda tslobin toklifi Ustalomasi

miisahido olunmusdur. Alstlor Uzrs
galirlik dovr arzindas forgli olmusdur. Son
horraclarda formalasan golirlik 84 gunluk
notlar tizra 2.92%, 168 giinlik notlar Uizra
3.5%, 252 gunlik notlar Gzra 3.78%
olmugdur. 28 giinliik notlar {izro iSo
golirlik faiz dohlizinin asagr haddins
yaxin soviyyada formalasmisdir.
Morkazi Bankin notlar1 tizro golirlik
alotlori  lizro faiz

digor maliyya

doracalaring tosir gostorir vo golirlik

oyrisinin  formalasmasi  baximindan

miihiim rol oynamaqdadir.

Morkozi Bankin emissiya etdiyi
notlar REPO bazarinda tominat qisminda
istifado olunmagqla banklararasi bazarin
aktivlosmosino

Belo ki, yanvar-iyun

banklararas1 REPO bazarinda 1.6 mird.

miisbot tosir gostorir.

aylarinda

manatliq 550 oqdin 1.1 mlrd. manathq
229 oqdi Morkozi Bankin notlari

asasinda baglanmigdir.

Cart ilin I yarimilliyinde macburi
ehtiyat normalarinin ortalama rejimindo
totbiqinin davam etdirilmoasi banklar
torafindan 1dara

likvidliyin ~ ¢evik

edilmasino  miisbat  tosir  gOstoron

amillordon bir1t olmusdur. Aparilmis

monitoringlorin  naticolorino  9sason

hesabat dovrii tlizro biitlin aylarda
banklarin Morkozi Bankdaki miixbir
hesablarinin toplam qaliglart dovr iigiin
mocburi ehtiyat kimi saxlanmali olan
comi vosaitlorin hocmini ohomiyyatli
tistolomisdir.

Inflyasiya tozyiglorinin artdig
toklifinin  effektiv

macburi

soraitde  pul
tonzimlonmasi  moagsadila

ehtiyat normalarindan da daha aktiv
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3.2. Pul siyasati alatlori

istifado edilmosi Qorara almmugdir.
Moarkazi Bankin 6 iyun 2022-ci il tarixli
Qorari ilo “Machuri ehtiyatlarin normasi,
hesablanmas1 vo saxlanmasi1 Qaydasi”na
edilon doyisikliklorin qlvvoya minmasi
mocburi ehtiyatlara dair gevik gorarlarin
gobuluna sorait yaradir. Eyni zamanda
Idara Heyatinin 17 iyun 2022-ci il tarixli
Qorar1 ilo macburi ehtiyat normasi milli
valyutada, hamginin giymetli metallarda
calb edilmis depozitlor Uzro 4%, xarici
valyutada coalb edilmis depozitlor izrs iso
5% saviyyasinds miayyan olunmusdur.
Qorara alinmisdir ki, 2022-ci ilin avqust
ayindan baglayaraq biitlin  banklar
mocburi ehtiyatlar1 yeni normalara uygun
olaraq hesablamali vo ndévbati saxlama
doévriindan etibaran tamin etmalidirlor.
Hesabat dovrinds pul siyasatinin
yeni omoaliyyat cargivasinin tathigine
baslanilmasi uzra 1slor davam
etdirilmisdir. Pul siyasati alatlorinin yeni
konfiqurasiyada totbiqi perspektivdo
bank sistemi torafindon likvidliyin daha
effektiv idaro olunmasina, banklararasi
bazarda aktivliyin yiiksalmasina,
Morkozi Bankin faiz dohlizinin tosirinin

giiclonmasing sorait yaratmalidir.
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3.3. Pul toklifi

3.3. Pul taklifi

2022-ci ilin I yarisinda manatla
pul taklifi igtisadiyyatin tolobatina uygun

olaraq idara edilmigdir.

2022-ci ilin 6 ay1 arzindo manatla
pul bazasi 12.7% azalmis vo dOvriln
sonuna 15.7 mird. manat toskil etmisdir.
Vahid xozino  hesabinin  qaliginin
doyisimi vo Morkozi Bankin sterilizasiya
yoniimlii agiq bazar omoliyyatlart pul
bazasmin doyisimina tasir edon baslica
amillor olmusdur. Oton ilin sonunda

sistem  ohamiyyatli boazi banklarla
aparilan miiddatli depozit omoliyyatlar
tomizlonmoklo isa manatla pul bazasi

0.5% artmusdir.

Qrafik 33. Pul agreqatlari, mlrd. manat
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5 bank sistemindon konarda nagd pul, banklarm
kassalarinda vo bankomatlarda olan pullar

Hesabat ddévrinds manatla pul

bazasinin  struktur elementi  olan
dovriyyadoki nagd pulun hocmi® 4.7%
artmis, manatla miixbir hesablarin qaligi

150 51% azalmusdir.

Manatla genis pul kiitlosi (M2) |
yarimillik orzindo 9.6% artaraq 26.2

mird. manat toskil etmisdir.

Qrafik 34. Manatla genis monada pul
kiitlasinin dinamikasi, mlrd.manatla
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215 P 3.6

33
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Manba: AMB
DoOvr arzindo M2 pul agreqatinin

struktur elementlori  forgli  templarlo
artmisdir. Belo ki, MO nagd pul kiitlasi
7.1%, manatla talob olunanadok amanat
va depozitlor 12.5% (M2-da xiisusi ¢akisi

41%), muddatli amanat vo depozitlor isa
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3.3. Pul toklifi

9.5% (M2-do xdisusi

Belaliklo,

gokisi  14%)

artmisdir. omanat Vo
depozitlorin nagd puldan daha siiratli
artmas1 hesabina nagdlasma (M0/M2)
ilin avvalindan 1% bandi azalarag dovrin

sonuna 45% toskil etmisdir.

Qrafik 35. Nagdlasma (M0/M2), %-la
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2022-ci ilin I yarimilliyindo M2 pul
kitlosinin doyisimino osas tohfo veran
(53%) tolob olunanadok omanat vo
depozitlor olmusdur ki, bu da 0lkads

nagdsizlasmanin arttmindan irali galir.
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Qrafik 36. Pul agreqatlarinin
komponentlori iizro imumi doyisimo
tohfasi (%) (2022 | yarimil)
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Umumilikds, uzunmdiddatli

dovrda do M2-nin struktur komponentlori

arasinda talob olunanadok omanat va

Qrafik 37. M2 vo komponentlori tizra
6ton ilin miivafiq dovriine nazaran
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depozitlor daha yiiksok templo artir.

Manba: AMB

Hesabat dovriinds genis pul kiitlosi

(M3) 10.5% artmis vo dovriin sonuna
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38.3 mlrd.manat toskil etmisdir. Dovr
arzindo M3 pul kutlssinin doyisimina
hom Xalis Xarici Aktivlar (XXA) ham
do Xalis Daxili Aktivlor (XDA) artirici
tosir etmisdir. Belo ki, yarimillik arzinda
XXA 8.3%, XDA iso 13.6% artmusdir.

2022-ci  ilin ilk  yarisinda
depozitlorin  dollarlasmasinda azalma
meyillori davam etmisdir. Bela Ki, xarici
valyutada omanot vo depozitlorin comi
omanat vo depozitlordo xususi gokisi 1
faiz bondi azalarag 46%-o enmisdir.
Xarici valyutada amanat va depozitlorin
M3 pul agreqatinda xiisusi ¢oKisi isa ilin
owvalindon 0.6 faiz bondi azalaraq

yarimilliyin sonuna 32% togkil etmisdir.

65% Qrafik 38. Dollarlasma, %
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Moanba: AMB

Hiquqi soxslorin depozitlorinds

xarici valyutanin  payr yarimilliyin

sonuna 54.4% toskil etmisdir. Fiziki
dollarlasma

soxslorin  amanatlorinin

soviyyasi isa 40.2% olmusdur. Qeyri-

rezident fiziki soxslerin  amanatlori
cixilmagla ev tosarriifatlarinin
omanatlorinin dollarlasmasi I

yarimillikds 3 faiz bondi azalarag dévriin

sonuna 38%-o enmisdir.
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Azarbaycan Respublikas1 Markazi Banki
Tel.: (+99412) 493 11 22

http://www.cbar.az

Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kiicesi, 90
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