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Giris

Sorgunun meqsadi bank sektorunun kreditlesme foaaliyystinin ve maliyyslagme manbalarinin
monitoringi va tahlili, maliyys sabitliyine tahdidlarin erken rejimds askarlanmasi, giymestlandiriimasi ve
muvafig prudensial siyasatin miisyysan edilmasi, habele maliyys sektoru istirakgilarinin mivafiq trendler
barede melumatlandiriimasidir. Sorgu biznes, istehlak ve ipoteka kreditleagmasina dair talab ve taklif
amillarinin giymatlandirilmasi, o ctimledan banklarin maliyyslesma manbaslerinin strukturunun ve
maliyyslesma daysrinin tahlil edilmasini shate edir. Sorgu ¢ergivesinde shate olunan magamlar
asagidakilardir.

e Kredit standartlarinda (siyasetinds) dayisikliklarin dinamikasi
e Kredit standartlarinin dinamikasina tasir eden amillar

o kredit tolebinds dayisikliklarin dinamikasi

e maliyyalagsmea manbalerinin strukturu

e maliyyslagme dayari ve ona tesir eden faktorlar

Sorgu keyfiyyot xarakterli suallardan ibarstdir ve cavablandiriimasi kemiyyst giymsatlandirmasi telab
etmir. Sorgunun neticelerinin  kemiyyst vahidlerine c¢evrilmasi (li¢lin balans statistikasi
metodologiyasindan istifade edilir. Diffuziya indeksi manfi 100 %-den musbat 100 %-o gader dayigir.
Musbat 100 % indeksi respondentlarin 100 %-nin trendde shamiyyastli yumsalma ve ya artim, menfi
100 % indeksi ise respondentlarin 100 %-nin shamiyyatli dereceds sertlesme ve ya azalma miisahids
etdiyini gosterir. indeks 0 % olduqgda ise avvalki riible miqayisads trendin deyismadiyini bildirir. Indeks
hesablanarken mivafiq portfelde banklarin bazar payindan asili olaraq onlarin cavablarina gaki verilib.
Sorgunun respondentlori banklarin bas kredit inzibatgilari ve yaxud Idare Heystinin miivafiq sahe iizre
kuratorlaridir.

Sorgu 2022-ci ilin | ribldnden etibaran rublik sesasda kecirilir. Hesabatda taqdim olunan gdzlentiler
Azerbaycan Merkazi Bankinin gdézlentilerini deyil. Bu neticeler yalniz kreditlosme foaaliyysti ve
maliyyslesma menbelsrine dair sorgunun respondentlarinin (banklarin) kreditlogme, maliyyslosma
manbalerinin  strukturu ve maliyyslesme dayerinin cari ve gelecek tendensiyas: ile bagl
giymetlandirmalerini eks etdirir.



Sorgu naticalarinin xUlasasi

2025-cu ilin | rib0G Gzra sorgu naticalerine asasan, cami biznes kreditlari, o ciimladan mikro va iri
sahibkarliq subyektlerina verilan kreditlar Uzre standartlarda ve telsbda dayisiklik musahids edilmayib.
Banklar novbati ribde imumi biznes kreditlari Gizre standartlarda dayisiklik olmayacagi, telebds ise
artim olacagi genastindadirlar.

Sorgu naticalerine asasen, ham daxili ipoteka kreditleri, ham de IKZF hesabina verilon ipoteka kreditlori
Uzra standartlarda dayisiklik misahide edilmayib. Respondentlarin cavablarina asasan, 2025-ci ilin |
ribinds ipoteka kreditlari Gizra telabde artim musahide edilib. Bununla bels, banklar névbati ribds
ipoteka kreditlari Uzre kredit standartlarinda ve telaebda dayisiklik olmayacagini gozlayirlar.

Banklardan gelan sorgu naticalerine asasen, 2025-cu ilin | ribunde Umumi istehlak kreditlari, o
cumladan kredit kartlari Uzre standartlarda sartlesmae trendi davam edib. Bununla bels, banklar cari ilin
| riblnde istehlak kreditlari Uzro telabde dayisiklik olmadigini bildirib. Sorguda istirak edean
respondentler novbati ribds istehlak kreditlori izra standartlarda sertlesmenin davam edacayi, buna
baxmayaraq talebde nazearacarpan dayisiklik olmayacagi ganastindadirler.

Sorguda istirak edan respondentler maliyyalasma manbalarinin strukturunda HS ve FS-larin miuddatli
depozitlerinda artim oldugunu bildirib. Banklar névbati ribde maliyyslasmaenin strukturunda HS ve F$-
lorin muddatli ve telabli depozitlarinin hacminin artacagini gozlayirlor. Sorgu naticalerina asasan,
maliyyalesma manbalerinin calb edilmasi istigamatinde banklararasi ragabatin artmasi seraitinde HS
va FS$-larin ham talabli, heam da muddsatli depozitleri Uzre maliyyaslesma dayerinde artim muisahide
olunub.



Sahalar Uzre kreditlarin tahlili

Biznes kreditlari

2025-cuilin I ribl tzre sorgu naticalarine asasan, mikro va iri sahibkarliq subyektlarina verilan kreditler
Uzrs standartlarda dayisiklik olmasa da, KOS subyektlori Uzre kredit standartlarinda yumsalma
musahidae edilib. Banklar névbati riibde Gmumi biznes kreditlari, o cimladan KOS subyektleri tizre kredit
standartlarinda dayisiklik olmayacagi, mikro sahibkarliq subyektlari Gizrs ise standartlarda yumsalma
olacagl genastindadirler. Banklar biznes kreditlari Uzra standartlarda migahida olunan dayisikliklarin
asasan yuxari riskli kreditlere tatbiq olunan marja, kovenantlar ve kreditlarin maya dayarinin artimi
formasinda oldugunu geyd ediblar.

Qrafik 1. Biznes kreditleri Uizre standart ve telseb deyisikliyinin dinamikasi
Diffuziya indeksi: miisbat gbstorici=yumsalma Vo ya artim, manfi géstorici=sartlogma va ya azalma
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Sorguda istirak edan banklarin cavablarina asasan, 2025-cti ilin | riblnda biznes kreditlari tizre telabda
dayisiklik misahida edilmayib. Banklardan galen malumatlara asasan, cari ilin ilk ribindsa geyri-is
gunlarinin sayinin ¢ox olmasi sababindan biznes kreditlarina telabda nazaracarpan deayisiklik geyda
alinmayib. Banklar névbati ribda Umumi biznes kreditlari, o0 cimladen MKOS subyektlori tzre kredit
tolabinde artim olacagini gozlayirler.

Sorgu naticalerine asasen, 2025-cu ilin | riblnda biznes kreditlari tzre Umumi iqtisadi gozlantiler ve
maliyyalesma deyari standartlara sertlesdirici tesir edan amillar kimi giymatlendirilse da, banklar
torafinden standartlarin sartlesdiriimasi mugahids edilmamisdir.

Qrafik 2. Biznes kreditleri Uizre kredit standartlarina tesir eden faktorlar

(Diffuziya indeksi: miisbat géstarici=yumsalma, manfi gistarici=sartlasma)
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Batovlikde sordu naticaleri banklarin biznes portfeli Uzre artim tempinin novbati rib de davam
edacayini gostarir.



ipoteka kreditlari

Sorgunun 2025-ci ilin | ribil Gizre neticalerine esasen, hem daxili ipoteka kreditlori, ham de IKZF
hesabina verilan kreditlor Uzre standartlarda nezaracarpan dayisiklik misahide edilmayib. Banklar
névbati ribde Umumi ipoteka kreditleri, o cumleden IKZF hesabina verilon kreditler tizro kredit
standartlarinda dayisiklik olmayacagini gozlayirler.

Qrafik 3. [poteka kreditleri izrs standart va teleb dayisikliyi

(Diffuziya indeksi: miisbat géstaricizyumsalma va ya artim, manfi géstarici=sartlasma va ya azalma)
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Banklardan gealan sorgu naticalarine asasen, 2025-ci ilin | ribinde Umumi ipoteka kreditlari tzre
tolobde artim trendi davam edib. Respondentlerin cavablarina gére, teloebdoeki artim IKZF hesabina
verilon ipoteka kreditlari tzre musahids olunub. Cariilin | riblinds talabin artmasina tasir gdstaran asas
faktor ilin evvelinde IKZF terefinden ipoteka kreditlesmasi prosesinin davam etdirilmasi magsadile
muvekkil banklara ipoteka kreditlerinin, o cimladan guizastli ipoteka kreditlarinin verilmasi Ggn limitlar
ayriimasidir. Banklar ndvbati rilbde IKZF hesabina verilon ipoteka kreditleri {izro telobde artim trendinin
davam edacayi, daxili ipoteka kreditlarinds isa talebda dayisiklik olmayacadi qenastindadirlar.

Qrafik 4. ipoteka kreditlori Uizre kredit standartlarina tesir eden faktorlar

(Diffuziya indeksi: miisbat gdstarici=yumsalma, manfi géstarici=sartlasma)
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Banklarin sorguda qeyd etdiyi cavablara gore, ipoteka kreditlori Uzre kredit standartlarina banklarin
maliyyalesma dayari, inflyasiya ve dasinmaz emlak bazar Gizre gozlentileri sartlagdirici tesir gosteran

faktorlar olub.

Bltovlukdas, sorgu naticalerine asasan, banklarin ipoteka portfeli Uzra artim tempinin névbati rib da

davam edacayi gozlenilir.



istehlak kreditlari

Sorgunun naticalarine asasan, 2025-cu ilin | ribinda cami istehlak kreditlori, o cimladan kredit kartlari
Uzre kredit standartlarinda sertlesme davam edib. istehlak kreditlori {izro standartlarda sertlosme
asasan kreditlerin maya dayaerinin ve komissiya mablaginin artimi formasinda olub. Respondentlor
novbaeti ribde Umumi istehlak kreditleri, o climlaedan kredit kartlari Uzre standartlarda sertlegsmanin
davam edacayini prognozlasdirirlar.

Qrafik 5. Istehlak kreditlari (izre standart ve taleb dayigikliyi

(Diffuziya indeksi: miisbat géstarici=yumsalma va ya artim, manfi géstarici=sartlasma va ya azalma)
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Sorgu naticealarine asasan, Umumi istehlak kreditlarina, o cimladan kredit kartlarina telabda dayisiklik
olmayib. Banklar névbati ribda Umumi istehlak kreditlari Gzra talebda artim olacagini, bununla bels,
kredit kartlarina talebda dayisiklik olmayacagini prognozlasdirirlar.

Qrafik 6. Istehlak kreditleri lizre kredit standartlarina tesir eden faktorlar

(Diffuziya indeksi: miisbat géstarici=yumsalma, manfi géstarici=sartlasma)

2022 Rl 2022 RIl 2022 RIII 2022 RIV 2023 Rl 2023 Rl 2023 RIIl 2023 RIV 2024 Rl 2024 RIl 2024 RIll 2024 RIV 2025 Rl
70%

50%

30%

10% = ] ]
| ] — = —
-10% - . [ | ] — N -
|

-30% . .
-50% .
-70%

Bankin mdvcud va gozlanilan kapital mévgeyi B Bankin moévcud va gozlanilan likvidlik mévgeyi

Maliyyslasma dayari (cost of funding): Raqgabat

m Portfelin keyfiyyati Umumi igtisadi gdzlantilar
inflyasiya gézlantilari B Shalinin 6dama qabiliyyatina dair
gozlantilar

Sorgu naticelarine asasen, istehlak kreditlari Uzra maliyyalesme dayari, kapital mévgeyi va ahalinin
0dama qabiliyyatina dair gozlantilar kredit standartlarina sertlesdirici tesir gostarib.

Butovlukda, sorgu naticalerina asasan, banklarin istehlak portfeli Gzra artim dinamikasinin névbati rib
da davam edacayi gozlenilir.



Qrafik 7. ©halinin tarixi borclanma seviyyssi Uzre diffuziya Qrafik 8. Son riib arzinds shalinin borclanma

indeksi

(Diffuziya indeksi: miisbat gdstarici=artim, manfi géstarici=azalma)
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Kreditlesma faaliyyatina dair sorgunun cari ilin | rib Uzra naticalarine asasan, respondent banklarin 85
%-i ahalinin borclanma saviyyasinde dayisiklik olmadigini, 15 %-i ise orta deracedsa artim oldugunu
bildirib. Naticada 2025-cl ilin | ribl Gzrs diffuziya indeksi 8 % taskil edib. Bu ise ahalinin borclanma
saviyyasinde artim dinamikasinin davam etdiyini gostarir.



Maliyyalasma

Sorguda istirak edan banklarin cavablarina asasen, 2025-ci ilin | riblinda banklarin FS ve HS-larin
muiddatli depozitleri vasitesile maliyyslesmasinde artim muisahide olunub. F$-lerin telabli
depozitlerinda he¢ bir dayisiklik olmasa da, HS$-lerin talebli depozitleri Gizra maliyyasleagsmads azalma
muisahida olunub. Respondentler ndvbati ribde FS ve HS-lerin middstli ve talabli depozitlarinds, 0
cumladan banklararasi bazar vasitasile maliyyaslesmada artim olacagini prognozlasdirirlar. Sorgu
naticalerine goéra, banklarin bazar payl ve maliyyslasmanin strukturu ile bagh hadafleri depozitlarin
hacminin artmasina tasir gosteran asas faktorlar kimi ¢ixis edib.

Qrafik 9. Maliyyslagsma manbalarinin strukturu

(Diffuziya indeksi: miisbat géstarici=artim, manfi gbstarici=azalma)
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Sorguda igtirak eden banklarin cavablarina asasen, 2025-cu ilin | riibiinde depozit faiz deracalarinin
artimi fonunda FS va HS-larin middatli ve telabli depozitleri, hemginin banklararasi bazar tzra
maliyyalesma dayarinde artim mugahida edilib. Banklar névbati riibde bu tendensiyanin azalan
templa davam edacayini gozlayirlar.



Qrafik 10. Maliyyslagsme dayaeri

(Diffuziya indeksi: mishat gdstarici=artim, manfi gostorici=azalma)

64%
58%
54% 53%
41%
34%
32% 32% 31% .
25% 26% =57
17% 17%
11%
FS talabli FS middatli HS talabli HS muddatli Banklararasi
depozitlari depozitlari depozitlari depozitlari bazar

2024RIV ®E2025RlI m2025RII*

Sorgu naticalarine asasan, maliyyslasma dayarinin artmasina tesir eden asas faktorlar faiz deracalari,
banklarin likvidlik mévqeyi, reqabat ve requlyativ ¢arcivada bas vermis dayisikliklar olub.

Qrafik 11. Maliyyslesme dayarine tesir eden faktorlar

(Diffuziya indeksi: musbat gostarici=artim, manfi gostorici=azalma)
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