Azarbaycan Respublikas1 Markazi Bankinin idars Heyatinin
QORARI
Ne 49

Baki sohori 15 noyabr 2022-ci il

“Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki ile banklar arasinda xarici valyutanin
alqi-satqis1 Qaydas1”nin tesdiq edilmasi barada

Azorbaycan Respublikasi Moarkezi Bankmin Idare Heyati “Azarbaycan
Respublikasinin Markazi Banki haqqinda” Azearbaycan Respublikas1 Qanununun 22.0.4-cii
va 22.0.17-ci maddslarins asasan

QORARA ALIR:

1. “Azarbaycan Respublikasinin Markezi Banki ils banklar arasinda xarici valyutanmn
alqi-satqis1 Qaydas1” tesdiq edilsin (slave olunur).

2. Hiiquq departamentine (Rena Molikova) tapsirilsin ki, “Azesrbaycan
Respublikasinin Markezi Banki ilo banklar arasinda xarici valyutann alqi-satqis
Qaydasi’nin 3 giin miiddstinde Azesrbaycan Respublikasmin Hiiquqi Aktlarin Dovlet
Reyestrina daxil edilmasi ti¢lin Azarbaycan Respublikasinin 9dliyys Nazirliyine taqdim
edilmasini temin etsin.

Morkazi Bankin sadri Taleh Kazimov



“Tasdiq edilmigdir”
Azarbaycan Respublikasinin
Morkazi Banki
Qorar No 49/2
“15” noyabr 2022-ci il

Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki ils banklar arasinda
xarici valyutanin alqi-satqis1
Qaydasi

1. Umumi miiddsalar

1.1. Bu Qayda “Valyuta tonzimi haqqinda” Azearbaycan Respublikasi Qanununun 3-cii
maddasinin 6-c1 vo 7-ci hissalorine, habels "Azarbaycan Respublikasinin Markeazi Banki hagqinda”
Azarbaycan Respublikas: Qanununun 22.0.4-cli maddasine uygun olaraq Azarbaycan Respublikasi
Morkazi Banki (bundan sonra - Markazi Bank) ilo banklar arasinda xarici valyutanin alqi-satqisi
amoliyyatlarinin aparilmas: qaydalarini tenzimlsyir.

1.2. Bu Qaydada istifads olunan anlayislar asagidaki menalari ifads edir:

1.2.1. miitegokkil banklararas: valyuta bazari (bundan sonra - MBVB) - Markazi Bank ilo
banklar arasinda, hamginin banklarin 6z aralarinda valyuta alqi-satqis1 amaliyyatlarmin aparildig:
ticarat platformasi;

1.2.2. valyuta miidaxilesi - manatin sabitliyini temin etmak magqgsadilo Moarkeszi Bank ils
banklar arasinda aparilan xarici valyutalarin manata qars1 alqi-satqis1 emeliyyatlar;

1.2.3. banklar - Azarbaycan Respublikasinda fealiyyat gostaren banklar ve xarici banklarin
yerli filiallar;

1.2.4. valyuta aqdi - xarici valyutalarin manata qars: alqi-satqisi ilo baglh teroflor arasinda
baglanmis razilasma;

1.2.5. birbasa harrac - Markezi Bank tarafindan elan olunmusg mazannao ils kegirilon harrac;

1.2.6. raqabatli harrac - banklar terafinden miisyyen edilmis mazeanna ils sifariglarin taqdim
ediliyi harrac;

1.2.7. sifariglor kitabi - MBVB-do xarici valyutanin alqi vo ya satqis1 iizro daxil edilmis
sifariglorin moazennalari asasinda an yaxs1 mezannadan an pis mazennays (Xxarici valyutanin alist
iizre on yiiksok mazennadan an asag1 mazennayo, Xarici valyutanin satisi tizre an asag1 mazennadan
an yiiksak mazennoays) dogru siralandigr pencers;

1.2.8. kontragent - Moarkazi Bankin bagladig: valyuta aqdinde qars: teraf kimi ¢ixis edsn ve
MBVB istirakgisi olan bank;

1.2.9. valyutalasma tarixi - valyuta aqdinin sortlorine uygun olaraq taleb vo 6hdasliklerin icra
olunmasi tigiin toraflor arasinda miiayyen edilmis giin;

1.2.10. valyuta spotu (bundan sonra - spot) - bir torafin alici, diger torafin satic1 gisminda ¢ixis
etdiyi vo terafler arasinda razilagdirilmis mazenns il xarici valyutanin manata qars1 alqi-satqisin
nazards tutan, valyutalasma tarixi aqdin baglanildig: tarixden 2 (iki) is giiniindsn gec olmayan
maliyys alati;

1.2.11. valyuta svopu (bundan sonra - svop) - svopun agilis tarixinds svopun agilis mazennasi
ilo xarici valyutanin manata qarsi algi-satqisi ve svopun qabaqcadan miiayyen edilmis baglanis
tarixinde svopun baglanis moazennasi ilo xarici valyutanin manata qarsi oks istiqamatda alqi-
satqisini nazardas tutan maliyye alati;

1.2.12. svopun agilis aqdi - svopun acgilis tarixinde svopun agilis mezennasi ilo xarici
valyutanin manata qars1 alqi-satqis1 amoliyyati;



1.2.13. svopun baglanis aqdi - svopun baglanis tarixinds svopun baglanis mazannasi ils xarici
valyutanin manata qars1 oks istiqamatdas alqi-satqis1 emsaliyyati;

1.2.14. svopun acilis tarixi - svopun agilis aqdi tizra hesablasmalarin hayata kegirildiyi tarix;

1.2.15. svopun baglanis tarixi - svopun baglanis aqdi {izra hesablagsmalarin hayata kecirildiyi
tarix;

1.2.16. svopun agilis moazannoasi - svopun agilis tarixinde Moarkazi Bankin xarici valyutanin
manata qars1 alqi-satqisi amoliyyatinin moazennasi;

1.2.17. svopun baglanis mazannasi - svopun baglanis tarixinde xarici valyutanin manata qarsi
oks istiqamatli alqi-satqisinin mazennasi;

1.2.18. svop band - svopun baglanis mazannosi ils acilis mazennasi arasindaki ferg;

1.2.19. valyuta forvardi (bundan sonra - forvard) - bir torafin alici, digar torafin satic1 gisminde
¢ixis etdiyi vo toraflor arasinda razilasdirilmis mezenne ilo xarici valyutanin manata qars: alqi-
satqisini nazardoe tutan, valyutalagsma tarixinin aqdin baglanildig: tarixden 2 (iki) is gliniindan gox
oldugu maliyyo alati;

1.2.20. valyuta miibadilesi aparilmayan forvard - bir terafin alici, diger tarafin satic1 qisminda
cixis etdiyi ve valyutalagsma tarixinda faktiki olaraq valyuta miibadilssini nazards tutmayan, yalniz
forvard mazeanno ils forvard tarixine olan resmi meazenne arasindaki farqden yaranan mablagin
manatla 6denisini nezards tutan maliyys alati;

1.2.21. forvard tizrs alic1 - forvard {izra xarici valyutanin alis1 istiqgamatinds dayanan teref;

1.2.22. forvard tizra satici - forvard iizre xarici valyutanin satis1 istiqgamatinds dayanan teraef;

1.2.23. forvard mazenns - forvard iizra forvard tarixinds xarici valyutanin manata qars: alqi-
satqisinin hayata kecirildiyi, valyuta miibadilesi aparilmayan forvard {izre forvard tarixinde 6danis
moablaginin hesablanmasi {iciin istifads olunan mazeanns;

1.2.24. forvard tarixi - toroflor arasinda gabaqcadan miisyyen edilon, forvard tizre xarici
valyutanin manata qars: alqi-satqisinin hayata kegirildiyi, valyuta miibadilasi aparilmayan forvard
tizra 0danis mablaginin hesablandig: tarix;

1.2.25. forvard miiddati - forvard aqdinin baglanma tarixi il forvard tarixi arasindaki giinlarin
say1;

1.2.26. valyuta opsionu (bundan sonra - opsion) - sahibine avvelceden miisyyan edilmis
tarixde ve giymsate xarici valyutan1 almaq (kol opsionu) ve ya satmaq (put opsionu) hiiququnu
veran, opsion yazana ise razilagdirilmis sortlarls valyuta aqdini icra etmak 6hdsliyi yaradan maliyya
alati;

1.2.27. opsionun icra qiymati - opsion sahibi ile opsion yazan arasinda opsionun icra tarixinde
xarici valyutanin alinmasi (satilmast) aqdi tizra svvalcaden razilasdirilmis qiymat;

1.2.28. opsionun icra tarixi - opsion sahibinin opsion yazandan xarici valyutani almaq (satmaq)
hiiququndan istifads oluna bilacak tarix;

1.2.29. opsion premiyasi - opsionun yazildig: tarixe opsion sahibinin opsion yazana 6dadiyi
mablag.

2. Markazi Bankin valyuta miidaxilasi

2.1. Valyuta miidaxilesi MBVB-da harrac vasitasils ve harracdankenar hayata kegirilir.

2.2. Valyuta miidaxilesi zamani Markazi Bankin kontragenti kimi yalniz banklar ¢ixis edir.

2.3. Valyuta miidaxilesinin valyutasi, istiqameti, hacmi, mazennasi, hayata kegirilmasi
tisullar1 (harrac va ya harracdankenar), elaco do harrac tisulunun asas parametrlari (o ctimladan,
harracin tezliyi ve vaxti, bir bank terafindan verils bilon sifarisler iizrs say ve hacm limiti) ve valyuta
miidaxilesinds istifads olunan maliyys alatlori barads gerar Merkezi Bankin Idare Heyoti vo ya
onun havals etdiyi daxili komits torafinden gabul edilir.

3. Harrac vasitasila va harracdankenar valyuta miidaxilasi



3.1. Harrac vasitesile valyuta miidaxilesi zamani kegcirilon herraclarda asagidaki tslablars
cavab veran banklar istirak edo bilor:

3.1.1. “Banklar haqqinda” Azarbaycan Respublikasmin Qanununa miivafiq olaraq hayata
kegirilon nazaraet tadbirlari ¢arcivesinda faaliyystine mahdudiyyat ve ya qadaga qoyulmayan;

3.1.2. Markazi Bank qarsisinda vaxti ke¢mis 6hdaliyi olmayan;

3.1.3. son saxlama dovriinde macburi ehtiyatlar {izrs telobi pozmayan.

3.2. Macburi ehtiyatlar {izro tolobi pozmus banklar novbati saxlama dovrii arzinds valyuta
harraclarma buraxilmar.

3.3. Harraclarda istirak hiiququna malik olan biitiin banklara harracdan an az1 30 (otuz) daqiqge
avval harracin kegirilmosi ilo bagli MBVB-de malumat gondarilir. Melumatda asagidakilar 6z aksini
tapmalidir:

3.3.1. harracin kegirilmo tarixi vo vaxty;

3.3.2. harracin valyutasi vo Markeazi Bankin amoliyyat istiqamati (alis vo ya satis);

3.3.3. bir bank tarafindan verils bilen sifarislerin sayina limit;

3.3.4. bir bank tarafindan verils bilen sifarisin hacmins limit (miisyyen olunduqda);

3.3.5. harrac mazannosi (miisyyan olunduqda);

3.3.6. harraca ¢ixarilacaq mablag (miiayyen olunduqda);

3.3.7. sifarislor iizro mezennenin amsliyyat giliniintin rosmi mazennasindon kenarlasma
diapozonu (miiayyan olunduqda).

3.4. Harrac birbasa harrac va ya raqabetli harrac formasinda kegirils bilar.

3.5. Birbasa harracda sifarisler yalniz xarici valyutanin manata qarsi avvelcoden elan olunmus
harrac mazennosi il toaqdim edilir. Sifarislorin hacmi tam temin oluna bilmadikds sifarisler
miitonasib qaydada tomin edilir.

3.6. Raqgabatli harracda sifarisler bu Qaydanin 3.3.7-ci yarimbandine uygun olaraq kenarlasma
diapozonu tatbiq edildikde hamin diapozon daxilinds, kenarlasma diapozonu tatbiq edilmadikda
moahdudiyyat olmadan teqdim edilir.

3.7. Roqabatli harrac zamarn toplanmus sifarisler an yuxar1 mazenna ilo verilmis sifarisdon
harracda temin olunacaq mablagin icra olunmasina imkan versn an agaglr mazenns ile verilmis
sifarisodok tomin edilir. Boarabar qgiymsat sortlori ilo verilmis sifarislorin hacmi tam tomin oluna
bilmadikds bu sifarisler miitenasib qaydada tomin edilir.

3.8. Harracda sifaris gebulu {igiin elan olunmus miiddat arzinds banklar terafinden verilmis
sifaris deyisdirile ve ya geri gotiiriilo bilar. Sifarisde gosterilon sertlor valyuta emsliyyatinin
aparilmasi tiglin bankin toklifi hesab olunur.

3.9. Harracin sonunda bankin manat miixbir hesabinda verilmis sifarisin tam mablaginda
manat ekvivalenti olmadiqda sifaris tomin edilmir.

3.10. Harracda sifaris gebulu {i¢iin elan olunmus miiddat basa ¢atdigdan sonra banklara an
geci 30 (otuz) daqige arzinda harracin naticasi ile bagli MBVB-da bildiris gondarilir. Bildiris harracda
istirak eden bank ils Markezi Bank arasinda valyuta saqdinin baglandigini ve teraflar arasinda
qarsiliql hesablasmanin aparilmasi 6hdaliyini tesdiq edir.

3.11. Herracdankenar valyuta miidaxilssi zamani xarici valyutanin alqi-satqis1 emsliyyatlari
bu Qaydanin 2.3-cii bandine uygun olaraq Markazi Bankin Idars Heyati ve ya onun havals etdiyi
daxili komitenin qgorari ilo asagidaki mazennalardan birinin tatbiqi ilo aparilir:

3.11.1. rosmi mazanno ils;

3.11.2. sifarislor kitabinda aks olunan sifarislarin mazannaosi ils;

3.11.3. miiayyen olunmus mezennaden kenarlasma haddi tetbiq olunmagqla hesablanmis
mazanna ila.

4. Valyuta miidaxilasi zamani istifads olunan maliyys alatlari



4.1. Valyuta miidaxilesi bir qayda olaraq spot vasitesile hayata kegirilir.
4.2. Pul vo mozenno siyasatinin moaqgsadlorinden asili olaraq spot ilo yanasi svop, forvard,
valyuta miibadilasi aparilmayan forvard, opsion va diger maliyys alstlerinden istifadas edils bilar.
4.3. Svop
4.3.1. Svopun agilis mazennesi amoliyyat gliniiniin rasmi mazennoasina barabardir.
4.3.2. Svopun baglanis mazannosi asagidaki diistur asasinda hesablanir:

BMy, v, =AMy, 1y + SBy v,
Burada:
BM, ,, - svopunbaglanis mazennasi;
AM,,, /v, - Ssvopun agilis mezonnosi;
SBy,, /v, - svopbond;
Ux - xarici valyuta;

Um - manat

4.3.3. Svop band asagidaki diistur asasinda hesablanir:

1+ Ry, * 3€0
SB”m/”x = AM”m/”x * —T -1
1+ Rx * D_x
Burada:
R,, - manat lizro faiz daracasi;
R, - xarici valyuta tizrs faiz deracasi;
T - svopun agilis tarixi ilo baglanis tarixi arasindaki giinlarin say1;
D, - xarici valyuta tizra bazar tacriibasins uygun il arzinde taqvim giinlarinin say1
(360 va ya 365)
4.4. Forvard
Forvard mazeanns asagidaki diistur asasinda hesablanir:
1+ Ry, * %
Sfw = Svpfra* 1
1+ Rx * D_x
Burada:

Sfw - forvard mazenns;

Sy, /v, - 2qdin baglandig1 tarixe Markazi Bankin xarici valyutanin manata qars: alqi-
satqis1 amoliyyatinin mazennasi;

R,, - manat lizro faiz daracesi;

R, - xarici valyuta tizrs faiz daracesi;

T - forvard aqdinin baglanma tarixi ils forvard tarixi arasindaki giinlerin sayi;

D, - xarici valyuta tizrs bazar tacriibssine uygun il arzinds teqvim giinlerinin say1
(360 va ya 365)

4.5. Valyuta miibadilasi aparilmayan forvard
4.5.1. Valyuta miibadilasi aparilmayan forvard amaliyyatlar: tizra 6denis mablagi asagidak:
diistur asasinda hesablanir:

Cp =N = |Spu = Sr
Burada:
(s - 0denis mablagi;
N - toraflar arasinda miibadilasi nazards tutulmayan ve yalniz 6denis mablaginin
hesablanmas: tigiin istifads olunan baza aktivi qisminds ¢ix1s eden valyutanin
hacmi;



S¢w - forvard mazenna (bu Qaydanin 4.4-cii bandinda geyd olunmus diistur asasinda
hesablanir);
St - forvard tarixine olan spot mazeannao.

4.5.2. Valyuta miibadilssi aparilmayan forvard zamani toroflor arasinda ddenis asagidaki
qaydada aparilir:

45.2.1. forvard tarixine olan rosmi mezenna forvard mazennaden asag1 (yuxari) olarsa,
forvard tizre alic1 (forvard tizre satic1) forvard tizrs saticiya (forvard tizrs aliciya) 6denis mablagini
odayir;

45.2.2. forvard tarixine olan resmi mazanna forvard mazennays barabar olarsa toraflar
arasinda 6danis hoayata kegirilmir.

4.6. Valyuta opsionu
4.6.1. Opsion premiyasi opsion giymati asasinda hesablanir vo opsion giymatinin opsionun
nominal dayarins olan hasiline barabardir.
4.6.2. Kol vo put opsionlarmin qgiymsti miivafiq olaraq asagidaki diisturlar ssasinda

hesablanur:
—Ry+T —Rm+T
c = Svm/vx * e 365 * N(d;) — KVm/Vx xe 365 xN(d,)

—Rpy*T x
p= Kvm/vx xe 365 x N(—d,)— Svm/vx * e 365 * N(—d;)

Bu zaman, d1 ve d2 emsallar1 asagidak: diisturlar sasasinda hesablanir:

SVm/”x a®\ T
. _1n(m)+(Rm—Rx+7)ﬁ
1=

Burada:
¢ - kol opsionunun baza valyuta qiymati;
p - put opsionunun baza valyuta qiymati;
Sy ve - Opsion yazildigi tarixe Morkozi Bankin xarici valyutanin manata qarg: alqi-
satqis1 amoliyyatinin mazennasi;
Ky, /v, - Opsionun icra qiymoti;
R, - manat tizra faiz daracosi;
R, - xarici valyuta tizrs faiz deracesi;
T - opsionun yazildig: tarix ils opsionun icra tarixi arasindaki giinlarin sayi;
o - mazanno ciitliiyliniin volatilliyi;
N(d1) - opsion giymatinin mazenno dayisikliyine hassashgy;
N(d2) - opsion sahibi terafinden opsionun icra edilma ehtimali



