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NAGDSIZ ODONISLORIN INKISAF SOVIYYOSININ IQT/SADI ARTIMA TOSIR/

Xilasa

Tadqiqat isindo nagdsiz 6donislorin inkisafin1 sartlondiron doérd amil: institusional,
infrastruktur, toklif vo istifado saviyyasi, homg¢inin yeniliklorin totbigina meyillik
Uzra indeks qurulub. Daha sonra 6lkalor nagdsiz 6donislorin inkisafi baximindan
gruplara boliiniir. Nagdsiz 6donislorin inkisaf morhalasindon asili olaraq, har bir
0lka qrupu Uzrs hans1 amillorin iqtisadi inkisafa tasir etdiyi mioyyoan edilir.
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JEL tasnifati: E42

Impact of non-cash payments to economic growth

Abstract

Research paper builds an index based on four factors that are important for
development of cashless economy: institutional environment, infrastructure, supply-
usage levels, and tendency to adopt innovations. Based on this index countries are
classified into four different groups of cashless economy. Estimations identify the
most important factors that condition the contribution of the cashless payments to
economic growth for each group of countries.
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Giris

Son illar bir sira 6lkalor nagdsiz 6donislorin artirilmasini prioritet hadof kimi gobul
etmislor. Belo ki, Olkalor nagdsiz 6donislori inkisaf etdirmokls, ahalinin maliyys
inkliizivliyini  artirmaga, kolgo iqtisadiyyatim  azaltmaga, iqtisadi rifahi
yaxsilagdirmaga vo iqtisadi artimi stimullagdirilmaga c¢alisirlar. Nagdsiz ddonislor
iqtisadi artima bir sira kanallar vasitasi il tosir edir. (Visa International and Global
Insight, 2003). Ik novbodo nagdsiz ddenislorin hacmi artdiqca, 6donis sistemlori
daha effektiv sokildo foaliyyot gOstormoyo baslayir (miqyas effekti) vo Xorclorin
azaldilmasi imkanlar1 yaranir. Digoar torofdon, Gdonis sistemlorinin inkisafi ohalinin
kredito ¢ixis imkanlarmi artirir vo bu zaman kartlar asan 0donis vasitasi kimi ¢ixis
edir. Noticado, ev tosarriifatlarmin istehlaki artir. Bu iso mal ehtiyatini azaldir vo
istehsal templorinin artirilmasi {igiin signal rolunu oynayir.

Diinya 6lkalori Uizra aparilmus bir sira tadgigatlar' nagdsiz hesablasmalarin igtisadi
artima miisbot tosir etdiyini slbut edir. Eyni zamanda nagdsiz 6donislorin inkisaf
etdirilmasi zro dovlat tadbirlorinin ugurlu olmasi baximmindan olkalor zro forglor
do moOvcuddur. Bu forglor bir sira sosial, iqtisadi, institusional vo infrastruktur
amillarindon asilidur.

Odabiyyat icmah

Olkalor arasinda nagdsiz 6deonislorin inkisaf soviyyssini mioyyan etmok lgcuin bir
sira todgigatlarda kart penetrasiya amsalindan istifado edilir. Kart penetrasiya
omsal1 6donis kartlar1 vasitasi ilo nagdsiz 6donislorin ev tesarriifatlarinin istehlakina
olan nisbatini gostarir. Masalon, Singh and Zandi (2010) kart penetrasiya omsali ilo
istehlak arasinda miisbat alagonin olmasini miioyyan etmislor. Hasan, De Renzis va
Schmiedel (2012) iso kart penetrasiya omsalinin artmasinin istehlaka, ticarato Vo
birbasa olaraq UDM-o artirici tosir etdiyini mioyyon etmislor. Qeyd edok ki, hor iki
todgiqatda Sorqi Avropa, Baltikyan1 vo MDB 06lkalori ya mohdud sokildo shato
edilib, ya da yalmz Avropa lttifaq: 6lkolorina baxilib.

Nagdsiz 6donis sistemlorinin inkisafi vo Olkslorin nagdsiz 6donisloro kegidi Gguin
hazirliq saviyyasini 6lgmok mogsadi ilo kart penetrasiya omsalindan alavo muxtolif

' Hasan, De Renzis and Schmiedel (2012)



indekslordon istifado edilir. Masalon, H.Tomas, A.Jain vo M.Angusun (2013)
Mastercard tc¢ilin hazirladigi todgiqatda nagdsiz iqtisadiyyata kegid igiin
hesablanmis indeks 4 blok gostoriciloro asaslanir: 1) maliyyaya ¢ixis 2) makro-
igtisadi vo modoni amillor 3) porakonds ticarat vo rogabat 4) texnologiya vo
infrastruktur.

Tohlillor gostorir ki, bu metodologiya ilo hesablanmis indekslo nagdsiz hesablagsma
Saviyyasi arasinda miisboat korrelyasiya mévcuddur. Homginin, indeksin maksimum
Vo minimuma yaxin giymatlorinds nagdsiz ddonislora kegid silirati asagi olur. Belo
ki, indeksin on asagi saviyyasi 6lkenin nagdsiz iqtisadiyyata keg¢ido hazir olmadigini
bildirso do, on yiksok giymoti do nagdsiz iqtisadiyyatin paymin 80%-0on ¢ox
oldugunu gostorir. H.Tomas, A.Jain vo M.Angusun (2013) tohlillari gostorir ki,
dovlat doastayi vo innovasiyalar nagdsiz iqtisadiyyata kegidi siiratlondirdiyi halda,
sosial-modoani va institusional amillor kegidi mohdudlasdirir.

“Citi Banki vo London Imperial College”-in (2014) birgo hoyata kegirdiyi
todqgigatda ise, elektron 6danislors kegid Gglin vacib olan institusional, infrastruktur,
toklif vo istifado saviyyasi, hamcinin yeniliklorin totbigine meyillik kimi sosial
amillor nozordon kecirilmis vo bunlarin asasinda indeks hesablanmisdir. Bu indeks
asasinda 90 6lko nagdsiz iqtisadiyyata kegido hazirliq saviyyasina gore 4 klasters
boliinmiisdiir: 1) riiseym 2) inkisaf edon 3) kecid 4) tam hazir. Todqigat har bir
inkisaf morhalosinds mohdudlasdirici amillori mioyyan etmoys imkan vermisdir.

Yuxarida nozardon kegirilon todqigatlarin heg¢ biri nagdsiz iqtisadiyyata hazirliq
indekslori ilo igtisadi artim arasinda oalagoys baxmamuslar. Bu sahods adobiyyatda
olan boslugu doldurmaq mogsadi ilo ekonometrik giymatlondirmalorin hoyata
kecirilmasino ehtiyac var.

Metodologiya

Tadqiqat isi ¢argivasinds nagdsiz ddonislora hazirliq saviyyasini 6lgmok tgln Citi
Bankin vo London Imperial Collecin birgo hoyata kegirdiyi todqiqatdak: (2013)
metodologiyadan istifade etmoklo “Nagdsiz 6donisloro  hazirliq” indeksi
hesablanacaqdir. Indeks 6lkolorin Gdonis sistemlorinin hansi inkisaf morholosinda
oldugunu vo noOvbati inkisaf morhalosino kegidi mohdudlasdiran bosluglari
miayyan etmoys imkan veracokdir. Homginin, bu bosluglarin aradan qaldirilmasi
Vo nOvbati inkisaf morhalosine kecid Gclin movcud olan dstinliklor  vo
catismazliglar nazordon kegirilocokdir. Indeks vasitasi ilo aparilan bu tohlillor
nagdsiz 6doniglorin inkisgaf etdirilmasi vo Olkas iqtisadiyyatinin dostoklonmasi tglin
stimullasdirici tadbirlorin miayyan edilmoasinds elmi asas rolunu oynayacaqdir.



Indeks “Miistorok komponent tohlili” adli statistik metodla 4 qrup amil osasinda
hesablanacaqdir: 1) institusional miihit 2) infrastruktur 3) nagdsiz 0Odonis
xidmatlarinin toklifi vo istifadasi amillori 4) yeniliklorin totbigino meyillik amillori.
Belo ki, nagdsiz Odonislorin inkisafi bir torofdon institusional muhit vo
infrastrukturla sortlonir, digor torofdon iso toklif, istifado vo yeniliklora meyillik
osasinda formalasir. Indeksin qurulmas geyd edilon bu 4 qrup amili ayriligda tohlil
etmoya imkan veracokdir.

Indeks qurularken har bir amil grupu tzro codval 1-do gostorilmis parametrlordon
istifads edilocokdir. Indeks asagidaki morhalolor (izro hesablanir:

1. Ilkin olaraq verilonlor standartlagdirilir (burada n miisahidalorin sayi, n
gostoricilorin say1);
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2. Verilonlor arasinda korrelyasiyaya baxilir vo ylUksok korrelyasiyasi olan
gostoaricilor secilir;

3. Kovarians matrisi hesablanir;
S = cov(A) = (1/m)ATA ;

4. Kovarians matrisi asasinda moxsusi adadlor (A) hesablanir;
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5. 9n boylk maxsusi odad asasinda moxsusi vektor (X) hesablanir;
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6. Secilmis moxsusi vektor asasinda miistorok komponent hesablanir: vo indeks

kimi gobul edilir. PC =X



Bundan olavo, 6lkonin 6donis sistemlorinin inkisafinin hansi morhalods olmasini
mlayyan etmok Ucun “klaster” tohlili nazords tutulur. Klaster tohlili O0donis
sistemlorinin oxsaligina gora Olkalori qruplara bélmoys imkan verir. Bu zaman
Olkolor elo qruplasdirilmalidir ki, qrup daxilindo gOstoricilorin  ortadan
konarlasmalarimin kvadrati comi minimal olsun:

K P
SSE = Z Z Z(ij — mkj)Z
k=1 OfECg; j:l
Burada: SSE - grup daxilindo g0storicilorin ortadan konarlasmalarinin kvadrati
comi;

Myj = n_kZOiECk x;j - Cx qrupunda j gostoricisi tizro orta

ng- Cp qrupunda 6lkalorin say1
k - gruplarin say1

n - Olkalorin say1

p - gostaricilorin say1

Klaster tohlilina “nagdsiz ddonislors hazirliq” indeksinin hesablanmasinda istifado
edilon gostoaricilor daxil olacaqdir.

Novbati morhalodo “Miistorok komponent tohlili” metodu osasinda hesablanmis
indekslo igtisadi artim arasinda olagoys baxilacaq vo nagdsiz 6donislorin igtisadi
artima tasiri qiymoatlondirilocokdir. Ekometrik giymotlondirma “instrumental
doyisonlar” metoduna asaslanacaq ve asagidaki formada olacaqdir:

Yi:Sij+g

Burada: Y; - i-ci 6lkads iqtisadi artim, S;; iso i-Ci Olkado j amili Gzro subindeksdir.
Yuxarida qeyd edilon kimi 4 subindeksin iqtisadi  artima  toSiri
giymatlondirilocakdir. Bu qiymatlondirmo nagdsiz 6denislora hazirhiq {izro hansi
amillorin iqtisadi artima daha effektiv tosir etdiyini mioyyon etmoys imkan
veracokdir.

Nozora almaq lazimdir ki, nagdsiz d6donislorin iqtisadi artima tasiri birtarofli deyil.
Belo ki, igtisadi artimin yiiksok olmas1 da nagdsiz ddonislori inkisaf etdirir. Bununla
olagodar yaranmis endogenlik problemini aradan qaldirmaq mogsadi ilo
“instrumental” doyison Kimi institusional sub-indeksdan istifado edilir. Todgigatlar
gOstorir ki, institusional miihit iqtisadi artima ekzogen amil kimi tosir edir
(Acemoglu, Naidu, Restrepo, & Robinson, 2014).



Ekonometrik giymatlondirmolor Kklaster tohlili asasinda miioyyan edilmis har bir
Olko grupu Uzro ayriligda aparilacaqdir. Bu da, hor bir 6lke qrupunda hansi sub-
indeksin daha shomiyyatli oldugunu miiayyan etmays imkan veracokdir.

Qiymatlandirmalar

Miistorok komponent tohlili osasinda 100-o0 qodor Olko Gzro 4 sub-indeks
hesablanmigdir. Sub-indekslorin  hesablanmas1 zamani asagidaki codvaldoki
goOstoricilar statistik prosedur vasitasi ilo standartlagsdirilmis vo istifado edilmisdir:

Qiymatlandirmalar naticasinds indekslor Sokil 1-doki kimi mioyyan edilmisdir.

NOvbati marhalads ise 4 sub-indeks osasinda “nagdsiz odonislors hazirliq” indeksi
hesablanmigdir. Eyni zamanda, sub-indekslorin hesablanmasina daxil edilmis
gostoricilordon istifado edorok klaster tohlili hoyata kecirilmis vo 6lkalor 0donis
sistemlorinin inkisaf soviyyasindoki oxsarliga gora 4 qrupa boliinmiisdiir (codval 1).

SOKIL 2. NAGDSIZ ODONISLORIN INKISAF AMILLORI UZRO INDEKSLOR
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Olkalorin qruplara ayrilmas: inkisaf soviyyasindon asili olaraq 6danis sistemlorinin
muxtalif aspektlorinin iqtisadi artima neco tosir etdiyini mioyyan etmoys imkan



vermisdir. Belo ki, “instrumental doyisonlor metodu” vasitasi ilo har bir subindeks
ilo igtisadi artim arasinda olago giymatlondirilmisdir. Burada 2012-ci ildo Olkalor
izro UDM-in artim tempi as1l1 doyison kimi, institusional muhit indeksi, ifrastruktur
indeksi, toklif vo istifado indeksi, tothigo meyillik indeksi vo adambasia UDM iso
izahedici doyison kimi istifado edilmisdir. Instrumental doyison gismindo
innovasiya indeksi giymotlondirmays daxil edilmisdir. Qeyd edok Ki,
giymatlondirmoalor zamani biitiin doyisonlor standartlagdirilmigdir.

Codval 2-do gorunur ki, I vo IV qrup Olkolordo nagdsiz odonislorin inkisaf
indekslori ilo igtisadi artim arasinda olago satistik cohotdon ohomiyyatli deyil. 11
grup 6lkalords isa yalniz institusional amil indeksi iizra amsal shamiyyatlidir va
musbatdir. Bu da nagdsiz 6donislorin inkisafin1 sortlondiran istitusional amillorin
iqtisadi inkisafa artirici tosir etdiyini gostorir. 1ll qrup Olkslords iso artiq
institusional mihitlo yanasi infrastruktur vo totbige meyillik indekslorinin do
omsallar1 ohamiyyatli ¢ixmusdir. Buradan notico ¢ixarmaq olar ki, nagdsiz
Odonislorin iqtisadi artimi dostoklomosi Gclin ilk ndvbads institusional mhit
tokmillosdirilmali, infrastruktur qurulmali vo 0donis sahasinda yeniliklorin totbiqi
stimullagdirilmalidir. Novbati inkisaf marhalasinds (11 grup) iss institusional mihit
yaradilmis infrastrukturdan istifadoni vo totbigo meyilliyi artirmaq t¢iin fon kimi
cixis etmolidir.

CoDVOL 1. KLASTER TOHLILI 9SASINDA OLKD QRUPLARI

I qrup I grup 11 qrup 1V grup
Sira Nagdsiz 6donislor Nagdsiz 6danislora Nagdsiz 6doanisloar iizro Nagdsiz 6doanisler iizro
némrasi | Yiksok inkisaf etmis kecid marhoalasinds inkigaf etmokdo olan baslangic moarhalads olan
Olkalor olan élkalor Olkalor Olkalor
Olka Indeks | Olko Indeks | Olka Indeks | Olka Indeks
Finlandiya 4.41 | Qatar 2.64 | Malayziya 1.86 | Qvatemala -0.67
Niderland 3.86 | Boo 2.31 | Bohreyn 1.42 | Rusiya -0.72
ABS 3.75 | Malta 191 | Conubi Afrika 0.81 | Dominkan Resp  -0.82
Birlosmis
Kralliq 3.62 | Cili 1.56 | Mavriki 0.75 | Livan -0.94
Danimarka 3.60 | Ispaniya 1.48 | Panama 0.62 | Ukrayna -1.15
Avstraliya 3.60 | Kipr 1.35 | Tlrkiys 0.47 | Paraqvay -1.26
Yeni
Zellandiya 3.60 | Litva 1.22 | Braziliya 0.32 | Honduras -1.28
Luksemburgq 3.50 | Oman 1.18 | Taylan 0.18 | Pakistan -1.36
Kanada 3.46 | Polsa 0.92 | lordaniya 0.03 | Uganda -1.46
10 Almaniya 3.32 | Sloveniya 0.78 | Cernogoriya 0.02 | Banglades -1.65
11 Avstriya 2.93 | Macaristan 0.64 | Meksika 0.02 | Nigeriya -1.66
12 Belcika 2.82 | Kosta Rika 0.43 | Kolumbiya 0.01 | Nikaraqua -1.80
13 Fransa 2.79 | Italiya 0.43 | Hindistan -0.07 | Nepal -1.96
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14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25

26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

Israil
Estoniya
Irlandiya
Koreya
Latviya
Portugaliya

2.63
2.56
2.44
1.39
1.35
1.29

Xorvatiya 0.23

Urugvay 0.17
Kiveyt -0.07
Botsvana -0.54

Cin
Sri-Lanka
Trin. vo Tob
Ruminiya
Filippin
Bolqgaristan
Peru
Yunanistan
Yamayka
Morakes
Salvador

Qana
Bosniya va
Hers.

Tunis
Serbiya
Moldova
Ekvador
Seneqal
Svazilend
Argentina
Lesoto
Malavi
Burkina Faso
Benin
Indoneziya
Qazaxistan

Kenya

-0.08
-0.10
-0.20
-0.23
-0.27
-0.34
-0.36
-0.48
-0.51
-0.54
-0.62
-0.69

-0.75
-0.78
-0.80
-0.93
-0.98
-1.17
-1.70
-1.72
-1.92
-1.95
-2.38
-2.39
-0.14
-0.17
-0.55

Mali
Mozambik
Zimbabve
Madagaskar
Siera Leone
Angola
Burundi

-2.06
-2.07
-2.12
-2.33
-2.38
-3.06
-3.55

CoDVOL 2. NAGDSIZ ODONISLORIN INKISAF AMILLORININ IQTISADI ARTIMA TosIRI

Izahedici dayisan

I qrup

11 gqrup

Institusional mihit

Infrastruktur

Toklif va istifads

Totbigo meyllik

Adambasina UDM

-0.14

0.15

0.17
0.17

0.12

0.67***

-0.47*

0.79
191

0.57

111 grup

1V grup

Institusional mihit

Infrastruktur

Toklif va istifads

0.37**

0.66**
1.49

-0.24

-0.85
0.51




Tatbiga meyillilik 0.61** 0.26
Adambasina UDM -0.41** -0.37

Natica

Nagdsiz hesablasmalarin inkisaf soviyyasindon asili olaraq har bir Olkads tam
nagdsiz hesablasmalara kegid tligiin forgli mohdudiyyatlor vardir. Har bir 6lka qrupu
Uzro spesifik mohdudlasdirict amillorin askarlanmasi nagdsiz hesablasmalarin
stimullagdirilmas: tizro daha effektiv hadoflorin mioyyan edilmasina imkan vers
bilor. Hor bir 6lka qrupu ilo bagl osas bosluglart miioyyan etmok moagsadi ilo
todgigatda hesablanmis 4 amil iizro sub-indekslordan istifado etmok mimkandur.

SaKiL 3. NAGDSIZ ODONISLORIN INKISAF INDEKSLORININ OLK® QRUPLARI UZRO
ORTASI

Institusional

=& gqrup iizro orta

Tatbigo =11 qrup tizro orta

meyillilik Infrastruktur

III grup uizrs orta

=>&[V qrup uzrs orta

Toklif vo
istifada

Nagdsiz 6donislor Uzro baslangic morhalodo olan 0Olkalorda (4-ci qrup) hoar 4
istigamot Uzro bosluglar moévcuddur. Bu tip Olkolordo nagdsiz hesablasmalarin
artirtlmasi ticlin infrastrukturun qurulmasi, institusional miihitin yaradilmasi vo
yeniliklorin tatbigine meyilliliyin stimullasdirilmasi vacibdir. Bu sahoda dovlstin
rolu boyldkddr. Belo ki, ohalinin maliyyays c¢ixis imkanlarmin artirilmasi
programlari, dovlat torafindon 6donis xidmatlorinin toklifi 6lkonin nagdsiz 6donislor
Uzra novbati inkisaf marhalasine ke¢mosini tomin eds bilor.
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3-cl grup 6lkalords artiq miioyyan infrastruktur qurulmus, lakin, bu infrastrukturun
istifado soviyyasi vo Odonislor sahasinds yeniliklorin totbiqi asagi soviyyadadir.
Bununla olagodar, dovlotin rolu qurulmus infrastrukturun istifado Soviyyasinin
artirilmasindan ibaratdir. Bu moagsadlo dovlat 6zal sektorda innovasiyalarin totbigini
stimullagdirmali, shalinin maliyys savadligini artirmali, homginin institusional
mohdudiyyatlori aradan qaldirmalidir. Qeyd edok ki, sadalanan toadbirlorin hoyata
kecirilmasi institusional mahitin tokmillosdirilmasi fonunda getmolidir. Belo ki,
ekonometrik qiymatlondirmo noaticalorine goéra Il qrup O6lkalords institusional
bosluglarin aradan galdirilmasi iqtisadi artima shomiyyatli saviyyads téhvo veran
amildir.

Bununla barabar, 6lke ndvbati inkisaf morhalasina (2-ci qrupa) kecdikds, nagdsiz
Odonislorin iqtisadi artimda rolu artir. 2-ci grupda olan Olkslor tamamilo nagdsiz
hesablagmalara keg¢id morhalosinds olan dlkalordir. Bu 6lkalords artiq institusional
mahit, infrastruktur vo totbige meyillilik iqtisadi artimi destoklomok iqtidarindadr.
Eyni zamanda, infrastrukturun yeni keyfiyyat soviyyasino yiksaldilmasi vacib
masolodir. Belo ki, bu 0Olkalordo artiq nagdsiz hesablamalar iizro genis fiziki
infrastruktur qurulmus vo istifado edilir. Lakin, hesablagmalar sahasinds yeni
texnologiyalarin totbigi (masalon, smartfonlarin pos-terminal kimi istifadasi,
tomassiz 0donis kartlar1 vo S.) Olkani tamamilo nagdsiz hesablagsma marhalasine
getirib ¢ixaracaqdir.

Qiymoatlondirma naticalorine gora, on ylksak inkisaf morhoalosinds (I qrup) ve
inkisafin baslangic morhalasinda (IV grup) olan 6lkalordo Odonis sistemlarinin
inkisafi amillorinin iqtisadi artima tosiri mohduddur. Belo ki, inkisafin
baslangicinda olan 6lkalords nagdsiz 6danislorin hacmi o godar Kigikdir ki, igtisadi
artimn  dastoklomir. Olkalor mioyyon Odonis infrastrukturu, istifado bacariglari,
institusional miihit yaratdiqda, nagdsiz 6donislor iqtisadi artima miisbat tosir etmays
baslayir. Odonislor demok olar ki, tam nagdsiz formaya kecondon sonra iso bazar
doymus oldugundan, hor alave nagdsiz 6donisin iqtisadi artimda rolu mohdudlasir.
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