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Giris

GIRIS

2012-ci ilde Azerbaycan Respublikasinin Moarkazi Banki 6ziiniin maliyye
sabitliyi siyasatini global igtisadiyyatda kovrak artim, qlobal risklarin yiiksalmasi,
diinya maliyys vo omtos bazarlarinda volatilliyin qalmasi soraitinde hayata
kecirmigdir. Miirakkob global miihitds il orzindo 06lke iqtisadiyyatinda artim
dinamikas1 davam etmis vo osason qeyri-neft sektorundan gaynaqlanmis,
makroiqtisadi sabitlik qorunmusdur.

Makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi va iqtisadiyyatin saxalonmasi soraitindo
Morkoazi Bank 0z foaliyystini inflyasiyanin optimal soviyyado saxlanmasi,
manatin mozonnasinin sabitliyi, bank-maliyys sektorunda inkisafin vo
dayanigligin méhkemlandirilmasi kimi hadaflorin realizasiyasina yonaltmisdir.

Bank sisteminin maliyys dayanigligmin qorunub saxlanilmasi maogsadils
Morkazi Bank banklarda risklorin idars edilmasi potensialinin giiclondirilmasi,
banklar iizerinde nozarot-tonzimlomo sisteminin tokmillosdirilmesi, banklarin
kapitallagsma soviyyosinin artirilmasi istigamotinds todbirlor hoyata kegirmisdir.
Eyni zamanda bank sisteminin maliyys vasitogiliyi funksiyasmnin dorin-
lasdirilmasi diqgqetds saxlanilmisdir.

Goriilon tadbirler naticesinds 2012-ci ildo do Azarbaycan bank sistemindo
inkisaf proseslori dorinlogmis, maliyyo sabitliyi qorunmusdur. Bank sektorunun
kapital vo likvidlik movqelori olverisli saviyyads qalmis, onun dayanigh
monbolor hesabina resurs bazasi genislonmigdir. Qeyri-neft iqtisadiyyatinda
artimin dastoklonmosinds bank sisteminin rolu daha da artmis, onun regional
ohato dairoasi geniglonmigdir.



Bank sektorunun faaliyyat gstordiyi miihit

[. BANK SEKTORUNUN FOALIYYOT
GOSTORDIYI MUHIT

1.1. Qlobal maliyys sabitliyi iizro son
meyillor

Oton
sabitliyi risklori galmigdir. Bunun asas sababi

il gqlobal iqtisadiyyatda  maliyya
Avropa, xiisusilo do biidca konsolidasiyasi
programlarmmin  hayata kegirilmasi zorurati
fonunda  resessiya  dovriinii  yasayan
Avrozonadaki geyri-sabitlikdir.

2012-ci il arzinds global iqtisadi artim davam
etso do, onun tempi ovvalki illo miiqayisodo
zoiflomigdir. Bas veron artim osason inkisaf
etmokds olan Olkalor vo ABS-daki artimla
izah olunur. Avrozonada uzunmiiddatli
tonoazziildon sonra artim miisahids olunmamis,
Yaponiyada isa resessiya bas vermisdir. Biidco
konsolidasiyasi, yiiksak dovlst borcu, maliyys
destabilliyi soraitinde macmu talobin zaiflomasi
sababindon gabagqcil 6lkalords issizlik soviyyasi
do yenidan yiiksalmaya baglamisdir.

Inkisaf etmis olkolordo bas veron neqativ
iqtisadi proseslor inkisaf etmokds olan 6lkoloro
do tosirini gostormisdir. Bu zaman osas tosir
kanallar1 inkisaf etmokdo olan &lkoalorin ixrac
mallarina tslobin azalmasi, kapital axinlarmin
va amtaa qiymatlarinin volatilliyinin artmasidir.

Mosalon, Avrozona vo ABS-da tolobin azalmasi
Qrafik 1.1. UDM-in artim tempi

(illik %-la, 2012-ci ildan konsensus-prognoz)
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Cinin hom ixracini, hom do UDM-in miihiim xorc
komponenti olan investisiyalarin artim tempini
azaltmigdir. Xarici iqtisadi konyunkturadan irali
golon tozyiqlorlo yanasi inkisaf etmokds olan
Olkalor daxili problemlorls do iizlosir. Bels ki,
bir sira 6lkalords iqtisadiyyatin bazi sahalorinda
maliyys resurslariin g¢atismamazligi sobobin-
don investisiyalar azalmisdir.

2012-ci ilds yeni global bohranin bas ver-
mosinin qarsisini almaq maogsadile milli va
global soviyyado olagolondirilmis todbirlor
Belo ki, ABS-da
“fiskal ugurum” (“fiscal clif”’) tohliikosinin

hoyata kecirilmisdir.

yumsaldilmas1 moqsadilo miivafiq ganun
gabul olunmus, adaptiv monetar siyasst davam
etdirilmisdir. ABS-in Federal Ehtiyat Sistemi
(FES) dovlat istiqrazlarinin, ipoteka kagizlarmin
satin alinmasi programinin davam etdirilocayini
boyan etmisdir. FES-in son qorarina osason
inflyasiya 2,5%-don c¢ox olmamaq sortilo
igsizlik soviyyesi 6,5%-don asagi soviyyoyo
diismoyonadok baza faiz dorocesi 0-0,25%
intervalinda qorunub saxlanacaqdir.

Qrafik 1.2. ABS-n dovlat biidcasi v cari
amaliyyatlar hesabinin kasiti, UDM-a %-1o
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Yaponiya Banki da il orzinds miitomadi
olaraq aktivlorin satin alinmasi proqramini
intensivlosdirmisdir. 2013-ct
ilin sonunadok davam edacakdir. Goriilon

Program

todbirlor naticosinds yapon yeninin mazonnasi
ucuzlasmigdir.

Qrafik 1.3. Yaponiya Banki torafindon dovlat giymatli

kagizlarin satin alinmast vo Yapon yeninin mozonnasinin dinamikast
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Avropa Olkelorinde do yumsaq monetar
siyasot davam etdirilmis, kontinentin problemli
dovlatlorine vo maliyys toskilatlarina maliyyo
dostayi gostorilmisdir. Belo ki, beynalxalq
kreditorlar “liglityii”niin Yunanistana kredit
transinin verilmosi haqqinda qorar1 investor
etimadina miisbot tosir etmisdir. Bundan
basqa Avroqrup bank sektorunda voziyyastlo
olagodar Ispaniya hokumotino maliyye yardimi
gostormisdir ki, bunun da boazi millilogdirilmis
banklarin yenidon kapitallagmasina, habelo
”pis aktivlerin” idaro edilmeasi problemino
yonaldilmasi nazards tutulur. Bank sektorundaki1
bohranin “cilovlanmasi” T{i¢lin Avrozonada
vahid bank nozaroti mexanizminin yaradilmasi
istigamatinds atilan addimlar galacays nikbinlik
yaratmigdir. Avroqrupun 2012-ciil 12-13 dekabr
tarixlorinds kecirilon sammitinde bu layihanin
miiddotlori miizakirs olunmus vo yeni nozarot
mexanizminin 2013-cii il arzinds formalagmasi
va 2014-ci ildon qiivveys minmasi nazards
tutulmusdur. Avropa Banki Avrozonada yerlos-
san va aktivlarin hacmi 30 mlrd. avrodan ytiksak
vo ya UDM-in 20% hocminds aktivlers malik

olan banklara bilavasito nozarst edocokdir.
Maocburi qaydada nozarato hor 6lko iizro 3 on
iri bank colb olunacaq, digor banklara iso milli
nozarot orqanlart nozarst edocokdir. Avropa
Morkozi Banki hor hansi bankda problem agkar
etdikdo onun faaliyyotine miidaxilo etmok
hiiququna malik olacaqdir vo eyni zamanda
Avrozonaya daxil olmayan 6lkalor do bu sistema
gosulma imkanlarini oldo edoacokdir.

Eyni zamanda bir sira Olkolordo kapi-
talin  spekulyativ  xarakterli  horakatini
mohdudlasdirmaq maqgsadilo hoyata kegirilon
tadbirlor do xiisusi diqqgete layiqdir. Artiq
Fransada “Tobin vergisi” qobul edilmis vo
bir sira digor Olkolorin do bu todbiri hayata
kegirocayi gozlonilir. Beynolxalq Valyuta
Fondu kapitalin horakatins dair liberal baxislari
ilo se¢ilso doa, son dovrlorde miioyyan soraitdo
maliyys sisteminin sabitliyinin qorunmasi
iglin kapitalin hoaroketinin idars edilmasina
dair todbirlorin hoyata kegirilmasinin faydal
oldugunu gobul etmisdir.

Gorlilmiis islor noticosinde Avrozonada
suveren risklorin bir qodor azalmasi maliyyo
bazarlarinda da 6z oksini tapmugdir. Belo ki,
Avrozonanin periferiya dlkolorinin istiqrazlari
iizro spred azalmis, bir sira aktivlerin (xiisusilo
kapitalda istirak alotlori) qiymatlori artmigdir.
2012-ci ilin yekunlarma osasen aparici fond
indekslori - S&P 500 - 11,2%, Eurostoxx 600
— 12,4%, MSCIi Emerging Markets — 11,6%,
Nikkei 225 — 20,6% artmisdir. Bununla bels,
qlobal iqtisadi perspektivlorin pislogsmasi il
orzindo beynolxalq maliyys bazarlarinda yliksok
volatilliys sobab olmusdur.

Miioyyon pozitiv meyilloro baxmayaraq
yaxin perspektivda qlobal maliyys sabitliyi
iizorindo ohomiyyatli risklorin qalacagi ehtimali
boylikdiir. Avrozonada biidca vo bank sistemindo
hoyata kecirilocok islahatlarla bagli yaranan
catinliklor naticasindo borc bohrani riskinin
artmasi, habelo ABS-da vergi-biidco vo borc
siyasati sababindon yaranan risklor 2013-cii ildo

diinya iqtisadiyyatinda novbati destabillosmaya
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Hasiys 1. Maliyys sektorunun tanzimlonmasi siyasoti

Maliyys sisteminin sabitliyinin qorunmasi ii¢lin
bazarlarin vo institutlarin soffaf olmasini, onlarin
miirokkobliyinin azalmasini vo asagi leverec
omsalini tomin etmoak mithiim masaloya ¢evrilmisdir.
Bu sobobden bir ¢ox tenzimloyici qurumlar yeni
tonzimloma ¢argivalari yaratmaqla magsadloring nail

olmaga calisirlar. Bunun ii¢iin miixtslif istigamotlordo

Bohrandan  sonra  maliyys  sektorunun
tonzimlonmasi siyasati daha moagsadyonlii vo daha
miqyasl olmaga baslamisdir. Vergi ddayicilerinin
monafeyini qorumaq tigiin sistem ohomiyyatli
maliyys institutlarina dovlet terefinden maliyye
yardimlarinin minimuma endirilmasi, reyting

agentliklorinin tohrif olunmus giymstlondirmalari,

islahatlar hoyata kegirilir.

Bazel III-iin totbiq olunmasi

movzularindandir.

Tanzimlama ¢arcivalari va onlarin istiqgamatlari

Tonzimloma gargivasinin adi

Bazel 111

Yeni nozarat gor¢ivasi

Sistem ohamiyyatli banklar iigiin
alava kapital talabi (too big to fail)

Toksik aktivlorin tomizlonmasi
Reyting agentliklorindon asililigin
azaldilmasi

Korporativ idaroetmonin
tokmillagdirilmasi

Maliyys sisteminda yeni vergilor

Maliyyas sabitliyini tonzimloma
mogqsadi ile yeni qurumlar vo
solahiyyatlor

Moanba: Ajay, A. (2012), “Safeguarding financial stability”, International Monetary Fund (2012),
“Global financial stability report”, October

Osas istiqgamatlor

Kapitalin kemiyyat vo keyfiyyotinin artirilmasi

Minimum leverec amsalinin tatbiqi

Minimum likvidlik amsallarinin totbiqi

Kontragent riskine qarst daha yiiksok kapital tolobi

Mikro vo makro prudensial nazaratin sarhodlorinin miisyyen edilmasi,
protsiklliyin azaldilmas:

Tonzimloms orqanlarina nazarat, miistaqillik vo hesabatliq

Iflasdan yarana bilacak potensial tasirlarin azaldilmasi

Banklararasi bazarda iri banklarin maliyyslosma tizre miigayisali
iistiinliiklorinin azaldilmasi

Toéromo alotlor bazarinda merkazi kliring sistemi ve standartlasma
Investisiya bank¢iliginin parakonds bankgiligdan ayrilmas
Reyting agentliklori arasinda rogabatin artiriimast

Maraqlar miinaqisesinin aradan qaldirilmasi

Miisahida surasinin vo miixtalif komitalarin rolunun artirtlmasi
Kompensasiya siyasatinin tokmillasdirilmasi

Obama vergisi: Iri banklarin qeyri-sabit dhdoliklorinin 0,15%-i qadar vergi

toklifi

Maliyys amoliyyatlarina Tobin vergisi: Avropa Bitliyinde schmlorls
amoaliyyatlara 0,1%, toroms alatlars 0,01% verginin tatbiqi toklifi

Qlobal saviyyada: Maliyys Sabitliyi Komitesinin yaradilmasi
ABS-da Maliyys Sabitliyine Nozarat Surasinin yaradilmasi

Ingiltorado Maliyys Siyasati Komitasinin va prudensial nazaratin 2013-cii

ildon Ingilters Mozkazi Bankinin salahiyyatino kegmosi
2014-cii ildon Avropa Markazi Bankina vahid nazarat funksiyalarinin
verilmasi

osas mibahisa
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Qrafik 1.4. Avrozona 6lkalarinin 10 illik dévlat
istiqrazlarmin galirliliyi, %-lo
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sobab ola bilor. Osas risk zonalar1 Avropa, ABS
vo Cindir. Mahz onlarn iizlesdiyi problemlor
global iqtisadi eniso sobob ola bilor. Biidco
konsolidasiyas1 qisamiiddatli perspektivda
iqtisadi enis ehtimalin1 daha da artirir ki, bu da
borcu yiiksaldir vo novbati biidcoa sekvestrinag
sobab olur.

ABS “fiskal ugurum”dan qaga bilmadiyi halda
2013-cii ildo onlarin dovlat xarclorinin 98 mlrd.
dollar ixtisar vo 450 mlird. dollar moblaginda
vergilorin artirilmasi bas vera bilor. 2013 va
2015 illarde avtomatik biidcoa gonasti tadbirlari
UDM-in 4% azalmasina sobab ola bilar. “Fiskal
ucurum” ssenarisi bas verarsa 2013-cii ildo
diinya iqtisadi artimi1 1,2%-o qodor azala bilar.
Bu halda inkisaf edon Olkalor iigiin istehsal
hocminda itki toxminan 1% toskil eda bilor.

Cinin ixracinin boyiik hissosini tomin edon
inkisaf etmis Olkolords tolobin asagi diismasi
Cindo iqtisadi artimin daha da asagi olmasi
riskini yaradir. Ogor Cinds iqtisadi artim il
arzinds 5%-o qoder azalsa, 2013-2015-ci illorde
inkisaf edon O&lkoalor istehsalin 3%-ni, diinya
iqtisadiyyati iso 1.5%-ni itirs biler.

1.2. Azarbaycanda makroiqtisadi proseslor

2012-ci ilda oalverisli xarici movge va
daxili talobin genislonmasi soraitinda 6lka
iqtisadiyyatinda artim dinamikast davam
etmisdir.

Qlobal iqtisadiyyatda gedon miirokkab

proseslora baxmayaraq 2012-ci il orzinds
Olkonin xarici movqeyi olverisli olmusdur.
Azarbaycan ixracini toskil edon mohsullarin
diinya giymatlori idxali togkil edon mohsullarin
qiymatlori ilo miiqayisodo daha yiiksok templo
artmig, ticarot balansinda iri hacmli profisit
yaranmisdir.

Dovlet  Gomriik Komitasinin  (DGK)
molumatlarina ssason 2012-ci ilds xarici ticarat
dovriyyesi 33,6 mlird. dollar toskil etmisdir ki,
bunun da 23,9 mlrd. dollar1 ixracin, 9,7 mlrd.
dollari iso idxalin payna diisiir. ixrac idxali 2,5
dofo tistolomis, xarici ticarot balansinin profisiti
is9 14,2 mlrd. dollar olmusdur.

Ixracdan olavo pul baratlar1 vo xarici
investisiyalar da Olkenin valyuta golirlorinin
artmasina miisbot tosir gostormisdir. Ilkin
molumatlara goro il orzindo o&ton il ilo
miiqayisade Olkoys daxil olan pul baratlarinin
hacmi 4% artmis vo 1837 min. dollar togkil
etmisdir. Olko iqtisadiyyatina qoyulmus xarici
investisiyalarin hacmi iso DSK-nin mslumatina
g0ra 23% artaraq 4,2 mlrd. dollar 6tmiisdiir.

Il orzindo 6lkonin strateji valyuta ehtiyatlari
14% artaraq 46 mlrd. dollar1 6tmiisdiir ki, bu
da togriban 3 illik mal vo xidmatlorin idxalina
kifayat edir. Miigayise ii¢iin qeyd edok ki, orta
golirli 6lkslorin yalmiz 20%-do kifayotlik 11
aydan yuxaridir. AMB-nin valyuta ehtiyatlari
isa 12% artaraq 11,7 mlrd. dollara ¢atmisdir.

2012-ci  ildo mocmu tolobin  biitiin
komponentlori, o climlodon son istehlak
xarclori, investisiyalar vo xarici tolob iqtisadi
artima miisbot tosir gdstormisdir. 11 orzindo
ohali golirlerinin veo iqtisadiyyata qoyulan
daxili investisiyalarin artmasi1 UDM-in tolob
komponentlarinds canlanmaya sabab olmusdur.

Tolobin artmaqda davam etmasi perakondo
omtoo dovriyyesi vo ohaliys gostorilon pullu
xidmotlorin artiminda da 6ziinii biiruzo verir.
Il orzindo parakonds ticarat ddvriyyasi 9,6%, o
climlodon qeyri-orzaq mallar1 iizro porakondo
omtos dovriyyesi 21% artmisdir. Ohaliys
gostarilon pullu xidmatlords ise artim 8% toskil
etmisdir.
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Hasiys 2. Avropada suveren borc bohraninin halli iizra siyasat va onun qiymoatli kagizlarin

golirliliyina tasiri

Finlandiya Morkozi Banki Avropada suveren
borc bohraninin halli iizrs gabul edilmis gorarlarin
giymotli kagizlarin golirliliyine tesirini tedqiq
etmisdir. 1999-cuildo Avropada vahid monetar sistem
yaradildigdan sonra bu sistems daxil olan 6lkelorin
qiymatli kagizlarinin golirlilik saviyyslari bir birina
yaxinlagdi. Buna sobab 6lkolor arasinda inflyasiya
forqinin vo mozenna riskinin aradan qaldirilmasi
idi. NOvboti morholodo stabil makroiqtisadi vo
fiskal miihitin movcud olmasi qiymatli kagizlarin
stabil asagi golirliliyini sortlondirdi. 2008-ci ilde
maliyys bohraninin bas vermasi, xiisusilo “Lehman
Brothers”-in iflas1 qlobal investorlarin digqgetini
suveren borc riskine ydnosltdi. Zsif makroiqtisadi
vaziyyetin vo fiskal dayanigsizligin hokm siirdiiyii
vo beynolxalq maliyyo bohranina daha hossas bank
sistemino malik dlkalords (Yunanistan, Irlandiya vo
Portuqaliya) dovlet qiymatli kagizlarinin galirliliyi
koskin artdi. Lakin, daha giiclii iqtisadi osaslara
malik 6lkslards (Almaniya, Niderland vs Finlandiya)
uzunmiiddatli faiz doracalarinin azalmasi bag verdi.
Buna sabasb investorlarin riskli hesab etdiyi qiymatli
kagizlar1 sataraq daha az riskli qiymetli kagizlari
almasi idi. Belo bir soraitdo Avrozonada yayilmis
bohran Avropa fiskal strukturlari terofindon miivafiq
siyasatlorin hayata kecirilmasini sortlondirdi:

. Avropa Maliyyo Mexanizmi vo Avropa
Maliyyas Sabitliyi Mexanizmi yaradildi.

. Avropa Morkozi Banki bir cox qeyri-
ononovi siyasotlor hoyata kegirdi: maliyya
sistemindo movcud gorginliyi azaltmaq magsadilo
faiz dorocesini tarixi minimuma endirdi.
Yenidonmaliyyolosdirmo omoliyyatlarinin miiddoti
uzadildi, girov kimi calb olunan maliyys alatlorinin
siyahisi genislondirildi, xarici valyutada likvidliyin
tomini vo sabit faiz deracesi ilo mohdudiyyatsiz
likvidliyin tomin olunmasi siyasati hoyata kecirildi.

. Avropa Moarkozi Banki “Doviat Qiymotli
“Qiymatli
elan etdi. Bu, hom

Kagizlarin  Alinmasi  Programi” va

Kagizlar Bazari Programini”™

6zal, ham do dovlst giymotli kagizlarinin alinmasma
imkan verdi.

Aparilmis arasdirmaya asasen, 2007-2012-ci illor
orzinds qobul edilmis gorarlarin bazileri qiymatli
kagizlarin golirliliyino ohomiyyatli tosir etmis vo
maliyys bazarlarinda gerginliyin azalmasina sabab
olmusdur. Bu qorarlar icerisindo on boyiik shomiy-
yats malik olan1 Avropa Markozi Bankinin qiymatli
kagizlar iizro miixtolif Proqramlari olmusdur. Bu
dovrdo Avropa Morkozi Banki torofindon hoyata
kegirilon birinci proqram qiymatli kagizlar bazarinda
golirliliys shamiyyatli tesirs, ikinci proqram vo
suveren qiymotli kagizlar bazarinda likvidliyin
artirilmasi isa qisa miiddatli tasirs malik olmusdur.
Morkezi  Banki

deracalorinin azaldilmasinin bazarda go6zlenilon

Avropa torofindon  faiz

olmasi ve uzunmiddetli faiz deracalerinin
azalmasina shomiyyatli tasiri miisyysn olunmusdur.
Dostok paketinin gobulu qarar1 Yunanistan, irlandiya
vo Portuqaliyada golirliliyi azaltmus, Ispaniya vo
Italiyada artrrmisdir. Bir torofdon, Avropa Sabitlik
Mexanizminin yaradilmasi va faaliyyatinin
genislondirilmoasi {izro qorarlar Almaniya, Irlandiya
vo Yunanistanda  golirliliyi artirdigir toqdirds
digor Olkolorde he¢ bir tesiro malik olmamisdir.
Digor siyasot gorarlari is9, xiisusilo igtisadi artimin
sabitlik vo fiskal

artirilmasina yonsldilmis siyasatlor dovlst qiymatli

giiclondirilmosi, intizamin

kagizlarinin golirlorine miiveqqati zoif tosire malik

olmusdur.
Dévlat qiymatli kagizlarinin golirliyi
30
20
10
et
0
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Almaniya Fransa ispaniya ftaliya
Portuqaliya Irlandiya Yunanistan

Mbanba: Sovereign risk, European crisis resolution policies and bond yields. Bank of Finland. 2012



Bank sektorunun faaliyyat gostordiyi mithit

Qrafik 1.5. Iqtisadi artim, %-lo
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2012-ci ildo UDM real ifadodo 2,2% artmis
vo nominal olaraq 54 mlrd. manata ¢atmisdir.
Hesabat ilindo neft-qaz sektorunda 5% azalma
geydo alinmis, qeyri-neft sektorunda iso artim
9,7% toskil etmisdir ki, bu da iimumi artima
4% boandindon ¢ox artirict tohfo vermisdir.
Yaradilan olave doyerin 2/3 hissaesi mshsul
istehsali saholorinin, 1/3 hissasi iso xidmaot
sahalorinin payina diisir.

Olko iqtisadiyyatinda makroiqtisadi sabitlik
tomin edilmis vo tokraqomli inflyasiya saviyyasi
gorunmusdur. il orzindo orta ilik inflyasiya
1,1% toskil etmisdir.

2012-ci ildo do Morkozi Bank Oziinin
mozonna siyasatini dohliz daxilinde ABS
dollari/manat ikitorafli mozannasinin

hadoflonmasi g¢orgivesinde hoyata kecirmisdir.
Olkonin todiyo balansinda boyiik profisitin
movcud olmasi soraitinde valyuta bazarinda
toklif tolobi lstalomigdir. Lakin, mazannanin
ohamiyyatli méhkomlonmasinin qarsisini almaq
vo bununla da geyri-neft sektorunun ragabat
qabiliyyatine neqativ tesirlori neytrallagdirmaq
liclin Morkozi Bank torafindan il arzinds 1584
min. dollar hocminds valyuta sterilizasiyasi
hoyata kegirilmigdir. Noticodo manatin ABS
dollarina gars1 mezennasi miilayim templs,
comi 0,2% mohkomlonmisdir. Milli valyutanin
mozonnasinin sabitliyi 6lkode makroiqtisadi
mithito vo maliyyo sektorunun sabitliyino
miisbat tosir gdstormisdir.

2012-ci
igtisadiyyatin tolobina uygun olmus, manatla
genis pul kiitlasi 25,5%, pul bazasi1 ise 27,1%

il orzindo pul toklifinin artimi

artmigdir. Pul toklifinin strukturunda yaxsilagma
proseslori do davam etmisdir.
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II. BANK SISTEMININ INKISAFI

2.1. Bank sisteminin asas gostaricilorinin Qrafik 2.1. Herfindal — Hirman indeksi
dinamikas1 2500 -
2000
2012-ci ilda bank sektoru inkisaf dinamikasin
. . .. 1500 4
qgoruyub  saxlamig, maliyya vasitogiliyi
1000 -

funksiyasini daha da geniglondirmisdir.

2012-ci ilin sonuna bank sektorunun aktivleri 500
17 643,4 mln. manat toskil etmisdir. Il orzindo 0 : : : : :
bank aktivlori 3 696,6 mIn. manat vo ya 26,5% 200720082009 000 2002012
artmigdir. Kreditlor 27,8% artaraq ilin sonuna  z,.p,: 4B
12 399,4 min. manata c¢atmisdir ki, bu da bank
aktivlarinin 70,3%-ni toskil edir.

Banklarin depozit bazasi (maliyys vo geyri-
maliyya sektorundan colb olunmus vasaitlor)
13,3 % artmigdir. O ciimlodon fiziki soxslorin
omanatlori 24,1% artaraq 5 113,4 mIn. manata

banklarin say1 43 olmusdur. 2012-ci ilde 27
yeni bank filiali (comi 655 filial) vo 14 yeni
bank sobasi agilmigdir (comi 158 bank sébasi).
Xarici kapitalli banklarin say1 1 yanvar 2013-
cii il tarixinoe 22 olmusdur.

gatmugdr. Qrafik 2.2. Bank gobokasinin dinamikasi

Bank sisteminin tomorkiizlogmesi azalmisdir. 260
Iri banklarin (aktivlorin hocmino géro ilk 5 3 e
bank) sistem Ulzra aktivlordo payr 57%-don 3(5) 800
59,3%-a yiiksalsa da, onlarin igtisadiyyata kredit 5(5) ;28
qoyulusunda pay1 56,5%-don 55,4%-0 enmisdir. 15 ;;‘g

. .. . . . . .10

Bank sisteminin tomorkiizlogmosi soviyyasinin s 700
giymatlondirilmesi iiglin beynalxalq tocriibado 0 [ ] ] [T ] [ ] ] o0
genis totbiq edilon Herfindal-Hirsman b 1 ridb T riib IV riib{ rib 1T rilb 11 riib IV riib | T rib 11 rlb TN riib IV riib

) .. . . ) . 2010 2011 2012
indeksinin! dinamikas1 da bank sisteminda orta

. . < . . Banklarin say1 Xarici kapitalli banklarin say1 —-Bank filial va sobalarinin say1
tomorkiizlagsmonin oldugunu gostarir.

(sag skala)
Hesabat ilinin sonuna faaliyystdo olan  Monba: AMB
Cadval 2.1. Bank sisteminin asas gistaricilarinin artim tempi, %-la

2009 2010 2011 2012
Aktivlor 13.6 13.9 13 26.5
Kreditlor 17.3 9.0 8.1 27.8
Hiiquqi saxslorin depozitlori -18.8 43 16.1 0.2
Ohalinin amanatlari 22.6 29.8 36.0 24.1
Macmu kapital 17.9 7.8 12.7 36.4

Monba: AMB

! Herfindal-Hirsman indeksi — banklarin bank sisteminda paylarinin kvadratlarinin comino borabordir. Burada aktivlorinin payina gora.

1
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Hasiys 3. Na gadar maliyya?

Son dovrler aparilan bir sira todqiqatlar iri
hocmli vo miirokkob maliyys sisteminin ciddi
bohran noticolorino sobab ola bilocayini gdsterir.
Son moqalslerinds Gennaioli, Shleifer vo Vishny
(2010) hotta asag1 leverec halinda belo maliyys
innovasiyalarinin maliyys sisteminin dayaniqligini
ohamiyyatli azalda bilacayini qeyd etmislor.

Bir
iqtisadi artim arasindaki olaqo barodo oxsar

sira todqiqatlar maliyys dorinliyi ila
naticolori gostorir. Masalon, arasdirmalara gore
kredit qoyuluslarinin UDM-5 nisbati 80-100%-
i Otdiikde maliyys dorinliyi iqtisadi aktivliys,
daha doqiq mohsul buraxilisina neqativ tesir edir.
Bunu izah edacok iki fundamental sobab var: i)
iqtisadi volatillik vo boyiik iqtisadi dagmtilarin
artan ehtimali (Minsky, Kindleberger), ii) iqtisadi
resurslarin iqtisadiyyatda samarasiz boliisdiiriilmasi
(Tobin).
Molumdur ki,
sektorunda ara-sira bohranlar bas verir. Hotta

diinya dlkslerinin  maliyys

bozi hallarda maliyys sektorunun barpast iig¢iin

Qeyri-bank kredit togkilatlarinin say1 125-
don 133-dok artmisdir. O cimlodon, 2012-
ci ilin sonuna kredit ittifaglarinin say1 104,
beynolxalq humanitar togkilatlar torafindon
maliyyslagdirilon kredit togkilatlarinin say1 28
olmusdur. Onlarin filiallarinin say1 iso artaraq
1 yanvar 2013-cii il tarixino 102-9 ¢atmigdir
(1 yanvar 2012-ci il tarixino 74).

Regionlarda ohalinin bank-maliyys xid-
motlorine sarbast ¢ixisini tomin edon va shata
dairasini daim geniglondiron “AZORPOCT”
Mbohdud Mosuliyyatli Comiyyetinin 63 filiali
il orzinde wugurla foaliyyot gostormisdir.
1 yanvar 2013-cii il tarixino olan molumata
goro “AZORPOCT” MMC-nin sdbalorinin
sayl 945-0 (1 yanvar 2012-ci il tarixo 867)
catmigdir.

12

tolob olunan resurslar qeyri-stabil maliyyo
sektorunun iqtisadiyyata qazandira bilacoklori ilo
miiqayisodo daha boyiik olur. Xiisusilo “too big
to fail” konsepsiyasindan irali golorak maliyya, o
climlodon bank sektorunda sabitliyi tomin etmok
iictin hokumsat vo morkozi banklar boyiik hocmdo
vosaitlor xarclomali olurlar. Digor fundamental
sobab olan resurslarin somorassiz allokasiyasi
iso bir torofdon “istedad”larin daha cox maliyya
sektorunda comlonmosi, noticodo mohsuldar
saholorin “talant” qithg yasamasi, digor torafdon
iso maliyys resurslarinin hansi istiqgamoatlords
investisiya qoyuluslarina ¢evrilmasini nazarda tutur.
Bu istigamotloro misal kimi mohsuldar aktivlera
vo daha c¢ox spekulyativ kopiik formalasdiran
dasinmaz omlaka investisiyalar ola bilor. Belo ki,
1994-2005-ci illor arasinda 45 6lko iizro aparilan
todqgiqatlar (Beck) 6zal sektora kredit qoyulusu
ilo iqtisadi artim arasinda olaqonin oldugunu, ev
tosorriifatlarina kreditlor ilo iqtisadi artim arasinda

is9 korrelyasiyanin olmadigini gostorir.

Moanba: IMF WP 12/161, “Too much finance”, fyun 2012.

2.2. Bank sisteminin 6hdoaliklori

2012-ci ildo bank sisteminin resurs bazasi
asasan daxili bazardan calb edilmis vasaitlor
hesabina artmuisdir.

2012-ci ilda banklarin 6hdoliklari 27,6% artaraq
(3 259,8 mln. manat) 15 088,1 mIn. manata gat-
mugdir. O ciimlodon, banklarin imumi depozitlori
13,3% artaraq 10 699,2 mln. manata yiiksalmis vo
cami 6hdaliklarin 71%-ni taskil etmisdir.

Qrafik 2.3. Banklarin resurs bazasinin strukturu, %-lo

113

Fiziki goxslorin depozitlori

Hiiquqi goxslarin depozitlari

6.6 29
217 Xarici bore
Maliyya sektorunun talablari
44 0012012 AMB-nin banklara qarst toloblori
59 137 = Kapital
19.1 o Digor
105 €183 159
12.9 01.01.2013
Monba: AMB
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2012-ciilde shalinin amanatlori 24,1% artaraq
5113,4 mIn. manata ¢atmis va onlarin banklarin
ohdoliklorinds payr dovriin sonuna 34% toskil
etmisdir.

Qrafik 2.4. Qeyri-maliyys sektorunun depozitlorinin dinamikast
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Monba: AMB

2012-ciildo shalidon calb edilmis omanatlorin
miiddot strukturunda miisbot meyillor davam
Miiddatli
manat, tolob edilonadok omanatlor iso 199 min.

etmisdir. omanatlor 794,5 min.

manat artmisdir. Middoatli omanstlorin comi
omanatlords pay1 ilin sonuna 80% olmusdur.

Qrafik 2.5. Omanatlorin miiddat strukturu, mln. manat
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2011 17965 1479.6
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0 1000 2000 3000 4000 5000 6000

m Cari hesablar
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Miiddati 1 ilden artiq olan emanatlor

Monba: AMB

Ohalinin bank sistemino inaminin yiiksalmasi
noticasindo uzunmiiddstli vo milli valyutada
omanatlorin artimi davam etmisdir. Hesabat
ilinde uzunmiiddotli omanatlor 33,9% artaraq
toskil
milli valyutada omanastlor 30%

comi omanatlorin  39%-ni
2012-ci ilda
artaraq 2 963,9 min. manata ¢atmig vo comi

etmigdir.

omanoatlorin 58%-ni toskil etmisdir.

Qeyri-rezident fiziki soxslor torafindon
yerlogdirilmis amanatlorin hocmi 58% artmis vo
comi amanatlorin 12%-ni tagkil etmisdir.

Hiiquqi soxslorin (maliyys vo geyri-maliyya
togkilatlar1) depozitlori il orzindo 4,9% artaraq
1 yanvar 2013-cii il tarixine 5 585,8 mln. manat
toskil etmigdir. Bu zaman hiiquqi soxslor miid-
datli bank depozitlorine iistlinliik vermis, miiddatli
depozitlor tolabli depozitlorlo miiqayisodo daha
stirotlo artmigdir. Cari hesablara yerlogdirilmis
0,1% halda, miiddatli

depozitlor 9,5% artmisdir. Hiiquqi soxslorin comi

depozitlor azaldigi

depozitlorinde miiddatli depozitlerin pay1 ilin
sonuna 54% olmusdur.

Qrafik 2.6. Xarici borcun dinamikast
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Azorbaycan iqtisadiyyati vo bank sistemi
xarici  investorlar

saxlamisdir.

uclin
Qeyri-rezident banklardan vo
beynoalxalq maliyys taskilatlarindan colb edilmis
vasaitlorin hacmi 2012-ci ilin sonuna 2 269,5

calbediciliyini

mlin. manat olmusdur. Bununla bels, xaricdon
colb olunmus wvasaitlorin soviyyesi mogbul
soviyyado qorunmus vo comi ohdsliklorin
15%-ni togkil etmisdir.

Umumilikda, banklarin xarici resurslardan
asililiginin azalmasi, xarici vesaitlorin daxili
depozitlorlo ovozlogdirilmosi banklarin xarici
soklara qars1 dayaniqligini artirmig vo kreditlorin
daha sabit resurslar hesabina maliyyslogmasina

sabab olmusdur.
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Hasiya 4. Maliyya savadlihig

Ohalinin maliyys savadliliginin artirilmasi masalasi
son 10-15 ilde, xiisuson maliyys bdhranlarindan
sonra aktuallasmigdir. “©halinin maliyys savadlilig1”
anlayis1 miixtolif ciir sorh edilir. Umumilikdo maliyya
savadi olan insan — maliyys xidmatlorinin istifadssi
iizra dogru qorarlarin gabulu ii¢iin kifayot qader biliyo
malik olan insandir. Bir torofdon miiasir maliyyo
xidmeotlori istehlakeilarin hoyat keyfiyyotini (hoyat
sigortasi, qeyri-dovlot pensiya fondlari, amanatlorin
sigortalanmasi vo s.) yaxsilagdirsa da, digor torafdon
bir ¢ox insanlar kifayat qoder maliyys biliyine malik
olmadig1 iiclin maliyye mohsullarindan somorali
istifads etmayi bacarmirlar. Miiasir maliyys bazarlari
intensiv inkisaf edorok daima yeni mohsullar toklif
edir vo istehlak¢ilart colb edir. Cox zaman bu
xidmotlorin istifadogilori onlarin dasidiglart risk
vo xarclori lazimi saviyyads qiymatlondira bilmir.
Mohsulun istifadssi prosesinds risk amillori meydana
¢ixdigdan sonra vo ya miiqayisali qiymotlondirma
noticosindo homin mohsulun istifado qaydast ilo
maraglanmaga baslanilir. Eyni zamanda bozon
maliyyo xidmotlorinin istifade qaydalarina edilon
dayisiklik barads maliyys teskilati molumat vermir
vo ya verdiyi molumat tam olmur. Molumatin
olmamasi vo ya tam olmamasi ohalinin maliyys
toskilatlart qarsisinda 6z 6hdsliklorini vaxtinda yerino
yetirmomayina sobab olur. Maliyys savadsizliligi
tokco istehlakeilarin rifah halina deyil eyni zamanda
maliyyo bazarlarinin sabitliyino do monfi tesir
gostarir.

Miixtalif golirli 6lkslorde maliyys savadliligimin
saviyyesini

giymotlondirilmosi ve monitoringi

moagsadile Diinya Banki torofindon maliyys
xidmeotlori istehlakc¢ilart arasinda sorgular aparilir.
Sorgu osason asagidaki suallari ohato edir:

. maliyyo mohsulunu slde etmozdon ovvel
miigavilonin oxunmasi vo miiqavilads rast golinon

terminlorin aydin olmast;

. miixtolif sirkotlor torofindon toklif olunan
eyni mohsullarin gqiymet miiqayisesinin aparilmast;

. galir-xarc biidcasinin aparilmasi;

. maliyys toskilati ilo miinaqiso yarandigda
istehlakg¢ilar no doracodo 6zlorini miidafio olunmus
hiss edirlor;

. amanatlorin dovlat tarafindan sigortalanmasi
sisteminin no oldugunu vo hanst nov aktivlorin
sigortalandig1 barads malumath olmasi va s .

Bir ¢ox Olkolordo aparilmis sorgular noticesindo
miioyysn olunmusdur ki, shalinin boyiik hissasi
maliyys mahsulunu olds edorken miiqaviloni oxumur
vo 5 naforden yalmiz 2-si oxudugu informasiyani
tam basa diisiir. 10 nofordon yalmiz 4-ii olds
etdiklori mehsulun sortlorini digor provayderlorin
toklif etdiklori eyni mohsulun sortlori ilo miigayiso
edir. Homginin 4 naforden 3-ii maliyys toskilati ilo
miinaqise zamani masolonin adalstli hall olunmasina
inanmir. Bu istehlak¢ilarin 6z hiiquglari barado tam
tosovviiriiniin olmamasi vo ya maliyyo bazarmnda
hiiquglarmin qorunmamasi ilo slagodardir.

Ohalinin
moagsadilo bir sira dlkolor (Ingiltors, ABS, Kanada,

maliyys savadliligini  artirilmasi
Avstraliya, Polsa, Almaniya) milli programlar hoyata
kegirir.

Azorbaycan Respublikasi Morkozi Banki da
bu sahads ilk addimlarimi atmis ve kommersiya
banklari, beynolxalq toskilatlar vo dovlet qurumlari
ilo birgo 25 silsilovi todbirlor hoyata kegirmisdir.
Ilk dofs olaraq &ton il dlkodo Beynolxalqg ©manat
Gilinii kecirilmisdir. Maliyys savadligi portalinin
konsepsiyast hazirlanmigdir. ©halinin maliyyo
savadliginin giiclondirilmesi (maliyys savadlig:
portalinin foaliyyoto baslamasi, bilik miibadilosi vo
virtual markazi bank layihslarinin reallagmasi vo s.)
sahosindas sistemli todbirlerin 2013-cii ilde do davam

etdirilmasi nozarda tutulur.

Monba: World Bank WPS5980, “ Financial Literacy and the Financial Crisis”, fevral 2012 World Bank WPS6107,
“Financial Literacy around the World An Overview of the Evidence with Practical Suggestions for the Way Forward”,

iyun 2012 Azarbaycan Respublikasinmin Markazi Banki - Press Relizlor
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2.3. Bank sisteminin aktivlori

Hesabat ilindo bank sisteminin

aktivliya maliyya dastayi davam etmis, bank

iqtisadi

aktivlorinin strukturunda miisbat dayisikliklor
miisahido olunmusdur.

2012-ci ildo bank aktivlorinin arttimi 26,5%
toskil etmisdir ki, bu da asason kredit qoyuluslari
ilo olagadar olmusdur. Kredit qoyuluslari
hesabat ili orzindo 27,8% artaraq 12 399,4 min.
manata c¢atmigdir.

Morkozi Bankin apardigi sorguya osason
ohali vo biznes subyektlori bank kreditlorino
tolobi
oldugu kimi kigik vo orta sahibkarligin kredito

yiiksok olmusdur. Oton dévrlorde
tolobi yiiksolmigdir. Korporativ sektor ii¢iin
uzunmiiddatli kreditlarin colbediciliyi artmisdir.
Biznes kreditlorinin toklifinin artmasi asason
banklarin kredito tolob goézlontilarinin yiiksok
olmasi, faiz vo girovun doyarsizlogmasi riskinin
azalmasindan irali galir.

Qrafik 2.8. Kredit portfelinin valyuta strukturu, %-1o
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Manba: AMB
Hesabat ilindo milli valyutada olan

kreditlorin artim tempi (32,3% artim) xarici
valyutada kreditlorin artim tempini (19,7%
artim) iistolomisdir. Kredit portfelindo manatla
kreditlorin pay1 2.3 faiz bondi artaraq ilin sonuna
67% olmusdur.

Il orzindo banklar torafinden hiiquqi soxsloro
verilmis kreditlor 15,2% artmis vo 7 467 mln.
manat (portfelds pay1 60,2%) toskil etmisdir.

Qrafik 2.7. Biznes kreditlorin talab va toklifi (banklar arasinda aparilan sorgunun naticalori?)
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Il orzinds kredit qoyuluslari uzunmiiddotli
kreditlor hesabina artmisdir. Belo ki,
qisamiiddatli kreditlor 27,4% artdigi halda,
uzunmiiddotli kreditlor 28,1% artmisdir. Kredit
portfelinin miiddat strukturu il arzinde demok
olar ki, sabit qalmigdir. 1 yanvar 2013-cii
il tarixa uzunmiiddatli  kreditlorin portfelda
70,6%, qisamiiddatli kreditlorin payi iso 29,4%
olmusdur (1 yanvar 2012-ci il tarixino miivafiq
olaraq 70,5% va 29,5%).

Kredit toklifi
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Kreditlosmo timumon  ri biznes kreditlori KOS kreditlor
Hesabat ilindo ev tosorriifatlarina verilon

kreditlor (banklar {izra) 30,1% artmis vo 4 014,3
mln. manat togkil etmisdir.

Il orzindo fiziki soxsloro dasinmaz omlakin
tikintisi vo alinmasi {igiin verilmig kreditlor
22,2% artaraq 1 yanvar 2013-cii il tarixins 703,7
min. manat tagkil etmisdir. Bu kreditlorin ev
tosarriifatlarina verilmis kreditlorin portfelinds
xtisusi ¢okisi 16,2% olmusdur. Sahibkarliq
foaliyyati ilo masgul olan fiziki soxslors verilmis

2Qeyd - sorgunun naticalori “xalis artim balansi” tisulu ilo qiymetlondirilir.”Xalis artim balansi” — suala “artim” (“yumsalma”) cavab vermis respondentlorin imumi
respondentlarin sayinda pay1 ilo “azalma” (“sartlosma”) qeyd etmis respondentlorin pay: arasindaki forqdir.
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Qrafik 2.9. Subyektlar iizre kredit portfelinin strukturunun dinamikast
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Monba: AMB

kreditlor iso 14,5% artaraq ev tosorriifatlarina
verilmis kreditlorin 6,9%-ni toskil etmisdir.

11 arzindas fiziki soxsloro verilon uzunmiiddotli
kreditlorin (biitiin kredit togkilatlar1 {izro) comi
portfelds payr ilin ovveli ilo miiqayisado 5
faiz bondi artaraq 76%-o (3 268,7 mIn. manat)
catmigdir. ilin sonuna portfelin 1/3 hissosi ev
tasarriifatlarinin payina diismisdiir.

Kreditlor energetika vo tobii ehtiyat sahslorine
71%, kond tosarriifat1 vo emali sektoruna 17,1%,
naqliyyat vo rabitays 96,7%, sonaye va istehsala
122,6%, insaat vo amlak sektoruna 45,1% artmus,
ticarat vo xidmaot sektoruna 6,9% azalmisdir.

Il orzindos plastik kartlarla omoliyyatlar {izro
kreditlorin artim1 29,9% olmusdur.

01.04.11 01.07.11 01.10.11 01.01.12 01.04.12 01.07.12 01.10.12 01.01.13 0

2012-ci ildo do, kredit toskilatlar1 torafindon
regionlarin kreditlogdirilmasi prosesi davam
etmigdir. Il orzindo regionlara kredit qoyuluslart
21,6% artmigdir.

Regionlara milli valyutada verilmis kreditlor
oton dovrlords oldugu kimi xarici valyutada kredit
qoyuluglarimi {istolomis vo 1 yanvar 2013-cii il
tarixo kredit portfelinin 74%-ni toskil etmisdir.
Regionlara kredit portfelinin 69%-ni uzunmiiddatli
kreditlor tagkil edir.

Qrafik 2.10. Bank aktivlarinin strukturu, %-lo
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Monba: AMB

Hesabat ilindo banklarin qiymstli kagizlara
investisiyalar1 32% artaraq 1 yanvar 2013-cii il
tarixino 1 503,6 mIn. manata (1 yanvar 2012-ci
il tarixinoe 1139,3 min. manat) ¢atmigdir.

Cadval 2.2. Banklarin kredit portfelinin sahalar iizra strukturu va dinamikast

Saho

mln. manat
Ticarat va xidmat 2648.2
Ev tosarriifatlarma 40143
Kond tosarriifati vo emali 5354
[nsaat vo amlak 1270.3
Sanaye va istehsal 12977
Nagliyyat va rabita 805.9
Energetika va tabii sarvatlor 496.7
Digar 1331

Monba: AMB

01.01.13 L
Kredit portfelinda pay1, %-lo St
214 -6.9
324 30.1
43 17.1
10.2 45.1
10.5 122.6
6.5 96.7
4 715
10.7 15.2
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Hasiya 5. Ipoteka kreditlosmosi va risklor

Digor bank omsaliyyatlar kimi ohalinin manzil
soraitinin yaxsilasmasinda vo tikinti sektorunun
inkisafinda miihiim rol oynayan ipoteka kreditlos-
mosi do bir sira risklors moruz qalir. Bu risklorin
say1 kifayot godor ¢oxdur vo onlari yaradan sabablor
makroiqtisadi voziyyet, ohalinin hoyat saviyyasi,
dovlstin hayata kecirdiyi iqtisadi siyasoti, yeni
investisiya—kredit texnologiyalarinin vo alstlorinin
totbiqi, dasinmaz omlakin qgiymstinin doyismasi
vo s-dir. Ipoteka kreditlosmasini hoyata kegirorkon
yaranan risklor osason asagidakilardir:

Kredit riski — kredit miiqavilesi iizro borc alanin
6z Ohdaliklarini yerins yetirmamayidir. Bu riskden
tam qagmaq miimkiin olmasa da, onu omlakin
dayarinin va borc alanin kredit gabiliyyatini diizglin
giymotlondirmok, omlak hiiquqlarinin geyde
almmmasi iizro etibarli sistem yaratmag, ipoteka iizro
dovlet qarantiyalarini calb etmoak, risk qruplari iizro
kreditlori tosniflogdirmak, problemli kreditlori tez bir
zamanda miioyyon etmok, kreditlorin qaytarilmasi
iizro proqramlar hazirlamaq ve ehtiyat fondlari
yaratmaq yolu ilo azaltmaq olar. Eyni zamanda bu
riski hor ailo {izviine diison ayliq 6denisin ayliq
galira nisbatinin 25-45%-don yiiksok olmamast va
ya verilon kreditin mablaginin girov kimi qoyulan
omlakin bazar doyerinin 50-85%-ni kegmomosi sorti
ilo azaltmaq miimkiindiir.

Faiz riski — kredit toskilatlar1 torafindon calb
olunmus vosaitlora goro 6donilon faizlorin verilon
kreditlors gora 6denilon faizlori tistolomasi naticosindo
yaranir. Faiz riski faiz dorocoalorinin  doyisiminin
ovvolcadon prognozlasdirilmasmin geyri-miimkiin
olmasidan yaranir. Faiz doracasinin doyismasi (¢ox
zaman inflyasiyadan sonra) noticosindo kreditor
ticlin ipoteka kreditlogmasi ilizro golirlilik azalir vo
kreditin vaxtindan avvol 6donilmosi ehtimali yaranir
(borc alan krediti daha sonra asagi faizlo kredit
almaq ti¢lin vaxtindan avval qaytarir).

Likvidlik riski — bazar konyukturunda, faiz
daracolorinda, fond

valyuta mozonnosindo,

bazarlarinda doyisikliklorin  olmasi, bankin

aktivlorinin  vo  passivlorinin  strukturunda
uygunsuzluglar (ipoteka kreditlori iizro resurs
bazasi osason qisamiiddotli vesaitlor hesabina
formalagdiqda) vo s. naticasinds yaranir.

Bazar riski - dasinmaz omlakin qiymetinin amlak
bazarinda koskin diismasi naticesinds yaranir.

Mbazonna riski - valyuta mozonnosinin doyisimi
zamani yaranir. Bu riske borc alan (kredit xarici
valyutada, borc alanin goliri ise yerli valyutada
oldugqda) moruz qalir.

Omoak qabiliyyatinin itirilmasi riski — ancaq borc
alana aiddir vo bu hal bas verdikds o, kredit iizro
6hdoliklorini yerino yetiro bilmir. Bu zaman girovun
reallagdirilmasi tolabi yaranir.

Vaxtindan avval kreditin odanilmasi riski —
reallasdigda kreditor yenidon investisiya edilmasi
tolob olunan iri hocmli pul hocmini almis olur.
Yenidon investisiya zamani faiz doracesi asagl ola
biler.

Omlak riski - girov ila bagl riskdir va omlakin
ziyan gormosi vo ya omlak iizorinde miilkiyyot
titulunun itirilmasi zaman1 yaranir.

Beynolxalq tocrilbbado qeyd olunan risklorin
azaldilmasi asasan ipoteka sigortalanmasi vasitasilo
hoyata kegcirilir. Bir sira o6lkelordo ipoteka
kreditlosmasi bazarinda icbari qaydada ii¢ nov riskin

sigortalanmasi tocriibasi totbiq edilir:

. borc alanin hayat v saglamligy;
. omlakin itirilmasi vo ziyan gérmosi;
. girov lizarinds miilkiyyat titulunun itirilmasi

va ya mohdudlasdiriimasi.

Ogoar ohali avvallor kreditin bu ndviine ehtiyath
yanasirdirsa, hazirda hor bir $oxsi evino sahib olmayan
ailo ipoteka barssinde fikirlegir. Bu xiisuson do
dovlatin shalinin miixtslif tobogelorine monzilin sldo
edilmasino dostok olan ipotekani subsidiyalasdiran
programlarin hazirlanmas1 vo totbiq edilmosi

vasitosilo do bag verir.

Moanba: Anatomy of Risk Management Practices in the Mortgage Industry:Lessons for the Future, Clifford V. Rossi, Robert H.

Smith School of Business, University of Maryland, May 2010



Bank sisteminin inkisafi

Cadval 2.3. Regionlar iizra (Baki istisna olmagla) kreditlor va amanatlar, mln. manat

_ Kredit qoyulusu Omanatlor

Comi Manatla  Xarici valyutada Comi Manatla ~ Xarici valyutada
01.01.2012 1271.7 940.1 3315 327.6 287 85
01.04.2012 1273.4 972.1 301.3 386.9 270.2 116.7
01.07.2012 1398.7 1075.5 3232 381.7 287.8 93.9
01.10.2012 13729 1020.8 3521 360.9 279.2 81.3
01.01.2013 1 546.1 11445 401.6 359.1 270.7 88.4

Monba: AMB

2.4. Bank sektorunun foaliyyatinin
maliyyo naticalori

Hesabat ilindo bank sisteminin maliyya
naticalari timumilikda miisbat olmugsdur.

2012-ci ilde banklarin alds etdiklori monfast
169,9 min.
Odonildikdon sonra

manat toskil etmisdir. Vergi
xalis monfoot 130 mlin.
manat olmusdur.

Moanfaatlo sayr 33
(01.01.2012-ci il tarixa say1 31), zararls isloyan
banklarin say1 iss 10 (01.01.2012-ci il tarixa

say1 13) olmusdur.

isloyon banklarin

Bank sistemi tizro monfoatin artimi kredit

aktivliyinin  canlanmasit  vo  aktivlorin
keyfiyyatinin stabillogsmasi ilo sortlonir ki, bu da
0z oksini faiz golirlorinin artimi vo ehtiyatlarin
formalagmasina

azalmasinda tapmigdir.

yonoldilmis  vosaitlorin

Qrafik 2.11. Bank sisteminin monfasti, mln. manat
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Monba: AMB

11 arzinda banklarmn miistorilors verdiyi kreditlor
iizro faiz golirlori 13,6% artmigdir (miisterilora
verilon kreditlor izro comi 1 149,1 min. manat
faiz goliri). Faiz golirlorinin orta aktivlors nisbati
0,2 faiz bandi azalaraq dovriin sonuna 7,5% tagkil
etmisdir.

Faiz goliri gotiron digor omoliyyatlardan
(banklararasi toloblor, investisiyalar vo maliyyo
lizingi) oldo edilon golir 23,4% artmig vo orta
aktivloro nisbotdo sabit qalaraq 0,7% toskil
etmigdir. 2012-ci ilde comi faiz golirleri 14,4%
(158 mlIn. manat) artaraq 1 yanvar 2013-cii il
tarixa 1 257,8 mln. manata ¢atmisdir.

Il orzindo banklarm comi qeyri-faiz golirlori
14,4% artmis va ilin sonuna 367,3 min. manat
togkil etmisdir. Bu, valyuta omsliyyatlarindan
golon xalis golirlorin vo digor xidmot névlorine
goro komissiya golirlorinin artmasi hesabina bas
vermisdir.

Biitovliikkde banklarn imumi golirlori (faiz veo
geyri-faiz) 1 625,1 min. manat toskil etmis vo 6ton
illo miiqayisado 14,4% (204,3 mln. manat) artmigdur.
Umumi golirlorin artimina faiz golirlerinin tohfosi
11,1 faiz bondi, qeyri-faiz golirlorinin tohfasi iso
3,3 faiz bandi (2011-ci ilde miivafiq olaraq 3,4%
bandi va 3,7 % bandi) olmusdur.

11 arzindo faiz xarclori 12,7% artmis vo 661 min.
manat toskil etmisdir. Bu asasan fiziki saxslorin
miiddatli amanatlori {izrs faiz xorclorinin artmast
ilo olagodardir. Faiz xorclorinin orta aktivlora
nisbeti 0,3 faiz bondi azalaraq 4,2% olmusdur.
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Qeyri-faiz xorclori 18,1% artmig vo 1 yanvar
2013-cii il tarixino 635,9 min. manat togkil
etmisdir. Qeyri-faiz xorclorinin orta aktivlera
nisbati doyismomis va 4,1% olmusdur.

2011-ci illo miiqayisade banklarin imumi
xarclori (faiz vo qeyri-faiz) 15,3% (vo ya 172,2
mln. manat) artaraq 1 296,9 mIn. manat olmusdur.
2012-ci ilde faiz xorclorinin iimumi xarclarin
artimina tohfasi 4,7 faiz bandi (2011-ci ilds 2,9%
bandi), geyri-faiz xarclorinin tohfasi ise 6,1 faiz
bandi (2011-ci ilds 7,2% bandi) toskil etmisdir.

Kredit risklarinin stabillosdiyi soraitds il arzindo
aktivlar lizra ehtiyatlarin yaradilmasina yonsldilon
xorclor 287,5 mln. manat (64,3%) azalmigdir ki, bu
da bank sisteminin macmu xarclarinin azalmasina
miisbat tosir etmisdir. Ehtiyatlarin yaradilmasina
yonoaldilon xarclarin macmu xarclorin azalmasina
18 faiz bandi (2011-ci ilds 4%) tohfasi olmusdur.

Cadval 2.4. Manfaatin strukturu, min. manat

Faiz goliri

Faiz xorclori
Qeyri-faiz galiri
Qeyri-faiz xarclari
Umumi golir
Umumi xarc

Xalis amaliyyat monfasti
Aktivlar iizro miimkiin zarar igiin ehtiyatin

yaradilmasina ayirmalar

Monba: AMB

2012-ci ildo banklarin omoliyyat monfooti
328,3 mln. manat olmusdur.

2012-ci ildo oton illo miigayisado kapitalin
golirliliyi (ROE) 16 faiz bondi artaraq 7,1%-o
catmigdir. ROE-nin soviyyosinin azalmasi
aktivlorin keyfiyystinin stabillogmasi vo
kreditlor {izro ehtiyatlara ayirmalarin hocminin
azalmas1 ilo olagoedardir. Bank aktivlorinin
golirliliyi (ROA) iso 2 faiz bandi artaraq 0,8%

togkil etmisdir.

Qrafik 2.12. Xalis faiz marjast, %-1o
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Son illords ROA-nin azalma meyilinin sababi
xalis faiz marjasinin azalmasidir. Bununla
yanas1 xalis faiz marjas1 dinamikasinda bir qoder
stabillogsma miisahids olunur. Bels ki, 2011-ci illa
miiqayisado hesabat ilindo xalis faiz marjasi ciizi
(0,1 faiz bandi) azalaraq 4.8% toskil etmisdir.

2011 2012 Dayisma, %-lo
1099.8 1257.8 144
586.3 661.0 12.7
321.0 3673 14.4
5384 635.9 18.1
14208 1625.1 144
1124.7 1296.9 153
296.0 3283 11.0
4473 159.7 -64.3

Xalis faiz marjasimnin azalmasi ilk névbado

ohalinin vo hiiquqi soxslorin miiddatli
omanotlorinin artmasi, nisboton ucuz xarici
resurslarin va golir gatiran aktivlorin golirliliyin
azalmasi ilo baghdir.

Umumilikda, son iki il orzindo golir gotiron
aktivlorin  golirliliyi

vo maliyyslogdirma

monbalorinin  doyori  iizro  stabillosma

tendensiyast miisahido olunur (ilin sonuna
10,2%).
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2.5. Bank sektorunun kapitalt

Hesabat ilind> bank sisteminin kapital bazasinin
mohkomlonmasi  davam etmig, sistemin kapital

adekvatligi gostoricilori magqbul saviyyadoa olmusdur.

Cadval 2.5. Bank kapitalinmin strukturu, mln. manat

Nizamnama kapitali

Sohmlarin emissiyasindan alava vasait
Boliisdiiriilmamis xalis manfaat (zarar)
Cari ilin manfaati

Umumi ehtiyatlar

Kapitalin digor vasaitlori

Macmu kapital

Kapitaldan tutulmalar

Monba: AMB

2012-ci ilds bank sisteminin macmu kapitali-
nin hacmi 36,4% va ya 686,9 mln. manat artaraq
2 573 mln. manata ¢atmigdir. Macmu kapitalin
artiminin asas manbayini (81,6%-ni) nizamnamo
kapitali togkil etmigdir. Belo ki, nizamnamo

01.01.2012 01.01.2013
1558.9 2099.7
20.7 20.7

-40.7 -80.8

163.5 195.6
159.5 190.9
151.5 302.6
1886.2 25731
-119.5 -155.5

Hasiyo 6. Asiya olkalorinds bank kapitalinin manfoat vo riska tasiri

Son maliyys bohranina cavab olaraq Bank Nozarati
lizro Bazel Komitosinin gabul etdiyi yeni qaydalar
(Bazel III) banklara qarst kapital toloblorinin
artirilmasini nozards tutur. Bank kapitalinda artimin
Asiya bank sisteminin timsalinda (42 6lkonin 2276
bank1) 6l¢mok tigiin xiisusi todqiqat aparilmigdir.

Kapitalin risk vo monfooto tosirine miixtolif
hipotezler prizmasindan baxmaq olar. Tonzimlayici
hipotezo osason bank sisteminds risklor artdiqca
tonzimlayicilor kapitalin artirtlmasim talob edir vo
bununla da bank kapitali vo risk arasinda optimal
balans1 tomin edirlor. Bunun oksina, moral hazard
hipotezino osason kapitalin azalmasi (artmast)
halinda banklar omanatlorin sigortalanmasindan
istifado etmoklo risklori artirir (azaldir). Bundan
olavo, maliyys nozoriyyesino goro bank kapitalinin
arttm1 sigortalanmayan oOhdoliklor tizro sigorta
xorclorini vo colb olunmus ohdoliklor iizro faiz
xorclorini azaltmaqla moanfoati artirir.

Ekonometrik tohlilin naticosing asason timumilikdas
kapital artim1 monfaoto artirict, riske iss azaldic1 tosir
gostorir. Bundan olave, todqgigat isindo ohomiyyat
kasb edon 3 notico xiisusilo geyd edilir. Birincisi,

bank kapitalinin monfaats artirict tosiri investisiya

banklarinda, riske azaldict tosiri iso kommersiya
banklarinda daha giicliidiir. Tkincisi, bank kapitalinin
monfaost vo risko tosiri dlkolorin golir soviyyesino
gora forglonir. Belo ki, asagt golirli 6lkolords bank
kapitalinin monfosto artirici tosiri yiiksokdir. Asagi
orta golirli Glkslords iso kapitalin riske azaldici
tosiri digor Olkolors nozoron daha yiiksokdir. Bank
kapitalinin monfast (artirici) va riska (azaldici) an
zoif tosiri yiiksok golirli 6lkolorde miisahido olunur.
Claessens (2009) geyd edir ki, yiiksok galirli lkslorda
saglam maliyyo nozaroti vo yiiksok texnologiya
riskin daha asagi olmasini sortlondirir vo buna gora
kapitalin artimi riski ohomiyyatli deracade azaltmur.
Son olaraq, Orta Sorq 6lkslorindo bank kapitali ilo
monfast (pozitiv), Uzaq Sorq veo Morkozi Asiya
6lkalorinds iso kapital ilo risk (neqativ) arasinda
olage daha giicliidiir.

Qeyd edok ki, tadqgiqat isino Azorbaycan banklari
da daxil edilmisdir vo naticolors asason Azaerbaycan-
da bank kapitalinin artimi maliyys sabitliyina tohfa
verir. Belo ki, Azorbaycanin daxil oldugu golir
grupunda bank kapitalinin artimi risko maksimal

daracado azaldici tosir gostorir.

Monba: Lee, C.-C., Hsieh, M.-F., “The impact of bank capital on profitability and risk in Asian banking”,

Journal of International Money and Finance, 2012.
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kapitali 540,8 mIn. manat vo ya 34,7% artmisdir.
Umumi ehtiyatlar iso 19,8% (31,5 mIn. manat)
yiiksalmigdir. Téroms miassisalorin va diger
kredit toskilatlarinin sohmloarine (paylarina),
geyri-maddi aktivlors investisiyalar 302,6 min.
manat soviyyasindo olmusdur (6ton il 151,5
mlin. manat togkil etmigdir).

Bank sektoru tizro kapital adekvatligr minimal
limiti {istoloyorak hesabat dovriinliin sonuna
16,8% soviyyesinds olmusdur.

2012-ci ilde I doracali kapital adekvatlig
gostaricisi 1,2 faiz bondi yiiksslorak 12,9%
togkil etmisdir ki, bu da minimal normani (I
doracali kapital adekvatligi normasit 6%) 2
dofadan gox ilistalomisdir.

2.6. Banklarda faiz doracalori

2012-ci ildo manatla va xarici valyuta ila
kreditlar va depozitlor iizra orta ¢akili nominal
faiz daracalorinda azalma bas vermisdir.

Kreditlor iizro manatla orta faiz deracelori
Oton illo miiqayisade 1,2 faiz bondi azalaraq
15,1% olmusdur. Eyni dovrde omanatlor iizro
manatla nominal orta faiz doracalori 10,3%-don

10%-o enmisdir. Xarici valyutada kreditlor va
omanatlor iizro faiz deracsleri miivafiq olaraq
1,2% voa 1% azalmigdir. Manatda faiz marjasi
ortalama 5.1%, valyutada iso 5.5% olmusdur.
Yeni verilmis kreditlor va colb edilmis
omanatlor, habelo banklararas1 kreditlor iizra
orta ¢okili faiz dorocosi il arzindo azalmisdir.

Qrafik 2.13. Manatla yeni calb edilmis depozit vo
verilmig kreditlar iizrs faiz doracalari
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Monba: AMB

2012-ci ilin sonuna manatla banklararasi
kreditlor iizro faiz deracosi ilin oavvali ilo
miiqayisada 0,71% bandi azalaraq 9,15% olmus,
xarici valyutada iso bu gostorici 2,39% bondi

azalma ilo 5,6% toskil etmisdir.



Bank sisteminda risklar

I1I. BANK SISTEMINDO RISKLOR

2012-ci ildo bank sisteminda risklor idara
edilo bilon saviyyada saxlamilmigdir. Aktiv va
passivlorin odonis miiddatlorinin tohlili bank
sisteminda likvidliyin magbul saviyyadas olmasini
gostarir.

2012-ci il arzinds banklarin likvidliyi magbul
saviyyado qalmisdir. Kredit aktivliyinin borpast
ilo olagadar yiiksok likvid aktivlerin timumi
aktivlordoki payinin bir godor azalmasma (2,5
faiz bondi) baxmayaraq minimal soviyyadon
(10%) ytiksok qalmisdir. Likvid aktivlerin cari
ohdoliklords pay1 ciizi azalmigdir. Ani likvidlik
amsal1 66,8% olmusdur ki, bu da Markoazi Ban-
kin tolabindan (minimal limit 30%) yiiksokdir.

rafik 3.1. Likvidlik gostaricilari, %-lo
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Yiiksok likvid aktivlerin orta giinliik qaligi
Oton illo miiqayisada 95,6 min. manat (4,7%)
artaraq 2 145 mln. manata ¢atmisdir.

1 yanvar 2013-cii il tarixino yiiksok likvid
aktivlorin strukturunda nagd vesaitlor, nostro
hesablar vo dovlst qiymotli kagizlarin pay1
miivafiq olaraq 27,7%, 23% va 18,3% olmusdur.
Banklarin Markazi Bankda hesablarinin likvid
aktivlordo xiisusi ¢okisi dovriin sonuna 32%
tagkil etmisdir.

Qrafik 3.2. Likvid aktivlorin dinamikast va strukturu, mln. manat
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Il orzindo banklarin miiddot {izro aktiv vo
passivlori arasinda forq idaro olunan soviyyoado
qalmisdir.

Qrafik 3.3. Aktiv va passivlor arasinda forqin aktivlare nisbati, %-la
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2012-ci ilde kredit portfelinin keyfiyyati
mogbul soviyyado olmusdur. Vaxti kegmis
kreditlorin comi kreditlordo xiisusi ¢akisi 6%
toskil etmisdir.

Umumilikds, Morkozi
hoyata kecirdiyi stress-testlor onu gdostorir ki,
Azoarbaycanin bank sistemi kaskin makroiqtisadi
soklara qars1 dayaniqli voziyyatdadir.

Bankin miintozom

0



Bank sisteminda risklar

Hasiya 7. Bank sisteminds antibohran mexanizmlori

Maliyyo-bank sisteminda bohran va stress hallarinin
artmasi tonzimlayici organlar qarsisinda antibohran
mexanizmlorinin  totbiqi  va tokmillosdirilmasi
mosolosini  aktuallagdirir. Burada ohali arasinda
panikanin qarsisinin alinmasi, hesablagma-6donis
sistemlarinin fasilosiz foaliyystinin tomin edilmasi
vo kreditorlarin zororlorinin minimallagdiriimasi
todbirlori xiisusi shomiyyat kosb edir.

Likvidliyin  dastoklomasi  mexanizmlori. Son
global maliyye bohram1 likvidlik bohranindan
baslanmisdir. Belo soraitdo bir sira moarkozi banklar,
ilk novbodo ABS-in Federal Ehtiyat Sistemi,
Avropa Morkozi Banki, bank sistemino likvidlik
inyeksiyalariin artirtlmasi istigamatinds shamiyyatli
todbirlor gormiiglor. Bu todbirlor morkozi banklarin
yenidonmaliyyologdirma omoaliyyatlariin hocminin
artirilmasi, banklara verilon kreditlorin miiddotinin
uzadilmasi, tominat kimi istifado olunan aktivlorin
siyahisinin geniglondirilmosi vo s. kimi masalolori
ohats edir.

Omanoatgilor arasinda panikamin (amanatlorin
bank sistemindan qagisinin) qarsisimin  alinmasi
mexanizmlori. Antibohran idareetms tocriibasi gostarir
ki, ohali arasinda panikanin garsisinin alinmasi, bank
sistemina etimadin qorunmasi maqgsadile istifads
edilon on somarali vasito amanatlarin sigortalanmasi
sistemloridir.

Son 20 il orzindo bu kimi sistemlor bir gox
inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan o6lkolordo
formalagmisdir. ©Omanatlorin sigortalanmasi — bankin
lisenziyasi logv edildikds va ya bank miiflis olduqda
fordi oamanatgilors - fiziki soxslera amanatlorini geri
gotliirmok imkani veran sistemdir. Bunun iiglin omanat
gebul edon banklar ixtisaslasmis quruma (sigorta
fonduna) miivafiq sigorta 6donislori edirlor, sigorta
fondu iso 6z n6évbasinds zoruri hallarda omanatgilorin
pul vasaitlorini qaytarir.

Omanatlorin sigortalanmasi mexanizmlori 6lkadon
6lkays bir godar forglonsa do onlarm imumi prinsip-
lori asagidakilardir:

. depozit gobul edon maliyys institutlarmin
sigortalama sistemindo mocburi istiraki;
. depozit qgsbul edon maliyys institutlar

torafinden o6hdsliklorin yerina yetirilmadiyi halda
omanatgilorin risklorinin azaldilmast;
. sigorta fondlarinin foaliyyatinin soffafligi;

. sigorta fondlarinin vosaitlorinin
formalasmasinin kumulyativ xarakterli olmasi.

Fiziki soxslorin amanatlorinin qorunmasi iizra ilk
macburi sigorta fondu Boyilk depressiya zamani,
1933-cii ildo ABS-da yaradilmisdir. ilk dovrlordo
xiisusi yaradilmis ©Omanatlorin  Sigortalanmasi
Federal Korporasiyasi torofindon bir omanatgiya
Odonilon moblagin maksimal hacmi 5000 ABS dollar1
togkil edirdi. O vaxtdan indiyadok kompensasiya
moblogi 50 dofo artmigdir.

Omanatlorin  sigortalanmasi iizra beynalxalq
Assosiasiyanin  molumatina  9sason  hazirda
omanatlorin sigortalanmasi sistemlori 112 6lkodo
movcuddur. Sigorta fondlarmin ssmorali foaliyysti
naticasinds “bank tatili” vo 6hdsliklarin 6denilmasinag
moratoriumum tatbiqi kimi sort vo populyar olmayan
tadbirlarin tatbiginas ehtiyac olmamisdir.

Bohran hallarinda smanatgilor arasinda panikanin
garsisiin alimmasi vo banklara etimadin qorunmasi
1izra asas tadbirlorden biri smanatlar lizre kompensa-
siya mabloginin hocminin artirilmasidir. Belo ki,
son illor ABS-da sigorta moblagi 100 min ABS
dollarmmdan 250 min ABS dollarinadok artirilmisdir.
Avropa Birliyi 6lkalorinds iso bu mablog 20 min
avrodan 50 min avroyadok, 31 dekabr 2010-cu il
tarixindon iso 100 min avroyadok yiiksoldilmigdir.

Bank sisteminin kapitallagmasi. Bohran zamani bank
sisteminin dayaniqligmin tomin edilmasi magsadils
istifado edilon mithiim todbirlordon biri subordinasiya
kreditlori olmusdur. Markazi bank ve miivafiq
dovlet orqanlari terafinden banklara subordinasiya
kreditlorinin verilmasi banklarin kapitallagsmasinin
moagbul soviyyodo saxlanilmasi ilo yanasi, birbasa
millilogdirmadon gqagmaga imkan verir. Beynalxalq
tocriibays osasen bohranla olagadar yaranmis
problemlarin halli perspektivleri olan banklarin
kapitallasmasi mogsadilo subordinasiya kreditlorinin
verilmasi va ya imtiyazli sshmlorin alinmasi ugurlu
tadbir hesab edilir. Bels ki, dovlat investisiyalar1 bu
banklara golocokdo moagbul sortlorlo 6zal kapital colb
etmok {iclin vaxt qazanmaq imkanini verir. Ciddi
problemlori olan vo onlar1 hall etmok potensiali
olmayan banklarin yeniden kapitallagdirilma vasitosi
isa dovlat torafindon bankin adi sohmlarinin alinmasi
hesab olunur.

Moanba: Udaibir S. Das and Marc Quintyn, September 2002, “Crisis Prevention and Crisis Management:
The Role of Regulatory Governanace”, IMF Working Paper 02/163 Gullian Garcia, March 2000,
“Deposit Insurance and Crisis Management”, IMF Working Paper 00/57

Kapitalin
yanasi bazar va likvidlik risklorinin yaxgilagmasi

dayanigli soviyyado qalmasi ilo

da miisahido olunur. Kredit risklori iso idara
oluna bilon saviyyadadir.



Odonis sistemlari

V. ODONIS SISTEMLORI

Hesabat ilindo 6danis sistemlorinin sabit va
fasilasiz faaliyyati tomin edilmisdir. Olkadoki
igtisadi aktivliya adekvat olaraq Milli Odanis
Sisteminda aparian amoaliyyatlarin hacmi va
sayt artmisdur.

2012-ci il orzinde Milli Odonis Sistemindo
imumi hocmi 118 849 min. manat olmagqla,
26,126 min. odod omoliyyat apariimigdir. Oton
illo miiqayisads omoliyyatlarin say1 33,6%
(6 565 min adad), imumi hacmi iso 10,2% (11
001 mln. manat) artmigdir.

Hesabat ilinde 0donislorin orta giinliik say1
99 min adad, orta giinliik hacmi iss 450,2 mlin.
manat togkil etmisdir (2011-ci ildo miivafiq
olaraq 74,1 min adad vo 408,5 mln. manat).

Nagdsiz ddonislorin 90%-i AZIPS sistemi
vasitosilo hoyata kegcirilmis vo onun timumi
hocmi 107 003 mln. manat olmusdur (495
min odad amoliyyat). 2011-ci illo miigayisads
omoliyyatlarin iimumi hacmi 7,8% (7 724 min.
manat) artmisdir. Hor bir 06donis sonadinin
moblagi orta hesabla 222,5 min manat tagkil
etmisdir.

Moblog baximindan 6denislorin 10%-1 (11
846 miln. manat) XOHKS sistemi vasitosilo

hoyata kecirilmisdir. Say baximindan isa

Qrafik 4.1. Milli Odanis Sisteminda 6donis amaliyyatlarmin dinamikast
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XOHKS sisteminin pay1 98,1% taskil etmis vo
hesabat ilinin yekunu iizre 25,631 miln. adad
O0donis olmusdur. Bu da 6ton ili hacm etibarila
38,2% (3 277 mln. manat) vo say etibarilo
33,8% (6 468 min adod) iistalomisdir. Hor bir
O0donisin moblagi orta hesabla 463,1 manat
toskil etmisdir.

Kommersiya banklar1 plastik kartlarinin
xidmot edilmasina dair infrastrukturun inkisaf
etdirilmasini davam etdirmiglor. 2012-ci ilin
sonuna bank plastik kartlarina 6lko orazisindo
yerlosdirilmis 2 260 bankomatda va 36 860
POS-terminalda xidmat edilmisdir. Qeyd edak
ki, il arzinds Glko arazisindo bankomatlarin
sayt 7%, POS-terminallarmm say1 2,8 dofo
artmigdir.

2012-ci ilde bankomatlar vasitasilo 7 630
mln. manat hacminda 48,798 mln. omoaliyyat
aparilmigdir. POS-terminallar vasitesilo apa-
rilan omoliyyatlarin say1 4 672 min adad, hacmi
189 599 mln. manat togkil etmisdir.

Qrafik 4.2. Qurasdirilnug bankomatlarin vo POS-terminallarin say1
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Plastik kartlarin say1 il arzinds 428 min adad
artaraq 5 mln. adods catmisdir ki, bu da hor min



Odonis sistemlari

Hasiys 8. Azarbaycanda 6danis infrastrukturu

Morkozi Bankin ganunla miioyysn olunmus
mithiim vozifalorindon biri do o6lkeds 0Odonis
sistemlorinin fasilesiz foaliyystinin tomin olunmasi
vo bu sistemlorin inkisafinin togviq olunmasidir.

Son illor bu sahado shomiyyatli irsliloyislor alda
olunmus, beynolxalq standartlara cavab veron miiasir
infrastruktur yaradilmisdir. Olkado 6donis sisteminin

arxitekturasina asagidaki komponentlor daxildir:

> Real Vaxt Rejiminde Banklararasi
Hesablagmalar Sistemi (AZIPS)
> Xirda Odonislor iizro Hesablasma Kliring

Sistemi (XOHKS)
> Kiitlovi Odonislor iizro Morkozlosdirilmis
Informasiya - (KOMIS) sistemi

> Hékumot Odanis Portali
> Kart prosessing togkilatlar
> Kart prosessinq markazlari

Bu arxitekturaya 43 bank, onlarmm 800-don g¢ox
sOba va filiali, habels 1600-5 yaxin sobs va filiala
malik Azorpoct miiossisasi inteqrasiya olunmusdur.

2012-ci ildo Odonis arxitekturasinda miithiim
hesab
strukturuna kegid — IBAN layihosinin yekunlagmasi

nailiyyotlordon biri do vahid miistori
olmusdur. Hazirda bu sistem 61 6lkads totbiq olunur.

Son illor elektron 06donis infrastrukturunun
dovriyyelorindo yiiksok artim dinamikasi miisahidoe
olunur.

Real Vaxt Rejimindo Banklararasi Hesablagmalar
Sistemi (AZIPS)

lizro Odoniglorin hocmi  son

nofora (yetkinlik yasina catmig) orta hesabla
834,7 6donis kart1 demokdir.

Internet vasitosilo bank xidmotlorindon
istifado do genislonmokdadir. Belo ki, il
23,8

orzinde internet-banking vasitasile

25

5 ildo 50% artaraq 107 mlrd. manata, yoni UDM-in 2
mislino ¢atmusdir. Xirda Odonisler iizro Hesablasma
Klirinq Sistemindo (XOHKS) 6donislorin hocmi iso
2 dofo artaraq 12 mlrd. manata catmisdir.

Odonis kartlar1 bazan siiratlo inkisaf edir. Plastik
38% artmis, kartlarla

6lkadaxili smaliyyatlarin hocmi 8,2 mird. manata

kartlarin say1 son 5 ilde

catmigdir. Kartlarin 51%-i sosial kartlarin payma
diisiir. Oton dovrdo bankomatlarin say1 49%, POS-
terminallarin say ise 4,5 dofo artmisdir.

2008-ci ildo yaradilmis Kiitlovi Odenislor iizra
Morkozlosdirilmis Informasiya sistemi — KOMIS
kommunal haqlarm, vergi ve riisumlarin, sigorta
haglarin vo diger Odenislorin elektron formada
hoyata kegirilmasi ii¢lin genis imkanlar yaratmisdir.

Burada elektron 6donislorin hacmi son 3 ilds 2,6 dofa

artmisdir.
On vyeni layiholordon biri do KOMiS-in
platformasinda yaradilmis «Hokumot Odonis

Portalindir. Bu portalin yaradilmasi vergi, riisum,
icard haqqi va digor ddonislorin dovlst qurumlarina
birbaga 0donilmasini tomin edir vo onlarin
bankdankenar nagd qaydada aparilmasi praktikasini
aradan qaldirir. Hazirda 41 bankin vo «Azarpocty
MMC-nin, 5 dovlet miiassisasinin, 3 kart prosessing
morkazinin vo 3 dovlet qurumunun istirak etdiyi bu
portala aidiyysti dovlst organlarmin inteqrasiyasi

prosesi gedir.

Monba: Azarbaycan Respublikasimin Markazi Bank:

mln. manat mablogindo 28,6 min omsliyyat
hoyata kecirilmisdir. Mobil-banking vasitasilo
isa 785,4 min manat mabloginde 5,197 min
omoliyyat hoyata kegirilmigdir.



[stifado olunmus qrafik va cadvallar

Istifada olunmus qrafik va cadvallor

Qrafiklor

Qrafik 1.1. UDM-1n artim tempi

Qrafik 1.2. ABS-in dovlat biidcasi vo cari amaliyyatlar hesabinin kosiri

Qrafik 1.3. Yaponiya Banki torafindon dévlot qiymatli kagizlarm satin alinmasi v
Yapon yeninin mazennoasinin dinamikasi

Qrafik 1.4. Avrozona Slkalorinin 10 illik dévlat istiqrazlarinin galirliliyi

Qrafik 1.5. Igtisadi artim

Qrafik 2.1. Herfindal — Hirsman indeksi

Qrafik 2.2. Bank sobokasinin dinamikasi

Qrafik 2.3. Banklarin resurs bazasinin strukturu

Qrafik 2.4. Qeyri-maliyys sektorunun depozitlorinin dinamikasi

Qrafik 2.5. Omanatlorin miiddat strukturu

Qrafik 2.6. Xarici borcun dinamikasi

Qrafik 2.7. Biznes kreditlorina tolob va toklif (banklar arasinda aparilan sorgunun naticolori)

Qrafik 2.8. Kredit portfelinin valyuta strukturu

Qrafik 2.9. Subyektlor {izra kredit portfelinin strukturunun dinamikas1

Qrafik 2.10. Bank aktivlarinin strukturu

Qrafik 2.11. Bank sisteminin manfoati

Qrafik 2.12. Xalis faiz marjast

Qrafik 2.13. Manatla yeni calb edilmis depozit vo verilmis kreditlor tizro faiz deracesi

Qrafik 3.1. Likvidlik gostericilari

Qrafik 3.2. Likvid aktivlerin dinamikas1 vo strukturu

Qrafik 3.3. Aktiv vo passivlor arasinda forqin aktivloro nisboti

Qrafik 4.1. Milli Odanis Sistemindo 6denis amaliyyatlarmin dinamikasi

Qrafik 4.2. Quragdirilmis bankomatlarin vo POS-terminallarin say1

26

10
11
11
12
13
13
13
15

15
16
16
18
19
21
22
22
22
24
24



Istifado olunmus grafik va cadvallor

Cadvaller

Cadval 2.1. Bank sisteminin asas gostoricilarinin artim tempi 11
Cadval 2.2. Banklarin kredit portfelinin sahalor iizra strukturu vo dinamikast 16
Cadval 2.3. Regionlar {izro (Baki istisna olmagqla) kreditlor vo omanatlor 18
Cadval 2.4. Moanfoatin strukturu 19
Cadval 2.5. Bank kapitalinin strukturu 20

27



Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki
Azarbaycan, Baki, AZ1014, R. Behbudov kiig., 32
Telefon (994 12) 493 11 22
Faks (994 12) 493 55 41
www.cbar.az



