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Qisa xUlasa

2021-ci il global igtisadi artimin bearpasi ve murekkseb geostrateji prosesler fonunda
tochizat zencirinde problemlar, enerji giymatlaerinde dayiskenlik ve dinya Olkslerinde
inflyasiya tazyiqlarinin artmasi ile xarakterize olunur.

Pandemiyanin 6lks iqtisadiyyatina menfi tesirinin aradan qaldirilmasi maqgsadile hkumat
ve Markazi Bank terafinden pandemiyadan tesirlenmis biznes subyektlori, shalinin ve
maliyye bazari istirakgilarinin destekloenmasi istigamestinde kompleks fiskal, monetar vo
makroprudensial tadbirler reallagdiriimis, neticode makroigtisadi ve maliyys sabitliyi
tomin edilmigdir. Pandemiyanin tasirlerinin ve risklerin sengimasi fonunda Merkezi Bank
teroafinden requlyativ yumgalma rejiminden c¢ixis strategiyasi hazirlanmis ve heayata
kecirilmigdir.

Il arzinda bank sektoru global pandemiyanin tssirlarinin sabab oldugu geyri-misyysnlikler
seoraitinds faaliyyst gostermasine baxmayaraq kenar soklara qarsi dayaniql olmusdur.
Bu son iller erzinde aparilmis makroprudensial siyaset gorgivaesinin sartlasdinlmasi,
banklarin risk menecment va kredit anderrayting siyasatinin yaxsilagdirmasi, likvidlik ve
kapital movgelerinin mohkemlandiriimesi neticesinde bank sektorunun xarici Soklara
qarsi dayanighginin artirilmasi ve potensial risklari absorbsiya potensialinin giiclonmasi
ile slaqadardir.

Aktivlerin keyfiyystinde miisahids olunan misbet dinamika ve kredit tegkilatlarinin risklori
daha tekmil idare etmesi fonunda kredit riskinde azalma miisahide edilmisdir. Oton illor
orzinde yaradilmis meqsadli ehtiyatlar banklarin potensial kredit risklorini absorbsiya
etmok potensialini ylksaltmigdir.

Bank sektorunun likvidliyi komfort zonada olmaqla mimkiin soklara qargi dayaniqldir.
Sektor Gzra ani likvidlik emsali minimum normativden 2 defaye gader ¢coxdur.

Bank sisteminin valyuta movgeyi prudensial tsleblere cavab vermokle sistem uzra
meazenne risklerini azaltmaga imkan verir. Eyni zamanda, faiz deracesi risklarinin
sektorun kapital mévgeyins tasiri minimaldir. Depozit ve kredit portfeli Gizre 2016-ci ilden
baslanmis de-dollarlasma prosesi davam etmakdadir.

Bank sistemi menfeatliliyini qoruya bilmisdir. Sektorun kapital mévqeyi toelab olunan
prudensial normativleri Gistalayir ve potensial riskleri absorbsiya etmeak imkanina malikdir.



Pandemiyanin menfi tasirloerine baxmayaraq il erzinde sigorta sektorunun ssas maliyys
gOstericilerinda artim dinamikasi miisahids edilmisdir. Bununla bels, bencmark dlkslerlae
miqgayisede sigorta sektorunun penetrasiya saviyysasi asagidir. Sigorta sektorunun
investisiya portfelini esasan dovlet giymatli kagizlari ve bank depozitleri tegkil edir. Sigorta
sirkstlori dovlet qiymetli kagizlarinin 1/3 hissesine sahib olmagla maliyys sisteminda
miihiim institusional investor kimi ¢ixis edir. il orzinde sigorta sektoru menfaatliliyini
qorumugdur. Sektorun kapital mévqeyi telab olunan prudensial talableri Ustalayir.

Kapital bazarinda maliyys sisteminin vasitaciliyinde rolu diger sektorlarla migayisada
mahduddur. Dovlet qgiymetli kagizlari qiymetli kagizlar bazarinin asas drayveridir.
Bununla bels, korporativ qiymetli kagizlar bazari ve REPO bazarinda miisbst dinamika
ve meyillar miisahids olunur.



Qlobal makroigtisadi sarait

Pandemiya ile mubariza ¢arcivasinda kitlavi vaksinasiya fonunda global igtisadi
artimin barpasina baxmayaraq, Covid-19 virusunun yeni mutasiyalan ila bagh
geyri-muayyanlik, murakkab geostrateji proseslar fonunda tachizat zencirinda
yaranan problemlar, enerji va arzaq giymatlarinda kaskin dayiskanlik va yluksak
inflyasiya qlobal maliyya sabitliyi tUzre asas riskleri tagkil edir. BVF-nin
hesablamalarina ssasen global igtisadi artim 2021-ci ilde 5.9% taskil etmisdir. IEOO-da
igtisadiyyatin artimi daha yuksak seviyyada olmusdur (6.5%). Lakin, Covid-19 virusunun
yeni variantl olan Omikronun yayilmasi qgeyri-muayyanliklari artirmigdir. Bele ki, BVF
tarefindan 2021-ci ilin oktyabr ayinda 2022-ci il Uzra global igtisadiyyatda 4.9% artim
goOzlenilse da, yaranmis geyri-muayyanliklor sababindan 2022-ci ilin yanvar ayinda
gozlentiler 0.5% asagi salinmig ve qlobal iqtisadi artimin 4.4% olacagdi
prognozlasdiriimisdir.

Qrafik 1. Real UDM artim prognozlari, faizle
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Menbe: BVF, Diinya Iqtisadiyyat icmali (WEQ) 2022 Yanvar

Qlobal iqtisadi artimin siiratlanmasi naticasinda talebde miisahida olunan artim va
tachizat zencirinda zaif barpa hem IEQ, ham de IEOOQ iizre inflyasiyanin ahamiyyatli
daracade artmasina gatirib ¢ixarmisdir. Xisusilo IEO-de istehlak mallarina artan
talobat pandemiya zamani global tachizat zencirinin haddindan artiq yuklanmasine sabab
olmusdur. Naticads, logistika prosesinin langimasi ve inventarlarin asagi saviyyasi
istehlak mallarinin gqithdina ve giymat artimina sebab olmusdur. BVF-nin prognozlarina
asasan inflyasiyanin bir mudddat yilksak olaraq qalmasi, 2022-ci ilde gabaqcil
igtisadiyyatlarda 3.9%, inkisaf etmakds olan bazarlarda isa 5.9% olmasi ve 2023-cl ilde
iso stabillegmasi gozlenilir.



Artan inflyasiya tezyiglari markazi banklarin pul siyasatinin sartlagmasini
sartlandirir. Naticada, ndvbati dbvlerds real faiz daracalarinin shamiyyetli deracade
artmasi riski qisa miiddetds igtisadi canlanmani zaifleda biler. inkisaf etmis 6lkelarin uzun
muddatdir davam edan yumsaq monetar siyasatdan ¢ixigi qabaqcil igtisadiyyatlarda faiz
daracalerinin artmasini sartlendiracak ki, bu da 6z névbasinde IEOO-dan kapital axinina
sebab olmagla onlarin valyuta ehtiyatlari va fiskal movqgelarine manfi tasir eds bilar.

igtisadi aktivliyin artmasi fonunda global emtea giymatleri kaskin sokilde artmisdir.
Son bir il arzindes talabin hacminds artim xam neftin orta giymatina tesir etmisdir. Enerji
Informasiya Administrasiyasinin (EIA) mslumatlarina ssassn 2021-ci ilde Brent markali
neftin bir barelinin orta giymati 70.89 ABS dollari tagkil etmisdir. EIA-nin 2022-ci ilin fevral
ayinda elan etdiyi prognozlarina asasen 2022-ci ilda neftin orta giymati 83 ABS dollari,
2023-ci ilde ise 68 ABS dollari saviyyasinda gdzlanilir.

Qrafik 2. ©@mtas giymatlerinin deyismesi, faizle
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Menbe: BVF, Diinya Iqtisadiyyat icmali (WEQ) 2022 Yanvar

Olka gruplari iizra fiskal kesirde azalma miisahide olunur. Post-pandemiya doévriinda
bir cox dlkslerde pandemiya ile bagdh fiskal desteyin azalmasi ile slagedar hem IEO-ds,
hem de IEOO-ds fiskal kesirin UDM-de payi azalir. Lakin, inflyasiyanin keskin artiminin
garsisini almaq utgln Markazi banklarin monetar siyasati sortlogdirmasi xarici valyutada
borc alan IEOO-ds fiskal kasirin gdzlenilandan daha siirstle artmasi riski yaradir. Bundan
alava, epidemioloji vaziyyatin yaxsilagsmasi ile dovlat xarclarinin istigamati pandemiya ile
mubarize tedbirlarinden iqgtisadiyyatin barpasinin dasteklonmasine ve post-pandemiya
dovruna transformasiyasina dogru dayismisdir. Pandemiyanin tasiri naticasinda global
igtisadiyyatda 2020-ci ilde keskin sakilds artan dovlst borcunun UDM-a nisbati 2021-ci
ilde azalsa da, pandemiya ila bagli geyri-muayyanliklar, yuksak inflyasiya va artan faiz
daracalari dovlst borcunun pandemiyadan éncaki saviyyasinin barpasina mane olur.



Cadval 1. Fiskal balansin ve dovlst borcunun UDM-de payi, faizle

Fiskal balans

Dovlet borcu

Prognoz Prognoz
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
bunya 102 79 52 42 986 97.8 969 97.0
igtisadiyyati
IEG -10.8 88 -48 -36 122.7 121.6 119.3 119.3
ABS -14.9 -108 -69 5.7 133.9 133.3 130.7 131.1
Avrozona 7.2 77 34 24 975 989 963 954
Yaponiya -10.3 -9.00 -39 -21 254.1 256.9 252.3 250.8
iIEOO 9.6 66 -58 52 640 643 658 67.1
Asiya -10.8 79 -70 6.2 67.3 701 724 742
Avropa -5.6 32 24 21 380 36.6 36.7 36.8
Latin 8.8 57 49 -42 781 730 736 74.2
Amerikasi
Neft 7.5 42 22  -16 58.0 54.1 529 522
istehsalcilari

Menba: BVF, Fiskal Monitor, 2021 Oktyabr



Azarbaycanda maliyya institutlarinin faaliyyat gostardiyi makroigtisadi
muUhit

2021-ci ilde pandemiya ile bagh geyri-muayyanliklearin movcudlugu va artan
inflyasiya tezyiqlarine baxmayaraq makroiqtisadi sabitlik gorunmusdur. Otan il
arzinde pandemiyanin manfi tasirlerinin azalmasi fonunda 6lka iqtisadiyyatinda artim
musahida olunub. 2021-ci il srzinde UDM real ifadads 5.6% artaraq 92.9 mlird. manat
taskil etmisdir. UDM-da artim ham neft, ham da geyri-neft sektoru hesabina olmusdur.
Belo ki, il arzinde neft-qaz sektorunda istehsal olunmus slave dayearda 1.8%, geyri neft-
gaz sektorunda ise 7.2% artim musahida olunub. Qeyri-neft sektoru igtisadi artimin asas
drayveri olmusdur. UDM-in 62.2%-i geyri-neft sektorunun hesabina formalasmisdir.

2021-ci il tzra geyri-neft sektorunun akser sahaleri Uzra igtisadi artim barpa olunmusdur.
Qeyri-neft UDM-in asas drayverleri: 1) geyri-neft senayesi — 18.9%, 11) nagliyyat — 16% va
1) ticarat— 5.3 % olub. Pandemiyanin manfi tesirlarinin azalmasi naticesinda turizm va
ticarat sektorunda 2020-ci ilde misahida olunan azalma artim trendi ile avez olunmusdur.

Qrafik 3. Qeyri-neft sektoru sahslarinin iqtisadi artim tempi
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Menbea: DSK

DSK-nin malumatlarina asasen 2021-ci il arzinds 6lkenin igtisadi ve sosial sahalerinin
inkisafl Ggln asas kapitala 16 mird. manat vesait yonaldilib. Butdvlikds, il erzinde asas
kapitala yonaldilmis vasaitin 11.8 mird. manat hissasi va ya 73.1%-i daxili manbalardan
maliyyslagmigdir.
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Qrafik 4. Osas vesaite investisiyalarin strukturu
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Menbe: DSK

9halinin nominal galirlari va nominal amak haglarinda artim musahida edilmisdir.
2021-ci ilin sonuna iqtisadi feal ahalinin sayr 5303.9 min nafer olmusdur ki, onlardan
4988.2 min nafarini masgul ahali teskil etmisdir. Muzdlu is¢ilarin orta aylig nominal amak
haqqr 2021-ci il arzinde 3.4% artarag 732.1 manat teskil etmisdir. ©halinin nominal
galirlari 2020-ci ille migayisadse 2021-ci ilde 2.6 % artaraq 57.2 mird. manat tagskil
etmisdir. ©halinin nominal galirlari v nominal amak haglarinda artim dinamikasi istehlak
davraniglarina tesir etmakle macmu daxili telebin barpasini dastaeklomisdir. Muzdla
¢alisan isgilorin say1 1705.1 min nafar toskil etmisdir ki, onlarin 53%-i (904.7 min nafar)
dovlst sektorunda, 46.9%-i (800.4 min nafar) isa geyri-dovlet sektorunda ¢alismisdir.

Qlobal inflyasiyanin yiuksalmasi, hamg¢inin xarc amillarinin tasiri altinda il arzinde
inflyasiya saviyyasinin artimi miisahide edilmisdir. DSK-nin malumatlarina asasan
2021-ciilde 12 ayliq inflyasiya 12% va orta illik inflyasiya ise 6.7% teskil etmisdir. Umumi
inflyasiyanin artimina arzagq mehsullarindaki giymat artimi daha ¢ox tesir etmisdir. Belo
ki, arzaq mahsullari tzrs 12 ayliq inflyasiya 15.8% taskil etmisdir. inflyasiyanin diger
komponentlari olan geyri-erzag mahsullari va xidmatlar Uzra illik bahalagsma templari
mivafiq olaraq 7.7% ve 10% toskil etmisdir. Umumilikde, inflyasiyaya diinya erzaq
giymatlerinin bahalasmasi, ticaret terefdasi oOlkslarde inflyasiyanin artmasi ve artan
macmu taleb tasir gostermisdir. Markazi bank tarsefinden hayata kecirilon monetar siyasot
inflyasiyanin hadaf diapozonuna gaytariimasina yonaldilmisdir. Bele ki, Markazi Bank
torafindan ilin ikinci yarisindan etibaren ucot daracasi 3 dafe ardicil ytksaldilarak 6.25%-
dan 7.25%-a (asagl hadd 6%, yuxari hadd 8.25%) qaldirnimigdir. Bundan alave,
giymatlarin yuxari seviyyada va qalici olmasinin garsisinin alinmasi agun 21 fevral 2022-
ci il tarixinde “Azarbaycan Respublikasinda antiinflyasiya tadbirlarinin giclandirilmasi ile
bagh texiresalinmaz tadbirlor hagqinda” serencam imzalanmisdir. isglizar aktivliys ve
ahalinin sosial rifahina inflyasiyanin tasirlerini minimallagdirmaqg va inflyasiyanin manfi
tosirlerinin azaldilmasi istigamatinde muvafiq tedbirler gorilmasi maqgsadile Nazirlar
Kabineti yaninda ig¢i qrupu yaradiimigdir.
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Qrafik 5. idxal ve ixracin dinamikasi, mird. manatla
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il arzinda xarici ticarat mévqgeyi pandemiyanin tesirinin azalmasi ila global igtisadi
artim tempinin barpasi ve asas ixrac mahsullarinin qiymatlarinin dayigsmasi
gsaraitinda formalagsmisdir. DGK-in malumatlari esasinda 2021-ci il Uzre ixrac 6tan ille
mugayisade 62% (8.5 mird. ABS dollari) artaraq 22.2 mird. ABS dollari, idxal ise 9% (1.0
mird. ABS dollar) artarag 11.7 mird. ABS dollari teskil etmisdir. 2021-ci ilde geyri neft-
gaz mahsullarinin ixraci avvalki ille miqgayisads 42.8 % artaraq 2.7 mird. ABS dollari
toskil edib ki, bu da pandemiyadan éncaki saviyyadan yiiksakdir. ixracda yiiksak artim
ham qglobal enerji bazarlarinda artan telabat fonunda xam neftin ixracinin artmasi, ham

da geyri-neft ixracatinin artmasi ile slagadar olmusdur.

Qrafik 6. Merkazi Bankin ve Dovlat Neft Fondunun valyuta ehtiyatlari, mird. ABS dollari
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Menba: AMB, ARDNF malumatlari esasinda
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Strateji valyuta ehtiyatlarinin uzunmiiddatli artim dinamikasi davam edir. 2016-ci
ilden etibaren valyuta ehtiyatlarinda musahide olunan artim 2021-ci ilde de davam
etmisdir. Artim ham ARDNF-in vasaitlari, ham da AMB-nin valyuta ehtiyatlari hesabina
bas vermisdir. Markazi Bankin valyuta ehtiyatlarinda 2016-ci ilden beri artim tendensiyasi
davam etmakle 2021-ci ilde 7.1 mird. dollara ¢atmisdir. Butdvlikds, il azinds valyuta
ehtiyatlarinin hacmi son 5 ilin maksimumuna c¢atib.

Dovlatin fiskal dastayi pandemiyanin manfi tasirlarinin aradan qaldiriimasinda va
igtisadi aktivliyin barpasinda halledici rol oynamigdir. COVID-19 pandemiyasinin
igtisadi artima tesirinin azaldilmasi, habele ohalinin rifah halinin deastaklanmasi
istigamatinda tadbirlerin hayata kecirilmasi va isgaldan azad olunmusg torpaglarin barpasi
fonunda budca xarcleri artmisdir. 2021-ci ili dovilst bidcasi 1.0 mird. manat kesir ile
yekunlagmisdir ki, bu da UDM-in 1.1 faizini tagkil edir. il arzinds dévlet biidcasinin galirleri
26.4 mird. manat, xarclari 27.4 mird. manat tagkil etmisdir. 2022-ci ilde ddévlat budcasinin
galirlerinin 26.8 mird manat, xarclerinin 29.9 mird manat olmasi prognozlasdiriimisdir.
Habels, isgaldan azad olunmus erazilerin yenidan qurulmasi va barpasi maqgsadila 2.2
mird manat vesait ayrilmisdir. 2022-ci il tUzre budca xarclarinin artimi fonunda bidce
kasirinin yuxari haddi 3.1 mird. manat misyyan olunmusdur.

Qrafik 7. Dovlet buidcesinin galir ve xerclari, mird. manatla
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Menba: Maliyys Nazirliyi

13



Beynalxalq taskilatlar tarafinden Azarbaycanda ndvbati illar tGzra iqtisadi artimin
davam etmasi proqnozlasdirilir. 2021-ci ilin birinci yarisindan etibaran karantin rejimin
yumsaldilmasi ve peyvendlama prosesinin suratle davam etdirilmasi igtisadi aktivliyin
barpasina zemin yaratmisdir. Beynalxalg taskilatlarin prognozlarina asassn 2022-ci il
tizre UDM artiminin 2.3-3.1% araliginda olmasi prognozlasdirilir.

Qrafik 8. Beynalxalq teskilatlarin Azerbaycan lizre real UDM artim prognoziari
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Maenba: Beynelxalq tegkilatlarin resmi malumatlari

Fitch ve S&P kimi beynalxalq reyting agentliklari 2022-ci ilde 6lkanin suveren reytingini
“BB+” olmagla, “stabil” baxisda giymatlondirib. COVID 19-un yeni mutasiyalari ile bagli
geyri-muayyenlik, global inflyasiyanin ylksek saviyyasi risk olaraq galsa da, igtisadi
artimin suratli barpasi, global bazarlarda ylksak enerji giymatlari, 6lkanin artan miusbat
ticarat saldosu ve strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasi maliyya sisteminin faaliyyot
gostardiyi makroigtisadi muhitin sabitliyini goruyub saxlamaga imkan verir.
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Bank sistemina Umumi baxis

2021-ci ilde vaksinasiya prosesinin surstlanmaesi, Covid-19 virusuna gore epidemioloji
meahdudiyyetlerin yumsaldilmasi iqtisadiyyatin, o climladen bank sektorunun miusbat
dinamikasini sertlendirmisdir. il erzinde bank sektoru {izre menfaatlilik, likvidlik ve
kapitallasma lizre maliyyes gostaricilarinin dinamikasi miisbat zonada olmugdur. Apariimis
tohliller, maliyys sisteminin xarici soklara qarsi dayaniqliginin yliksek oldugunu niimayis
etdirirl.

- Bank sisteminin maliyya vasitagiliyinda rolu:

Olkeda bank-assash maliyyaleagma modeli moévcuddur. 2021-ci il Gzre maliyys
sektorunun aktivleri 40.3 mlrd.

manat toskil edir ki, bu da UDM-in Qrafik 9. Maliyye sisteminin aktivlari

43.4%-na (geyri-neft UDM-in

69.7%) berabardir.  Maliyya

sistemi Uzre esas vasitagi

funksiyasini bank sektoru hayata 95.5%

kegcirir. Bela ki, bank sektorunun

aktivieri  maliyya  sisteminin
aktivlerinin - 95.5%-ni, sigorta

sirkatlori  3.3%-ni, investisiya

sirkatloeri va bank olmayan kredit

taskilatlari (BOKT) 1.2%-ni toskil

edir. Bank sektorunun maliyye
vasitegiliyini  xarakterize edean

asas (oOstaricilordan biri  olan

bank aktivlerinin UDM-a nisbati

gostericisi 41.4% teskil etmigdir. Menba: AMB
Qeyd edak ki, bu gostaricinin

bencmark 6lkslerle miigayisede (Gurcustan — 117%, Qazaxistan — 44%, Polsa — 105%) asagi
olmasi bank sektorunun galacek artim potensialini ifads edir.

1.0%

Bank BOKT © Sigorta investisiya sirkatlori

Olkads 26 bank faaliyyst gosterir. Bu banklardan 2-si dovlst bankidir. Xarici kapitalli
banklarin sayi 12, o cimladan, xarici banklarin yerli filiallarinin sayi 2-dir. Sektorun xidmat
sobakasi 479 filial, 97 séba, 2 907 ATM, 20.3 min nafer isgiden ibaratdir. Qeyd edak ki, il
arzinda filiallarin say1 5.2% (24 filial), ATM-larin say1 7% (192 ATM), iscilarin say!1 isa 8.6%
(1621 isci) artmisdir.

1 Bank sektorunun tahlili banklarin prudensial hesabatligi esasinda apariimigdir.
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- Bank sektorunun aktiv ve dhdaliklarinin dinamikasi

igtisadi artimin barpasi ve daxili talabin geniglanmaesi fonunda il arzinda bank
sektorunun balansinin shamiyyatli genislonmesi miisahide edilmisdir. il arzinds
bank sektorunun aktivleri 20% (6.4 mird. manat) artaraq 38.5 mird. manat toskil etmisdir.
Ohdalikler isa 22% (6.1 mird. manat) artaraq 33.5 mird. manat taskil etmisdir.

2021-ci ilin sonu Uzra bank sektorunun aktivlerinin 40.3%-i xalis kredit portfeli, 36.1%-i
likvid aktivler, 5.7%-i maliyys institutlarina yerlasdirilmis depozit va kreditlar, 17.9%-i iso
diger aktivler teskil edir. Bank sektorunun ohdalikleri ise asasan huquqgi saxslerin
depozitleri hesabina formalasib. Bels ki, 6hdaliklarin 53.5 %-i htiquqi sexslarin depozitleri,
27.0 %-i fiziki goxslerin depoziltari, 12.2%-i maliyys institutlar garsisinda 6hdaliklar, 7.3
%-i diger 6hdaliklar tagkil edir.

Qrafik 10. Bank sisteminin aktiv ve 6hdsliklerinin dinamikasi, mird. manatla

64.2%
52.1%
42.6% . 0 44.3%
39.8% 37.0% 40.1%
33.5
31.3
29.5
24.2 25.4 28 .
21.0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
mmmm Aktivier Ohdalikler =@=Aktiviorin UDM-a nisbati

Menba: AMB

Aktivlerin hacmi 2015-2016-ci il global maliyye bdhranina gader muisahide edilmis
saviyyani kegmisdir. il arzinds igtisadiyyatin tedricen barpasi fonunda aktiv ve 6hdsliklerin
stabil artimi mdsahide edilmisdir. Bank sektorunun celb etdiyi resurslarin artimi
igtisadiyyatin saffaflasmasi prosesi va nagdsiz amaliyyatlarin artimi naticasinda hiquqi
soxslarin depozitlerinin artimi hamginin, bank sistemina inamin asas gostaricisi hesab
olunan fiziki sexslarin depozitlarinin artimi ile dasteklonmigdir. Qeyd edak ki, il arzinds
haquqi sexslerin depozitleri 41%, fiziki saxslarin depozitleri iss 12% artmisdir. Eyni
zamanda, bank sisteminin calb etdiyi vesaitlerin kredit portfeline transformasiyasi da
musahide edilmakdadir. Bela ki, il arzinds kredit portfelinds 17.7% artim muisahida
edilmigdir.
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Qrafik 11. Bank sisteminin aktiv ve 6hdsliklerinin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Meanba: AMB

- Bank sisteminda temarkiizlasme

Azarbaycan bank sistemindea temarklzlegsma saviyyasi asagli ve orta

tamarklzlagsma sarhadindadir. Temarkizlagsmanin giymatlandiriimasi ticiin beynalxalq

tocriibede genis istifade olunan Herfindahl-Hirschman indeksi - HHIi2 bank sisteminde

asagl va orta saviyyali teamarkizlasmani gostarir. Bunun sababi sektorda xirda ve orta

hacmli banklarin sayinin ¢ox olmasidir. orafik 12. HH/ indeksi

Belo ki, kredit portfeli, depozit portfeli vo

aktivlerin sistem (izre payina gére HHI 2100  =Aktivierizre =Kreditler iizre = Depozitler iizre
mavafig olaragq 1017, 1741 ve 1567 taskil 1 soo
edir. Bu da kredit portfeli Uzre sektorun | -,
asagl seviyyade, aktivler Uzra sektorun
orta saviyyada temarkizlesma (1500>)
serhadi atrafinda, depozit portfeli Gizro isa
orta seviyyada temarkizlesmanin
oldugunu gosterir. Qeyd edsk ki, son 3 300
ilde sektorda temerkizlesmanin artimi 0
musahida olunur.
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Menbea: AMB

2 HHI indeksi beynalxalq tacriibads bazarlarda reqabatliliyin seviyyssi ve temarkiizloesmaeni giymatlendirmek
Ucln istifade olunur. Amerika Birlosmis Statlarin ©dliyya departamentinin tacriibasine asasen bu indeks
osasinda bazarlar 3 hissaye ayrilir: asag seviyyede temarkiizlosmis bazarlar (HHi<1500), orta saviyyede
temarkiizlagmis bazarlar (1500<HHI<2500), yilksak saviyyada temarkiizlegsmis bazarlar (HHi>2500). HHI-
In dayeri 0-10000 arasinda dayige bilar.
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Bank sektorunun kovraklik indeksinde (BSFI) yaxsilagsma misahida olunur.
Beynalxalq tacribads genis istifade olunan BSFI indeksi bank sektorunun dayanigliligini
giymetlendirir. indeks 6zal sektora verilmis kreditler, xarici borc dhdslikleri ve shalinin
amanatlerinin standart ksnarlasmasinin orta giymati olaraq miieyyan edilir. indeksin
kaskin dayismasi sektorun dayanigliligina tasir kimi giymatlendirilir. 2020-ci ilin sonuna
sektorun kévraklik indeksi? ilin svvali ile miiqayisede azalaraq “-0.65” teskil etmisdir ki, bu
da pandemiya ve gapanmalar saraitinda risk saviyyasinin artdigini gosterirdi. 2021-ci |l
arzinda isa igtisadi artimin barpasi ve banklarin balansinin genislenmasi fonunda indeks
yaxsilagsaraq “0.20” taskil etmisdir.

Qrafik 13. BSFi indeksi

1.06
A
A— 053
A 020
-0.01
-0.22
A -065
A -1.08 A 119
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Menbe: AMB

- Bank sektoru tzra calb olunmus resurslar

Banklarin ohdaliklarinin 80.4%-i fiziki va hiqugqi saxslarin depozit portfeli tagkil
edir. Il erzinds sektorun depozit portfeli 30.0% (6.2 mird. manat) artaraq 26.9 mird.
manat teskil etmisdir. Depozit portfelinin 27.4%-ni muddatli, 72.6%-ni ise talabli depozitler
toskil edir. Sektorun depozit portfelinin asasan talebli depozitler hesabina formalagsmasi
banklarda iri hacmda likvidlik buferinin saxlanmasini zeruri etmakls uzunmuddatli
maliyyslagsma imkanlarini mahdudlasdirir.

3 Kovreklik indeksi [-0.5; ve asagi) araliginda kovraklik ve risklerin reallasmasinin ehtimalinin yiiksak
olmasi, (-0.5; 0) araliginda bank sistemi orta kévraklik, (0; 0,5) araliginda bank sisteminin yliksak artim
tempi ile inkisaf etmasi ve potensial risklarin akkumulyasiyasi, [0.5; ve yuxari) oldugda ise bank sisteminds
hararstlanma ve kdpuklerin yaranmasi demakdir.
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Sektorun asas maliyyalagsma manbayi kimi hliquqi saxslarin depozitlari ¢ixig edir.
Banklarin  depozit  portfelinin
66.5%-i hdquqi soxslarin
depozitleri tagkil edir. Butovliukds,
hdqugi saxslerin  depozitlarinin
ohdaliklerds payi 53.5%-dir. I
arzinds haquqi soxslarin
depozitleri 41.2% (5.22 mird.
manat) artaraq 17.9 mird. manat 85 9.0
toskil edib. Bu artimin 99.7%-i ¢ °
tolabli depozitlerin artimi
hesabinadir (5.21 mird. manat = :

. . : 4.8 5.3
artim). Hiquaqi soxslarin == =33 S+
depozitlarinin 88.5%-i (15.9 mird.
manat) talobli depozitler
hesabina formalagsmisdir. Manba: AMB

Qrafik 14. Fiziki ve hiquqi sexslerin depozit portfelinin
dinamikasi, mird. manatla
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Omanatlarin sigortalanmasi mexanizminin yenilanmis ¢arcivasi fonunda banklarin
amanat portfelinda artim miisahida edilmigdir. 2021-ci ilin aprel ayindan amansatlerin
sigortalanmasi mexanizmi tekmillesdirilmisdir. Fiziki sexslarin gorunan amanatlari tzre
kompensasiya mablagi 30 min manatdan 100 min manata (xarici valyutada 100 min
manat ekvivalentinadak) artirilmig, ferdi sahibkarligla masgul olan fiziki saxslarin
depozitleri amansatlerin sigortalanmasi mexanizmi ile shats olunmus (kompensasiya
mablegi 20 min manat muiayyan edilmisdir), eyni zamanda, notariuslarin depozit
hesablarinda fiziki sexslera mexsus pul vesaitlari tam mablegde sigortalanmisdir.
Omanatlarin  sijortalanmasi sisteminin yeni arxitekturasi emanatcilarin  mutleq
aksariyyatinin  emanstinin  tam qorunmasina, banklarda risk idarsetmasinin
tokmillasdiriimasina, bazar intizami ve ragabat mahitininin giclandiriimasina, belslikle
bank sisteminin dayanighgi ve amanatcilarin manafelarinin etibarli gorunmasina imkan
verir. Yeni gargivenin amansatcilarin bank sistemina etimadini guclendirmasi fonunda
banklarin amanat portfelinde musbat dinamika musahide edilmisdir. Bela ki, sektor Gizra
fiziki sexslarin depozit portfeli il arzinde 988 min manat (12%) artaraq 9 032 min manat
toskil etmisdir (cemi depozit portfelinin 33.5%-i). Hazirda, fiziki sexslarin depozitlori
banklarin 6hdaliklarinin 27%-ni tagkil edir. ©manatlarin mablaginin artmasi ile yanasi
onun strukturunda da miisbat meyillor musahide edilib. il erzinds, smansatlerin
dollarlasmasi 9.6 f.b. azalaraq 41.7% taskil etmisdir. Uzunmuddatli ve dayaniqli
maliyyalagsma resursu olan middsatli depozitlerin fiziki saxslerin cemi depozitlarinds payi
59% (5.3 mird. manat) taskil edir.

19



Sektorun xarici borcu azalmaqda Qrafik 15. Xarici borcun dinamikasi, min. ABS dollari
davam edir. 2017-2020-ci illar arzinde

banklarin xarici borcu 2 defedan cox, il 6.5%

arzinde iss 14.3% (63 min. ABS

dollar) azalarag 383 min. ABS dollari ao
9%

toskil etmisdir®. Ohdaliklarin 3.5%

strukturunda banklarin xarici borcunun o2 2.8%

payl cemi 1.9% olmusdur. Banklar Rl pé2 447 B L-o%

torefinden calb olunmus xarici borc

Odanislerinin yalniz 27%-i ndévbati 1 ilin 2017 2018 2019 2020 2021

payina dusur. Xarici borc Xarici borc/Ohdalikler
Menbs: AMB

Hiqugqi saxslarin talabli depozitleri banklarin resurs bazasinin asas drayveridir.
2013-2016-ci illar arzindas resurslar asasan maliyys sektorundan calb edilse da, 2017-ci
ilden sonra resurslarin asas hissesi huquqi saxslarin talabli depozitlarindan
formalasmisdir. 2016-ci ilde gabul edilmis nagdsiz hesablagmalar haqgqinda ganunun
totbigi hamginin igtisadiyyatinin saffaflasdirilmasi istiqamatinde gorulmus tadbirlar hiquqi
soxslarin talebli depozitlarinin artimini  sartlondirmigdir. Huquqi sexslarin talabli
depozitlerinin 57%-i 1 milyon manatdan yuxaridir. Hiquqi sexslarin talebli depozitlerinda
konsentrasiya saviyyasi diggatde saxlanilir. Eyni zamanda 2016-ci ilden etibaren bank
torafinden buraxiimis giymatli kagizlarin da maliyyslasmada payi artmisdir.

Qrafik 16. Bank sektoru tGzre calb olunmus vesaitlerin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Meanbs: AMB

4 Xarici borc dedikda prudensial hesabatliq esasinda banklarin xarici maliyys institutlari ve hiqugqi
soxslarden calb etdiklari muddatli 6hdaliklar nazarda tutulur.
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- Bank sisteminin kreditleagma foaliyyati

Post-pandemiya dévrinda banklarin kreditleagsma faaliyyatinin barpasi miisahida
edilir. Oten il arzinde kredit portfeli 17.7% (2.5 mird. manat) artaraq 16.7 mird. manat
taskil etmisdir. Pandemiya ile bagl yaranan geyri-muayyenlikler fonunda hdékumsat ve
AMB tarafindan kegirilmis sinxron tadbirlar cari ilds igtisadi canlanmani suratlandirmisdir.
Tahlillar kredit portfelinin dinamikasi ile igtisadi aktivliyin dinamikasi arasinda yuksak
korrelyasiyanin oldugunu gostarir (+0.79 korrelyasiya).

2021-ci il erzinda biznes kreditlari portfelinin hacmi 14.9 % (1.3 mlird. manat) artaraq 9.7
mird. manat taskil etmigdir. il arzinds ipoteka portfeli 19% (383 miIn. manat) artaraq 2.4
mird. manata catmisdir. ipoteka portfelinde bas veren artim ssasen dovlet ipoteka
programi hesabina temin edilmisdir.

Qrafik 17. Kredit portfeli ve UDM-in artim tempinin miiqayisasi
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Dovr erzinds istehlak kreditleri Qrafik 18. Kredit portfelinin illik dinamikasi, min. manatla
portfeli 23.4% (857 min. manat)

artaraq 4.5 mird. manat teskil

etmisdir. Pandemiya dovru taxire

salinmig talebin reallagmasi, eyni a3 N

zamanda ahalinin nominal mrd. /X

galirlerinds artim istehlak +857 f s >

min.

portfelinin artimini sartlandirmisdir. g a7g 2740 +23.4% min.

.. . ’ 19%
Hoayata kecirilan makroprudensial "
siyaset istehlak kreditlosmasinin 3,661 +>18 o1y 2400
dayanigl ve sagdlam miistaviye . -
kecirilmasina yo6naldilmigdir. , . .
. . L. . Biznes Istehlak Ipoteka
Istehlak kreditlagmasinin yeni 2020 m2021

Manba: AMB
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makroprudensial siyaset carcivasinde elave ehtiyatlanma va kapitallasma Uzra yeni
prudensial telebler formalasdiriimisdir. istehlak kreditlosmasi izre izafi borclanmasinin
garsisinin alinmasi maqsadile borc yukinin yuxari haddi misyyan edilmis, BGN
amsalinin 45%-den yiksak oldugu halda slave ehtiyatlanma telabi misayyan edilmis,
xarici valyutada istehlak kreditlaerinin veriligi yalniz xarici valyutada galiri olan borcalanlara
mahdudlasdiriimis va bu nov kreditler tgin ehtiyat telebi daha da yuksaldilmis, istehlak
kreditlarinin middati tGzre mahdudlasdiriimalar tetbig edilmisdir. Kapitala dair yeni
makroprudensial talabler ¢arcivasinde BGN amsall, faiz deracesi, middat ve valyutadan
asih olaraq risk Uzre olgulmus aktivlerin artirilmasi temin olunmusdur.

Qrafik 19. Kredit portfelinin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Post-pandemiya dovrinda iqtisadiyyatin barpasi biznes kreditlarina artan talab il
miisayiat olunmusdur. Otan ills miigayiseds 2021-ci ilds biznes kreditlari portfeli 14.9%
(1.3 mird. manat) artaraq 9.7 mird. manata ¢atmisdir. Biznes portfelinin artimi asasan
ticarat, xidmat va digar qgeyri istehsalat sahaleri tUzre formalasmisdir. Biznes kreditlori
cami kredit portfelinin 58%-ni toskil etmisdir.
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Qrafik 20. Biznes portfelinin illik dinamikasi, min. manatla
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Butovlukde, il arzinda yeni verilmis biznes kreditlari avvalki il ile migayisede 1.3 mird.
manat artaraq 6.7 mird. manat taskil etmisdir.

Qrafik 21. Yeni verilmis kreditlerin saheler Uzre strukturunun dinamikasi, min. manatla
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Bank sisteminin qarsisinda duran asas hadaflarden biri real sektorun
kreditlagdirilmasi Gzra fealligi temin etmakdir. Pandemiya dovrinds aktiv anti-bdhran
tadbirleri ve sahibkarlarin daesteklanmasi Uzra tadbirlar biznes subyektlarine menfi tesiri
minimallagdirmig, likvidliya c¢ixisi tamin etmisdir. Real sektorun maliyyslasmasinda
muayyan iralilayiglora baxmayaraq, MKOS-in maliyya xidmsatlerine ¢ixisinda bazi
manealar galmaqgdadir. Maliyyeleagsmani mahdudlasdiran faktorlardan biri MKOS-larin
maliyya hesabatlarinin anderraytinqg prosesi ugln zeruri olan taleblere cavab
vermamasidir. ABA tersfinden aparilmis sorduya esasen banklar terafindan
kreditlosmayan MKOS-larin 48%-in maliyya hesabatlari anderraytinq prosesi tgun yararli
deyildir. Bundan slave, teminatla bagh mahdudiyyastlar va girovun laegvi ile badli ¢atinliklar
MKOS-larin maliyya ¢ixisini ¢gatinlesdiran amillardendir.
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Son iller arzinda mikro, ki¢ik ve orta
sahibkarlarin kreditleagmasinda
musbat trendler musahida edilir.
Belo ki, 2018-ci il ile miqgayisade
MKOS-lara verilon kreditlorin hacmi
55% artarag 4.5 mird. manata
catmisdir. 2020-ci ilde COVID-19
pandemiyasi naticesinde MKOS-In
kreditlosma hacmi azalsa da, 2021-ci
ilde artim tendensiyasi il
avazlanmigdir. Belo ki, son il arzinda
MKOS subyektlarina verilmis kreditler
29% (1 mird. manat) artmisdir.

Dovlet dastak mexanizmlari ile
yanasl, MKOS subyektlarinin
kreditleagmasinda banklarin 0z
vasaitlerinin de payr artmaqdadir.

Qrafik 22. MKOS subyektlarinae verilan kreditlarin
dinamikasi, mird. manatla
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MKOS subyektlarinin kreditlogsmasinin temininde dévlst dastek mexanizmlarinin mihim
ahamiyyaeti vardir. 2018-ci ilde etibaran dovlet fondlarinin vasaitleri hesabina MKOS
subyektlarina verilmis kreditlerin hacmi 58% artaraq 0.6 mird. manata ¢atmisdir. Son iller
banklarin 6z vesaitleri hesabina MKOS subyektlarinin maliyyalesmasinds aktiv istiraki
musahida edilir. Bels ki, banklarin 6z vasaiti hesabina verilmis kreditlarin cemi portfelda
payi son 3 ilde 9 f.b. artaraq 84%-s ¢atmisdir. IKZF-nin fondunun zemanat verdiyi MKOS
kreditlerinda de da artim musahida edilmakdadir. Belsa ki, 2019-cu il ile migayisads 2021-
ci ilde zemanat verilon MKOS kreditlarinin hacmi 4.8 dafs artaraq 128 min. manat teskil

etmisdir.

Qrafik 23. MKOS subyektlerina verilmis kreditlarin maliyyslagme manbalarina gére strukturu
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Pandemiya dovrinda tatbiqg edilan karantin tadbirlarinin aradan qaldirilmasi ile
taxira salinmig talabin reallagsmasi fonunda istehlak kreditlarinin artimi muisahida
olunmusdur. Pandemiya zamani taxire salinmis talabin 2021-ci ilds reallasmasi 6tan il
arzinda istehlak portfeli Gizre artimin asas drayveri olmusdur.

istehlak portfeli lizra artim dinamikasi diqqatda saxlanilmaqdadir. 2020-ci ilden
baslayaraq istehlak kreditlerinin siiratli artim dinamikasi naticesinds istehlak/UDM nisbati
uzunmuddstli HP trendini Ustelemisdir. Tanzimlayici organ son iller istehlak
kredittesmasinin mahdudlasdiriimasi Uzre makroprudensial siyasat yeritmakdadir.
Hoayata kegirilon siyaset banklarda risklerin tahlili ve andrerrayting prosesinin
tokmillesmasi, istehlak kreditlegmasinin dayanigli ve saglam mdustaviya kegirilmasi va
masuliyyatli borclanma vardigleri asilanmasi vasitasils izafi borclanmanin garsisinin
alinmasina yoénalmisdir. Azarbaycanda istehlak portfelinin UDM-da payi 5% taskil edir ki,
bu da beynalxalq ben¢gmarklar ile miqayisada yiiksak gostarici deyil.

Qrafik 24. [stehlak kreditleri portfelinin UDM-a nisbati, HP trendi %-lo
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Hasiya 1. Markazi Bankin Covid-19 pandemiyasi saraitinde maliyya sektorunun
dastaklanmasi tadbirlari

Azerbaycan Respublikasinin Prezidentinin Covid-19 pandemiyasinin Azerbaycan
igtisadiyyatina, makroiqtisadi sabitliya, 6lkeds masgulluqg masslalarina ve sahibkarliq
subyektlarina manfi tasirinin azaldilmasi tGzre muivafiq serancaminin icrasi ¢arcivasinda
Nazirlar Kabineti tarsfinden tasdiq edilmis “Tadbirler Plani’na uygun olaraq Azarbaycan
Respublikasinin Markezi Bankinin idars Heysti 24.04.2020-ci il tarixli, 16 sayli qerari ilo
maliyye sektoruna slave desteklayici Tadbirlor paketi ve “Koronavirus (COVID-19)
pandemiyas! saraitinde kredit teskilatlarinin fealiyyatinin muvaqqgati tanzimlanmasi
Qaydas!” tasdiq edilmisdir

Tadbirler paketinde bank sektoru Uzre asagidaki asas garar ve tovsiyalerin tetbiqi
nazards tutulmusdur:

1. Pandemiya ile tesirlonmis fiziki sexslerin ve fardi sahibkarlarin dévlet dastak
mexanizmleri ile ahate olunan kreditlerinin restrukturizasiyasinin edilmasi banklara ve
bank olmayan kredit teskilatlarina tovsiye edilmisdir;

2. Pandemiya ile alagadar restrukturizasiya edilmis kreditlarin tesnifat kateqgoriyasinin
pislesdirmamasi Uglin banklara ve bank olmayan kredit teskilatlarina icaza verilmis, vo
ehtiyatlanma telablari miveaqqgsti yumsaldilmisdir:

- Kredit faizleri subsidiyalasdirilan, hiquqi sexslera ve ferdi sahibkarlara verilmis
biznes kreditlerinin tesnifat kateqoriyasinin borcalanin maliyye veziyystinden asili
olmayaraq subsidiyanin 6denildiyi tarixdan pislasdiriimamasi;

- Kredit faizleri subsidiyalagdirilan ve 01 mart 2020-ci il tarixine ganastbexs tasnifat
kateqoriyasinda olan biznes kreditleri restrukturizasiya olunduqda, kreditin
restrukturizasiyaya qadarki tesnifat kateqoriyasinin pislasdiriimamasi;

- 01 mart 2020-ci il tarixine genastbaxs tesnifat kateqoriyasinda olan ve doévlst
terafinden yaradilmis qurumlarin vesaitleri hesabina verilan ipoteka kreditlori
restrukturizasiya olunduqda, kreditin restrukturizasiyaya qgadarki tasnifat kateqoriyasinin
pislasdiriimamasi;

3. Pandemiya seoraitinde hiquqi va fiziki sexslerin kredit 6hdsliklerinin gecikdirilmasi
halinda elava carims faizi, debba pulu va diger 6danislarin borcalanlardan tutulmamasi,
borcalanlarin kredit tarixcasinin pislesdiriimamasi banklara tovsiys edilmisdir;

4. Banklarin 6z vesaitleri hesabina verilmis ipoteka kreditleri tzre risk deracesi
azaldilmisdir (100%-dan 50%-dak);

5. Agrar Kredit va Inkisaf Agentliyinin teminati ile verilmis mikrokreditlarin risk deracasi
azaldimisdir (100%-dan 20%-dak);

6. Tibblavazimat ve avadanliglarin istehsalina milli valyutada verilmis biznes kreditlarin
risk daracasi azaldiimisdir (100%-dan 20%-dak);
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7. Banklarin va sigorta tagkilatlarinin 6ten illarin maliyye naticalari Uzre muvafiq
dividendlerin verilmasi dayandiriimisdir.

Requlyativ yukin azaldilmasi istiqgamatinda:

8. Banklarin macmu kapitalinin adekvatliq amsali bir faiz bandi endirilmisdir
(sistem shamiyyatli banklar Ggtin 11%-dak, diger banklar tizre 9%-dak);

9. Kontr-tsiklik kapital buferi 0% saviyyssinde musayyan edilmisdir;

10. Banklarin | derecali ve macmu kapitalinin adekvatliq amsallarinin
hesablanmasinda amaliyyat va bazar riskinin nezare alinmasi texire salinmisdir;

11. istehlak kreditlori tizre borcun gslire nisbestine (BGN emsali), middat, faiz ve
valyuta gostaricilarine esaslanan slave risk dearacslarinin tatbigine baslanmasi
dayandiriimisdir;

12. Hartoerafli yoxlamalarin kegirilmasi dayandiriimisdir.

Hamgcinin, pandemiya doévriinds nagdsiz 6denis xidmatlarinin stimullasdiriimasi ve
igtisadi subyektlorin bu xidmatler Gizre xerclerinin azaldiimasi magsadile Markazi
Bankin banklararasi 6denis sistemlerinde banklardan tutulan xidmat haglarinin,
habels sahibkarlarin 6denis kartlari Gzre ekvayer tariflorinin 50%-o qadar
endirilmisdir.

Qiymeatli kagizlar bazar istirakgilarina requlyativ glizestler verilmis (yoxlamalarin
dayandirilmasi va s.), eyni zamanda, giymatli kagizlar bazarinda baglanan aqdlar
Uzre tariflerin, habele Baki Fond Birjasinda listinga daxil olmasi tariflarinin tatbiqi
dayandiriimisdir.

Tadbirler paketi gabul olundugdan sonra, pandemiyanin dalgalari nazarse alinaraq
dasteklayici tadbir va requlyativ telablarin tatbiqi middasti 5 daefe uzadilmisdir. 2020-
ci ve 2021-ci illerds pandemiya fonunda maliyya sektorunun cari vaziyyati va riskleri,
elaca da requlyativ giizast ve mahdudiyyatlerin sektorun maliyye dayanigligina tesiri
Uzro apariimig dovri giymatlendirma naticeleri, habels beynalxalg maliyye
taskilatlarinin tovsiyalari nezera alinmagla Mearkazi Bank requlyativ destak rejimini,
0 cumladan requlyativ yumsalma rejimindan marhalali ¢ixis strategiyasini davamili
olarag deqiglesdirmis ve siyasat gararlari gabul etmisdir. 2021-ci il erzinde taxire
salinmis requlyativ telablerin barpa edilmis, requlyativ guzastlerin tetbiqi basa
catdirilmisdir

Hal-hazirda maliyys sektorunda pandemiya ile alagadar har hansi xtisusi requlyativ
telab ve ya guzast tetbiq edilmir .

Eyni zamanda, banklarin 6z vasaitleri hesabina verilmis ipoteka kreditlari, habela
Agrar Kredit va Inkigaf Agentliyinin taminati ila verilmis mikrokreditler tGizre azaldilmig
risk daracalerinin tatbigine kapital adekvathginin hesablanmasina dair requlyativ
¢arcivedea davam etdirilmisdir. Bank kapitali ve onun adekvatliginin hesablanmasi
Uzra requlyativ teleblare esasen 31.12.2021-ci il tarixinden novbati dévr Uzra
hesablanmis kontr-tsiklik bufer 0% taskil etmisdir
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- Bank sektorunun risklaer balansi yaxsilagmisdir.

Qrafik 25. Bank sektorunun risk xeritasi

Makroiqtisadi risklar

Bazar riski Kredit riski

Galirlilikz ':Likvidlik riski
2020 2021
Moanba: AMB

Qeyd: markaza dogru riskler azalir
Makroiqtisadi riskler:
Katlevi peyvandleonma fonunda il arzinds iqgtisadi artim perspektivleri gliclensa ds,
murekkeb geostrateji proseslerin yaratdigr geyri-muayyanlik ve global inflyasiya asas
makroiqtisadi hassasliglari tagkil etmakdadir. Bununla barabar, manatin mazannasinin
dayanighgi makroigtisadi sabitliyin esas |6vbarini teskil edir.

Kredit risklari:
Aktivlerin keyfiyyatinde miusbat dinamika ve Umidsiz portfel Uzre heyata kegirilmis

silinmaler kredit portfelinin keyfiyyatinin yaxsilasmasini sartlandirmisdir. Lakin, portfelin
keyfiyyati, ehtiyatlanma seviyyasi ve restrukturizasiya edilmis portfel diggatde
saxlaniimalidir.

Galirlilik movqeyi:
Murakkab makroiqgtisadi seraitds faaliyyat gosteren bank sektoru manfaatliyini qoruyub
saxlamisdir.

Bazar riskleri:
Bank sektoru Uizre agiq valyuta movqeyinin azalmasi ve 2016-ci ildan stabil olaraq davam

edan de-dollarlasma prosesi bazar risklarinin azalmasini sartlandirmisdir.
Likvidlik risklari:

Sektorun likvidliyi komfortlu zonadadir ve prudensial taleblera tam cavab verir. Likvidliyin
sektor Gizra daha homogen paylanmasi Uzrs saylar davam etdirilacakdir.
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Bank sistemi Uzra kredit riski

igtisadi artimin barpasi ile 2021-ci ilde kredit risklari kemiyyat parametrlari tizre
ahamiyyatli deracade azalmigdir. 2021-ci ilde bank sistemi Uzre geyri-islok kredit
portfeli 14.6% (128 min. manat) azalaraq 0.7 mird. manat olmugdur. Naticada ilin
avvalindan qeyri-islok kreditlor (QIK) smsali 1.7 f.b. azalaraq 4.5% toskil etmigdir.
Epidemioloji vaziyyetin yaxsilasmasi ile borcalanlarin 6deme davranisinda mugahide
olunan miisbet dinamika ve banklarin Umidsiz portfellorinin balansdan silinmesi QIK
amsalinin azalmasini sartlondirmisdir. Otan il arzinds geyri-islek kredit portfeli amsali
tarixi minimum saviyyasinda gararlasib.

Qrafik 26. Bank sektoru tizre QIK portfelinin dinamikasi
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Milli valyutada verilmis kreditler (izro QIK emsali 4.4%, xarici valyuta tizre ise 4.6% taskil
edir. Butovlukds, bencmark 6lkalar ile migayisade Azarbaycanda kredit riski gostericisi
kimi geyri-iglok kreditlor smsalinin genastbaxs saviyyads oldugu musahida edilir.

Qrafik 27. Duinya 6lkslerinde QIK amsall
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Maenba: BVF, muvafiq nezarst orqanlari
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Biznes portfeli Uzra kredit risklarinde azalma miisahida edilmisdir. il arzinde biznes
kreditleri Gizre geyri-islok kreditler (QIK) portfelinin hacmi 15.4% (91 min. manat) azalaraq
499 min. manat toskil etmisdir. Naticada, ilin sonuna biznes kreditlori tizre QIK smsali 1.8
f.b. azalaraq 5.1% olmusdur. Qeyri-iglok kreditlar portfelinin igtisadi sektorlar tGzra tahlili
gOstarir ki, ticarat va tikinti sahasi lizre geyri-islak portfel comi biznes portfeli tizre QiK-in
53%-ni taskil edir.

Qrafik 28. Igtisadiyyatin saheleri tizre QIK portfelinin strukturu
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Istehlak kreditleri Uzre QIK portfelinin  Qrafik 29. stehlak portfeli iizre borcalan
hacminda dayigiklik olmamigdir. Istehlak strukturu, faizle
kreditleri  Uizro  qeyri-islok  kreditler  (QIK)

portfelinin hacmi 183 min. manat teskil etmisdir. 10.4%

Dovr arzinds istehlak kreditlori tizre QiK emsal 10.3% 47 20,
iso 0.9 f.b. azalaraq 4.1% olmusdur. istehlak 7
portfelinin borcalan strukturunun tahlili géstarir 321%

ki, istehlak portfelin 58%-i sabit galirleri olan

dovlst sektorunda galiganlara va tagatdcilera
verilmisdir. -

Dévlet sektoru - Ozel sektor ~ Teqaiidgli  Diger

Meanba: AMB
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ipoteka kreditlari izra geyri-iglok kreditlarin hacminde azalma miisahide edilmisdir.
il srzinds ipoteka portfeli tizre QiK-in hacmi 36.4% (38 min. manat) azalaraq 66 min.
manat toskil etmisdir. Naticads ilin sonuna QiK emsali 2.4 f.b. azalaraq 2.8% olmusdur.
ipoteka kreditlogmasinin 61%-ni (1.5 mird. manat) teskil eden AIKZF-in vesaitleri
hesabina veriimis kreditlor izre QIK emsali cami 0.7% togkil edir. AIKZF vasitesile
verilmis ipoteka kreditlerinin anderrayting sartlari bu nov kreditlar tGzrs risklarin minimal
soviyyada galmasini sartlondirmisdir. Bankin daxili resurslari hesabina verilmis kreditlar
Uzra isa kredit risklarinin daha yiksak olmasinin sababi daxili ipoteka programlari tzre
borcalanlarin igtisadi tsikle daha hassas olmasi ve aylig 6danislerin daha yiksak
olmasidir. Bununla bels, post-pandemiya dovrinda igtisadi artimin barpasi ile daxili
ipoteka kreditlegmasinin keyfiyyatinds misbat dinamika mugahide edilmakdadir.

Restrukturizasiya portfelinin dinamikasinda azalma misahida olunur. 2021-ci il
arzinde restrukturizasiya edilmis portfel 0.1 mird. manat azalarag 1.9 mird. manata
catmisdir. Restrukturizasiya edilmis kreditlar comi kredit portfelinin 11.6%-i toskil etmisdir.
2020-ci ilds restrukturizasiya olunmus portfelin hacminda bas vermis artim pandemiyanin
biznes muhitine manfi tesirinin azaldilmasi istigamatinda restrukturizasiya prosesinin
tosviq edilmasi fonunda olmusdur. Restrukturizasiya olunmus kreditlerin cemi portfelda
pay! son bes ilin an asagi saviyyssindadir. Sektor Uzra bir dafadan ¢ox restrukturizasiya
olunmus kreditlerin cami restrukturizasiya portfelinde payi 36% taskil edir. Umumilikds,
restrukturizasiya portfeli Gzra olan mimkin sistem risklarinin tanzimlenmasi Markazi
Bankin siyaset prioritetlarindandir ve bu istigamatde requlyativ ¢ergivenin
tokmillasdiriimasi planlasdirilir.

Qrafik 30. Restrukturizasiya edilmis portfelin dinamikasi
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Bank sisteminin vaxti kegmis kreditlar Gizra yarana bilacak itkilari absorbsiya etma
potensiali yiuksakdir. Vaxti kegmis kreditlorin magsadli ehtiyatlarla 6rtilma amsali
119.4% taskil edir. Qeyd edak ki, bu gostarici 2020-ci ilin sonunda 97.9% teskil etmisdir.
istehlak kreditleri lizro banklar tersfinden yaradiimis magsadli ehtiyatlar vaxti kegmis
kreditlari 3 dafe Ustalayir ki, bunun da sebabi mévcud prudensial qaydalara essasen BGN
amsall 45%-dan ylksek olan kreditlar Gzre 25% magsadli ehtiyat yaradilmasidir.
Banklarin yaratdiglari iri hecmda maqgsadli ehtiyatlar aktivlerin keyfiyyatinin pislagacayi
halinda bufer rolunu oynamaqdadir.
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Bank sistemi Uzra bazar riski

Bank sektorunun valyuta movqgeyi prudensial talabler carcivasindadir. Bank
sisteminin macmu valyuta mévqgeyi aciq qisa 290 min. AB$ dollar tagkil edir. Mazanna
risklari Uzra prudensial normativ tagkil eden agiq valyuta movgeyinin macmu kapitala
nisbati gostaricisi ise manfi 10.9% tagkil edir. Sektorun valyuta moévqgeyi prudensial
taleblare cavab vermakle manatin mazannasi Uzre potensial korreksiyanin sektorun
kapital movgeyina manfi tasirini azaldir. AVM gostaricisinin normativ telabler ¢carcivasinda
tohlikasiz zonada olmasi maliyya sabitliyi G¢ctiin 6namlidir.

2015-ci ilden etibaran misahida edilen bank sektorunun de-dollarlagma trendi
davam etmakdadir. Hazirda bank sisteminin 6hdaliklerinin 45%-i, aktivlarinin ise 39%-i
xarici valyutadadir. Mlgayisa Ugun, 2015-ci ilde bu gdstericilar mivafig olaraq 73% va
58% taskil etmisdir. Son iller hayata kecirilon makroprudensial siyaset, milli valyutanin
mazannasinin sabitliyinin gorunmasi de-dollarlasma prosesini sartlandirmisdir.

Qrafik 31. Depozit portfelinin dollarlasmasi
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Menba: AMB

Ohdaliklerin de-dollarlagmasi trendinin aparici drayveri bank sistemina asas inam
gOstoricisi olan fiziki saxslerin amanatlari olmusdur. 2015-ci ilden beri xarici
valyutada amanatlar 53% (4.2 mird. manat) azalmis, milli valyutada amanatler ise 3
dafaya yaxin (3.8 mird. manat) artmisdir. Artimin asas sabablari ise manata inam va milli
valyutada depozit faizlerinin yiksek olmasidir. Bele ki, ®manatlerin Sigortalanmasi
Fondu tarefindan milli valyutada olan depozitlarin sigortalanmasi Uzre faiz daracesinin
yuxari hadd 12%, xarici valyutada olan depozitlarde iss bu hadd 2.5 % olaraq
muayyanlasdirilmisdir. Butovlukds, fiziki sexslerin muddatli amansatlerinin 45%-i, talebli
amanatlarinin ise 37%-i xarici valyutadadir.
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Orafik 32. Fiziki sexslerin depozit portfelinin valvuta bolatsi. mird. manatla
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Huqugqi saxslarin depozitlarinin dollarlagma saviyyasi fiziki saxslarin depozitleri ile
mugayiseda daha yuksakdir. 2021-ci il erzinde hlquqgi sexslerin depozitlarinda
ahamiyyaetli artim muisahida edilmisdir (+5.2 mird. manat, ve ya 41%). 2015-ci il ilden
etibaren hlquqi sexslerin milli valyutada depozitleri 4 defe (6.6 mird. manat), xarici
valyutada depozitleri ise 68% (3.7 mird. manat) artmisdir. Naticeds, huquqi sexslarin
depozitlerinin dollarlagsmasi 71%-dan 51%-a enmisdir. Hiquqi sexslarin xarici valyutada
depozitleri asasan talebli depozitlerde konsentrasiya olunmusdur. Tahlillar gostarir ki,
asasan neft-qaz sektorunda faaliyyat gostaran sirkatlar tarafinden xarici taerefdaglar ile
aparilan amaliyyatlar xarici valyutada iri telabli depozitlarin saxlanmasini sertlondirir. Son
illarda hiqugqi sexslarin milli valyutada olan depozitlerini sartlondiren amillerden biri do
“‘Nagdsiz hesablagsmalar haqinda” ganunun icrasi olmusdur.

Qrafik 33. Hiquqi saxslerin depozit portfelinin valyuta bdlgtsl, mird. manatla
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Manba: AMB

Milli valyutada kreditleagmanin geniglandirilmasini tamin etmak t¢tn, 6hdaliklarin
de-dollarlagma prosesinin suratlenmasi zaruridir. Xarici valyuta depozitlarinin xtisusi
¢okisi likvid aktivlerin valyuta strukturuna va kreditlesma potensialina tesir edir. Likvid
aktivlerin 51.1%-i xarici valyutadadir. Likvid aktivlierin valyuta kompozisiyasi valyuta
maovqgeyinin normativler ¢arcivesinde saxlaniimasi zarurati ile baglidir.
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Kredit portfelinda de-dollarlasma Qrafik 34. Kredit portfelnin xarici valyutada payi
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arzinds 49.5%-dan 26.2%-dak azalmisdir. Hazirda, biznes kreditlerinin 41.4%-i, istehlak
kreditlarinin 7.0%-i, ipoteka kreditlerinin ise 0.5%-i xarici valyutadadir. Xarici valyutada

galiri olmayan borcalanlara xarici

valyutada

istehlak kreditlarinin  verilmasinin

mahdudlasdiriimasi istehlak portfelinin dollarlasmasinin tarixi minimuma enmasini
soertlondirmisdir. Habela, Markazi Bankin normativ xarakterli aktlarina esasen dasinmaz
amlak krediti (ipoteka krediti) yalniz milli valyutada verila bilar.

Qrafik 35. Kredit portfelinin valyuta strukturu ve dinamikasi
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Banklarin faiz deracasina qarsi hassasligi onlarin dayaniqgliigina tahdid yaratmur.
Bazar risklarindan olan faiz deracasi riski durasiya metodu ils tehlil edilmisdir®. Sektorda
aktiv va ohdasliklerin aksariyyati balans deyari ile aks etdirildiyine gdre hesablamalar
balans dayari Uzerindan aparilmig va AMB-nin ucot faiz deracasi ile diskontlagdiriimigdir.
Aktiv ve 6hdaslikler arasinda durasiya uygunsuzlugunun asas manbayi verilmis kreditlarin
vo celb olunmus depozitlerin orta ¢akili durasiyalari arasinda fargin 4 defeya yaxin
olmasidir.

Musbat durasiya farqi naticasinda faiz deracaslarinin artimi kapital adekvatligi amsalina
azaldici tasir edir. Aparilmig simulyasiyalara asasen, faiz deracasinin 1% artmasi kapital
adekvatligi amsalinin cemi 1.1 f.b. azalmasi ils naticalenir ki, bu da bank sisteminin
maliyye dayanighgdina tehdid yaratmir.

5 Durasiya tehlili Makaulay durasiya konsepsiyasina asaslanaraq, aktiv ve ¢hdaliklarin orta ¢akili miiddatinin

Olctlmasindas istifade olunur. Xatirladaq ki, durasiya qepi tahlili banklarin bazar faiz deracasina olan
hassashgini d(aktiv) — W —dusturu vasitasi ila 6l¢ur. Tahlil zamani aktiv ve 6hdaliklar markazi

bankin faiz ugot daracasi ila diskontlasdiriimisdir
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Bank sistemi Uzra likvidlik riski

Sektorun likvidliyi komfort zonada olmagla potensial xarici soklara qarsi iri
buferloara malikdir. Bank sisteminin ani likvidlik emsall 61.6% tagkil edir ki, bu da
minimum normativi (30%) iki defs Ustalayir. Aktivlerin 36%-ni likvid vasaitler teskil edir ki,
bu da bencgmark 6dlkaler ile mugayisads yuksak gostericidir.

Qrafik"36. Olkeler tizra likvid aktivlerin aktivierds 2021-ci il arzinds likvid aktivier 31.6%
payi gostericisi o

ve ya 3.3 mird. manat artaraq tarixi
maksimuma (13.9 mird. manat) c¢atib.
Likvid aktivlerde artim esasen huquqi
soxslorin talebli depozitlarinin dinamik
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aktivlarin 32%-i nostro hesablar, 34%-i
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aktivlerin cami aktivlerda payinin artan

Qg‘*m ‘ \@f f\ fq’ &\;f \@f fq’ pf \@f tendensiyasi davam edir.
Nﬁ & R \;e;” Voo f Pandemiyadan oncaki dovrle

© s © v ° miigayisede likvid aktivlerin biitin
Manba: BVF ve miivafiq nezarst orqanlari komponentleri lizre artim miisahide

edilmisdir. Bank sistemi Uzra likvid aktivier fiziki sexslarin talebli depozitlarini 3 defeden
¢ox ustalayir ve fiziki sexlerin muddatli depozitlarinin shamiyyatli hissesini shate edir.

Qrafik 37. Likvid aktivlerin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB
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Qrafik 38. Likvid aktiv komponentlerinin likvid aktivlierde payinin dinamikasi
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Sektorun xarici valyutada likvid vasaitlarinin payinin yliksak olmasi milli valyutada
kreditlegma imkanlarina azaldici tasir edir. Post-pandemiya dévrinds iqtisadi artim
prognozlari fonunda likvid vesaitlarin svvalki dovrle mugayisada artmasi kreditlosmanin
igtisadi artima destak kanali kimi rolunu artirmisdir. Lakin, xarici valyutada likvid
vasaitlerin payinin yiksak olmasi milli valyutada kreditlesmani mahdudlasdirir. 2021-ci il
arzinda likvid vesaitlerin xarici valyutada ¢akisi 50%-dan yuxari (4.2 mird. ABS dollari)
toskil etmisdir ki, bu da asasen iri sirketlerin xarici valyutada emaliyyatlari temin etmak
Ucun vasaitlerini banklarda xarici valyutada saxlamasi ile slagadar olmusdur.

Qrafik 39. Likvid aktivlerin valyuta strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

Likvidliyin banklar Uzre paylanmasi barabar deyildir. Bank sistemi Gzre likvid
aktivlerin paylanmasinin tehlili goOsterir ki, iri banklarda boyuk sirketlarin talabli
hesablarinin cemlenmasi hamin banklarin yiksek migdarda likvid aktiv saxlamasini zaruri
edir.
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Muddati 1 iladek olan aktivlarin imumi aktivlerde payr 51%, analoji gostarici
ohdaliklar Gcun isa 70% taskil etmisdir. Ohdsliklarin middat strukturu izre 58%-nin
90 gindan asagl olmasi uzunmuiddatli maliyyalesdirmays mahdudlasdirici tesir edir.
Taloebli depozitlerin sistematik olaraq artan payl balans hesabatindaki muddat
uygunsuzlugunu artirmasina baxmayaraq, bank sektorundaki likvidlik gostaricilerinin
komfort zonada olmasi vae fiziki sexslarin depozitlerinin sigortalanmasi bu uygunsuzlugun
likvidlik riskina ciddi tesir gdstarmamasi ile naticalonir.

Qrafik 40. Aktiv va 6hdaliklerin mtddat strukturu
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Kreditin depozite nisbati Uzra dinamika banklarin kreditlagma faaliyyatinin tamini
tclin resurs bazasina malik oldugunu gostarir. 2021-ci ilin sonu tzre kredit portfelinin
depozit portfelina nisbati 62% tagkil edir ki, bu da son illarin an asagdi gostaricisidir.

Qrafik 41. Kredit portfelinin depozit portfeline nisbati gostericisinin dinamikasi
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Menba: AMB
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Bank sisteminin manfaatliliyi

Murakkab xarici muhit ve sartlara baxmayaraq, sektor manfaatliliyini gorumusdur.
2021-ci ilde bank sisteminin xalis manfaati 609 min. manat taskil etmisdir ki, bu da 6tan il
ile mugayiseda 7.3% ve ya 41 min. manat coxdur. Miusbat dinamika zararla iglayan
banklarin macmu zararinin azalmasi naticesinda alde edilmisdir. 2021-ci il arzinde 23
bank manfaatla islomis, 3 bank isa ili zararla bitirmigdir. Zararla islayan banklarin macmu
zarari 46 mln manat azalarag cemi 3 min manat olmus, va bu banklarin aktivlarina géra
sektorda payl cemi 1.3% teskil etmisdir. Manfaatls iglayan 23 bankin xalis manfaati ise
0.7% va ya 5 min. manat azalaraq 612 min. manat olmusdur.

Qrafik 42. Bank sisteminin manfaatliyi, min. manatla
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Menbe: AMB

Fardi banklar tizra manfaatlilik gostaricilarinde de misbat dinamika miugahide edilir. Son
5 ilde zererle igslayan banklarin sayinin stabil olaraq azaldi§i misahida edilir.

Qrafik 43. Menfast ve zarearle isloyan banklarin sayi ve dinamikasi, min. manatla
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Moanba: AMB
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Banklarda galirliliyin formalagmasinda xalis manfaat marjasi ve yuksak leverec
asas rol oynamigdir. Il arzinds 4k 44, Du-pont - ROE-in dekompozisiyasi tahlili
bank sektoru ROE 0.2 f.b. artaraq
12.3% olmusdur. Galirliliyin
komponentlerinin  tehlili  Uzre
beynealxalg  taecribadea  genis
istifade olunan DuPont® tahlili son
ilde ROE-nin artimini sartlendiran
asas amil kimi banklarin daha
yuksak leverecla foaliyyat
gostermeasini  musyysn edir. I
oarzinde aktivlerin sdratli artimi 2018 2019 2020 2021
leverec amsalini artirm |§d Ir. Manfaat marjasi Aktiv dovriyyasi
Aktivlerin artimi hamginin, Leverec amsall i ROE

aktivlerin dévriyyesini do  Menbe: AMB

azaltmisdir. Eyni zamanda, banklarin galirliliyini formalasdiran asas amil olan banklarin
manfaat marjasinda cuzi azalma mugahida edilir.

MIIIIIIIIIIIIIIIIIII
:
w
X

Xalis manfaatin musbat dinamikasini xalis faiz galirinin ahamiyyatli artimi
sartlandirmisdir. Bels ki, il arzinde xalis faiz galiri 169 min. manat ve yaxud 12%
artmisdir. Bu artima baxmayaraq, maqgsadli ehtiyatlar Gzra xarclerin 98 min. manat ve
yaxud 138%, eyni zamanda valyuta amsaliyyatindan xalis galir istisna olmagla geyri-faiz
xalis zarerin 31 min. manat (4.4%) artmasi manfeat marjasinin 1.5 f.b azalmasini
sortlondirmisdir.

Qrafik 45. Sektor Gizre menfestin dekompozisiyas! ve dinamikasi, min. manatla
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Menbsa: AMB

6 DuPont tehlili, kapitalin galirliliyi emsalini (ROE) mixtalif komponentlera bdélerak galirliliyin formalasma
manbalarini tahlil edir. Genis yayllmis beynalxalq tacriibade ROE manfest marjasi (xalis manfast / imumi
galirler), aktivlerin dovriyyesi (Umumi galirler / aktivler) ve leverec amsalinin (aktivler/balans kapitali)
hasiline beraberdir.
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Maqgsadli ehtiyatlar Gzre artim asasan istehlak kreditlori Gizra bas vermisdir. Bela ki,
movcud makroprudensial ¢argivays asasan istehlak kreditlari izre BGN emsali 45%-dan
yiksak oldugda bu kreditler geyri-standart kreditlar kimi tesniflagdiriimali ve onlara 25%
maqsadli ehtiyat yaradilmalidir.

Sektorun samaralilik gostaricileri dtan il ile migayisada artmisdir. Pandemiya
periodunda sektorun semaralilik gostaricilerinde neqativ dinamika misahide edilse do
2021-ci ilde hamin gostericilarde misbaet trend musahides edilir. Belo ki, geyri-faiz galirlori
hem faiz, hem de geyri-faiz Qrafik 46. Bank sektorunun semaerslilik gostericileri

xorclarine nisbatde artmigdir.
Artim  qeyri-faiz  galirlerinin
73%-ni toskil edan komissiya
galirlerinin il arzinde 32%

o
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komissiya gelirlerinin xarclari faiz xarclari komisyon xarcleri

Manba: AMB 2019 ©2020 m=2021

komissiya xerclarine nisbati
16% azalaraqg 2.01 tagkil etmisdir. Komissiya xarclari geyri-faiz xarclarinin yalniz 22%-ni
toskil etdiyine gore, geyri-faiz xarclarinda kaskin artim musahide edilmamisdir.

Banklarin faiz galirloari @sasan istehlak ve biznes kreditlari hesabina
formalasmisdir. il arzinde sektorun faiz gslirlori 10 % (187 min. manat), faiz xercleri ise
9.3% (46 min. manat) artaraq muvafiq olaraqg 2.1 ve 0.5 mird. manat tagkil etmisdir. Faiz
galirlarinin asas hissasini 6tan ildaki kimi istehlak kreditlari (771 min. manat) va biznes
kredit portfeli (763 min. manat) formalasdirir. 2021-ci ilde istehlak kreditleri cami kredit
portfelinin 27%-ni tagkil etse de faiz galirlerinin 37%-ni formaladirmisdir. Bank sistemi
Uzra biznes portfeli ise comi kreditlarin 58%-ni taskil etdiyi halda, faiz galirlerinin ise 36%-
ni formalasdirir.

Qrafik 47. Faiz gslirlerinin strukturu
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Moanba: AMB
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Banklarin faiz xarclarinin asas hissasini fiziki saxslarin depozitleri Gzra xarcler
tagkil edir. Banklarin dayanigli maliyyalesma manbayinde asas rolu taskil edan fiziki
soxslarin depozitleri faiz xarclarinin de shamiyyatli hissasini (53% va ya 288 min. manat)
formalasdirir. Faiz xarclarinin diger esas istigamatleri hiquqi saxslerin depozitleri ve
maliyys institutlarinin kreditlaridir.

Qrafik 48. Faiz xerclerinin strukturu
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Bank sisteminin kapital movgeyi

Sektorun kapital moévgeyi prudensial talableri Ustalemakle potensial itkilori
absorbsiya etmak imkanindadir. 2021-ci ilin sonuna sektorun | daracali kapitali 3.8 mird
manat, macmu kapitali ise 4.5 mlrd manat teskil edir. Sektor Uzra KAD (kapital adekvathgi
amsali) 19.1% tagkil etmisdir ki, bu da telab olunan minimum prudensial telablari 2 dafaye
yaxin Ustalayir. 2020-ci ille muqayisads sektor tizre macmu kapital 8.6% va ya 360 min.
manat artmisdir. Artimin asas drayveri banklarin boltsdurdlmamis manfaatidir (207 min.
manat). Eyni zamanda il arzinde 23 min. manat yeni kapital inyeksiyasi hayata
kecirilmisdir.

Otan illa miigayisade macmu kapitalin hacminin artimina baxmayaragq, kapital adekvathigi
amsall gostaricisi 6 f.b. azalaraq 19.1% olmusdur. Bunun asas sababi, yeni requlyativ
¢orcive asasinda istehlak kreditlari Uzra aktivlerin risk daracalarinin artiriimasi, hamginin
bazar ve amaliyyat risklari Uzre kapital telabinin tatbiq olunmasi ile alagadardir.
Butovlikds, 2017-ci ilden etibaren bank sisteminin kapitallasmasinda stabil artim
musahida edilir. Kapital artiminin  manbayi ham daxili manfeat generasiyasi, ham da
kapital inyeksiyasi tagkil edir. Bank sisteminin restrukturizsiyasi ve saglamlagdiriimasi
corcivesinde 2017-ci ilden etibaron 1.8 mird. manat kapital inyeksiyasi hayata
kecirilmisdir. Naticeds, son 5 ilde macmu kapitalin hacmi 2 dafeden c¢ox artmisdir.
Requlyativ kapitalin shamiyyatli artimi bank sisteminin xarici soklara daha dayaniqli
olmagini satlandirmisdir.

Qrafik 49. Kapital adekvatliginin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB
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Kapital adekvathgi seaviyyasi ilo bagh ferdi banklarin monitoringi naticelari de bank
sektorunun restrukturizasiyasi hamginin banklarin manfeat generasiyasi qabiliyyatinin
barpasi naticesinde 2017-ci ilden etibaren muisbat dinamikanin mdvcud oldugunu
gOsterir.

Cedval 2. Kapital adekvatligi emsalina gére banklarin qruplasdiriimasi

Kapital
adekvathgi 2017 2018 2019 2020 2021
amsall’

<12% 5 4 1 0 1
12-16% 5 7 8 3 6
16-20% 4 2 2 5 4
>20% 16 17 19 18 15
Comi 30 30 30 26 26

Menba: AMB

Kapitalin strukturunda | dearacali kapitalin payr yiiksakdir. Bank sisteminin
saglamlasdiriimasi ¢arcivesinde hayata kecirilon kapital inyeksiyalari, hamcinin 6ten illar
arzinda banklarin alda etdikleri boltisdurilmamis manfest naticasinds yiksak keyfiyyatli
hesab olunan | daracali kapitalin hacmi stabil olaraq artmisdir. Hazirda, macmu kapitalin
84%-ni | deracali kapital tagkil edir.

Qrafik 50. Kapitalin strukturunun dinamikasi, min. manatla
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" “Bank kapitalinin ve onun adekvathiginin hesablanmasi Qaydalari’nin 13.1 ve 13.2-ci maddslerine ssasan
kapital adekvatligi emsalinln minimum normativ haddi sistem shamiyyatli banklar Gizra 12%, digar banklar
Uzra ise 10% toskil edir.
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2021-ci il arzinde RUOA artmigdir. Macmu kapitalin 8.6% (360 min. manat) artmasi
fonunda risk Uzra dlgliimus aktivlerin hacmi 43% (7.2 mird. manat) artmisdir. Naticeda
risk Uzre Olgllmus aktivlierin cemi aktivlere nisbati gostaricisi il arzinde 10 f.b. artaraq
62%-a yiiksalmisdir. ilin sonuna olan malumata ssasen RUOA 23.8 mird. manat olmusdur
ki, bunun 21.9 mird manati risk deracasi Uzre dlgllmus aktivlerin, 0.6 mird. manati bazar
risklarinin, 1.2 mird. manati ise amaliyyat risklarinin payina dusur. Risk Uzre Olgulmus
aktivlerin artiminin asas drayveri yeni requlyativ ¢arcivenin tatbiqidir.

Qrafik 51. Kapital va RUOA-nin dinamikasi
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KA®D Bazel Il standartlarina muvafiq olarag bazar ve amaliyyat risklarinin kapital ile
ohata olunmasina dair formalasdiriimis requlyativ ¢arcive asasinda hesablanmaga
baslanmigdir. Bank sisteminin dayanighdinin artirimasi, banklarin risk idara edilmasi
potensialinin glclandirilmlasi ve requlyativ ¢carcivenin gabaqcil tanzimlama standartlari ila
harmonizasiyasi istiqgamatinde 30 noyabr 2019-cu il tarixinden quivveya minmis “Bank
kapitalinin ve onun adekvathginin hesablanmasi Qaydalari”’na dayisikliklare asasen 1

Qrafik 52. Kapital adekvatlidinin beynslxalq mugayisesi
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sentyabr 2020-ci il tarixinden kapital adekvatligi emsali hesablanarkan kredit risklari ilo
yanagl Basel Il standartlarina asasen bazar ve amaliyyat risklerinin da hesablanmasi
nazarda tutulurdu. Lakin Covid-19 pandemiyasi ile alagadar banklara verilmis requlyativ
totil ¢cargivasinda bu taleb 2021-ci ilin iyulun 1-dak texirs salinmisdir. Artig 2021-ci ilin
yekunlari Gzra KAD yeni formalasdiriimis prudensial ¢argivays asasan hesablanmigdir ki,
bu da KAD 6 f. b. azalaraq 19.1%-a enmasini sartlandiren faktorlardan olmusdur.

Bazel lll standartlarina asasan kontr-tsiklik kapital buferinin nazara alinmasi. “Bank
kapitalinin ve onun adekvathginin hesablanmasi Qaydalari’na edilon dayigsikliklora
asasan prudensial ¢arcivenin Bazel Il telablerine uygdunlasdiriimasi ile bagh kapital
adekvathgi amsallarinin hesablanmasi zamani kontr-tsiklik kapital buferinin de nazera
alinmasi ehtiva edilir. Kontr-tsiklik kapital buferi makroprudensial alet olaraq bank
sektorunda izafi kreditlegsmanin naticasi olan sistem risklarinin qarsisinin alinmasi ve
tsiklik proseslara hassasliginin azaldilmasini nazards tutur. Kontr-tsiklik kapital buferinin
hesablanmasi Uglin asas gosterici kimi kredit qepi gebul edilir. Kredit gepi 2-10%
araliginda dayisdikde kontr-tsiklik kapital buferi mivafiq olaraq 0-2.5% araliginda
muayyan edilir. Hazirda igtisadiyyatin sektorlari Gzra tatbiqg olunan mahdudiyyatlarin
tedricon aradan qaldiriimasi nezare alinaraq, kontr-tsiklik bufer Uzre talebin 0%
saviyyasinda saxlaniimasi magsadauygun hesab edilir.

Qrafik 53. Kredit portfelinin UDM-a nisbati, HP Trendi ile
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Bank sisteminda dayaniglhgin giymatlandirilmasi

Bank sektorunun kanar soklara qarsi dayanighgr stress test vasitasile
giymatlandirilmigdir. Bank sisteminin dayanighiginin qgiymatlendiriimasi, sistem
risklarinin  identifikasiyasi ve oOlcilmasi Uzre analitik diagnostik ¢arcivanin
formalasdiriimasinda stress testlor mihium tahlil aleti kimi ¢ixis edir. Bu alet, muxtalif
alverigsiz makro-maliyya ssenarilarinda banklarin kapital dayanighgini
giymetlandiriimesinde va mivafiq mitigasiya ve siyaset tadbirlerinin  muayyan
olunmasinda istifada olunur.

Markazi Bankin daxili stress test modelinin inkigafi magsadile BVF-dan texniki
dastak programi calb olunmusdur. Texniki dastek programi ¢arcivasinds kredit riskinin
tohlili Gzra ekonometrik peyk modellarin (“satellite models”) tekmillesdirilmasi, mazanna
riskinin  modele inteqrasiya olunmasi, menfeat ve zarer hesabatinin muxtalif
komponentlerinin proyeksiyasi udg¢ln ekonometrik peyk modellerin qurulmasina nail
olunmusdur. Belslikla, milli ve xarici valyutada istehlak, ipoteka va biznes kreditlerini
ahate edan kredit riski gostericilerinin (qgeyri-islok kreditler), kredit faiz darecalari,
maliyyaloesma xorcleri, haqq ve komissiya Uzre galir va xarclar ve risk Uzra Olgiimus
aktivlarin muxtslif makro-maliyys ssenarilarinde proyeksiya edilmisdir. Naticeda, muxtalif
ssenarilerde banklarin maliyya dayanigligi giymatlendiriimigdir.

Stress test soraitinde makro-igtisadi amillerin  banklarin dayanighigina tasirini
muayyanlesdirmak Ucln baza ssenari vo bas verme ehtimali mumkin olan en sart
ssenariler (‘extreme but plausible”) yanasmasi nazars alinaraq badbin ssenari
formalasdiriimisdir. Baza makro-igtisadi ssenari BVF-nin 2021-ci ilin oktyabr ayi Uzrs
Diinya Igtisadiyyat icmalina (WEO) daxil edilmis prognozlarina ssaslanir. Badbin
ssenaride ise Olkade 2015-2016-ci illerde bas vermis bohranin kalibrasiyasi esas
goturilerak ssenariloar miayyan verilmisdir.
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Qrafik 54. Stress test naticesinda bank sisteminin kapital adekvatligi
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Stress test naticasinda bank sektoru kapital eroziyasina maruz galsada, sektorun
kapital adekvathgi butovliikkda minimum normativleri Gstalayir. Bels ki, baza ssenari
tzre 2022-ci ilde bank sektorunun kapital adekvathdi 19.2% tagkil edir va ndvbati illords
stabil artim kapital adekvathgi gostaricisinin 2024-ci ilde 22.8%-a gatmasini sartlendirir.
Badbin ssenaride ise bank sektorunun kapital adekvatligi 2022-ci ilde 3.8 f.b. azalaraq
15.3% taskil edir. Bununla bela, ndvbati illarde galirliyin barpasi fonunda ise sektorun
adekvathigi 2024-cu ilde 18.3%-a gatir. Stress test naticaleri bank sektorunun mévcud
kapital buferinin potensial itkilari absorbsiya etmak potensialinda oldugunu gostarir.

Stress test naticalerine asasan kredit riski va xarici valyuta riski asas risk faktorlarini
toskil etdiyi halda, faiz deracasi riskinin tesirinin nisbatan asagi olmasi musahide
edilmigdir.

Qrafik 55. Badbin ssenaride kapital adekvatligi gbstericisine tasir kanallari
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Manba: AMB
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Hasiya 2. Maliyya institutlar arasi tasiretma ve hassasliq risklari sabaka modelindan (Espinosa-
Vega and Sole, 2010)* istifada edilmakla giymatlandirilmisdir

Saboka modeli (Network model) har hansi bir maliyys institutunun hipotetik defolt etmasi halinda, bunun
Umumilikde maliyye sistemine ve ferdi gaydada diger institulara tasirini giymatlendirir. Tahlilin naticesinde
tesiretme ve hassasliq indekslori ¢ixarilir. Tesiretms indeksi - sektorda bir maliyye institutunda bas vermis
defolt seraitinds sektorun faiz ifadssindes itireceyi kapital payini miisyysn edir. Hassasliq indeksi - ise sistem
Uzre her bir maliye institunun hipotetik defoltu seraitinde bir maliyys institunun itirecayi ortalama kapital
payini miisyyan edir.

Tahlil banklar va sigorta sirkatleri Uizra 2021-ci il gOstaricileri asasinda apariimigdir. Ssenari: Kredit soku
— Maliyyae institutunun iflasi halinda 100 % itki ;Likvidlik ve maliyyalasma soku — Talablarin 100 %
¢cokilmasi halinda aktivlerin 35% diskontla satigi.

Tahlil gostarir ki, Umumilikds banklararasi bazarin mévcud vaziyyati banklarin qarsiligh tesir ve hassaslilq
riskini azaldir. Tasiretma riski esasan aktivlarinin hacmina goérs iri banklarda formalasmisdir. Bu da sigorta
sektorunun depozitlari va garsiligl hedcing alstlerinden istifade hesabinadir.

Batovliikda, bank vasaitlerine investisiyanin sijorta sektorunun asas investisiya aleti olmasi sigorta
sektorunun banklarin risk profiline hassashgini yliksaldir. Sigorta sektorunun aktivlarinin 31%-i banklarda
olan depozitler tagkil edir. Digar risk ise hassasliq indeksi yuxari olan sigorta sirketlarinin aidiyysti
banklardaki vasaitleridir. Bununla bels, il arzinde aidiyysti banklarda vasaitlerin azalmasi tendensiyasi
musahida edilir.

Saboaka modeli asasinda bank va sigorta sirkatlarinin garsiliql tasiri

8.26 8.70
3.92 0 47 3.82 299
0.44 1.08 0.56 0.66 011 0.50
orta maksimum orta maksimum orta maksimum
Aktivlarin hacmina gora an boyuk 4 Diger banklar Sigorta sirkatleri
bank
Tasiretma indeksi Hessasliq indeksi

* Juan Sole & Marco A Espinosa-Vega, 2010. "Cross-Border Financial Surveillance; A Network Perspective," IMF Working
Papers 2010/105, International Monetary Fund.
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Bank olmayan kredit taskilatlari

Bank olmayan kredit tagkilatlarinin (BOKT) maliyya vasitaciliyinda rolu kicik olaraq
qalmaqdadir. Butovlikde bank olmayan kredit tagkilatlarinin maliyye sisteminda
aktivlarine gora bazar payi 1.0%-dan kicikdir®. Faaliyyst gdsteran 99 bank olmayan kredit
toskilatindan 14-U xarici kapitallidir ki, onlarin da 11-ds xarici kapitalin paylr 50%-100%
arasi tagkil edir. 2021-ci ilin sonuna BOKT-lerin sayi 56, Ki-nin sayi iss 43 olmusdur. |I
arzinde BOKT iscilerinin say1 327 nefer artarag 2 563 nafar, filial sayi ise 19 adad artaraq
266 adade catmisdir. Hesabat dévru arzinds 9 yeni BOKT-a lisenziya verilmis, 1 BOKT-
in lisenziyasi isa legv edilmigdir.

BOKT sektorunda pandemiyanin sabab oldugu iqtisadi daralma, otan il artim ila
avazlenmisgdir. Olkade faaliyyst gosteran BOKT-lerin cemi aktivleri il srzinds 23.1% (73
min. manat) artaraq 389 min. manat teskil etmisdir. Artimin esas drayveri xalis kredit
portfeli olmusdur. il srzinde xalis kredit portfeli 30.3% (68 min. manat) artmisdir ki, artim
asasan istehlak kreditleri hesabina formalagmisdir (59 min. manat).

Qrafik 56. Bank olmayan kredit tagkilatlarinin aktivlarinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

2021-ci ilde istehlak kreditlari BOKT-larin portfelinde asas yeri tutmagda davam
edir. 2021-ci ilin sonuna BOKT-larin kredit portfelinin 61%-i (201.8 min. manat) istehlak
kreditlari, 39%-i (131.3 mIn. manat) ise biznes kreditlori toskil edir. Biznes portfelinin
33.1%-i (43.4 miIn. manat) kand tasarrufati, 25.1%-i (33.0 min. manat) geyri-istehsal ve
xidmat sahalerinin, 20.4%-i (26.8 min. manat) ise ticarat sahasine verilmis kreditlor tagkil
edir.

8 BOKT-larin tahlili “Agrarkredit” QSC nazara alinmadan apariimisdir.
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Qrafik 57. BOKT-lerin kredit portfelinin strukturu, min. manatla
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Menbe: AMB

BOKT sektorunda temarkizlagma alamatlari miisahida olunur.Sektorda faaliyyat
godstaran BOKT-lardan aktivlerinin mablegi 10 min. manatdan yuksak olan cemi 12 kredit
taskilati movcuddur ki, bu teskilatlar BOKT sisteminin 71.4%-i (277.6 mIn. manat) tagkil
edir. Hamginin aktivlerinin mablagi 2 min. manatdan asagi olan 26 BOKT mdvcuddur ki,
bu tagkilatlar sektorun yalniz 6.6%-i teskil edir. Temarkiizlagmenin asas sababi BOKT
sektorunun istirakgilarinin sayinin yiksak olmasina baxmayaraq, kicik BOKT-lerin yeni
kredit veriligini sangitmasi ve passiv faaliyyatidir.

Sektorun 6hdalikleri artmigdir. Sektorun 6hdaslikleri il arzinde 28% (49 min. manat)
artarag 224 min. manat tagkil etmisdir ki, artmanin asas sababi giymatli kagizlardir. Belsa
ki, giymatli kagizlarin éhdaliklerde payi 6ten ille migayiseds 8 f.b. artarag 20.5%-o
catmisdir. Qiymatli kagizlarda artim mahdud sayda BOKT-de camlasmisdir. Cari il
arzinda sektorun xarici borcu 70% (6 min. manat) artaraq 14 min. manat olmusdur.

Qrafik 58. BOKT-lerin 6hdsliklerinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB
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BOKT sektorunun 6hdaliklarinin 34.4%-ni banklar va diger maliyys institutlarindan cealb
edilmis vesaitler toskil edir. Ohdsliklarin asas komponentlerinden biri de markazi
idaraetma organlarinin vesaitlaridir. Bunun bir sababi fiziki saxslarin problemli kreditlarin
halli ils bagli Prezident Fermaninin icrasi ile alagadar restrukturizasiya olunmus kreditlor
garsiliginda BOKT sektorunun markazi bank qarsisinda éhdsliklaridir.

Post-pandemiya dévrinda kredit portfelinin keyfiyyatinde yaxsilagma miisahida
edilmisdir. Bela ki, 2021-ci ilde sektorun geyri-iglak kredit portfeli 15.0% azalaraq 70.3
min. manat teskil etmisdir. Qeyri-islak kreditlor easasan biznes sektorunda cemlenmisdir.
Bels ki, istehlak kreditlari Gizra QiK-in hacmi 28.5 min. manat, biznes portfeli Uzro ise 41.8

min. manat tagkil edir.

Sektor manfaat generasiya
etmaya davam edir. 2021-ci ilde
sektor 10.1 min. manat manfaat
generasiya edib ki, analoji
gOsterici 6ten ilin sonunda 9.9
min. manat tegkil edirdi. ilin
sonuna sektorun ROA va ROE
gOstaricilari muvafiq olaraq 2.6%
va 6.1% taskil etmisdir.

Qrafik 59. BOKT-larin manfast gostaricileri
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Menba: AMB
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Sigorta sektoru

2021-ci ilin sonuna olan malumatlara esasen Azarbaycan sigorta bazarinda 20 sidorta vo
bir tekrarsigorta sirkesti foaliyyst gosterir. Sigorta girkstlerinden 5-i hayat, 15-i ise geyri-
hayat sigorta girkstidir. Sigorta sektorunun fealiyysti hemginin 28 sigorta brokeri ve 730
sigorta agenti vasitasile temin edilmigdir.

Sigorta haqlarinda artim dinamikasi miisahide edilmisdir. 2021-ci ilds toplanmis
sigorta haqglari 6ten ile minasibatde 16% (115 min. manat) artaraq 844 min. manata
catmisdir. Artim asasen konulli sigorta noévleri tzre olmusdur. Bela ki, dovr arzinde
kondllh sigorta novlari Gzre artim 17% (84 min. manat), icbari sidorta ndévleri zra artim
ise 14% (31 min. manat) olmusdur. Konulli sigorta novleri Gizre artimin asas drayveri kimi
ise hayatin yasam sidortasi ¢ixis etmisdir. Bels ki, 84 miIn. manat artimin 68 min. manat
hissesi yasam sigortasinin payina disir. Umumilikde son 5 il arzinds sigorta haglari 74%
(358 miIn. manat) artmisdir. Son 5 il arzinde hayat sigorta sinifleri Uzra yigilmig sigorta
haqqi 161% (236 min. manat), geyri-hayat sigorta sinifleri izra ise 36% (122 mIn. manat)
artmisdir.

Qrafik 60. Sigorta haqlarinin dinamikasi, min. manatla
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Moanba: AMB

il arzinda sigorta 6denislarinde azalma miisahida edilmisdir. Bels ki, 2020-ci il il
muqayisade ddanigler 1.4% (6 min. manat) azalaraq 459 min. manat olmusdur. Azalma
hayat sigortasi sinifleri Gzre 6danisler hesabina olmusdur. Bels ki, il arzinde hayat
sigortasi sinifleri Uzre ddanigler 15% (43 min. manat) azalaraq 240 min. manat, qeyri-
hayat sigortasi sinifleri Uzre 6deniglar isa 20% (37 min. manat) artaraq 219 min. manat
toskil etmisdir.
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Qrafik 61. Sigorta édesnislerinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

- Sigorta siniflari lizra yigilmis haqlarin strukturu:

Hoyat sigortasi siniflori Uzre haglarin strukturuna nazer yetirdikde, hayatin yasam
sigortasi sinfinin aparici sinif oldugu gorunur (273 min. manat olmagla, cemi h/s
haglarinin 71%-i). il srzinde asas artim meahz bu sigorta néviinde misahids edilmisdir
(33% va ya 68 mIn. manat artim).

Qrafik 62. Hayat sigortasi haqlarinin sinifler tzre strukturu, min. manatla
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Menbe: AMB

Qeyri-hayat sigortasi sinifleri Gzra haqglarin strukturuna nazer yetirdikds isa, konulll tibbi
sigorta (103 miIn. manat olmagla, cemi g/h haglarin 22%-i), avtonaqliyyat vasitaleri
sahiblerinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi (100 min. manat olmagla, cemi g/h
haqglarin 22%-i) ve dasinmaz amlakin icbari sigortasi siniflerinin (63 min. manat olmagla,
comi g/h haqglarin 14%-i) esas paya sahib olduglari gorinir. Qeyri-hayat sigortasi siniflori
Uzra esas artim dasinmaz eamlakin icbari sigortasi (+35.5%, +16.4 min. manat),
avtonagliyyat vasitesi sahiblerinin mulki masuliyyatinin icbari sijortasi (+6.7%, +6.3 min.
manat), kend taserrufati bitkileri mahsullarinin (+6.2 min. manat) ve kend taserrifat
heyvanlarinin sigortasi (+126%, +3.6 min. manat) Gzra olmusdur.

* [stehsalatda badboxt hadissler ve pese xestaliklari naticesinde pese smak gabiliyyatinin itirilmasi hallarindan
ichari sigorta
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Qrafik 63. Qeyri-hayat sigortasi haqlarinin sinifler Gzre strukturu, min. manatla
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Menba: AMB
- Sigorta siniflari Gzra 6danislarin strukturu
Hoayat sigortasi sinifleri Gzre 6danislerin de strukturunda hayatin yasam sigortasi asas
sinif kimi ¢ixis edir. Hayatin yasam sigortasi Gzra 6deniglarde 6tan ille muqayisads 17%

azalma musahida edilsa da, hayat sigortasi Uzre cemi 6daniglarin (236 min. manat) 98%-
ni (232 min. manat) tagkil etmisdir.

Qrafik 64. Hayat sigortasi 6danislerinin sinifler Gizre strukturu, min. manatla
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Qeyri-hayat sidortasi sinifleri Gizre ddanislerds asas pay tibbi sigorta (79 min. manat, g/h
Odanislarin 36%-i), avtonagliyyat sahiblarinin milki masuliyyatinin icbari sigortasi (74 min.
manat, g/h 6danislarin 34%-i) ve diger icbari (41 min. manat, g/h ddanislerin 19%-i)
sigorta ndvlerine aiddir. il erzinde 6dsnislerde artim da mahz bu sidorta sinifleri tizre bas
vermigdir. Bela ki, avtonaqliyyat sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi tUzre
Odenisler 31%, dasinmaz amlakin icbari sijortasi istisna olmagla diger icbari sigorta
novlari Uzra d6danislerds isa 68% artim musahida edilmisdir. Kondlla sigorta ndvlari Uzra
artim da asasan tibbi sigorta (16%) ve avtonagliyyat vasitalarinin siortasinda (22%)
mugahida edilmisdir.

*  AVSMMIS - Avtonagliyyat vasitssi sahiblarinin mulki mesuliyystinin icbari sigortasi
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Qrafik 65. Qeyri-hayat sigortasi 6deniglerinin siniflor Gzre strukturu, min. manatla
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Sigorta sektorunda siniflar Uzre temarkiizlagma mdovcuddur. Sigorta haglarinin

yarisindan ¢oxu 3 sigorta sinfi Uzra toplanir. Bels ki, 2021-ci ilde asas sidorta siniflarinin
Umumi haglarda payi 56% tagkil etmisdir.

Qrafik 66. Sigorta siniflerinin haglar Uzre strukturu
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Sigorta haglarinin UDM-da payinda azalma miisahida edilsa de, adambasina diigen
sigorta haqqi artmigdir. Oten ilin miivafiq dovri ile miiqayisede sigorta haglarinin UDM-
da pay! 0.1 f.b. azalaraq 0.9% olmusdur. ©msalin azalmasi post-pandemiya dovrunda
UDM-in artiminin siJorta haglarinda olan artimla miigayisade daha siratli olmasidir.
Umumilikds, penetrasiya gostericisi bengmark 6lkslerle miigayisade agagi seviyyadadir.
Sidorta sektoru Uzra penetrasiyanin dearinlagdiriimasi Merkazi Bankin strateji faaliyyatinin
asas istigametlerindandir. Belo ki, sigorta sektorunun inkisaf strategiyasina asasen
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regeamsal xidmatlarin artiriimasi ve reqamsal hallarin tatbigi sektorun reqemsallagmasini
artirmaqgla penetrasiyanin artmasini destekleyacakdir. Eyni zamanda, sigorta sahasinda
genismiqyash maariflandirma tadbirlerinin icrasi, sigorta sektoruna glvenin artiriimasi
magqgsadile effektiv bazar infrastrukturunun tekmillesdiriimasi ve muasir korporativ
idaraetmanin tatbiq edilmasi ndvbati illerde penetrasiyanin artmasini sertlandiracekdir.

Qrafik 67. Sigorta sektorunun penetrasiya Qrafik 68. Sigorta sektoru lizre
saviyyasi penetrasiyanin diger 6lkslerle migayissasi
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2020-ci il ile mugayisada sektorun Qrafik 69. Sigorta sektorunun aktivisri, min.
aktivleri 1.2% (16.0 min. manat) manatla
azalarag 1 325 min. manat taskil edib®. 52% 1%
il arzinde geyri-hayat sektorunun aktivleri
-1.1% (7 mIn. manat) azalaraq 683 min. 1325
manat, hayat sektorunun aktivleri iss 683 = 7%
3.9% (20 min. manat) artaraq 543 min. 9
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Aktivlerin hacmi Sektorda payi

Sigorta sektorunun aktivleri asasan |\5nps: AMB
dovlet qgiymetli  kagizlarina ve

banklardaki vasaitlora investisiya edilmisdir. Butovilikdse sigorta sektoru Uzra
aktivlerin 35%-i (457 min. manat) dovlet giymatli kagizlarinda, 31%-i (409 mIn. manat)
banklardaki vesaitlerds, 6%-i (75 min. manat) ise qeyri-dovlet giymatli kagizlarinda
comlogsmakle siJorta sektorunun investisiya portfelini formalagdirir. Oten il ils
mugayisaede daha riskli hesab edilon bank vesaitlari vo QDQK-larin azalmasi (bu aktivier
Uizre macmu kapital ve ehtiyatlarin hesablanmasinda daha sart likvidlik ve diversifikasiya
amsallari tetbiqg edilir), DQK-larin isa artimi miusahida edilmigdir.

9 Tohlil lisenziyasi lagv olan sigorta sirkatleri nezads alinmadan, fealiyyatde olan 20 siortagi va 1
mustasna takrarsigortagi Uzra apariimisdir.
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Qrafik 70. Aktivlerin komponentlarinin dinamikasi, min. manatla
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Sigortacilarin  yerli banklarda depozitlari Qrafik 71. Sigorta sirkstlerinin yerli banklarda
azalsa da, depozitlar ikinci @sas investisiya Vesaitleri, min. manatla
aleti kimi ¢ixigs etmakdadir. Oten ilin sonu ils 394

mugayiseda sigorta sektorunun yerli banklarda o
depozitleri 7% (28 min. manat) azalaraq 371 -

mlin. manata enmisdir. 371
Cari ilde pandemiya va karantin qaydalarinin

yumsaldilmasi naticasinda Otan dovr ila 2020 2021
mugayisada an yluksak zararli 3 sinif Gzra = Yerli banklarda cemi depozitlor

sigorta 6deniglerinin  artimi  miisahide Menbs: AMB

edilmigdir. Qeyd edsak ki, bu sidorta

siniflarindan ikisi konulli oldugundan tarif siyaseti sigortagilar tarafinden sarbast aparilir.
Habelo, avtonagliyyat vasitesi sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi sinfi tzre
sigorta tariflorinin dovlat tersfinden tenzimlanmasi (son dayisiklik 2011-ci ilde hayata
kecirilmisdir) ve avtomobil bazasinin genisleanmasi fonunda zaraerlilik 79%-a ¢atmisdir.
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Qrafik 72. Sigorta sektorunun yliksek zererli 3 sigorta sinifi

Umumi zarsvilavds
top 3 sinifin pay

77.1%

2021

T9.24%

73.7%

2020

m Tibbi =gorta
M Avto kasko 2019

m Avto ichari

84 7%

B88.1% 3018

2017

82.0%

2016

Menba: AMB

Sektorun manfaatliliyi asasan hayat sigorta sirkatlari hesabina formalasir. il arzinds
hayat sektoru manfaatliyini qorumusdur. Bels ki, sektorun xalis manfaati cuzi (4% va ya
1.3 min. manat) artaraqg 30 min. manat teskil etmisdir. Manfeatlilik asasen il arzinda
amaliyyat galirlerinin 78 min. manat artimi, amaliyyat xarclerinin ise 43 min. manat
azalmasi hesabina temin edilib. Manfestliya manfi tesir edan amil ise 46 min. manat
mablaginda ehtiyatlarin dayismasi olmusdur. Qeyri-hayat sektorunun manfaatliyi ise 42%
(21.7 mIn. manat) azalarag 30 min. manat teskil etmigdir. Bu azalmanin asas drayveri
kimi xalis sigorta ehtiyatinda deyismalerin 6ten ille miqgayisads 9.8 defe ve ya 39.8 min
manat artmasi ¢ixis etmisdir. Eyni zamanda, asas amaliyyat manfaatinin 32.0 min. manat,
digar galirlerin 4.0 min manat artmasi, sair xarclarin ise 1.4 min. manat azalmasi xalis
manfaatin azalma tempini zaiflotmisdir

Sigorta sektoru Gzre ROE amsali kegan ila nisbatda 3.0 f.b. azalaraq 12.8%, ROA
amsaliisa 1.2 f.b. azalaraq 4.7% olmusdur.
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Qrafik 73. Hayat sidorta sirkstlerinin manfaatlilik gostericileri, min. manatla
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Manba: AMB

Qrafik 74. Qeyri-hayat sigorta girkstlarinin menfeatlilik gostericilari, min. manatla
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Manba: AMB

Sigorta sektoru kapitali talab olunan macmu kapital normativlarini Ustalayir.
Umumilikde 2021-ci ilin sonuna sigorta sektorunun (miistasna tekrarsigortagi ils birilikda)
balans kapitali 491 min. manat, macmu kapitali ise 327 mIn. manat teskil edib. Hayat
sigortasi Uzre macmu kapital taleb olunan kapitaldan 1.7 dafa (42 mIn. manat) yiksak
olarag 99 min. manat tagkil etmigdir. Analoji gosterici geyri-hayat sektoru Ggun isa 1.7
dafs (77 min. manat) yiksek olarag 184 min. manat tegkil etmisdir. Sektorun maliyys
dayanighginin glclandirilmasi va kapitalin risk asasli hesablaniimasinin temini magsadile
Solvency Il standartlari Uzre metodoloji ¢ercivenin hazirlanmasi siorta sektorunun
inkisafi programinin asas prioritetlarindandir.

Qrafik 75. Macmu va tsleb olunan kapitalin dinamikasi, min. manatla
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Kapital bazar

igtisadi artimin barpasi ve daxili telebin genislonmasine paralel olaraq kapital
bazan da genisglonmisdir. 2021-ci ilde qgiymatli kagizlar bazarinin Umumi ticarat
dovriyyssi avvalki ille mugayiseds 19% artaraq 16.9 mird. manata yuksalmisdir. Hesabat
dovriinda korporativ giymatli kagizlarin ilkin bazarinda 51%, doévlet istiqrazlari bazarinda
46%, repo bazarinda ise 3.3 dafe artim qeyde alinmigdir.

Qrafik 76. Kapital bazarinin dévriyyssi, mird. manatla
2021

2020

16.9

&

W Dovlet QK M KorporativQK M Repo/sks-repo
Meanba: AMB

Emitentlarin va investorlarin kapital bazarina c¢ixig imkanlarinin artiriimasi
istigamatinda stimullasdirici tadbirlar gorilmiisdiir. Ozal sektorun kapital bazarindan
maliyyslagsma tageabbuslerinin artirlmasi maqgsadila listing tslablari sadslagdiriimis,
emitentler ve investorlar tGgln stimullasdirici tarif rejiminin tatbigine baslanmisdir. Eyni
zamanda, korporativ giymatli kagizlarin kitlavi taklifinin stimullasdiriimasi magsadile Baki
Fond Birjasi terafinden anderrayting xidmati gdsteran investisiya sirkatlarinin
mukafatlandiriimasi mexanizmi tetbiq edilmisdir. Qeyd edilan stimullarin tetbigi
naticasinda giymatli kagizlarin katlavi teklifinde dinamik artim geyde alinmisdir.

Qrafik 77. llkin ve tokrar bazar emaliyyatlarinin hacmi, mird. manatla
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Maliyya Nazirliyi tarafindan emissiya edilan dovlat istiqrazlari bazarinin hacminda
artim miusahide edilmisdir. “Azarbaycan Respublikasinda dévlet borcunun idare
edilmasina dair orta ve uzun muiddsat Ugln Strategiya’ya uygun olaraq 2021-ci ilin
sonunda dovriyyads olan dovlat istigrazlarinin hacmi avvalki ilin sonu ile migayisads 46%
artaraq 2.5 mird. manata yuksalmigdir. Dovlet istigrazlarinin yerlesdirilmasi tzre ilkin
bazar aqdlarinin hacmi 29% artaraq 1.5 mird. manata yuksealmig, bu dovrde tekrar bazar
amaliyyatlar 83% artaraq 955 min. manata ¢catmisdir. Hesabat ilinde ilk defe tedavil
muddati yeddi il olan dovlat istigrazlarinin emissiyasina baslanmisdir. Bu buraxilis dovlet
giymatli kagizlar bazarinin beynalxalg tacribaysa uygunlasdiriimasi, galirlilik ayrisinin
formalasdiriimasi, habels girov bazasinin geniglandiriimasi baximindan muhim
ahamiyyaet kasb edir.

Qrafik 78. Dovriyyedse olan dovlst istigrazlarinin hecmi, mird. manatla

1+46%

=== Umumi dévriyys
(mird. manat)
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Maenba: AMB

Dovlet istiqrazlan bazarinin geniglanmasi fonunda repo bazarinda amaliyyatlarin
hacmi 7.2 mird. manata yuksalmigdir. Dovriyyade olan ddvlet istigrazlarinin hacminin
artimi fonunda maliyya institutlari terafinden repo emaliyyatlari aktiv istifade edilmis,
alverigli borclanma ve investisiya alati olmusdur. Hesabat ilinde repo amaliyyatlarinin
95%-i dovlet istigrazlari ile apariimisdir. Bu dovrds banklararasi repo bazarinin hacmi 1.4
mird. manat, diger repo emaliyyatlarinin hacmi isa 5.8 mird. manat teskil etmigdir.
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Qrafik 79. Repo bazarinin dinamikasi, mird. manatla
*+235%

O Umumi dévriyya
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2018 2019 2020 2021

Manbea: AMB

Qiymatli kagizlar bazarinda ticarat dévriyyasinin artimasi naticasinda investisiya
sirkatlarinin aktivlerinda va galirliyinda artim misahidae olunmusdur. 2021-ci ilin
sonunda investisiya sirkatlarinin aktivleri 84.2 min. manata yiuksalmisdir. D6vr arzindas iki
investisiya sirkatine investisiya xidmatlarinin gostarilmasi Ug¢un lisenziya verilmis ve
investisiya sirkatlorinin say1 12-ya catmigdir. Bununla yanasi, investisiya sirkatlorinin
musteri bazasi da genislanmisdir. 2021-ci ilde mustari aktivleri 127% artaraq 912 min.
manat olmusdur. Hesabat ilinds investisiya sirkatlerinin manfaati 2.7 min. manat artaraq
8.7 mIn. manata gatmisdir.

Qrafik 80. investisiya sirkstlarinin miisteri aktivlerinin dinamikasi, min.manatla

2019 2020 2021
m Portfel idaraetmasi m Xarici bazarda broker xidmati = Marja ticarati xidmati

Menba: AMB
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Kapital bazarinin qarsisinda duran asas hadaflardan biri real sektorun giymatli
kagizlar bazar vasitasile maliyyalagmasi tzra fealligi artirmaqdir. Real sektorun
korporativ istigrazlar vasitesile maliyyaslesmasinda muayyan iralileyislera baxmayaraq,
sehm bazarinin aktiviessmasinds bazi manesloer gqalmaqdadir. Ozal sektorda korporativ
idareetma standartlarinin zaif inkigaf etmasi, ahali ve biznes subyektlari arasinda kapital
bazari ve aletleri hagginda malumatliliq seviyyasinin asagi olmasi kimi amiller kapitalin
giymaetli kagizlar bazari vasitesile calb edilmasini mahdudlagdirir. Markazi Bank kapital
bazarinin inkisaf etdiriimasi meaqgsadile fealiyyat istigamatine uydun olaraq, hiquqi
corcivenin  beynalxalg standartlara uygunlasdiriimasi, bazar infrastrukturunun
tokmillasdiriimasi, hamcinin bazarda taleb va taklifin dastaklenmasi lizrs isler aparir.

Qrafik 81. Investisiya sirkstlerinin menfaatliliyi

25.0%
20.8%
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Menbe: AMB

Kapital bazarinin institusional inkigsafi Uzre c¢aginglar eyni zamanda bazar
infrastrukturunun mdaasirlesdirilmasini talab edir. Bu istigametde Markazi Bank
torafinden kapital bazarinda ticaret ve ticarstsonrasi emaliyyatlari shate eden
markazlagdiriimis emaliyyat sisteminin qurulmasi, giymatli kagizlarin buraxiligi va ticarati
Uzra amaliyyatlarin muasir texnoloji standartlara uygunlasdiriimasi ve investorlar G¢in
fond birjasinda masafadan ticaret imkanlarinin formalasdirilmasi nazarda tutulur. Slava
olaraq, emitentlerin kapital bazarindan maliyyalesma proseslarinin ¢evikliyinin artiriimasi
magsadile Markazi Bank, Milli Depozit Markazi ve Baki Fond Birjasi arasinda vahid
portalin yaradilmasina baslanmigdir. Sistemin tatbigi ile giymatli kagizlarin geydiyyati
Uzroe proseslorin vahid pancars sistemi ilo elektron gaydada hayata kecirilmasi mimkin
olacaqdir.
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