MANATIN MOZONNOSININ DOYISMOSININ INFLYASIYAYA
OTURUCULUK QABILiYYOTININ QiYMOTLONDIRILMOSIi MODELI

Moazonno doyismasinin yerli giymatlords oks olunma doracasi moazannanin
inflyasiyaya oturicilik gabiliyyati adlanir. A¢iq iqtisadiyyata malik 6lkalorde moazanna
doyismolori idxal mallar1 vasitasilo istehlak mallarinin giymatloring tesir gostorir. Ona
gOra do moazanna dayisikliyinin inflyasiyaya oOtiirticiiliik qabiliyyatinin él¢lilmasi giymat
sabitliyini hadofloyon morkazi banklar tiglin miihiim rol oynayir.

Mozanna doayismoasinin Olka daxilindaki giymatlora 6tlriculiyunin kemiyyatca
giymotlondirilmasit vo Azarbaycan soraitindo 6tlirtictltyiin mivafiq xtsusiyyatlori tahlil
edilmosi vektor avtoregressiya (VAR) modeli osasinda aparilmigdir. Bu models daxil
edilon doyisonlor arasinda qarsiligl alage impulsa—cavab reaksiya funskiyas: (Impulse
Response Function) ilo giymatlondirilir va aldo edilon naticalor asasinda mozanns

ottiriiciilityli hesablanir. VAR modeli asagidaki Coleski sxemi ilo qurulmusdur:
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A = E,_(AP)+ay, 0% + ayye’ (2)
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burada R? real neft golirlorini, m? osas ticarot torofdasi olan 6lkalordoki inflyasiya
soviyyasini, e, nominal effektiv mozonnoni, " iso daxili inflyasiya soviyyasini tomsil edir.
e, £P €2 vo £F miivafig olaraq neft galirlori, ticarot torofdasi dlkelorindaki inflyasiya,
mozonna va daxili inflyasiyanin soklarimi tamsil edir. E;_4 isa t-1 dovriindaki gozlontilori
gOstarir.

Bu identifikasiya sxeminda neft galirlori on ekzogen doyisondir. Neft galirlori iki
komponentdon ibaratdir: neft giymotlori vo neft hasilati. Neft qiymotlori beynolxalq
bazarlarda formalasdigi vo neft hasilati hasilatgilarla neft idxalgilar1 arasindaki

uzunmiddatli migavilslordon asili oldugu ti¢iin bu iki gostorici ekzogen doyison kimi
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gobul edilmisdir. Bu, o demokdir ki, bu identifikasiya sxemina daxil olan digar doyisonlor
Uzorindaki struktur soklarin neft doyisonine tosiri yoxdur.

Ticarot torofdaslarindaki istehlakg1 qiymatlori inflyasiyasinin models daxil edilmosi
xarici qiymot soklarmin tasirini 0lgmoya xidmot edir. Aliciliq Qabiliyyoti Pariteti
nazariyyasina gora ticarat torofdaslar1 arasindaki giymat farglori uzunmuiddatli dévrds
mozonnani muayyanlosdirir. Bu gostaricini daxil etmoklo ticarot torofdaslarindaki
inflyasiyanin mozonna zarindaki tasirlorini “tomizlomok™ mumkindur.

Maozanna soklarimi 6lgmok tigiin modelo nominal effektiv mazanna gostaricisi daxil
edilmisdir. Neft galirlorini vo ticarat torofdaslarindaki inflyasiya gostaricisini models
daxil etmoaklo onlarin mazanna Uzarindaki tasirlorini ayiririq. Belaliklo, mazanna soku
homin dayisonlorin soklarinin tasirlorina moaruz qalmayan sok kimi izah edils bilar.

Identifikasiya sxemindoki sonuncu doyison isa daxili inflyasiyadir. Bu dayison,
mozonnanin inflyasiyanin otiiriiciiliik saviyyasini 6lgmak tglin daxil edilir.

Q) - (4) tonliklori  ekonometrik  program  tominatlar1  vasitasilo
giymotlondirilmisdir. impulsa-cavab reaksiya funksiyas1 vasitesilo moazonna 6turticiliy

asagidaki kimi hesablanir:

PTt,t+j = Pt,t+j/Et,t+1

burada PT,.; — j dovrindoki kumulyativ giymot soviyyssini, Py, ; - sok bas verdikdan
J rib muddatinds giymatdo bas veran comlonmis dayismeni, E, .4 iso bir rib sonra
comlonmis mazonna doyigmasini gostarir.

Bu Gsulla giymatlondirma verilon zaman kasiyinds moazonns dayismasinin giymata
oturiciliydnl nazars alir. Digar torafdon bu Gsul ndvbasti dovrlords ilkin sok naticasinds
mozonna dinamikasinda yaranan doyisikliyi do shato etmoklo 6tiiriiciiliiyli hesablamaga
imkan verir.

Beloliklo, Azorbaycan iqtisadiyyati tiiglin aparilmis qiymoatlondirmo dovrinda
nominal effektiv mazonnads bas veran doyisikliklarin giymat indeksina oturiciliyd
statistik ohomiyyotli alinmigs vo nominal effektiv. mozonnonin inflyasiyanin

tonzimlonmasinda boyik shomiyyato malik oldugu da tosdiglonmisdir.



