2002-ci ilin birinci riibiiniin yexunlari iizra pul siyasatinin yerina yetirilmasi vaziyyati haqqinda

1. Makroiqtisadi vaziyyot

Milli Bank 2002-ci ilin birinci riibiinds da inflyasiyanin maqgbul saviyyads saxlanilmasina,
milli valyutanin mazannasinin sabitliyinin tamin olunmasina, beynalxalq normalara uygun valyuta
ehtiyatlarinin qorunub saxlanilmasina, milli bank sisteminin daha da mohkemlandirilmasine va
igtisadiyyatin pulla teminatinin yaxsilasdirilmasina yonaldilmis pul siyaseti yeritmis ve qarsida
goyulan maqgsadlars asasen nail olmugdur. Naticads 2002-ci ilin birinci riibiinds do Azarbaycanda
maxkroiqtisadi sabitlik qorunub saxlanilmisdir.

2002-ci ilin birinci riibiinde Azarbaycanda inflyasiya 1,5% olmusdur.

Osas makroiqtisadi gosterici olan UDM-in real hacmi 4,7% artmisdir.

Igtisadiyyatin golocox inkisafin1 tomin eden asas amil ximi asash tikintiys yonaldilon
investisiyanin hacmi 2,4 dafe artaraq 2,2 trln. manat toskil etmisdir. Bunun da 1,9 trln. manatim
(395,3 mIn.$) va ya 84,6%-ni xarici investisiyalar toskil edir.

2002-ci ilin I riibtintin yexunlar1 {izrs ilkin melumatlara gors dévlat biidcasinin galirlari 963,6
mlrd. prognoza qarst 893,1 mlrd. manat (UDM-in 15,3%-i), xarclori iso 1141 mlrd. manatliq
prognoza qarst 839 mlrd. manat (UDM-in 14,4%-i) toskil etmisdir. Dévlat biidcasinin xesiri 54,1
mlrd. manat (UDM-in 0,9%-i) olmusdur.

Igtisadiyyatin miixtalif sahalorinde bag veren inkisaf shalinin galirlarinin do artmasina
miisbat tasir gostarmisdir. 2002-ci ilin birinci riibiinds shalinin pul gslirlari 4,9 trln. manat taskil
edarak Oten ilin miivafiq dovrii ile miiqayisada 8,9%, xorcleri ise 5 trln. manat teskil edearak 8,2%
artmisdir. Shalinin galirlorinin artmasi ise 6z novbasinds aliciliq gabiliyyetinin yiikselmasine sebab
olaraq real sextorun inkisafina zomin yaradan amillarden birinas gevrilmisdir.

Yanvar-fevral aylarinda xarici ticarat dovriyyesi 398,1 mIn. $ toskil etmis ve 6ten ilin miivafiq
dovri ilo miiqayiseds 32,9% azalmisdir. O ctimladen ixracin hacmi 62,8% azalaraq 156,6 min. $,
idxalin hacmi ise 40,5% artaraq 241,5 mln. $ toskil etmisdir. Xarici ticarat balansinda 84,9 mln. $-liq
moanfi saldo amals galmisdir.

2. Pul-kredit bazarinin vaziyyati

Pul-kredit siyaseotinin baglica istigamatlorine uygun olaraq inflyasiyanin seviyyesi veo
manatin xarici donarli valyutalara nazeren mazennasi iizro qoyulan magsadlara ¢atmaq asasen pul
proqrami parametrlorinin hacmins riayen etmox hesabina slds edilmisdir.

Manatla pul bazasi 6ton ilin miivafiq dovri ile miiqayisadas 5,5% artmis ve 01.04.02 tarixina
1509,5 mlrd. manat taskil etmisdir.

2002-ci ilin birinci riibinds 2001-ci ilin miivafiq dévriine nisbaten iqtisadiyyata pul taxlifi
tizra do miiayyen irslilayislar alde olunmusdur. Bels ki, genis manada manatla pul xiitlasi 9,4%
artaraq 1670,7 mlrd. manata ¢atmisdir.

Pul xiitlasinin pul bazasina nisbaten daha yiiksex templs artmas: pul multiplikatorunun
yliksolmosi ilo elagedardir. Bank sisteminin pul yaratmaq qabiliyystini xaraxterizoe eden pul
multiplikatoru hom 6tan ilin miivafiq dovrii ils, ham da ilin avvali ilo miiqayisads yiiksalmisdir. Pul
multiplikatorunun ytiiksalmasi 6lkade bank sisteminin yeniden qurulmasi, bank infrastruxturunun
inkisaf etdirilmasi, xtisusan da elextron 6denis sisteminin tatbiqinin artiq miisbat naticalor verdiyini
gostarir.



Pul multiplikatorunun artmas1 hesabat dovriinds pul kiitlasinin strukturunda da miisyyen
miisbat dayisikliklara sabab olmusdur. Bels ki, nagd pulun genis puldaxi xiisusi ¢akisi ilin avvali ils
miiqayisade asag1 enmisdir. Riib arzindes nagd pul xiitlasi 6,2% azaldig1 halda, manatla geyri-nagd
pul kiitlasi 2% artmisdir. Manatla qeyri-nagd pul kiitlasi asason miiddstli amanat ve depozitlerin
hesabina artmisdir. Bels ki, talab olunanadex amanst ve depozitler 8,1% azaldig1 halda, miiddatli
amanoat vo depozitlor 33,7% artmisdir.

Milli Banx pul-xredit bazarini hesabat dévriinda da xredit harraclarinda, qiymoatli kagizlar
va valyuta bazarinda istirax etmax, habela macburi ehtiyat normalari vasitasila tanzimlamisdir.

Morkazi ugot daracasi (10%) hesabat dovriinds deyismaz qalmisdir. Real faiz daracasi 8,5%
olmusdur. Bu da MDB 6lxkalori arasinda an asag1 ugot deracalorindan biridir.

2002-ci ilin birinci riibiinde do hem manat hesablar;, hom da valyta hesablar1 {izre macburi
ehtiyat normalar1 10% toskil etmisdir. Macburi ehtiyat fondundaxi vesaitlorin 50%-o godarini
giymatli kagizlarin alinmasi moagqsadilo istifade edilmasi bir terafden banklarin likvidliyinin
yaxsilasmasma ve pul toxklifinin artmasina gorait yaradir, diger tersfden deo qgiymsetli kagizlar
bazarinin inkisafina xidmat edir. Bundan basqa birinci riib arzinde macburi ehtiyat normalar ils
miixbir hesablarin birlasdirilmasi praxtikasinin tetbiqine baglanilmisdir.

2002-ci ilin birinci riiblinds da agiq bazar amaliyyatlarinin pul siyasstinin baslica alstine
cevrilmasi strategiyasmin reallasdirilmasi ¢oargivaesinds isloer davam etdirilmisdir. Milli Bank bank
sisteminin lixvidliyini tenzimlomoax magqsadilse birbasa alis ve satis, elaco do REPO va tors/REPO
amoliyyatlar1 hoyata xegirmisdir.

3. Valyuta bazar va valyuta siyasati
Mazanna siyaseati. Milli Bank tarafinden mazenns siyasetinin korreksiyas1 2002-ci ilds ds
davam etdirilmisdir va riib arzinde manatin ABS dollarina nazeren mazennasi 50 manat va ya 1,1%
Korreksiya edilmis va 1 aprel 2002-ci il tarixine 4825 manat tagkil etmisdir.

Valyuta bazarinin vaziyyati. 2001-ci il arzinde daxili valyuta bazarinin iimumi hacmi 6ten
ilin miivafiq dovrii ilo miiqayiseds 94,7 mIn. $ va ya 22% artaraq 525,1 mlrd. $ toskil etmisdir.

Milli Bank valyuta bazarinda taleb va toxlifi tonzimlomoex yolu ile tarazlii qorumus,
manatin mazennasina tasir etmisdir. Hesabat dovrii arzinds Milli Banxin daxili valyuta bazarmdaxi
satislar1 94,3 miIn. $, alislar1 ise 87,8 mIn.$ hacminds olmusdur. Riib arzinds Milli Banxin valyuta
bazarima xalis miidaxiloesi satisyonlii olmus ve 6,5 mIn. dollar (-1,2%) toskil etmisdir.

Qizil-valyuta ehtiyatlar1. Riib arzinde resmi valyuta ehtiyatlarinin hacmi nainki
proqnozlasdirildigi hacmds qorunub saxlanilmis, ham ds 2,5% artaraq riibiin yexunu tizre 716,4
min. dollar toskil etmisdir. Olkanin strateji valyuta ehtiyatlari ise artiq 1,2 mlrd. dollar1 ke¢misdir.

Milli Banxin valyuta ehtiyatlar1 neinki daxili bazarin xarici valyutaya olan minimal telebatini
odayir, hatta bu talsbatdan bir nece dafa ¢oxdur. Bels xi, 2002-ci ilin birinci riibiinds resmi valyuta
ehtiyatlarmin hacmi xarici valyutaya kritik telebatdan toxminen 2 dafsden de ¢ox olmusdur. Bu,
xarici borclarin struxturunda uzunmiiddastli kreditlerin iistiinliix teskil etmasini de nezeare alaraq
Azarbaycanin beynalxalq 6dema qabiliyyatinin yiiksak olmasina dslalat edir.

4. Diinya iqtisadiyyatinda bas veran proseslar
2002-ci ilin birinci riibii diinyanin gqabaqcil 6lkslarinds 2001-ci ilds baslanmus iqtisadi bohran
meyllarinin miisyyon qodar sangimaye baslamasi ilo slamatdar olmusdur.



flin avvelinde ABS-da anenavi yeni il yiiksalisinden sonra fond indexksleri yeniden asag
diismaya basladi. Lakin, yanvar-fevral aylarinda ABS-da son il yarim orzinde ilk dafe senaye
moahsulunun artim1 geyds alinmigdir. 2001-ci ilin iyulundan etibaran ilk dafe olaraq yeni is yerlarin
artmast miisahide edilmisdir. Toplansatis ticarotin hacminin artmasi da isgiizar fealligin
yliksaldiyinden xabar verir.

Ilin baslangicinda avronun moazennasinin 0,9 dollardan 0,8 dollara diismasi, eloco do
issizliyin seviyyesinin yiiksalmasine baxmayaraq iqtisadi fealligin diger gostericilori Avropada
yiiksolis niimayis etdirir. Umumiyystls reqemlsr artiq Avropada da tenezziiliin dayandigini
gostorir.

Yaponiyada ise iqtisadi gostariciler iqtisadi bohranin davam etdiyini gosterir. Masalen,
banklarin veziyyetinin pislogsmasi, hoxumatin emanstlor tizro zemanstinin logv edilmsesi, fevral
ayinda masin ve avadanhgqlar tizrs sifariglorin keskin surstde azalaraq 1987-ci ilin seviyyesine
diismasini geyd etmax olar. Bundan basqa aparict Yapon sigorta sirketlarinin reytingi asagi
digmiisdiir.

Birinci riib orzinde AB$-da neft ehtiyatlarinin artmasi ve telobin azalmasi ilo bagh
moalumatlarin tesirine baxmayaraq diinya bazarinda neftin qiymati yiixkssalmeays meylli olmasi ila
saciyyelonmisdir. Mart ayindan artiq neftin gqiymati bir barrels gore 25 dollar1 da 6tmiisdiir.

Riib arzinds diinya bazarinda ham de qizilin giymsatinin qalxmasi miisahids edilmisdir.
Exspertlor bunu qizil istehsal edan sirkeatlorin birlogsmalori ilo izah edirlar.
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