Azarbaycan Respublikast Milli Bankinin
2004-cii il iiciin pul-kredit siyasatinin baslhca istigamatlari va 2005-2006-ct
illar iiciin prioritet vazifalori barads
BOYANATI

Son on ildo hoyata kegirilon ardicil vo radikal islahatlarin naticosi kimi Azorbaycan
Respublikasinda bazar iqtisadiyyatinin asas prinsiplorino cavab veron yeni iqtisadi sistem
formalasmis, uzunmiiddotli makroiqtisadi sabitlik tomin edilmis, yiiksok iqtisadi artima vo
ohomiyyatli sosial toraqqiys nail olunmusdur.

Ortamiiddotli dovrds 6lkado iqtisadi inkisafin daha da siirotlondirilmosi osasinda
yoxsullugun azaldilmasi, yeni is yerlorinin agilmasi, geyri-neft sektorunun vo regionlarin
inkisafi, bu osasda ohalinin sosial rifahinin yiiksoldilmesi kimi miihiim sosial-iqtisadi
vozifalor hoyata kecirilocokdir.

Hokumatin nazards tutdugu bu strateji inkisaf hadoaflori pul-kredit vo mazonnd
siyasatinin adekvathgi vo bank-maliyys sektorunda islahatlarin siiratlondirilmasi, bu
sahada goriilon islorin iqtisadi siyasatin digar istiqgamatlari ilo effekiv slagalondirilmasi
il dastoklonacakdir.

2003-cii il pul-kredit siyasatinin 3sas yekunlari

2003-cii ilin yekunlar1 da bu vazifalorin ugurla reallasacagina aminlik yaradir. Bels
ki, Milli Bank 2003-cii ilds inflyasiyanin asagi saviyyado saxlanilmasina, milli valyutanin
mozonnasinin  sabitliyinin  tomin olunmasina, beynalxalqg normalara uygun valyuta
ehtiyatlarinin qorunub saxlanilmasina yonoaldilmis pul-kredit siyasoti yeritmis vo qarsida
goyulan moagsadlors nail olmusdur.

Inflyasiva, mozonna va iqtisadi artim. 2003-cii ilin on bir aymda inflyasiya
saviyyasi 2% toskil etmis va ilin sonuna prognoz (2,5%) saviyyasinde gdzlanilir. Inflyasiya
modeli lizro aparilmis tohlillor gostorir ki, qiymot doyisiminin 52%-1 monetar, 48-1 qeyri-
monetar amillorin tasiri ilo baglh olmusdur.

Uzon-tonzimlonen rejimdoe mozonno siyasati davam etmis vo baslica vazifo olan milli
valyutanin mozonnasinin sabitliyi tomin olunmusdur. Manatin ABS dollarina nisboaton orta
illik mozonnasi 4911 manat toskil etmis vo comisi 1% doyismisdir.

Manatin mozonnasinin movcud dinamikasi onun xarici ticaratdo torofdas olan
Olkalarin valyutalarina qarsi slverisli paritetliyini tomin edir.

Igtisadiyyatin osas makroiqtisadi gostaricisi olan UDM-in 10.9%-lik artim1 bas
vermisdir. Bu meyl 2003-cii ilin yekunu iizro UDM-in artim tempinin nazordo tutulan
prognozdan (9.6%) yiiksok olacagini demayas asas verir.

Tadiys balansi. 2003-cii ilin yanvar-sentyabr aylarinin yekunlari iizro olverisli todiyo
balansi formalasmisdir. Olkodo iri miqyash investisiya layiholorinin reallasdirilmasi ilo
bagli olaraq istehsal toyinatli mallarin idxalinin genislonmosi miisahido olunmusdur ki, bu
da miisbot hal olaraq cari amoliyyatlar hesabinin kosirlo naticolonmosini sortlondirmisdir.
Lakin, kaptalin vo maliyyanin harokati hesabinin miisbat saldosu noinki cari omohiyyatlar
hesabinin kosirini istolomis (1,2 dofo), hom do dovlstin ehtiyat aktivlorinin ohomiyyatli
arttmini tomin etmisdir.

Istehsal toyinatli idxalin hocmi osason birbasa xarici investisiyalar hesabina
maliyyolosdirilmisdir. Eyni zamanda mallarin ixraci 20%-don ¢ox artaraq 1.9 mird ABS
dollarina ¢atmis, ovvalki illordo oldugu kimi cari ildo do ticarot balansinda miisbot saldo




yaranmugdir. Olko igtisadiyyatinin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasmnin genislonmosi
soraitinde xidmatlorin ixraci 6ten ilin miivafiq dovriina nisbaton 18% artmisdir.

Kapital horokoti hesabi iizro miisbat xalis saldo 1,5 mlrd. ABS dollar1 togkil etmis,
olko iqtisadiyyatina colb olunmus xarici sarmayslorin hacmi kecon ilin miivafiq dovriino
nisboton 2 dofo artaraq 2.9 mlrd ABS dollarina ¢atmigdir. Calb olunmus xarici sormayslorin
2,6 mlrd.ABS dollar1 birbasa xarici investisiyalarin payma diigmiisdiir ki, bu da
igtisadiyyatin real sektorunun xarici sormayonin asas resipienti (calb edici) olmasina dolalot
edir vo belaliklo do davamli igtisadi artim {i¢iin olverisli sorait yaradir.

Igtisadiyyatin xarici alomo aciqliq darocasi yiiksolmokdo davam etmisdir. Belo ki,
omtod vo xidmotlorin ixracinin UDM-o nisbeti 43%-o, birbasa investisiyalarin UDM-do
pay1 50%-o catmigdir.

Valyuta ehtiyatlar1_va valyuta bazari. Olverisli xarici konyunktura vo todiyya
balansinin kapitalin harokati hesabi iizro miisbot saldosunun cari amaoliyyatlar hesabinin
kasirini tam Ortmosi soraitindo Olkenin strateji xarici valyuta ehtiyatlarinin shomiyyatli
artmasi1 miisahido olunmusdur. Hal-hazirda Milli Bankin macmu valyuta ehtiyatlar1 750
min.ABS dollarina catmisdir. Oton dovr orzindo BVF-nin kreditlori iizra osas borcun
qaytarilmasina va faiz borclarinin 6donilmaesine 80 milyon ABS dollarinin istifads
edilmosino vo Baki-Tiflis-Ceyhan neft komarinin tikintisi ilo slagodar Dovlot Neft Fonduna
65,4 milyon ABS dollar1t mablogindo vosaitin kogiiriilmosine baxmayaraq Milli Bankin
soroncaminda olan rosmi valyuta ehtiyatlarinin hocmi 6ton ilin miivafiq dovrii ilo
miigayisado 70 milyon ABS dollar1 artmisdir.

[lin sonuna ehtiyatlarin 760 min.ABS dollarin1 6tacayi, strateji valyuta ehtiyatlarinin
159 1,5 mlrd. ABS dollarindan ¢ox olacagi gozlonilir ki, bu da neft sektoru ¢ixilmaqgla mal vo
xidmatlorin 9 ayliq idxalina kifaystdir.

Dovr arzinds daxili valyuta bazarinin hocmi 41% arataraq 3.1 mlrd. ABS dollarina
catmigdir. Valyuta bazarmin 6ziinli tonzimlomo rejimindo isloyon seqmentlori daha da
foallagmis, o ciimlodon valyuta omoliyyatlarinin avtomatik hoyata kegirilmosino imkan
veron Birja Elektron Sisteminds Ticarotin (BEST) hocmi genislonmisdir. Milli Bankin
totbiq etdiyi yeni maliyys alatlori bu seqmentin inkisafina oslave stimul vermisdir. Belo ki,
cari ildon baslayaraq Milli Bank torofindon miiddotli valyuta omoliyyatlarinin aparilmasina
baslanmisdir.

Milli Bankin valyuta bazarinda istiraki aligyonlii olmusdur ki, (90 miIn.ABS
dollarinadok) bu da milli valyutanin mazonnasinin revalvasiyasinin garsisinin alinmasini vo
“holland sindromu” tohliikasine yol verilmomaosini tomin etmisdir.

Pul toklifi vo faiz doracalori. igtisadiyyatin tolobatina adekvat olaraq manatla genis
pul kiitlasi (M-2) 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisodo bu ilin on bir aymnda 28.9%
artmigdir. Pul kiitlosinin artmasi ilk ndovbada pula olan tslobin amillorinin foallagsmast ilo
olagodardir. Belo ki, pula tolobin osas amili olan UDM-in artimi, xiisusuilo orta ayliq real
omok haqqinin 6ton ilin miivafiq dovriine nisbaton 19,1% yiiksolmoasi pul toklifinin
genislonmosinds asas rol oynamigdir. Pula tolobin iqtisadi artim ilo sortlonon yiiksalisi pulun
dovretmo siiratinin do yaxsilasmasi ilo miisahido olunmusdur. Bu soraitds ilin sonuna pul
kiitlasinin 25%-don ¢ox artaraq 2.5 trln. manati 6tocayi gozlonilir.

Pul kiitlosinin strukturu da yaxsilasmaqda davam etmis, 6ton ilin miivafiq dovri ilo
miiqayisads geyri-nagd pul kiitlasi 33.3% artmisdir. Qeyri-nagd pul kiitlosinin shomiyyatli
artimi1 banklarin pulu yaratmaq qabiliyyatini xarakterizo edon pul multiplikatorunun daha da
yaxsilasmasini sortlondirmisdir.




Depozitlor vo kreditlor {izro faiz doracolorinds, habelo dovlot qisamiiddatli istiqraz
voragoalorinin  qiymaetlorindo nozoro c¢arpacaq soviyyado asagi diismo meyli miisahido
edilmisdir. Bu, son zamanlar pul siyasatinin daha da fsallagmasi, pul toklifinin artmasi va
bunun naticosinda yeridilon pul siyasotinin iqtisadiyyata, xiisuson maliyys bazarlarina
pozitiv transmissiyasinin (Gtiirtilmasinin) giiclonmosi ilo slagodardir.

Pul-kredit siyasoti alatlori vo monetar _idarsetms. Milli Bank 2003-cii il {i¢iin
nozordo tutdugu hodofloro kredit horraclarinda, qiymotli kagizlar vo valyuta bazarinda
istirak etmok, habelo macburi ehtiyat normalarini tonzimlomok yolu ils nail olmusdur.

Milli Bank banklarin yenidon maliyyslosdirilmosi mexanizmini daha da
tokmillogdirmisdir. Diinyanin aparict morkozi banklarinda totbiq olunan miiasir
yenidonmaliyyslogsma alotlorinin totbiginin genislonmoesi do davam etmisdir. Banklara
lombard vo overnayt kreditlorinin  verilmosino  baslanilmigsdir. Dovr  orzindo
morkozlosdirilmis kreditlor iizra {igot doracasi doyismomis vo 7% toskil etmisdir. Qeyd edok
ki, bu MDB mokaninda on asagi tigot doracolorindon biridir.

Hesabat dovrii arzindo macburi ehtiyat normalar1 qisamiiddatli depozitlor tizra 10%,
uzunmiiddatli depozitlor iizro iso sifir saviyyssinds olmusdur. Tohlillor gostorir ki,
uzunmiiddatli depozitlor lizro macburi ehtiyat normalarinin sifir soviyyssino endirilmasing
dair qorar gobul edildikdon sonra 6ton dovr orzindo uzunmiiddotli depozitlorin artim tempi
daha da stirotlonmisdir. Belo ki, on bir aymn yekunu lizra 6ton ilin eyni dévri ilo miiqayisado
qisamiiddatli omanatlor 2.4% artdig1 halda, uzunmiiddotli omanatlor 3.4 dofs artmisdir.

2003-cii ilin 6ton dovriindo do agiq bazar omoliyyatlarinin pul siyasotinin baslica
alotino ¢evrilmosi strategiyasinin reallasdirilmasi corgivasindo islor davam etdirilmisdir.
Milli Bank torofindon bank sisteminin likvidliyindon asili olaraq REPO vo Oks/REPO
omoaliyyatlar1 aparilmisdir.

Pul-kredit siyasati qarsisinda qoyulan vazifalors nail olmagq tigiin hesabat dovriinda
monetar idarsetmonin institusional inkisafi da digqet morkozinds saxlanilmigdir. Monetar
idaroetmo mexanizminin ¢ox ohamiyyatli elementlorindon biri olan todqiqat bazasinin
dorinlogdirilmasi  istigamotindo bir c¢ox islor gorilmisdir. ©Ovveallor qurulmus
makromodellorin praktiki totbiqi ilo yanas1 yeni modellor do qurulmusdur. Diinya
igtisadiyyatinin gqloballagsmasi soraitindo beynolxalq bazarlarda bas veron proseslorin, eloco
do diinya iqtisadiyyatinin inkisaf meyllorinin todqiqi  vo monitoringi  sistemi
tokmillogdirilmisdir.

2004-cii il uiciin pul-kredit siyasatinin asas maqsad va hadaflori, 2005-

2006-c1 illar uciin prioritet vazifalor

Azarbaycan Respublikasimin Milli Banki 2004-cii ildo do makroigtisadi sabitliyin
qgorunub saxlanmilmasina, davamli igtisadi artima va yoxsullugun azalmasina dastok veran
pul-kredit vo mazonna siyasati yeridacakdir.

Neft galirlorinin artmasi soraitindo Milli Bank olkads makroigtisadi koordinasiya
mexanizminin daha da giiclondirilmasi magsadila pul-kredit siyasatinin iqtisadi siyasatin
digar istigamatlori ilo daha six uzlasmasina digqati artiracaqdir.

Inflyasiya. 2004-cii ilds inflyasiya tempinin 2.5% soviyyasinds saxlanilmas1 nozordo
tutulur. 2-3%-lik illik inflyasiya soviyyasi 2005-2006-c1 illordo garsida duran ortamiiddotli
hadafdir ki, bu da uzunmiiddatli makroiqtisadi sabitliyin miithiim meyaridir. Bu dévrde Milli
Bank xiisusi olaraq qgeyri-monetar amillori nozoros almayan “xalis inflyasiya” gostoricisi



lizarindo monetar nazarati gliclondiracokdir ki, bu da bilavasito pul-kredit siyasatinin tasiri
altinda olan inflyasiya amillarini daha operativ va doqiq tonzimlomays imkan veracokdir.

Pul toklifi va faiz doracalori. 2004-cii ildo Milli Bankin yeridocoyi pul-kredit
siyasatinin asas monetar hodoafini igtisadityyatin monetizasiyasinin daha da artirilmasi togkil
edocokdir. Milli Bank makroiqtisadi sferada, o ciimlodon valyuta bazarinda bas veracok
proseslorin coxvariantli inkisaf ssenarilorini tortib edorok pul kiitlosino tosir edo bilocok
biitiin potensial monetar vo geyri-monetar amillori qruplasdirmis vo bu asasda 2004-cii il
liclin pul toklifinin prognozlarini islomisdir. Prognozlar gostorir ki, optimal halda 2004-cii
ildo pul kiitlosinin 28%-0 qodor (alava 1) artmasi potensiali movcuddur ki, bu da
igtisadiyyatin monetizasiyasinin yaxsilasmasi baximindan olverisli parametrdir. Bununla
belo Milii Bank bagslica olaraq inflyasiya iizra hodafi diqgot morkozinds saxlayacaqdir.

2005-2006-c1 illorde Olkeonin valyuta golirlorinin koskin artacagi prognozlari pul
kiitlasinin shomiyyatli genislonmasing asas yaradir. Bels ki, bu dévrde M2 pul aqreqatinin
illik artiminin 29-33%, M3 pul aqreqatinin illik artimmin iss 25-30% diapazonunda
formalasacag1 gozlonilir. Qeyd olunmalidir ki, xiisusilo 2006-ci ildo pul toklifinin avvalki
illora nisboton daha yiiksok artim tempinin gézlonmasi 2005-ci ildon etibaron omanatlorin
sigortalanmas1 mexanizminin igo diismesi ilo bagli bank sistemino inamin ohomiyyatli
artacagl vo noaticodo onun depozit bazasinin koskin genislocoyi prognozlarina osaslanir.

Ortamiiddotli prognozlar gostorir ki, bu dovrdo comi depozit bazasinin illik artim
tempi 29-34% soviyyasindo olacaqdir. Prognozlara osason ilk novbodo milli vayutada
depozit bazasinin koskin artmast gozlonilir ki, mohz buna goro do M2 pul agreqatinin
artiminin M3 pul aqreqgatinin artim tempina nisbaton daha yiiksok olacagi ehtimal edilir. Bu
dovrds pulun dovretmao siiratinin orta illik gdstoricisinin M2 aqreqati iizro az1 10-12%, M3
aqgreqati lizra 1s9 5-6% yaxsilasacagi gozlonilir.

2004-2006-c1 illordo manatla genis pul kiitlosinin 2.2 dofodon ¢ox artaraq 5.5 trin.
manata catacagi vo bu osasda iqtisadiyyatin monetizasiyasinin 1.4 dofoyadok yaxsilasacagi
gozlanilir.

Monetar ekspansiya soraitindo zoruri hallarda pul toklifinin cevik sterelizasiya
olunmasi nozords tutulur. Bu vozifs eyni zamanda pul siyassti ilo fiskal siyasotin effektiv
uzlagdirilmasi ilo dostoklonacokdir. Milli Bank pul toklifi parametrlorinin formalaga bilocok
bitiin hallar1 tizro inkisaf ssenarilori islomis vo miimkiin sterilizasiya variantlarini
prognozlagdirmisdir ki, bu da pul kiitlosinin adekvat soviyyosini tomin etmoyo imkan
yaradir.

Maliyys bazarlarinda faiz dorocolorinin asagi diismosi meyllorini, inflyasiyanin
minimal soviyyado olmasini, pul toklifinin genislonmoasi vo iqtisadi artim proseslorindo
monetar amillorin giiclonmasi zorurstini nozors alaraq Milli Bank 2004-cii ildo ucot
doracosinin asagi salinmasi imkanlarini1 nozordon kegirocokdir.

Pul bazarinda faiz deracolorinin asagi salinmasinin togviq edilmasi iqtisadi artimin
stiratlonmasinds kredit qoyuluslarinin rolunun artmasina daha slverisli sorait yaradacaqdir.

Tadiyys balansi. 2004-cii i1lda do tadiys balansinin sabit olacagi vo kapitalin horakati
hesabinin miisbot saldosunun cari omoliyyatlar hesabi {izro kosiri tam Ortocoyi
prognozlasdirilir. Bu todiyya balansinin biitiin maddolori lizro xarici valyuta 6donislorini
tam Ortmoklo yanasi, hom do dovlotin xarici ehtiyat aktivlorinin ohohmiyyotli artimini
sartlondiracakdir.

2004-cii ildo 6lkoys mocmu xarici kapital axininin UDM-in 71%-ni toskil edocoayi
gozlonilir ki, bu da milli iqtisadiyyatin qlobal iqtisadiyyata agiqliq dorocosinin xeyli

artmasini gostorir. Xarici kapital axinlarinin siirotlonmasi osas etibarilo birbasa xarici
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investisiyalar hesabina bas veracokdir ki, bunun da hocmi 4.4 mird ABS dollarina ¢atmasi
gozlonilir.

Bu parametrlor 6lkonin xarici valyutaya olan tolobatinin tam 6donilmasins vo strateji
valyuta ehtiyatlarinin artmasina alverisli sorait yaradacaqdir.

Mbozonno_sivasati vo valyuta ehtivatlari. 2004-cii i1ldo mozonno siyasoti iizon-
tonzimlonon rejimo osaslanmaqla pul-kredit siyasotinin baslica hodoflorino nail olmaga
yonoldilocok vo onun ABS dollarina garsi orta illik mozonnosi 4975 manat soviyyosindo
prognozlagdirilir.

Mozonns siyasati 2005-2006-c1 illards hoyata kecirilocok monetar strategiyanin cox
vacib torkib hissosidir. Bu dovrdo Milli Bank mozonno siyasotini yeridorkon manatin
sabitliyinin qorunmasini, onun osas ticarat torofdasi dovlstlorinin valyutalarina nisbaton
alverisli paritet mozonnasinin saxlanilmasini asas gotiiracokdir.

Milli Bank valyuta ehtiyatlarin1 da zoruri haddlordo qoruyub saxlamagi vo diinya neft
bazarinda olverisli konyuktur soraitindo onun hocminin 2004-cii ilds 800 min.ABS dollarina
godor artacagini va todiys balansinin miisbat saldosu soraitindo bu artimin sonraki illorde do
davam edacayini prognozlasdirir.

Monetar idarsetms mexanizmlori. Qarsiya qoyulan hoadoflora nail olmaq iigiin
monetar idaroetmo mexanizmlori daha da tokmillogdirilocok, tonzimlomo alstlori daha genis
spektrdo totbiq olunacaq, qiymotli kagizlar vo valyuta bazarlarinda g¢evik omoliyyatlar
aparilacaqdir. Konkret alotin vo ya onlarin kombinasiyasinin davamliligi vo miqyasi
movcud iqtisadi soraitdon asili olaraq segilocokdir.

Yenidonmaliyyalosdirma  mexanizmi  daha da tokmillosdirilocok, banklarin
likvidliyinin qisamiiddatli tonzimlonmosi {iclin lombard vo overnayt kreditlosmasi
mexanizmlorindon istifadoys  Ustlinlik verilmasi istigamotinde  tadbirlor davam
etdirilocokdir.

2004-cii ildo do ac¢ig bazar amoaliyyatlarimin pul-kredit siyasotinin osas alotino
cevrilmoasi istigamatinds todbirlorin davam etdirilmasi noazordo tutulur. Aciq bazarda
omoliyyatlar asason REPO vo ©Oks/REPO omoliyyatlar1 formasinda aparilacaqdir. Bu
omoliyyatlarin eyni zamanda qiymatli kagizlarin likvidliyini artiracagi vo tokrar bazarin
canlanmasina sobab olacagi gozlonilir.

Milli Bank ucot doracasini, eloco do oz amoaliyyatlart iizra faiz doracalorini
miuoyyonlosdirorkon iqtisadiyyatdaki real likvidlik voziyyetini, inflyasiyanin dinamikasini,
maliyyo bazarinin ayri-ayri seqmentlorindoki voziyyati vo beynolxalq maliyyo bazarlarinda
gedon proseslori nozors alacaqdir.

2004-cii ildo pul toklifi kanallarinin sterializasiya ehtiyaci yarandigda Milli Bank
torofindon notlarin buraxilmasi, portfelindo olan dovlst qiymotli kagizlarinin bazarda
yerlosdirilmasi vo banklardan milli valyutada depozitlorin gabuluna baglanilmasi iigiin
zoruri olan tadbirlarin hayata kec¢irmasi nozards tutulmusdur.

Tonzimloms alstlorinin tosir imkanlarin1  genislondirmok {i¢iin pul kiitlesinin
keyfiyyot strukturunun yaxsilasdirilmasi, bankdankonar nagd pul kiitlosinin bank
dovriyyasing calb olunmasi, iqtisadiyyatin dollarlasmasinin asagi salinmasi istigamatindo
tadbirlor davam etdirilocokdir.

Pul-kredit siyasotinin somorsliliyinin artirilmasinin miihiim gortlorindon biri olan
monetar idaroetmoni tokmillogdirilmasi 2004-cii ildo do digget moarkozinds saxlanilacaqdir.
Daha osaslandirilmis qgorarlarin qobuluna sorait yaradan igtisadi tadgigatlar bazasinin
genislondirilmosi davam etdirilocokdir. Bu zaman ekonometrik metodlarin daha genis

totbiqino  xiisusi ohomiyyat verilocok, qurulmus ekonometrik modellorin totbiqi
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genislondirilocak, eyni zamanda bank risqlorinin qiymatlondirilmasi vo real sektorun
ekonometrik modellorinin qurulmasina baglanacaqdir. Bu asasda yaxin zamanlarda Milli
Bank 6lka iqtisadiyyatinin imumi makromodelinin qurulub basa catdirilmasini garsisinda
miihiim hadaf kimi miisyyan etmisdir.

2003-cii ilds bank islahatlarinin asas naticalori

2003-cii 1ldo do Milli Bank torafindon bank islahatlarinin daha da siiratlondirilmasi,
bank sisteminin sabitliyi tomin edilmis, onun iqtisadiyyatda rolunun artirilmasi, shalinin
bank sistemina olan inaminin giiclondirilmasi istigamotindo islor davam etdirilmisdir.

Dovlot banklarinin 6zoallogdirilmosine dair 6lko Prezidentinin 17 aprel 2003-cii il
tarixli formanlarinin icrasi iizro isloro baslanmis, Beynolxalq Bankin ddvloto moxsus
sohmlarin 20%-nin Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Bankina satilmasina dair miivafiq
Anlagsma Memorandumu imzalanmisdir.

Ozoallosdirmoays hazirliq vo institusional quruculuq cargivesinds texniki yardimdan da
istifado etmoklo BUSB-un toskilati strukturu korporativ idaroetmo prinsiplori osasinda
yenidon qurulmus, miivafiq daxili prosedurlar hazirlanmis vo kredit foaliyyotino baslamasi
ticilin lisenziya verilmisdir.

Qabul olunmus inkisaf strategiyasina uygun olaraq 6zal banklarin saglamlasdiriimasi
todbirlori davam etdirilmis, bank sisteminin komiyyat vo keyfiyyot parametrlori daha da
yaxsilagmigdir.

Milli Bank torofindon kommersiya banklarinda Kkorporativ idarsaetma
standartlarinin totbiqi iizro normativ-hiiquqi senadlorin layihasi hazirlanmigdir. Miivafiq
ganunvericilik bazasinin formalagmasi ilo kommersiya banklarinda diinya standartlarina
uygun risklorin idaro edilmosi sistemlorinin qurulmasi iizro institusional todbirlor
goriilocokdir.

Bank xidmatlori bazarinda ragabati gliclondirmak vo bank isinin gqabaqcil metodlarini
Olkoyo gotirmok mogsadilo bank sistemindo xarici kapitalin istiraki  tam
liberallagdirilmisdir. Iqtisadiyyatn biitiin saholorinde oldugu kimi bank sistemindo do
miisahido olunan sabitlik vo artim xarici investorlarin maragimi artirmigdir. Bunun va
saglamlagdirma todbirlorinin naticasidir ki, 2003-cii ilde ilk dofs olaraq faaliyyotds olan
yerli 6zal banka xarici investisiya qoyulmusdur.

Sahibkarligin, xiisuson do orta vo kigik biznesin inkisafinda bank sisteminin rolunun
daha da artirilmasi toadbirlori do davam etdirilmisdir.

Sahibkarhga Komok Milli Fondu torofindon ayrilacaq vesaitlori yerlosdirocok
miivakkil banklarin say1 artaraq 14-o ¢atmisdir. 2003-cii ilin 6ton dovriinds sahibkarlara 48
mlrd. manatdan ¢ox kredit verilmisdir.

“Azorbaycan Respublikasinda sahibkarligin inkisafina doévlet himayosi sahosindo
olavo tadbirlor haqqinda” 10 sentyabr 2002-ci il tarixli Formana uygun olaraq yaradilmis
Mikrokreditlosdirma Banki foaliyyotini daha da genislondirmis, il orzinds iki yeni filial
a¢gmisg, bankin kredit portfeli 2 minadok miistori {izro 18 mlrd manat mablogini kegmisdir.

Agrar regionlarin maliyys xidmatlarina ¢ixis1 imkanlarinin artirilmasi tizro tobdirlor
gorilmiig, 2003-cii ilin on bir ayinda bank sistemi tizra 78 yeni bank filialinin faaliyystina
icazo verilmisdir.

Diinya Bankinin «Kond tasorriifatlarinin inkisafi vo kreditlosdirilmasi» layihosi
corgivosindo Aqrar sahonin inkisafimin kreditlosmosi iizro Icraqi Agentlik torafindon



fermer tosorriifatlarina kreditlorin hocmi artmis, 5 minodok fermero 8 mlrd manat kredit
verilmisdir.

Bank qanunvericiliyinin tokmillosdirilmasi istigamatinds ciddi isloer goriilmiisdiir.
Hal-hazirda “Banklar haqqinda™ Azarbaycan Respublikasi Qanununun islonilmis ti¢lincii
nosli gobul orofasindodir. Bu qanunun gobulu ilo bank ganunvericiliyinin “Bank foaliyyati
haqqinda” Avropa Ittifaqinin Direktivloring, homginin somoroli bank nozarati iizro Bazel
prinsiplorino tam harmonizasiyasi basa ¢atdirilacaqdir.

Girov (ipoteka) miinasibatlorini tonzimloyon normativ hiiquqi aktlar arasinda mévcud
ziddiyyatlorin vo problemli miiddoalarin aradan qaldirilmas: iiciin "Ipoteka haqqinda"
ganun layihosi hazirlanmisdir.

Bank foaliyystindo kredit riskini azaltmaqla banklarin iqtisadiyyata kredit
qoyuluslarinin  aktivlesdirilmasinde miihiim rol oynayan Moarkazlosdirilmis Kredit
Reyestrinin yaradilmasi tamamlanmaq orofosindodir, paralel olaraq reyestrin istifadogilor
liclin platformasinin qurulmasina basglanmisdir.

Odonis sistemlari infrastrukturunun daha da tokmillosdirilmosi vo genislondirilmasi
maogsadilo milli kart — prossesing markozinin yaradilmasi tizro miivafiq isloer aparilir ki,
bunun da noticosindo nagdsiz hesablagmalarin miqyasinin bdéylimasino, dovriyyado olan
nagd pul kiitlosinin bank sistemino colb olunmasina, homg¢inin omok haqlari, pensiya vo
miuavinatlor, toqaiidlorin verilmosinds, kommunal xidmoti haglarinin 6donilmasindo 6donis
kartlarindan daha genis istifado olunmasina vo belosliklo do bu 6donislorin bank sistemlori
vasitasilo hoyata kegirilmasino olverisli sorait yaranacaqdir.

Bank nozaratinin keyfiyyotco tokmillosdirilmosi davam etdirilmisdir. Risq yoniimlii,
“erkon xobordarliq” prinsipino osaslanan bank nozaroti banklarin foaliyyatine mosafodon
somorali nozarot etmoys imkan vermisdir. 11 orzindo ABS-in Beynolxalq Inkisaf
Agentliyinin genis texniki yardimindan istifads etmoklo ayri-ayr1i bank risklorini
tonzimloyan metodoloji baza, habelo Milli Bankin nozarat funksiyasi tokmillogdirilmisdir.

Banklarin nizamnama kapitalinin imumi mablogi 2003-cii ilin on bir aymnda ilin
aBBsM 1l miiqayisads 15,8% artmigdir.

Kredit qoyuluslarimin hacmi on bir ay arzinds 6ton ilin eyni dovrii ilo miiqayisada
27,4% artaraq 3190.8 mlrd. manat toskil etmisdir. “Aqrarkredit” toskilatinda comlogon
kreditlor nozora alinmadan kredit qoyuluslarinin artim tempi 35,8% toskil etmisdir. Kredit
goyuluslarinin keyfiyyot parametrlorindo do pozitiv doyisikliklor miisahido edilmisdir. Belo
ki, oton ilin eyni dovrii ilo miiqayisado kredit qoyuluslarinda 6zal sektorun payr 8%
yuksolorok 79%-o ¢atmis, milli valyutada verilon kreditlorin xiisusi ¢okisi artmis, kredit
goyuluslarinda 6zol banklarin payr 7.5% coxalmisdir. Uzunmiiddoatli kreditlorin hocmi
11.4% artmis vo imumi kredit qoyuluslarinin 26%-ni toskil etmisdir.

Oton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisado kredit qoyuluslarimin sahovi strukturunda
ingaat vo sonaye sektorlarina verilon kreditlorin artim tempi daha yiiksok olmusdur. Fiziki
soxslora verilon kreditlorin x{isusi ¢okisi ohomiyyatli doracodo artaraq 27.5%-o0 ¢atmisdir ki,
bunun da 3.5%-1 plastik kartlarla omoliyyatlar iizro kreditlorin payma diisiir. Fiziki soxsloro
verilon kreditlorin yiiksok siiratlo artmasi macmu talobin daha da genislonmasina tokan verir
ki, bu da iqtisadi arttma vo ohalinin sosial voziyyatinin yaxsilasmasina olave stimullar
yaradir.

Fiziki soxslorin amanatlori 6ton ilin eyni dovri ilo miiqayisade 57,9% artmis vo
1174.7 mlrd. manat togkil etmisdir. Banklar torofindon colb olunmus omanatlorin 40.4%-1
0zol banklarin payina diisiir.



Bank foaliyyatinin somaralilik gostaricilori do miisbot dinamikaya malik olmus, bank
aktivlorinin golirliliyi shomiyyatli doracado artaraq 2,5 %, kapitalin galirliliyi iso 18,5 %
toskil etmisdir ki, bu da kecid iqtisadiyyath 6lkolor arasinda on yiiksok gostoricilordondir.

Biitiin bu miisbat meyllorin naticasindd Diinya Bankimin vo Beynoalxalq Valyuta
Fondunun Maliyys Sektorunun Qiymatlondirilmasi Proqrami A3sipOaiibaHbiH 0aHK
CEeKTOPYHY Cal0UT, PUCK HIOBJSIPUHS (KpPeauT, (pau3 AAPAbISAPH, AMSUIMAAAT PUCKISIPH)
MIIFABUMSIT PI0CTAPS OMJISIH 0aHK CEKTOPY KUMH TUHMATIAHANpMundir.

2004-cii il ucun bank islahatlarinin asas hadaflori, 2005-2006-c1 illor u¢iin

prioritet vozifalori

Iqtisadi artimin  siiratlondirilmasi, iqtisadiyyatin  regional va sahavi
strukturunun optimallasdirilmasi va bu 3dsasda yoxsullugun tam aradan qaldirilmasi
bank islahatlarinin daha da darinlasdirilmasini zaruri edir. Bu maqsadls Milli Bank
bank sisteminin inkisaf strategiyasinin reallasdirilmasin1 davam etdiracakdir.

Dovlot banklar1 iizro todbirlor Respublika Prezidentinin miivafiq forman vo
soroncamlar1 osasinda hoyata kecirilocokdir. 2004-cii ildo Beynolxalq Bankin
0zollogdirilmosinin basa ¢atdirilmasi, Birlasmis Universal Sohmdar Bankinin iso strateji
investorlarin istiraki tomin olunmagqla 6zollosdirilmasino baslanmasi nozordo tutulur.

Ozol banklar iizro islahatlarin osas istiqgamoti onlarin  kapital bazasinin
genislondirilmosi vo konsolidasiyasinin davam etdirilmosindon ibarot olacaqdir. Bu
moqsadlo banklarin mocmu kapitalina tolobin artirilmasi, qanunvericiliys miivafiq olaraq
onlarin konsolidasiyasi, minimal kapital toloblorina cavab vermoyan banklarin faaliyystinin
mohdudlasdirilmasi vo ya bank olmayan kredit toskilatlarina ¢evirilmasi sahasinds tadbirlor
goriilocokdir.

Bank sistemindo korporativ idarsetma standartlarinin totbiqi holledici morhaloya
daxil olacaqdir. Maliyyas gostaricilori saglam haddlerds olan banklarda korporativ idaraetma
standartlarinin totbiqi amanatlorin sigortalanmasi sisteminin formalasmasina zomin
yaradacaqdir.

Bank sistemindo saglam raqabot miihitinin yaradilmasi mogsodlo antiinhisar
foaliyyotinin yaxsilagdirilmasi, biidco toskilatlarina xidmot gostoron bankarin sayinin
artirilmasi moagsadilo miivafiq dovlot qurumlar ilo birgo foaliyyat hoyata kegirilocokdir.

Kicik vo orta biznesin inkisafinda ohomiyyatli rol oynayan mikrokreditlosdirma
institutlarinin daha da inkisaf etdirilmasi moagsadilo “Mikromaliyys toskilatlar1 haqqinda”
yeni qanun islonacokdir.

Fermer tosarriifatlarinin maliyys vasaitloring olan tolobatint 6domak {iciin qeyri-bank
kredit taskilatlarinin inkisafinin tosviq edilmesi davam etdirilocak, bu maqgsadls toqdim
edilon texniki yardimdan genis istifads edilocokdir.

Ipoteka Kkreditlosdirilmasi mexanizminin inkisafi istigamotindo todbirlor davam
etdirilocokdir. Ipoteka kreditlosmosinin genis totbiginin tomin edilmasi mogsadilo
“Azarbaycanda yasayis tikintisinin maliyyalosdirilmosi vo ipoteka kreditlori sisteminin
inkisafina dair” xiisusi konsepsiya hazirlanib toqdim edilocokdir. “Maonzil-tikinti banklar1
haqqinda” vo “Ipoteka banklar1 vo ipoteka istiqrazlari” haqqinda qanun layiholori islonacok,
habelo ipoteka Investisiya Fondunun yaradilmasi iizro todbirlor gériilmasine baslanacaqdir.

2004-cli ildo bank isinin normativ-hiiquqi bazasiin tokmillosdirilmosi digqot
morkozindo saxlanilacaq, gobul olunacaq ‘“Banklar haqqinda” yeni qanunun icra
mexanizmlorinin yaradilmasi lizra todbirlor tamamlanacaqdir.
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Moarkazlosdirilmis kredit reyestrinin yaradilmasi basa catdirilacaqdir ki, bu da
banklara sadolosdirilmis maliyyo ugotu aparan, kigik vo orta sahibkarlarin kredit risklori
barodo daha otrafli molumat vermoklo onlarin kreditlosdirilmasinds ohomiyyatli rol
oynayacaqdir.

Odonis sistemindoki islahatlarin novboti merhalesi corcivesindo kart ddenislori iizra
milli prosessing morkozinin yaradilmasi basa catdirilacaqdir. Yaradilmis 6donis sisteminin
imkanlarindan tam istifado olunmasi, milli 6donis sisteminin inkisaf strategiyasinin
dorinlogdirilmasi vo tokmillosdirilmasi, habelo goriilocok islora ddvlot dostoyinin tomin
olunmasi mogsadilo Dovlat Programi hazirlanacaqdir. Programin hazirlanmasinda baslica
mogsad O0donis sistemlorinin ohato dairasinin genislondirilmasi, xilisusilo Baki sohorindon
konarda, ohalinin kasib hissasinin daha ¢ox comlosdiyi kond vo rayonlarda ucuz 6donis
xidmaotlarinin togkili, regionlarin maliyys xidmatloring ¢ixis1 imkanlarinin genislondirilmasi,
bu moqgsodlo Azorpogt miiossisalorinin 6donis sistemlori infrastrukturuna inteqrasiyasi,
kommunal xidmot gostoron miiossiso vo toskilatlarda daxili informasiya sisteminin yenidon
qurulmast va onlarin xidmat olunduglar1 banklar ils informasiya miibadilasinin yaradilmasi
toskil edir.

Bank sisteminin miihasibat ucotunun Beynolxalq Maliyys Hesabatlar1 Standartlarina
kecidi lizra todbirlor tamamlanacaqdir.

2005-2006-¢c1 illorda aparilacaq islahatlar son noaticodo bank sisteminin stabilliyinin
gorunmasi, maliyyo vasaitlorinin effektiv mobilizasiyas1 vo iqtisadiyyata, xiisusilo real
sektora investisiya kreditlorino transformasiya imkanlarinin dinamik artimin1 tomin
edocokdir (Bax: Olava 2).

Dovlot  banklarinin =~ 6zoallogdirilmasinin ~ tamamlanmasi, 0zol  banklarin
konsolidasiyasinin tosviqi vo radikal kapitallagsmasi, bank sektorunda sistem risqlarinin
minimallagsmasi osas hodoflordondir.

Bank xidmotlori vo texnologiyalarimin genislondirilmasi ¢orcivoesinde mikro vo
orta moblogli kreditlosmonin inkisafina, xlisusilo kredit yarmarkalarinin togkilina, elektron
formath bank-miistori sistemlorinin, “elektron banki” xidmotinin hiiquqi vo institusional
bazasmin formalagmasina xiisusi onom verilocokdir.

Bank vo bank olmayan kredit institutlarimin c¢esidinin vo regional ohatosinin
genislondirilmosi sahasindo mikromaliyyo institutlarinin institusional olaraq formalaslmasi
tomin edilocok, yaradilacaq ganunvericilik osasinda yasayis-tikinti omanot banklarinin
toskili lizra islor goriilocokdir

Bank sektorunun beynoslxalq maliyys-bank sistemino inteqrasiyasinin
dorinlogdirilmasi, ¢irkli pullarin yuyulmasi vo terrorizmin maliyyslosdirilmasine garsi
foaliyyotdo beynolxalq maliyyo sistemi ilo omokdashigin intensivlosdirilmosi do osas
prioritetlordondir.

Bank islahatlarinin siirotlondirilmosi vo bank xidmaotlorinin ohomiyyatli dorocodo
genislondirilmasi, shalinin va biitdvliikds iqtisadi sferanin maliyya-bank xidmatlorina ¢ixist
imkanlarinin artirllmas1 hiiquqi vo iqtisadi miihitds, maliyys sektorunun digar
seqmentlorinds va korporativ sektorun 6ziindo do ciddi islahatlarin hoyata kecirilmasini
vo bu tadbirlorin garsiliglt olagelondirilmasini tolob edir. Bu osasda, Milli Bank miivafiq
sferalarda islahatlarin bank sisteminin intensiv inkisafi proqrami ilo alagolondirilmosi iigiin
ciddi tosabbiislor edocokdir.

Maliyyo sektorunun digor seqmentlorinin artan dinamika ilo inkisafin1 tomin etmok
mogsadilo kapital bazarinin vo investisiya institutlarinin inkisafi, siorta bazarinin
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genislondirilmosi vo maliyys sisteminds rolunun artirilmasi, pensiya islahatlarinin
dorinlogdirilmasi barado xiisusi dovlet programlarinin hazirlanmast vo icrasi ligiin alagali
foaliyyat gostarilocokdir.

Milli Bank maliyys-bank xidmaotlorino istehlak¢ilarin  ¢ixis  imkanlariin
genislondirilmosi mogsadilo korporativ sektorda maliyyo soffafliinin tomin edilmasi,
idaroetmo strukturunun tokmillosdirilmosi, daxili nozarat sistemlorinin yaradilmasi, konar
audit institutunun rolunun artirilmasit vo biitovlikdo miitoroqqi korporativ idaroetmo
standartlarinin totbiqi iisiin xiisusi programin hoyata kecirilmosi toobbiisii ilo ¢ixis
edacakdir.

Miiqavilos 6hdaliklori iizro icra intizaminin yiiksaldilmasi, kreditorlarin hiiquglarinin
effektiv qorunmasi, miibahisolora mohkomo baxisi miiddstinin optimallagdirilmasi, habela
mohkoma sisteminin effektiv vo soffaf foaliyystinin tomin edilmosi, onun maddi-texniki
bazasinin mohkomlondirilmasi mogsadilo qanunvericilik vo institusional tokmillosdirma
tadbirloring dair miivafiq tokliflor hazirlanacaqdir.

Nozordo tutulan biitiin bu todbirlor bank sisteminin iqtisadiyyatda rolunu daha da
artiracaq, onun qgeyri-neft sektoruna, xiisusile kicik vo orta sahibkarliga maliyys dastoyini
artirmaga imkan veracokdir. Bank sistemine inamin getdikco mohkamlonmasi 2005-2006-c1
illordo depozit bazasinin vo bu osasda kredit qoyuluslarinin ohomiyyatli artimini
prognozlagdirmaga osas verir. Biitlin bu amillor, o ciimlodon omanotlorin sigortalanmasi
sisteminin totbiqi nozoro alinmaqla 2006-c1 1ldo ohalinin bank sisteminds omanatlorinin illik
arim tempinin  70%-o, kredit qoyuluslarinin illik artimmin iso 35%-0 c¢atacagi
prognozlasdirilir. Bu miiddet arzindo bank aktivlerinin UDM-o nisbati gstericisinin ikigat,
omanotlorin UDM-o nisbatinin iso 3 dofoyadok artmasi tomin edilocokdir.

Yeni prioritetlorin vo vazifslorin ugurla reallagdirilmasina zoruri destok verilmasi
moqsadilo “Milli Bank haqqinda” ganunun beynolxalq standartlara tam cavab veron yeni
redaksiyas1 hazirlanaraq qobul edilocokdir.

ovvalki illords oldugu kimi 2004-cii ildo do pul-kredit siyassti biitovliikdo 6lkado
yeridilocok iqtisadi siyasotin effektiv dostoklonmasino  yonoldilocokdir.  Pul-kredit
styasatinin effektivliyini daha da artirmaq tli¢iin onun iqtisadi siyasatin digor istigamatlori ilo
koordinasiyasi giiclondirilocokdir.

2004-cii ilda yeridilacok va 2005-20006-ct illor iiciin nazorda tutulan pul-kredit va
mazonna siyasatinin asas prioritetlori olko daxilinda va xarici sektorda, xiisuson do
beynalxalq amtoa va maliyya bazarlarinda gedan proseslorin giymatlondirilmasi asasinda
zoruri hallarda tashih edilocok va onun strateji komiyyat parametrlori ¢evik
tonzimlonacakdir.
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Jlava 1

2004-2006-c1 illar tizra 3sas monetar gostoricilorin prognozlari (ilin sonuna)

2002 | 2003* 2004 2005 2006

Inflyasiya, %-l1o 2.8 2.5 2.5 2-3 2-3
Manatin $-a nozaran mozannasi, 4861 4911 4975 5000 5000
manatla (orta illik)
Valyuta ehtiyatlary, min. $-la 681.7 760 800 850 900
Genis pul kiitlasi, (M-3 pul aqreqaty), 3925.8 4829 5988 7485 9731
mlrd. manatla

artim tempi, %-1o 14.3 23 24 25 30
Manatla pul kiitlasi, (M-2 pul aqreqati), | 2025.8 2512 3215 4149 5515
mlrd. manatla

artim tempi, %-1o 15.4 24 28 29 33
Yenidonmaliyyoalosdirma daracasi, %-1d 7-10 7 5-7 4-5 4
Bank sisteminds comi depozitlor, mird. 2256.9 2810.3 3595 4638 6214
manatla 14.8 25 28 29 34

artim tempi, %-lo
Ohalinin amanatlori, mlrd. manatla 767.3 1212 1940 3162 5375

artim tempi, %-1o 31.1 58 60 63 70
Kredit qoyuluslari, 2600.8 3277 4260 5581 7534

artim tempi, %-1o 7 26 30 31 35

* (30zlanilon
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Jlava 2

Bank islahatlarimin siiratlondirilmasi va bank xidmatlorinin

yaxsilasdirilmasi iizra asas todbirlor

Todbirin mahiyyati

Icra miiddoti

1. 2004-2005-ci illordo Azorbaycan Bank Sisteminin Inkisafina dair

Dovlat Programinin hazirlanmasi vo realizasiyasi

2004-2005-ci

llor

2. Bank sisteminin kapitallagmasi, macmu kapital tolobinin

2004-2005-ci

ohomiyyatli deracads artirilmasi illor

3. Banklarin irilogsmasi vo konsolidasiyasinin tosviq olunmasi va | 2004-2005-ci

doastoklonmasi illor

4. Dovlot banklarinin 6zoallagdirlmasinin basa ¢atdirilmasi 2004-2005-ci
illor

5. Ipoteka kreditlosmosinin hiiqugi vo institusional bazasinm | 2004-2006-ci

formalasdirilmasi illor

6. Morkozlosdirlmis kredit reyestrinin istifadoyo verilmosi 2004-ct 1l

7. Mikromaliyyologsmo institutlarinin inkisaf etdirilmasi, bank | 2004-2006-c1

sisteminin regional ohatosinin vo regional bank xidmotlorino ¢ixis illor

imkanlarinin artirilmasi

8. Milli Odonis Sistemlorinin Inkisafi {izro Dovlet Programmin

hazirlanmasi vo realizasiyasi

2004-2005-ci

llor

9. Banklarda korporativ idarsetma standartlarinin totbiqinin tomin

2004-2006-c1

edilmosi illor
10. Omanotlorin Sigortalanmasi Sisteminin hliquqi vo institusional | 2004-2005-ci
bazasinin formalasdirilmasi illor
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