AZSRBAYCAN RESPUBLIKASININ

‘4‘
1 Y betes
%2/ MORKSZ| BANKI

PUL SIiYASOTi ICMALI

Yanvar - Mart 2022




MUNDORICAT

On soz
I. Qlobal igtisadi muhit va xarici sektor
1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillor
1.2. Azorbaycan iqtisadiyyatinin Xarici sektoru izra proseslor

11. Azarbaycanda makroiqtisadi proseslar

2.1. Macmu daxili talab
2.2. Macmu taklif vo masgulluq
2.3. Inflyasiya
I11. Pul va mazanna siyasati
3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mozonnasi
3.2. Pul siyasati alatlori

3.3. Pul toklifi

Istifada olunmus qrafik va cadvallar

15
19
19
24
28
34
34
37
39
42



ABREVIATURALAR

AMB
BOT
BIi
BVF
BXi
Qii
DSK
DGK
FES
IEOO
IEO
[oiT
iii
Qi
KiQi
NEM
OPEC
OIMDN
REM
RSM
SiQI
UDM
UTT
XV
XDA
XXA

Azorbaycan Respublikasinin Markazi Banki
Beynalxalq Omok Taskilati

Biznes inam Indeksi

Beynalxalq Valyuta Fondu

Birbasa Xarici Investisiyalar

Qlobal iqtisadi Icmal

Dovlst Statistika Komitasi

Dévlst Gomriuk Komitasi

Federal Ehtiyatlar Sistemi

Inkisaf Etmokda Olan Olkalor

Inkisaf Etmis Olkalor

Iqtisadi ®mokdasliq vo Inkisaf Taskilat:
Istehlak¢1 inam Indeksi

Istehlak Qiymatlori Indeksi

Kond Tosorriifati Mohsullarnin Istehsal¢r Qiymatlori Indeksi
Nominal Effektiv Mazanna

Neft Ixrac Edon Olkalorin Toskilat1

Otan lin Miivafiq Dovriine Nozoron

Real Effektiv Mazonna

Real Sektorun Monitoringi

Sonaye Mohsullarinin Istehsal¢1 Qiymatlori Indeksi
Umumi Daxili Mahsul

Umumdiinya Ticarot Toskilati

Xarici Valyuta

Xalis Daxili Aktivlor

Xalis Xarici Aktivlor

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Mart 2022



ON SOz

2022-ci ilin I rubinda Moarkazi Bankin pul siyasati “Azarbaycan Respublikasi
Moarkazi Bankimin 2022-ci il Ggln pul va maliyya sabitliyi siyasatinin asas istigamatlori
barada bayanati ’na uygun olaraq hoyata kecirilmisdir. Pul siyasatinin hoyata
kecirilmasi muhiti diinya 6lkalarinin tadrican pandemiyadan cixdigt dévrda irimiqyash
geosiyasi garginliyin baslamasi va onun global igtisadi vaziyyata tasirlori ilo xarakterizo
olunur.

Hesabat dévriinda geosiyasi proseslarin tasiri ilo yaranan yeni global igtisadi
realliglarin élkoa igtisadiyyatina tasirlari birtoraofli olmamisdr. Bir tarafdan yiksak
global oarzaq qiymatlori va dasinma-logistika xatlorinda problemlarin  artmasi
Azorbaycanda da inflyasiya tozyiglorini artirmisdir. Digar torafdan isa global enerji
daswicilart bazarinda alverisli konyunktur tadiyo balansina, valyuta bazarinda
tarazliga va iqtisadi aktivliya pozitiv tasir gostormisdir.

2022-ci ilin | ribunda Markazi Bankin pul siyasati asasan magbul monetar sarait
yaratmaq Vo inflyasiya gozlantilorini lovbarlomaklsa xarici mansali xarc amillarinin
qiymat artimina birbasa va dolayr tasirlarinin yumsaldilmasina yonaldilmisdir.
Geosiyasi garginliyin artmas: saraitinda inflyasiya tazyiglari yiksak olaraq galsa da,
umumilikda, 6lkada makroigtisadi sabitlik gorunmusdur. Valyuta bazarinda tarazligin
gorunmasi va manatin nominal effektiv mazonnasinin mohkamlonmasi ticarat
torafdaslarindakt  yiiksak  inflyasiyamin  daxili  giymoatlora  otiiriiciiliiytiniin
neytrallagdirilmasinda ahamiyyatli rol oynamigdir. Faiz dahlizinin parametrlarina dair
Qorarlar inflyasiyanin faktiki va prognoz saviyyasinin hadaflo miqayisasi, inflyasiyanin
tolob vao toklif amillarinin tasirlori nazara alinmagla gabul edilmisdir. Pul kitlasi
iqtisadiyyatin tolabina uygun olaraq idara edilmisdir. Markazi Bank monetar siyasat
hadaflaoring nail olmag iiciin arsenalindaki biitiin alatlordan adekvat istifada etmisdir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

I. QLOBAL iQTiSADI MUHIT Vo
XARICIi SEKTOR

1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2022-ci ilin 1 rdbG dunya
iqtisadiyyati iiciin Covid-19-la alagadar
aradan

mahdudiyyatlorin  tadricon

galdirilmas, Rusiya-Ukrayna
miinaqisasi fonunda Rusiyaya qarst misli
gortinmamis siyasi 1Z) iqtisadi
sanksiyalarin tatbigi, bunun naticasindo
inflyasiyanmin qlobal miqyasda artmasi ilo
xarakterik olmusdur. Xiisusilo enerji
qiymoatlari va arzaq qiymoatlorinda rekord
saviyyado artimlar geydo alinmigdur.
Artan amtoa qiymatlori, miinagisa ilo
alagadar todarik zoncirinda
problemlorin artmast bir ¢ox élkalarda
gozlonilondan daha yiksak vao galic
inflyasiya ilo  naticalonmisdir. BUtun
bunlar eyni zamanda qlobal iqgtisadi
aktivliyin  do  barpasina monfi tasir

gOstormisdir.

Qlobal igtisadi aktivlik. Yuksok
geyri-muoyyanliklor fonunda dinyada
igtisadi aktivlik gostaricilorinin 6ton ilin
IT yarisindan baslanan azalmasi cari ilin |

ribiinds do davam etmisdir. Iqtisadi

Omokdasliq vo Inkisaf Toskilat1 (IDIT)
olkalori Uizro Istehlak¢i Inam Indeksi (i11)
Vo Biznes Inam Indeksinin (Bil) riib
arzinds azalmasima geosiyasi garginliyin

artmasi alavo impulslar vermisdir.

Qrafik 1. IOIT &lkalorindo qabaqlayici
iqtisadi aktivlik indekslori
103
102
101
100

99

Biznes Inam Indeksi

——— [stehlak¢1 Inam indeksi

Moanba: IOIT

Son meyillori  nozoro alaraq
beynalxalq toskilatlar vo aparici analitik
morkazlor artim

qlobal  iqtisadi

prognozlarint  azalma  istigamatindo

toshih etmislor. Beynolxalq Valyuta
Fondunun (BVF) 2022-ci ilin aprelinds
dorc etdiyi “Qlobal Iqtisadi Icmal”
hesabatinda global artimin 2022 vo 2023-
cu illords 3.6% olacagi prognozlagdirilir
ki, bu da

prognozdan miuvafiq olarag 0.8 vo 0.2

yanvar  hesabatindaki
faiz bondi asagidir. Qeyd edok ki, bu
prognozda Rusiyaya qarst martin 31-9
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Kimi totbiq edilmis sanksiyalar (enerji
sektoru istisna) nozors almmusdir.
Inkisaf Etmis Olkolor (IEO) grupu
Uzro 1iqtisadi artim prognozu yanvar
prognozuna nazaran 0.6 faiz bandi asagi
salinmisdir. Bu asason Ukrayna-Rusiya
miinaqisasi, monetar vo fiskal siyasotdo
doyisikliklor, habelo tochizat zoncirinda

davaml fasilalarlo alagoalondirilir.

Qrafik 2. 2022-ci ilo global iqtisadi artim
prognozu, %

Dinya IEO Avrozona IEOO  IEO IEO
Avropa  Asiya
Olkolori  Olkolori

A O NERRORNMWROOOO N

m 2022-ci il (aprel prognozu) 2022-ci il (yanvar prognozu)

Manba:BVF
BVF-nin aprel hesabatinda 2022-ci

ildo ABS-da iqtisadi artim 3.7%
Saviyyasinda (avvalki prognozla
mugayisado 0.3 faiz bondi asag)

prognozlasdirilir. ABS-da illik inflyasiya
2022-ci ilin 8.5%-0
yuksalmisdir ki, bu da 1981-ci ilin
dekabrindan bari

yiksok gOstoricidir.

martinda

geydo alinmus on

Inflyasiyaya on

boyuk tohfani enerji, arzaq va avtomobil
giymatlorindaki artim vermisdir. Bir ¢ox
analitiklor gorgin geosiyasi voziyyato Vo
talabinin

istehlake1 yuksalmasina

baxmayaraq, martdan sonra inflyasiyanin
ABS-da

issizlik saviyyasi 2022-ci ilin martinda

songiyacayini  g0zlayirlor.

3.6%-0 (bazar gOzlentilori  3.7%)
enmigdir ki, bu da 2020-ci ilin
fevralindan bori on asagi issizlik

gOstaricisidir.

RUDb orzinds “Dow Jones” indeksi
3.5%, “Nasdaq” 8.4% azalmis, “S&P
500” indeksi 0.3% artmisdir. ABS-da
sonaye istehsali 2022-ci ilin martinda
illik mugayisado 5.5% artmigdir. Emal
sonayesi 4.9%, modongixarma 7% vo

kommunal sektor 7.5% artmisdir.

ABS Federal Ehtiyatlar Sistemi
0-0.25%

Saviyyasina

(FES)
saviyyasindon 0.25-0.5%
Yiiksok

rib orzinds faizlori
qaldirmisdir. inflyasiyanin
davamli xarakter almasi fonunda ABS
hokumati vo FES 2022-ci ilin galan
dovrinds stimullasdirici siyasot
todbirlorini azaltmaga davam edoacayini

boyan etmisdir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

BVF torofindon 2022-ci il Ggun

Avrozonada iqtisadi artim  2.8%

prognozlagdirilir ki, bu da yanvar

hesabatinda qeyd edilon  (3.9%)
prognozdan asagidir. Geosiyasi Vo
geoigtisadi siyasatin Avrozona

igtisadiyyatina asas tosir kanali global
enerji giymotlorinin artmasi va enerji
tohlikasizliyidir. Bu Olkalor xalis enerji
idxalgilart olduglan {igiin yiiksok global
omtaoa giymatlori oksar Avropa 6lkalari
Uctin moanfi ticarat soku yaratmigdir. Bu
da istehsalin azalmasina vo Yylksok
inflyasiyaya Sobab olmusdur. Tachizat
Zoncirinin  pozulmasi, miinaqiso Vo
sanksiyalar region Gctin shamiyyatli olan
istehsalina, o

sonaye mohsullarinin

cimlodon avtomobil sektoruna ciddi

ziyan vurmusdur. Rusiyadan enerji

idxalindan  ylksok asililiga  malik
Almaniya, Italiya kimi 6lkalor daha ciddi

tosirlonmisdir.

Martda Avrozonada 12

ayliq
inflyasiya 7.4% olmusdur ki, bu da son 30
ildo geydo alinmis on yiksok illik
inflyasiya gostaricisidir.  Avrozonada
sonaye Mohsulu istehsali 2022-ci ilin

martinda Oton 1ilin miivafiq ay1 ilo

muiqgayisads 0.8% azalmisdir. 2022-ci ilin
martinda Avrozonada issizlik rekord
soviyyodo asagi diisorok 6.8% toskil
etmisdir. Issizliyin on ¢ox azald1g1 aparici
Avrozona oOlkolori Ispaniya, Italiya vo
Fransa olmusdur. Avrozonanin aparici
maliyys indeksi “FTSE Eurotop” I riib
arzindo 2.8% azalmisdir. Rib orzindo
Avropa Moarkazi Banki faiz doracasini

doyismoz saxlamisdir.

Yenilonmis prognoza gora 2022-Ci
ildo Yaponiyada iqtisadi artim 2.4%
gozlonilir ki, bu da BVF-nin yanvar
qeyd (3.3%)

prognozdan 0.9 faiz bondi asagidir.

hesabatinda edilon
Prognozun asagi toshih edilmosino asas
sabab zaif daxili talab, neft giymatlorinin
istehlaka  vo

yiuksak  olmasinin

investisiyaya monfi  tosir  edacayi
gozlantisi, habels xalis ixracin azalmasi
gostarilir. Martda Yaponiyada 12 ayhq
inflyasiya 1.2% olmusdur ki, bu da 2018-
ci ilin oktyabrindan bari on yiksok
inflyasiya gostoricisi hesab olunur. Olka
Uzrs igsizlik 2022-ci ilin martinda bazar
gozlantilarini Ustoloyarok 2.6%
olmusdur. Martda sanaye istehsali 6ton

ilin eyni ay1 ilo migayisado 1.7%
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

azalmisdir. Olkonin aparict fond indeksi

“Nikkey” rub orzindo 3% doyar
itirmisdir. Yaponiya Morkozi Banki riib
0.1%

arzindo ugot doracasini  moanfi

soviyyasinds doyismoz saxlamisdir.

BVF-nin son
Birlosmis Kralligda 2022-ci ilds igtisadi

hesabatinda

artim prognozu 1 faiz bondi azaldilaraq
3.7% saviyyasindo mioyyon edilmisdir
(yanvar prognozu 4.7%). Yuksak
inflyasiyanin real goalirlori azaltmasi, sort
maliyys sortlorinin iso investisiyalari

yavaglatmasi  naticasindo  istehlakin

gozlonilondon  daha  zoif  olacagi
prognozlasdirilir. Olkoda illik inflyasiya
2022-ci ilin martinda bazar gozlantilarini
(6.7%) Ustaloyarak 7% olmusdur ki, bu
da 1992-ci ilin martindan bari an ylksok
goOstaricidir. Osas qiymat artimi enerji,
nagliyyat,

otellarin giymatlorinds geyds alinmisdir.

orzaq, geyim, mebel vo
Olkoda sonaye mohsulu istehsali martda
owvalki ilin miivafiq ay1 ilo miqgayisodo
0.7% artmisdir. 2022-ci ilin martinda
issizlik saviyyasi ilin avvalindan azalaraq
3.8% olmusdur. Riib orzinds Ingiltors
0.25%

Banki osas faiz dorocasini

soviyyasindon  0.75%  saviyyesine

artirmisdir.

BVF-nin aprel hesabatina oasason
2022-ci ildo IEOO qrupu iizro artim
prognozu 1 faiz bondi asagiya dogru
tashih edilorok 3.8% miisyyan edilmisdir.
Buna osas sobob kimi qlobal qeyri-
muayyanliyin artmasi, global maliyya
soraitinin sartlogsmasi, geosiyasi
gorginliyin davam etmaosi, Rusiyaya qarsi
Cindo “sifir-

sanksiyalarin  artmasi,

COVID” strategiyas ilo bagli yenidon

gapanmalar  vo  iqtisadi  artimin
yavaglamasi gostorilir.  2022-ci ilds
Inkisaf  Etmokdo  Olan  Avropa

Olkalarinda 2.9% (yanvar prognozu 3.5%
artim) resessiya progqnozlagdirilir. Yaxin
Sarq, Simali Afrika, Qafqaz vo Markazi
Asiya regionlar1 Uzra Olkalor global arzaq
giymatlorindan, xtsusan do 2023-cii ilo
godor yiksok galacagi gozlonilon bugda
giymatlarindan shomiyyatli
tosirlonacaklor. Neft ixrac edon Glkalor
arzaqg giymatlorindoki artimi yiiksok neft
giymatlori ilo kompensasiya etss dbo,
regionun neft idxal edon O6lkalorinda

orzaq catismazligr riski yaranmsdir.

Inkisaf Etmokda Olan (IEO) Asiya
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Olkalorindo iqtisadi  barpa prosesinin

gozlonilondon zoif olmasi, xiisusilo
Hindistan vo Cindo iqtisadi artim
perspektivlorinin  zaiflomasi  onlarin

2022-ci 1l T{glin artim prognozlariin
azalma istigamatinds toshih edilmasina
sobab olmusdur. 2022-ci ildo IEO Asiya

Olkalorindo  5.4% (yanvar prognozu
5.9%), Latin Amerikas1 va Karib hovzasi
Olkalorinda  2.5% (yanvar prognozu
2.4%), Morkozi vo Orta Asiya
Olkalorindo  4.6% (yanvar prognozu
4.3%), Sub-Sahara Afrika Olkalarindas iso
3.8%  (yanvar  prognozu = 3.7%)
Saviyyasinds iqtisadi artim
prognozlagdirilir.

BVF-nin aprel hesabatinda Cin
igtisadiyyatinin 2022-ci il Uzro iqtisadi
artim prognozu 4.4% toskil etmisdir. Bu,
hesabatdaki

prognozdan 0.4 faiz bondi asagidir. Buna

yanvarda dorc olunan
osas Sobob yuxarida da qeyd edildiyi
Kimi, sort “sifir-COVID” strategiyasinin
totbiqi vo Senzen, Sanxay kimi osas
istehsal vo ticarat morkoazlorinds yenidan
mohdudiyyatlorin  qoyulmasi, monzil
sektorunda bas veran dalgalanmalar vo

geoiqtisadi va geosiyasi risklor fonunda

xarici tolobin zaifloyacayi g0Ozlontisi
gostorilir. Cinds illik inflyasiya 2022-ci
ilin martinda bazar gozlantilorini (1.2%)
Ustoloyarok 1.5% toskil etmisdir. Olkado
sonaye Mmohsulu istehsali 2022-ci ilin
martinda 6ton ilin eyni ay1 ilo migayisado
5% artmugdir. Issizlik martda artaraq

5.8% olmusdur ki, bu da 2020-ci ilin

mayindan bari on yiksok issizlik
gostaricisidir.
BVF-nin aprel prognozlarina

ildo 8.5%

soviyyosindo resessiya olacaqdir. 2023-

asason Rusiyada 2022-ci

cu ildo resessiyanin davam edacayi Vo

2.3% Saviyyasinda olacagi
prognozlasdirilir. Agir ticarat vo maliyys
sanksiyalari, o clmladon  mixbir
bankgiliq imtiyazlarmin itirilmasi, bozi
banklarin SWIFT 06donis sistemindon
ayrilmasi, morkozi bankin aktivloring
qadaga qoyulmasi vo bozi boylk
Olkalorin neft vo qaz embargosu Rusiya
iqtisadiyyatina ciddi tosir gostoracokdir.
Boyiik istehlak¢ilarin Rusiya
enerjisindon imtina etmok barads elan
ortamuddatli

etdiyi planlar  da

perspektivdo iqtisadi arttma  zorbs

vuracaqdir. Xarici sirkatlorin 6lkani tork
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

etmosi aviasiya, maliyys, program
tominati1 vo kond tosorriifati da daxil
olmagla bir cox saholordo catinliklor
yaradir. Ustolik maliyys vasitogiliyinin
pozulmasi Vo investorlarin etibarinin
itirilmoasi 0zal investisiya vo istehlakin
ohamiyyatli dorocods azalmasina gatirib
cixaracaqdir. Rusiyada illik inflyasiya
2022-ci ilin martinda koskin artarag
16.7% olmusdur ki, bu da 2015-ci ilin
martindan bori on yuksok goOstoricidir.
2022-ci ilin martinda issizlik saviyyasi
bazar g6zlantilorina uygun olaraq 4.1%-o
Olkodo

istehsal1 2022-ci ilin martinda avvalki ilin

enmisdir. sonaye  mohsulu

miivafiq ay1 ilo mugayisads 3% artmigdir.

Rib orzindo Rusiya rublu ABS
dollarina qars1 8.9% doyar itirmisdir.
Morkazi  Banki

gozlantilarini nazars alarag, mozonnadoki

Rusiya inflyasiya
doyiskonliyi azaltmaq, kapital axininin
qarsisin1 almaq tli¢iin asas faiz daracasini
8.5%-don 20%-o artirmis vo Kkapitala

genis nazarat todbirlori totbiq etmisdir.

BVF-nin aprel hesabatina osason
2022-ci ildo Turkiyada igtisadi artimin
2.7%
inflyasiya 2022-ci ilin martinda 61.1%

olacagi proqnozlasdirilir. Illik

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Mart 2022

olmusdur. Olkedo sonaye mohsulu
istehsal1 2022-ci ilin martinda illik osasda
9.6% artmusdir ki, bu da bazar
gozlontilorindon  (6.5%)  yuxaridir.
Issizlik  soviyyoesi martda 11.5%
olmusdur. RUb orzindo Turkiya lirasi
ABS dollarina qarsi 14.6%

ucuzlagmigdir. Tiirkiyo Morkazi Banki I
rib orzindo faiz dorocosini  14%

Saviyyasindo sabit saxlamisdir.

Qlobal

dinamikas1 qlobal ticarotdo do 06zlni

igtisadi aktivliyin
gostoracokdir. BVF-nin aprel hesabatina
asason global ticaratin 2022-ci ilds artimi
5%  soviyyasindo  prognozlasdirilir
(avvalki prognoz 6%). Qlobal iqgtisadi
aktivliya uygun olaraq 2023-cu ildo
global ticaratin 4.4% (avvalki prognoz

4.9%) boyumasi gozlanilir.

OMtaa bazarlarinda qiymatlaor va
dinyada inflyasiya proseslari. 2022-ci
ilin | rib0 arzinds gorginloson geosiyasi
Vaziyyat Vo qlobal migyasda
sanksiyalarin tosiri ilo yaranmig qeyri-
muoyyanlik soraitinds diinya bazarinda
omtaa giymatlori yiiksalmisdir. Diinya
Bankinin (DB) amtes bazarlar1 haqqinda

son hesabatina asasan | riib arzinds enerji
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

giymatlori 44%, geyri-enerji giymatlori
18%, orzaq qiymatlori 24% artmisdir.
Qiymaotli metallardan qizilin qiymati rib
arzinds 8.8% artmusdir.

Qrafik 3. Omtoo qiymotlori indeksi
(2019 yanvar =100)
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‘\_/—v
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Enerji = Qeyri-enerji
Orzaq Qiymotli metal

Manba:Diinya Banki

BMT-nin Kand
(FAO)

hesabatlarina osason orzagq giymatlori

orzaq vo
Tosorriifati Togkilatinin
yuksok templo bahalasaraq hesabatin
hazirlandigi 1990-c1 il taixindan bari an
yuksak saviyyaya catmisdir. Bu togkilatin
molumatina goro 2022-ci ilin ilk ribi
Uzro dinya orzaq qiymatlori 19.1%
artmigdir. On ¢ox bahalagma yag, donli
bitkilor vo siid mohsullar {izro miisahido
edilmisdir.

Geosiyasi vo geoiqtisadi

proseslorin global tochizat zancirinda

yaratmis oldugu maneolor, Rusiya vo
Ukraynanin qlobal bugda va bitki yaglari
bazarinda ohomiyyoatli paya sahib olmasi
giymot artiminda  ohamiyyatli  rol
oynayir. Giibro giymetlorindo Oton ilin
mart ayma nozoron 128%-lik artim
yasanmisdir. Istehsalgilarin bu vaziyyato
gubradon istifadoni azaltmaqgla cavab
vermosi sonda mohsuldarligin  asaga
diismoasina sobab ola bilar.

Brent markali neftin bir barel {i¢iin
orta giymoti 2022-ci ilin | rdblnds
togriban 99 ABS dollar1 olmusdur ki, bu
da 2021-ci ilin orta giymatindon (70.9
ABS dollar1) 40% coxdur. BVF-nin son
hesabatinda neftin 1 barelinin 2022-Ci
ildo ortalama 106.8 ABS dollar1 (yanvar
prognozu 77.3 ABS dollart), 2023-ct ilds
92.6 ABS dollar1 (yanvar prognozu 71.3
ABS dollar)

prognoz edilir.

soviyyasinda  olacagi

10
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Qrafik 4. Diinya neft bazar1 vo prognozu,
milyon barrel/giin
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Manba: Enerji Informasiya Administrasiyast (EIA)
Enerji Informasiya Agentliyino

(EIA) goro xam neft giymaotlorindoki

koskin artim geosiyasi Vo geoiqtisadi

risklorin qlobal enerji bazarlarina neca

tosir edocayi ilo bagl gozlantilorin
fonunda bas vermisdir.  Naticada
Rusiyada neft hasilati vo ixraci
azalmigdir. Beynalxalq Enerji

Agentliyinin (BEA) son hesabatina
asasan global neft ehtiyatlar1 14 ay ardicil
olaraq azalmis, fevral ehtiyatlari 2020-ci
ilin sonundaki saviyyadan 714 milyon
barel asag1 diismiis vo azalmanin taqriban
70%-i  ISIT

Olkalorinin  payina

diismiisdiir.

BEA-nin son hesabatina osason
neft talabinin 2021-ci illo migayisads 1.9
min. barel/gun artaraq 2022-ci ildo 99.4
mln. barel/giin olacagi gozlanilir.

2022-ci ilin | ribunds Avropa va
Asiyada qgaz qiymoatlori enerji  Vvo
geosiyasi bohran kontekstindo artmisdir.
Yanvar vo fevral aylarinda bazar soraiti
nisbaton sakitlogso do, fevralin sonundan
etibaron geosiyasi vo geoiqtisadi risklor
vo bununla oslagodar Avropanin enerji
tohlukasizliyi ilo bagli narahathqlarin
martin oavvoalinds genis viisot almasi ilo
giymatlords sort dalgalanma bas verdi.
Avropada tabii qazin gqiymati mart ayinda
1000 kub metr ti¢iin 2000 ABS dollarini
Otdi va rdbln sonlarinda qiymatlorda
azalma hiss edildi. ABS bazarinda iso
riiblin sonlarinda giymatlords artim tempi

hiss edildi. Artima sabob isa Avropaya

gazin (LNG) ixracinin artmasi olmusdur.

ABS Dbazarinda tobii  gazin
giymatina diger tozyiq Avropa va Asiya
arasinda maye qaz ehtiyatlarinin

artirilmast ugrunda gedon mubariza ilo
izah edilir. BVF hesab edir ki, Rusiyadan
qaz asililigina son qoyulmasi vo toraflorin

qarsiligh sanksiya cohdlari giymatlori
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2023-cii ilin ortalarma qodor Yyuksok
saviyyado saxlaya bilor.

Geosiyasi  gorginlik  dasimma-
logistika xarclorina do tasir edir. 2021-ci
ildo artan “Baltic Dry Index” (quru
yuklorin daginma xarclori indeksi) 2022-
ci ilin ovvalinds azalsa da, fevralda
yenidan artmusdir. Miinaqisonin
uzanmasi dasinma-logistika vo Umuman
tochizat zoncirindo giymotlori daha da
yiksalds bilor. BVF todariik zancirinds
olan problemlorin aradan qaldirilmasinda
dovlatlorin halledici rola sahib oldugunu,
geyri-mloayyanliyin aradan qaldirilmasi
ucin

daha ¢ox kommunikasiyaya

ehtiyacin ~ oldugunu, infrastruktura
investisiyalarin yatirilmasini, tariflarin
azaldilmasini tovsiys edir.

Yiksalon istehsal  giymatlori,
Cinds

kecirilon

pandemiya
“sifir-COVID”

ilo baghh hoyata
programi
corcivasindo gapanmalar, geosiyasi Vo
geoigtisadi risklor sobabi ilo global
mocmu toklifin azalmasi prognoz edilir
ki, bu da inflyasiya proseslorino tasir edir.

Qeyd olunanlar1 nozoro alaraq
BVF 06ziiniin aprel hesabatinda 2022-cCi
ildo inflyasiyanin oavvolki prognozdan

daha uzun middot yiiksok galacagini

prognozlagdirir.  2022-ci il gun
inflyasiya IEO-do 5.7%, IEOO-da 8.7%
soviyyossindo  prognozlasdirilir.  Bu,
yanvar prognozundan mivafiq olarag 1.8
Horbi

logistik

vo 2.8 faiz bondi yiksakdir.
miinaqisonin yaratdigi olave

problemloar  vo  giymat  tozyiglori
inflyasiyaya sobob olan osas faktorlar
kimi geyd edilir. Umumilikdo, talob-
toklif balansinin pislogsmasi vo omtos
giymatlorinin artimmin davam etmasi
inflyasiya  gOzlontilorinin  artmasina
sabab olur. Bir cox IEO-da, 0 climloden
ABS va bazi Avropa 6lkalorinds yiksok
mosgulluq fonunda son 40 ilin an yiiksak
inflyasiya soviyyasi miisahido edilir.
Ortamuddatli dovrds yiiksak inflyasiya
davam edorsa, morkoazi banklar hazirda
gozlonilondon daha cevik reaksiya
vermaya macbur olacaglar. Geosiyasi va
geoiqtisadi risklor Olkalari ¢atin siyasot
secimlori garsisinda qoyur.

Inflyasiyanin soboblori bir ¢ox

hallarda morkozi banklarin nozaratindon

konardadir  (miinaqise,  sanksiyalar,
pandemiya, tochizat zoncirinin
pozulmasi). Miinaqiso sokunun

Otartlmasi ticarat vo maliyys oalagolari,

daxili omtoa qiymatlorindo  artimin
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

hocmindon asili olaraq dlkolor arasinda

mixtalif Olclido paylanir. Ona goro do

muvafiq pul siyasati reaksiyasinin dlkalor
arasinda  forqli  olacagi  gozlanilir.

Todaruk zancirindo davam edan fasilolor

vo Yylksak enerji giymatlori soraitinds

yuxar1 inflyasiyanin daha uzun miiddot
davam eds bilacayi istisna edilmir.

Risklar va siyasat tovsiyalari.
BVF-nin son hesabatina asason global
risklor ~ osas  etibarilo  Avropada
gorginloson geosiyasi Vvo geoiqtisadi
voziyyat noticosinds artmisdir. Digor
toraofdon pandemiyanin zaifloma meylina
baxmayaraq, halo do virusun vyeni
variantlarinin ~ yaranmast  tohlikasi
qalmaqgdadir. BVF-ya asasan geyd edilon
mosalolor  qglobal stagflyasiya riski
yaradir.

Umumilikds, BVF  torofindon
movcud geosiyasi, makroigtisadi va
epidemioloji voziyystin yaratdigi risklor
asagidaki kimi tosniflosdirilir:

e Miinagiso  Sebabi  ilo  sosial
gorginliyin artmasi osas etibarilo
global enerji va arzaq giymatlarinin
artmas1 naticasinds inkisaf etmokdoa
olan vo kasib 6lkalords yiiksak sosial

xarcloro sobob olacaqdir. Digor

torofdon davamli olaraq artan qagqin
aximnini gobul edon Olkalords bu hal
uzunmuiddatli perspektivds sosial
naraziliga sobab ola bilar;

Artan beynolxalg qltblosmo Vo
miinaqigonin genislonmosi
uzunmiddatli rifah Gglin vacib olan
global igtisadi integrasiyaya mane
olacaqdir. Bu hal Ikinci Diinya
Miharibasindon  sonra  yaranan
beynolxalq qaydalara inamsizlig
artirmis olacaq. Naticada
qloballasma sayasindo oldo edilo
bilinacok iqtisadi faydanin itirilmosi
riski yaranir;

Ortamuddatli dovr Uzro inflyasiya
gozlontilorinin artmasi yiiksok olan
inflyasiyan1 daha da kaskinlogdira
bilor. Bu halda markazi banklar daha
sort davranis sargilomoli olacaglar;
Faiz daracalarinin yiksalmasi, sosial
va harbi xarclorin yiiksak olmasi,
ortamuddatli dovrds fiskal
konsolidasiya  cagiriglart  dovlat
bldcalorinin yiikiinii artirir. BVF-yo
gbro hazirda qlobal dovlet borcu
rekord hoddo ¢atmisdir.  Eyni
zamanda IEO-da hoyata kegirilon sart

pul siyasoti IEOO-do inflyasiya
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

gOzlontisini artirir. Bu da onlarin

milli  valyutalarmin  dayarinin

azalmasi riski ilo hamin Olkalorin sort

siyasoto  meyil etmasino  tasir
edocakdir;

e Pandemiyanin nisbaton sangimosino
baxmayaraq Sorqi Asiya vo Sakit
Okean

hovzasinds yoluxma

hallarinda arttm  virusun  yeni
variantinin yaranmasina sabob ola
bilor;

e Cindo pandemiya sababindon totbig
edilon gaydalara gors igtisadi artimda
songimo riskinin mévcudlugu amtos
ixracat¢ilar1 vo inkisaf etmokdos olan
bazarlar vasitasils global gozlantilora
tosir eds bilor;

davaml

Omtoa  giymatlorinin

yuksalmasi  va tochizat zoncirinds
qurilmalar enerji vo orzaq idxal edon
Olkalords igtisadi artimi langida va asagi
golirli Olkalordo orzaq tohlikasizliyina
ciddi tohlikalor yarada bilor. Qlobal
risklara hamginin iglim doyisikliyi, kiber
tohlikasizlik, vaksinasiya soviyyasinin
Olkalar Uzra forgliliyi aid edilir.

BVF son hesabatinda bir sira siyasot
tokliflorini nozoro almagi tovsiyo edir.

Qeyd edilir ki, yiksalon inflyasiya ilo

mubarizodo moarkozi banklarin etmoli
oldugu osas is global giymotlords bas
veron artimin  Olko  iqtisadiyyatina
transmissiyasini izlomok vo buna uygun
alotlori kalibrasiya etmokdir. Inflyasiya
gozlontilorinin artdigir hallarda morkozi
banklar
etmoli vo bu addimlar siyasot todbirlori

2022-2023-cl

daha yaxs1 kommunikasiya
ilo  dostoklomalidirlor.
illordon sonraki siyasot yolu ilo bagh
yuksok geyri-mioayyanliyi nazars alaraq,
morkozi banklar pandemiyadan sonraki
neytral faiz dorocosi meyari ilo bagh 6z
baxislarint aydin sokilda bildirmalidirlar.
Zorurat yaranarsa inflyasiyanin hodof
diapazonuna daxil edilmasi  Ggln
bazarlara faiz artimlarinin ehtimal olunan
son haddi ilo bagli miiayyan signallar
otirdlmalidir.  Daha  sort  maliyya
vaziyyati Vo geosiyasi sortloro hazirhq
uclin  tonzimlayicilor erkon tadbirlor
gormali va artan hassasliglart hadoflomok
ticin secilmis makroprudensial alatlori
sortlosdirmalidirlor. Umumilikds, BVF
geosiyasi realligmm yaratmis oldugu
igtisadi  vo sosial problemlordon osas
cixig yolunu siilh vo beynalxalq

omakdasligin artirilmasinda gortir.
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1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici

sektoru Uzra proseslar

2022-ci ilin I rabunda
Azarbaycamin xarici igtisadi movgeyi
asas ixrac  Mahsullarimin  dinya
bazarlarinda qiymoatinin artmast V2
geosiyasi

Vo geoiqtisadi garginliyin

tosirlari soraitinda formalasmusdur.

Dovlot GOmrik  Komitosinin
(DGK) molumatlarina asason 2022-ci ilin
I riibiinds xarici ticarat dovriyyasi 10.9
mlrd. ABS dollar1 toskil etmisdir ki,
bunun da 8 milrd. ABS dollart (vo ya
73.2%-1) ixracin, 2.9 mird. ABS dollar
(vo ya 26.8%-i) iso idxalin payina

diismiisdiir.

Qrafik 5. Ticarat balansi, mlrd. ABS dollar
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Xarici ticarot balansinda 5.1 mlrd.
ABS dollar1 moblogindo miisbat saldo

omalo golmisdir. Bu o6ton ilin eyni

dovriine nozoron 3.1 dofo ¢oxdur. DOvr
arzindo 152 6lks ilo ticarat omoliyyatlari
hoyata kecirilmisdir.

Qrafik 6. Ticarat dovriyyesinds osas
olkoalorin pay1, 2022 T rib , %-1s
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Moanba: DGK

Ticarat dOvriyyasinin yaridan ¢oxu
Italiya, Tiirkiys, Rusiya, Cin, Ukrayna,
Portugaliya, Israil vo Yunamstan kimi

Olkalorin payma diismiisdiir.

Hesabat dovrinds ixrac 92.9%,
geyri-neft ixract iso 45% artnmsdir.
Ixracin doyari xam neft lizro 38.1%, tobii

gaz Uzrs iso 4 dofs artmusdir.

2022-ci ilin | riblnds xam neft va
neft mohsullarinin  40.5%-i Italiyaya,
10.6%-i Portugaliyaya, 8.9%-i Israils,
8.3%-i Ukraynaya, 6.3%-i Tailanda ixrac

olunmusdur.
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Qrafik 7. Xam neft vo neft mohsullarinin
ixrac olundugu 6lkolorin payi, %-lo
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DOvr arzinds geyri-neft ixraci 6tan
ilin eyni dovrine nazaran 45% artmisdir.
Qeyri-neft sektoru Uzrs ixraci artan 2sas
mohsullar altiminium, gara metallar vo
onlardan hazirlanan momulatlar, pambiq
iplik, meyvo-tarovoz, plastmassa Vo

onlardan hazirlanan momulatlar

olmusdur. Belo ki, ixracin dayari
aliminium Uzrs 63.9%, gara metallar va
onlardan hazirlanan momulatlar Uzra
48.7%, pambiq iplik 29.3%, meyvo-
toravoz 28.5%, plastmassa va onlardan
hazirlanan momulatlar Gzro iso 27.3%

artmsdir.

Qrafik 8. 2022-ci ilin I riibiinds bazi
mohsullar tizra ixracin doyisimi, %-lo
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Moanba: DGK
Umumilikda, hesabat dovriinda

ixracda asas torofdaslar italiya (48.8%),
Turkiys (12%), Portugaliya (4.9%), Israil
(4.1%), Ukrayna (4%),
(3.5%) kimi 6lkalar olmusdur. Qeyri-neft

Yunanistan

ixrac1 Uzro iso osas torofdas Olkalor
(35.1%), (20.6%),
Giirciistan (6.5%), Isvecra (4.6%), ABS-
dir (4%).

Tarkiys Rusiya

2022-ci ilin | rblnds amtas idxali
15.7% artmigdir. O cimlodon, dovlot
sektoru izro omtos idxali 2.1 dofo artaraq
0.4 mird. ABS dollar1, 6zal sektor Uzrs
7% artaraq 2.2 mird. ABS dollar, fiziki
soxslor tizro iso 7.3% artaraq 0.3 mird.
ABS dollar1 olmusdur.
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Qrafik 9. Sektorlar {izrs idxalin
dinamikasi, mird.$
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Dovr orzindo idxal nogliyyat
vasitolari vo onlarin hissalori lizro 47.6%,
oczacilig mohsullart lizro 44.3%, qara
metallar vo  onlardan  hazirlanan
momulatlar iizro 33.8%, plastmassa vo
onlardan hazirlanan momulatlar iizro
32.9%, tizro 14.3%, yeyinti

mohsullar1 tizro 7.3% artmis, masin vo

mebel

mexanizmlor lizro 11.2%, giibrolor iizro

40.6% azalmisdir.

90 - Qrafik 10. 2022-ci ilin I riibiinds bazi
70 1 mohsul qruplari iizrs idxalin dayisimi, %-1o

47.6
50 - 443

&
o
\
A
o

Oczagiliq

Mebel

Yeyinti
Giibrolor ©
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Moanba: DGK

Idxal olunmus mohsullarin 16.5%-
i Tirkiyo, 16.3%-i Rusiya, 16.1%-i Cin,
6%-1 Qazaxistan, 4.4%-i
3.9%-i Iran, 2.9%-i

Almaniya,
Ukrayna Kkimi

Olkalorin payia diismiisdiir.

I1kin ragemlora asasan 2022-ci ilin
| riibiinda Olkays daxil olan pul baratlari
210.6 mIn. ABS dollar1 olmusdur.

Qrafik 11. Olkoys daxil olan pul baratlari,
min.$
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Hesabat dovriinda do 6lkada xarici

miossiso Vo toskilatlar torafindon osas

kapitala investisiya aximlari davam
etmigdir. DSK-nin molumatina gors
xarici  monbalordon  osas  kapitala

yonaldilmis investisiyalarin hocmi 2022-
ci ilin 1 ribunds 0.8 mlrd. manat
ekvivalentindo olmusdur ki, bu da asas
imumi

kapitala yonoaldilmis

investisiyalarin 31.3%-ni toskil edir.

Qrafik 12. Xarici monbalardan asas
kapitala investisiya qoyuluslari, min.

manat
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Manba: AMB
Xarici  Olkalor vo beynalxalq
toskilatlar  torofindon osas kapitala
yonoldilmis  vosaitin - ¢ox  hissasi
Birlosmis  Kralliq, Tiirkiys, ABS,
Yaponiya, Malayziya, Isvegrs,

Hindistan, Rusiya, Iran vo Norveg

sormayadarlarina moxsus olmusdur.

Hesabat dovrinds 6lkonin strateji
valyuta ehtiyatlar1 beynalxalq kifayatlilik
normalarini istalomokds davam etmisdir.
2022-ci ilin mart aymin 31-o 0Olkanin
strateji valyuta ehtiyatlar1 39 ayliqg mal vo
xidmot idxalina kifayat etmisdir (2021-ci
il Gzro mal vo xidmot idxali
goturilmokls). Strateji ehtiyatlar manatla
genis monada pul kitlasini (M) 4 dofa
Ustolomisdir (01.04.2022 tarixino olan

M pul aqreqati gotiiriillmoaklo).
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2.1. Macmu daxili talob

1. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR

2.1. Macmu daxili talob

2022-ci ilin 1 riibiindo asasan
ahali galirlorinin artimi ilo macmu daxili
tolobin genislonmasi davam etmisdir.
Daxili talob igtisadi artim dinamikasinin

asas amillorindon biri olmusdur.

Istehlak xoarclori. Yanvar-mart
istehlak xorclarindo artim

DSK-nin

aylarinda
geydo alinmigdir.
molumatlarina osason istehlak bazarinda
satilmig omtas vo xidmatlorin doyari hom

nominal, hom do real olaraq 6ton ilin

miivafiq dovriindaki saviyyani
tistolomisdir.

Riib orzindo istehlakg¢ilarin
tolobatlarinin =~ 6donilmoasi  maogsadilo

bazarda satilmis omtoo vo xidmotlorin
hocmi Oton ilin miivafiq dovri ilo
miigayisado real ifadods 4.4% artaraq
13.4 mlrd. manat olmusdur. Tosorriifat
torofindon

subyektlori satilmis

mohsullarin vo gostorilmis xidmatlaorin
96.3%-1 0zal sahibkarliq subyektlori
torafindon yaradilmis, onun da 46.1%-i

fordi sahibkarlarin payina diismiisdiir.

Hesabat dovriindo bir istehlakei
orta hesabla ayda 444.7 manat vo ya 6ton
ilin eyni dovriine nozoron nominal

ifadods 62 manat ¢ox vasait xorclomisdir.

Qrafik 13. Istehlak bazarinda satislarin
hacminin dayisimi
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Moanba: DSK

Pandemiya ilo olagodar totbiq
olunmus sosial tocrid todbirlorinin
morhalali  olarag yumsaldilmast  vo

vaksinasiya prosesinin ugurla davam
etmosi istehlak tolobinin artimina gorait

yaratmisdir.

2022-ci ilin yanvar-mart aylarinda
parakondo ticarot dovriyyesinin hacmi
oton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisads
real ifadodo 3.1% artmis vo 11 mlrd.
manat toskil etmisdir. Orzaq mohsullari,

ickilor vo tiitin momulatlar1 {izro
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2.1. Macmu daxili talob

porakondo amtos dovriyyasi 2.6%, geyri-
orzaq mohsullar1 izro dovriyys is9 3.7%

artmsdir.

Qrafik 14. Porakonds ticarot
dovriyyesinin artimi, 6.i.m.d.n, %-lo
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Riib orzindo istehlak¢ilarin
porakondo ticarot sabokalorinda
xorclodiyi  vesaitin - 56.5%-1  gida
mohsullari, ickilor ) tiitlin
momulatlarinin alinmasina sorf

olunmugdur. Oton dovr orzindo orzaq
inflyasiyasi bu istigamot iizro xorclorin

payina tosir gdéstormisdir. DOvr orzindo

qida mohsullar, igkilor wvo tiitiin
momulatlarina, kompiiter \)
telekommunikasiya avadanliglarina,

oczagiliq vo tibbi mallara ¢okilon
xarclarin pay1 6ton ilin miivafiq dovrii ila

miiqayisodo artmisdir.

Codval 1. Ticarat sobakolorinda  xorc

istigamotlorinin payi, %-[2

Xare istiqamati Xiisusi ¢oki, %-Ia
2021 2022
3ay 3ay

Qld? 7'1'1ahsullarz, ickilor 544 565

va tiitiin mamulatlar

T oxyculuq mallari, 16.4 152

geyim va ayaqqabilar

Elektrik mallari va 5 47

mebel

Kompiiterlar,

telekommunikasiya

avadanliglari va digor 07 11

mamulatlar

Oczagiliq va tibbi mallar 2.2 2.4

Avtomobil yanacagi 54 5.2

Digar geyri-arzaq 159 149

mallar

Monba: DSK

I ribdo hor bir istehlakgt
porakondo ticarot miiassisalorindo orta
hesabla ayda 365.1 manat vo ya 2021-cCi
il ilin miivafiq dovri ilo miigayisodo
nominal ifadodo 47.8 manat cox vosait
xorclomisdir. Bunun da 206.2 manati
qida mohsullari, igkilor vo tiitiin
momulatlarinin, 158.9 manat1 isa qeyri-
orzaq mallarinin  alinmasi {i¢lin sorf

edilmisdir.

Ictimai iaso ddvriyyesi I riibdo
2021-ci  ilin mivafiq doévri il
miiqayisado real ifadods 82.9% artmisdir.
Homginin dovr arzinds shaliys gdstarilon
Odonisli

xidmoatlorin  doyari  muvafiq

dovra nazaron real ifadodo 5.2% artaraq
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2.1. Macmu daxili talob

2.1 mlrd. manat toskil etmisdir. Yanvar-

mart aylarn orzindo orta hesabla
adambasina diison pullu xidmot istehlaki
Ooton ilin miivafiq dovriino nozoron
nominal ifadodo 27.6 manat artmis vo

210.4 manat togkil etmisdir.

Dovr  orzindo hom  ohalinin
nominal galirlorinin, hom do nominal
omokhaqqinin miisbat artim dinamikasi
miisahido edilmisdir. Ohali golirlorinin
artim tempinin orta illik inflyasiyanin
artimin iistolomasi golirlorin real olaraq
artimina gorait yaratmigdir. DSK-nin

molumatlarina  9sason  yanvar-mart
aylarinda ohalinin pul golirlori nominal
olaraq 18.9% artmis vo 16 mlrd. manat
olmusdur. Adambasia

1593.2

diison pul

golirlori manat  olmusdur.
Ohalinin soroncaminda qalan golirlor 1s9
19.5% artarag 14.3 mird. manat toskil

etmisdir.

Istehlak tolobina kredit
aktivliyinin barpasi da tosir gostormisdir.
Ev tosorrifatlarina verilon kreditlorin

hacmi 2022-ci ilin yanvar-mart aylarinda

ilin avvalino nozaron 7.6% artmis vo 9.3

mlrd. manat toskil etmisdir.

Qrafik 15. Galirlerin va amakhaqqinin
artim dinamikasi, 6.i.m.d.n. %-lo

22%
18%
14%
10%
6% d

/
!
R
2% =TT
-2% __l ’I’
Se
-6%
T 5 > cCc =S T B € > X C
c > = o > C X > =
< T S > o o ©
SEEFTESTEEZ2 T 22 8
c 4 L L £ < S g =
8 S S S S 8 3 8 8 G g
¢ 288 >>5>%> X g
>
2021 2022

s Golirlorin nominal artimi

= === 9mokhaqqinin nominal artimi

Monba: DSK

I ribdo yiiksok iqtisadi artim

dinamikast  vo  istehlak  tolobinin
canlanmasi, qiymat artimi ilo bagl geyri-
miioyyanliklor istehlakc¢ilar
gozlontilorina tosir gostormisdir. “Ev
tosorriifatlarinin maliyys davraniglart va
niyyotlori” sorgusunun naticolori
osasinda hesablanan Istehlak¢i Inam
Indeksi &ton riiba nozeron yaxsilasmisdir.
Qeyd edok ki, bu gostorici miixtalif golir
tosorriifatlar

soviyyasino malik ev

arasinda “Ailonin maliyys vaziyyati
gozlontisi”, “Olkonin iqtisadi voziyyatine
dair gozlonti”, “Pul y1igim1 ehtimali” va
“Issizlik gozlontilori’na dair sorgulara

asaslanir.
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2.1. Macmu daxili talob

Hokumatin xarclori. 2022-ci ilin
yanvar-mart aylarinda dovlot xorclori
daxili talabin dastoklonmasinda
ohomiyyatli rol oynamisdir. Dévr orzinds
dovlat bldcasinin xarclari 5629.5 milyon
manat toskil etmisdir ki, bu da avvalki
ilin mivafig dovrino nozaron 1.9%

coxdur.!

Cari ilin | ribinds sosial yonumli
xarclor (igtisadi tosnifata uygun olaraq
amoayin Odanisi fondu, togald vo sosial
muavinatlor, dorman vo orzaq xarclori)
Xarclarinin
49.3%-ni toskil etmoklo 2774 milyon

dovlat bidcasinin  faktiki

manat moblaginds icra olunmusdur ki, bu
da 6ton ilin eyni dovri ilo mugayisads

122.4 milyon manat va ya 4.6 % coxdur.

Investisiya  xarclori. DSK-nin
molumatlarina  asason  2022-ci ilin
yanvar-mart aylarinda olko

iqtisadiyyatinda osas kapitala 2.4 mird.
manat vosait qoyulmusdur. Qeyri neft-
qaz sektoruna yonoldilon vosaitin hocmi
oton ilin eyni dovriine nozaran real olaraq
10.1%
qoyuluslarinin 37.5%-1 dovlat, 62.5%-i

artmigdir. Comi  investisiya

159 6zal sektorun payina diismiisdiir.

L http://www.maliyye.gov.az

Qrafik 16. Investisiyalarin dinamikasi

25
2
15
1
0.5
0
2021, 3 ay 2022, 3 ay
= Neft-qaz sektoru, mird. manat
m Qeyri neft-gaz sektoru, mird. manat
Monba: DSK

Osas kapitala yonaldilmis
investisiyalarin 68.7%-1 daxili manbalar,
31.3%-1 iso xarici monbolor hesabina

formalasmisdir.

Cadval 2. Investisiya manbalari, %-lo

2021 2022
MBanbalar 3ay 3ay
Miiassisa va .t9§k{latlarzn 675 618
vasaitlori
Bank kreditlori 8.9 1.7
Biidca vasaitlori 10.6 24.6
Ohalinin saxsi vasaiti 8.1 8.1
Sair vasaitlor 49 3.8
Moanba: DSK

Hesabat dovriindo osas kapitala

yonoldilmis sarmayanin umumi
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2.1. Macmu daxili talob

hacmindo muiassiss  vo toskilatlarin
vosaitlori  (61.8%)  Ustlnlik  toskil
etmisdir. Oton ilin muvafiq dovri ilo
muqgayisads budcs vasaitlorinin pay1 iki

dofodon ¢ox artmusdir.

23
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2.2. Macmu toklif va mosgulluq

2.2. Macmu taklif vo masgulluq

Daxili Vo xarici talabin
genislonmasina adekvat olaraq hesabat
dovriinda igtisadi aktivliyin yiiksalmasi

miisahida edilmigdir.

artim. DSK-nin

Iqtisadi
molumatina asason 2022-ci ilin I riibiindo
ovvalki  ilin  mivafiq dovri ilo
milgayisada Daxili  Mashsul

(UDM) real ifadodo 6.8% artmis vo

Umumi

nominal olaraq 30 mlrd. manat togkil
etmisdir. Adambasma diison UDM-in

hacmi 2990.9 manat olmusdur.

Igtisadiyyatin neft-gaz sektorunda
olavo doyor 0.6% artmis vo nominal
olarag 15 mlrd. manat toskil etmisdir.
Onun UDM-da xususi ¢akisi 50 % toskil
etmigdir. Rib orzindo 8.3 milyon ton
omtaslik xam neft, 9.1 milyard kub metr
omtoolik tobii qaz hasil olunmusdur.
2021-ci ilin I ribi ilo miigayisoda
miivafiq olarag omtoolik neft hasilati
5.4% azalmig, omtoslik gaz hasilati iso
16.4%  artmigdir. Neft mohsullan
istehsalinin dayari real olaraq 6ton illo

muqgayisads 16.2% artmusdir.

Qrafik 17. igtisadi artim, 6.i.m.d.n %-lo

=—Umumi  ===Qeyri neft-gaz
13
10
;
4
1
-2
-5
c > £ 5 > g 3 TE T >2x c > C
S2EIS25358028588¢8
S ¢cSc 5555858 & ¢
>SS ESSS>SES >
2021 2022
Monba:DSK

Qeyri neft-gaz sektorunda 2022-ci
ilin I riibli orzinds yaradilan olava doyor
oton ilin miivafiq dovriino nozoron real
ifadads 10.3% artmis vo nominal olaraq

15 mlrd. manat toskil etmisdir.

neft-qaz
18.1%

qeyri

1stehsali

Sonayenin
sektorunda mohsul
artmisdir. Mohsul buraxilis1 kompiiter,
elektron va optik mohsullart iizra 4.1%,
titin momulatlar1 tzro 4.5%, mebel

istehsali iizra 70%, kagiz vo karton {lizro

27.3%, tikinti materiallar1 tizro 83.8%,

geyim istehsali {izro 50.2%, qida
mohsullari 1stehsali uzra 9.4%,
metallurgiya sonayesi izro 34.9%,

avtomobil, qosqu vo yarimqosqularin
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istehsali tlizro 2.3 dofs, elektrik

avadanliglarinin istehsali lizro 2.1 dof,

kimya sonayesi lzro 69.1% va

poligrafiya mohsullarinin istehsali iizro
25.2% artmisdir. Bununla yanagi, masin
vo avadanliglarin  quragdirilmast  va
tomiri 14.8%, ayaqqaba istehsali 21.6 %,

ickilorin  istehsali  20%, toxuculuq

sonayesi mohsullarinin  istehsali  1iso

10.1%  azalmisdir. Pandemiya ilo

olagadar aczagiliq mallara artan tolob
miisssisalarinin

vo yerli istehsal

yaradilmasi soraitindo aczaciliq
mohsullarinin istehsalt 67.4% artmisdir.

Isgaldan azad edilmis orazilordo borpa-

quruculuq islor1 tikinti materiallar
istehsalinin  artimina miisbat  tasir
gostormigdir.

2022-ci ilin I riiblindo avvalki ilin
miivafiq dovriinoe nisbaton iqtisadi artim
kond tosorriifatinda 3.4%, o cilimlodon
tizro 2.8%,
bitki¢ilik mohsullar1 iizro iso 14.4%
olmugdur (Cadval 3).

heyvandarliq msohsullar

Morkozi Bank torofindon real

sektorun monitorinqi  lizro  aparilan
sorgunun naticolori iqtisadi aktivliyin
Hesabat

yiiksaldiyini tasdigloyir.

dovriinda BIl sahalor tizra asason miisbot

dinamika niimayis etdirmisdir.

Cadval 3. UDM-in strukturu, xiisusi ¢aki, %-lo

2021 2022

Sektorlar | riib | riib
Sonaye 40.5 54.1
Tikinti 5.3 3.7
Kond tosarriifati, meso 31 29
tosarriifat1 vo baliggiliq ' '
Ticarat, naqliyyat 105 7.9
vasitalarinin tomiri
Naqhzfyat vo anbar 76 538
tosarriifatt
Turistlorin
yerlosdirilmasi vo 0.8 1.3
ictimai iaso
Informasiya va rabito 1.9 13
Digor saholor 20.1 15.7
Mohsula vo idxala 10.2 8

xalis vergilor

Monba:DSK

Sonayedo BII iimumilikde 2022-Ci

itlin 1lk ribindo miisbat zonada

qorarlagmigdir. Sonayenin  kimya,
metallurgiya, orzaq mohsullarmin va
mineral

ickilorin, qeyri-metal

mohsullarin  istehsali  sektorlar1  bu
naticoni sortlondirmisdir. Masingayirma,
tikinti, toxuculuq vo plastik mohsullar
saholori iizro BII 2022-ci ilin I riibiinda
monfil zonada gorarlagmisdir. Sonayenin
tikinti, toxuculuq va plastik moahsullarin

istehsali saholori istisna olmaqla, biitiin
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2.2. Macmu taklif vo mosgulluq

komponentlorinds BII &ton ilin miivafiq

dovriino nisboton yaxsilasmisdir.

Ticarot iizra Bil bu ilin ilk riibiindo
musbot zonada qorarlagsmisdir. Bununla
belo, ticaratin elektrik moisot
avadanliglar1 vo tosorriifat mallarinin
istehsal1 sahosindo BII miisbot dinamika

nlimayis etdirmisdir.

Xidmoat sektoru iizro BIl 2022-ci
ilin I riibiindo 6ton ilin miivafiq dévriino
nisboton xeyli yaxsilasmisdir. Xidmat
sektorunun pog¢t vo sohiyyo saholori
istisna olmagla, digor sahoalorde BII ilin
ilk riibiinds kecon ilin miivafiq dévriino

nisbaton daha yiiksok olmusdur.

2 Sonaye BII = (mohsul istehsali — hazir mahsul ehtiyati +
istehsal gozlantilori)/3

Xidmat BII = (biznes soraiti + faktiki talob + tolab
gozlantisi )/3

Ticarat BII = (faktiki satis — mal ehtiyatlarinin dayismasi
+ satis tizra gozlantilar)/3

Tikinti BII = (icraya qabul edilmis sifarislor + is¢ilorin
saymin dayismasi gozlontilori)/2

Qrafik 18. Biznes Inam Indeksi, orta

illik
18
16
14
12

10

o N B~ O

Xidmot

Sanaya Ticarat

m2021 1rib  ®m2022 I rib

Moanba:RSM naticalori asasinda AMB-nin hesablamalari®

Masgulluq. 2022-ci ilin 1 aprel
tarixino Olkads igtisadi foal ohalinin sayi
5307.1 min nafoar toskil etmisdir ki, bu da
Oton ilin mivafiq dovri ilo migayisada
46.4 min noafor ¢coxdur. Masgul ohalinin
say1 159 4991.7 min nafor togkil etmisdir
ki, bu da 2021-ci ilin mivafiq dovri ilo

migayisads 101.3 min nafar coxdur.

Muzdla ¢alisan is¢ilorin say1 2022-
ci ilin martin 1-na 1682.1 min nofor
olmugdur ki, bu da &ton ilin muvafiq
dovra ilo 0.2%

miqayisads artim
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demokdir. O clmlodon iqtisadiyyatin
dovlat sektorunda islayoanlorin say1 902.5
min nafor, geyri-dovlot sektorunda iso

779.6 min nofar toskil etmisdir.

Qrafik 19. iqtisadi faal ohalinin say,
min noforlo

5307.1
5300
5260.7
5200 5191.5
5100
5000
2020 | riib 2021 1 riib 2022 | riib
Manba: DSK

Miossisa Vo toskilatlarda muzdla
calisan iscilarin 23.2%-i moahsul istehsali
sahalorinds, 0 cumladon 7.3%-i emal
sonayesi, 7%-i tikinti, 3.5%-i kond
tosarriifat, meso tosarriifat1 vo baliggiliq
saholorinds, 1.9%-i  modong¢ixarma,
1.9%-i su tochizati vo tullantilarin
tomizlonmoasi vo emali sonayesinds

foaliyyat gOstorir.
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2.3. Inflyasiya
Geosiyasi Vo geoiqtisadi

proseslorin tasiri il diinyanin  aksar

yiiksalmasi

Olkalorinda  inflyasiyanin

Olkadaxili inflyasiya proseslarina  va
gozlantilarinag tasir gostarmisdir. 2022-Ci
ilin yanvar-mart aylarinda inflyasiyanin
artim tempinda ohamiyyatli  doyisiklik

miisahido edilmomisdir.
Istehlak Qiymatlori Indeksi (I01).
DSK-nin moalumatina asasaon 2022-ci ilin

mart ayinda inflyasiya 12.1% (2022-ci

ilin mart ayr 2021-ci ilin mart ayina
Orta illik
inflyasiya isa 12.2% olmusdur.

nozoron) toskil etmisdir.

Qrafik 20. 12 ayliq vs orta illik inflyasiya,
%-1o

12.6
12.4
12.2
12.0
11.8
11.6
114

11.2

Hesabat

dovrinda

Umumi

inflyasiya soviyyasinin  ylksalmasino

orzaq mohsullarinin bahalagmas1 daha

GOX tosir gostormisdir. Martda illik arzaq

inflyasiyasi

inflyasiyas1 isa 17% toskil etmisdir.

16.8%,

orta

illik orzaq

Cadval 4. Mahsul gruplari iizra arzaq
giymatlaorinin indeksinin illik dayisimi, %

11.0

Yanvar

® |2 ayliq inlyasiya

Manba: DSK

Fevral

u Ortaillik inflyasiya

Mart

Yanvar Fevral Mart
Corok, ¢orok momulatlari 117% 118% 118%
va yarmalar
Ot va ot mohsullart 107% 109% 110%
Baliq vo baliq mohsullart 114% 114% 115%
Siid vo siid mohsullari,
yumurta 113% 111% 109%
Kora vo bitki yaglari 114% 113% 113%
Meyvalor 114% 113% 110%
Qond, Cerl?’ bal, sokolad va 111% 111% 111%
onfetlor
]?igsr kateqoriyalara aid 110% 110% 110%
edilmayon arzaq mohsullari
Cay, gohvo vo kakao 108% 108% 107%
Miner_al s_ular, ss}rinlssdirici 106% 107% 108%
igkilar va girolor
Araq, brendi (konyak) 106% 106%
Caxir 105%
Pivo 105% 106% 106%
Tiitiin momulatlari 112% 112% 106%
Qiymot artimu: .Asa§1 Orta Yl'.'lks.
Manba: DSK
Diinya orzaq giymotlorinin
yiiksolmokdo davam  etmosi  idxal
vasitosilo daxili orzaq inflyasiyasina

ciddi tosir gostormisdir. FAO-nun son
hesabatina asason diinya bazarlarinda ilin

ovvalindon koro vo bitki yaglari 39%,
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donli bitkilori 21%, siid mohsullar1 13%,

ot mohsullar1 8% bahalagmisdir.
Qeyri-arzag

giymatlor martda illik 6.6%, orta illik

mohsullari uzra

6.2% artmisdir. Qeyri-orzaq mohsullar
arasinda on ¢ox bahalagsma doftorxana
lovazimati vo sokil ¢okmok Ugln
lovazimatlar (38.3%), insaat materiallari
(15.2%) vo parcalar (13.9%) Uzrs geydo
alimsdir.

Xidmatlor son 1 ilde 10%
bahalasmigdir.  Orta  illik  xidmot
inflyasiyas1 10.1% toskil etmisdir. Il
arzinda, pogt xidmatlori 58%, tobii gaz
tochizat1 xidmati 42% va elektrik enerjisi
tochizat1 xidmoti 12.5% bahalasmisdir.
Bununla

yanasi, qiymotlor  hava

nogliyyati  ilo  Sornisin  dasinmasi

xidmotlori Uzro 36.2%, ictimai iaso
xidmatlari Gizra 15.3%, icara haglari tizro
10.7% vo tibbi xidmatlor Uzro 8.7%

yuksolmigdir.

Umumilikds, martda inflyasiyaya
7.3 faiz bandi orzaq, 1.5 faiz bondi geyri-
orzaq, 3.3 faiz bondi iso xidmaotlorin
qiymot vo tariflorinin doyisimi tohfs

vermigdir. Qeyri-orzaq mohsullarinin va

8 Indeks (artan-azalan)/(azalan+dayismayan) saklinda
hesablanir.

xidmotlorin ~ bahalasmasinin ~ {imumi

inflyasiyanin ~ formalagsmasinda  rolu
ovvalki ilin mart ay1 ilo miiqayisado bir

godor artmusdir.

Qrafik 21. IQI komponentlarinin téhfasi,
faiz bondi ilo

14.0

12.0

10.0

8.0

6.0

4.0
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> < g0 Z 0>
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Xidmat Qeyri-arzaq Orzaq =O=1QI

Manba: DSK, AMB

Istehlak sobotindo giymati artan vo
azalan mahsul va xidmatlorin sayindaki
forgin doyisim dinamikasini gdstaran
diffuziya indeksi® 2021-ci ilin sentyabr

ayina nazaron azalmisdir.
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Qrafik 22. Diffuziya indeksi, %
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Manba: DSK-nin  moalumatlar:  asasinda AMB-nin

hesablamalar

Istehlak sobotino daxil olan 528
adda mal vo xidmotdon 275-nin vo ya
52%-nin qiymoti illik olaraq 4-12%

diapazonunda yliksolmisdir.

Qrafik 23. Qiymaotlorin illik artim tempina
gora istehlak sobotinds mal vo xidmatlorin
xlisusi ¢okisi, %

100%

90%

o 47 4136338331
70% Ll |

oor o1 89 89 87 83 81 78

40%
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20% | 43
e 91111131719 gz
EEETFIEIEBEfILE
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2021 2022

6%-don ¢ox artmig 6%-don az artmig

Monba: DSK-min  molumatlar:  asasinda AMB-nin

hesablamalar:

Bahalasan mohsullarin  71%-ds
giymat artimi 8%-don asagi olmusdur.
Sobatdoki 10.6% mohsul vo xidmatin

giymatlori azalmigdir.

Qrafik 24. Istehlak sobatina daxil olan mal vo
xidmatlar Gizra illik inflyasivanin paylanmasi
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40

20

<0 (0,4] (4,8 (8 12] (12,16] >16

Inflyasiya diapazonu
Manba: DSK, AMB

Tanzimlanan giymatlarin,

homginin  movsimi  xarakterli  kond
tosorriifatt mohsullarinin qiymat doyisimi
nozoro alinmadan hesablanan orta illik
baza inflyasiya 2022-ci ilin yanvar-mart

aylarinda 9.3% toskil etmigdir.

30

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Mart 2022



2.3. Inflyasiya

Qrafik 25. Baza inflyasiyanin doyisimi,
%-lo
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Moanba: DSK

Faktiki inflyasiyanin dinamikasi
inflyasiya gozlontilorina do tosir edir.
Martda aparilan sorgulara goro ev
80.2%-i

gozlayir. O ciimladan 24.5%-i inflyasiya

tosarriifatlarinin inflyasiya
tempinin daha da ylksalacayini diisiiniir.
Oton riblo migayisado inflyasiyanin
yuksalacayini g0zloyan ev
tosarriifatlarmin  payr 4.1 faiz bondi

azalmigdir.

Inflyasiya amillori {izro tohlil
gostarir ki, qiymat artiminin birbasa vo
dolay1 olaraq yarisindan ¢oxu xarici
monsoli amillorlo bagldir. Oton ildon
bori idxal {tzro orta illik qiymot

indeksinin  doyisiminds  ohomiyyatli

doyisiklik bas vermomisdir (yanvar-

fevral aylarinda - 20.1%). Idxal
qiymatlarinin yiiksok soviyyado qalmasi
diinyada bas veron geosiyasi gorginlik
fonunda dinya omtoo qiymotlorinin
bahalasmasi, dasinma-logistika
xorclorinin  yliksolmosi, torofdaslarda
inflyasiya templorinin artmasi ila izah
edilir. Belo ki, torofdaslardaki ortagokili
inflyasiya 2021-ci ilin dekabr ayindaki
11.9%-don 2022-ci ilin mart ayinda
18.8%-dok yiiksolmisdir.

Profisitli todiys balansi, valyuta
bazarinda tarazliq vo nominal effektiv
mozonnanin bahalasmasi, qabul edilon
pul siyasoti orarlarinin tosiri altinda
formalasan monetar sorait inflyasiyaya
azaldici tosir etmisdir.

Ortamiiddatli dovrds inflyasiyanin
amillorinin

xarici songimasi Vo

hokumoatlo birlikdo haoyata kecirilon

antiinflyasiya  todbirlori  naticosinda
inflyasiyanin tadricon hadof diapazonuna
dogru harakat edacayi prognozlasdirilir.
Istehsalcr  qiymotlori  indeksi.
DSK-nin molumatina asason martda kond
tosorriifati  mohsullarinin  istehsalgi
qiymatlorindo son 12 ayda 16.4%-lik
arttm miisahido olunmusdur. O ciimlodon
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qiymatlor heyvandarliq mohsullar iizra
illik 11.1%, bitkicilik mohsullari tizro 1s9
22.2% artmisdir. Bununla yanasi, meso
tosorriifatt mohsullar1  {izro istehsalgi
qiymatlori 2.1%, baliq vo sair baliggiliq

mohsullar1 tizrs iso 1.3% artmusdir.

Cadval 5. Istehsalin 2sas sahalari lizra
istehsal¢i giymatlor indeksinin illik dayisimi, %

Yanvar  Fevral Mart
Neft-qaz sonayesi 242% 250% 274%
Qeyri neft-qaz sonayesi 120% 120% 120%

Bitkigilik mohsullarmim
istehsali

Heyvandarliq mohsullarinin
istehsall

120% 117% 122%

112% 112% 111%

Meso tosarriifatt 102% 102% 102%
Baliq vo sair b_ahq 103% 102% 101%
mohsullarinin istehsali

Nogliyyatda yiikdagima 99% 99% 99%
Nogliyyatda sornisindagima 102% 98% 123%

Anbar tosorriifati vo yardimei

. . : 111% 111% 108%
naqliyyat xidmatlori

Pogt va kuryer xidmotlori 153% 151% 151%
Rabito xidmatlori 100% 100% 100%
IKT xidmatlori 115% 115% 111%
Reklam xidmotlori 98% 100% 100%
Qiymot artimi: Asagi Orta  Yiksek
Manba: DSK
Martda sonaye  mohsullarinin

istehsalc1 qiymotlori indeksi illik 2.3 dofa
artmisdir. Qiymot doyisimi daha c¢ox
modongixarma sonayesi (2.9 dofo artim)
ilo bagl olmusdur. istehsalg1 qiymotlori
indeksi neft-qaz sanayesi mohsullari {izra
2.7 dofy, geyri neft-gaz mohsullar {izro
1s9 20.2%

artmisdir. Maodongixarma

sonayesindo qiymat yiiksolisi osason

diinya bazarlarinda enerji dasiyicilarin

qiymotinin koskin artmasi ilo olagodardir.

Emal sonayesi {izro istehsalg1

qiymatlori indeksi illik 24.8% artmisdir.
Emal sonayesi lizro on cox bahalagma
metallurgiya sonayesi (45%), neft
mohsullarinin istehsali (35%), agac emali
vo agacdan momulatlarin istehsali (30%)
vo kimya sonayesi iizro (27.7%)
miisahido edilmisdir. Kond tosarriifati
indeksinin

qiymatlori yiiksalmasi

fonunda emal sonayesindoki qida

mohsullarin istehsali {izro qiymaot indeksi

23% artmugdir ki, bu da orzaq
qiymotlorinin ilin ovvalina nozoran
yiiksalmasina tohfa vermisdir.
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Qrafik 26. Istehsalg1 qiymotlori indeksinin
illik doyisimi, %

el R R S S o
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=== KIQI === Qeyri neft-qaz sonayesi

Monba:DSK

2022-ci ilin mart ayinda noaqliyyat
vo anbar xidmaotlorinin qiymatlori illik
1.2% artmisdir. Noqliyyatda
yiikdagimalarin qiymoti 1.3% azalmus,
sornisindagima  qiymati  iso  23.2%
artmisdir. Nogliyyatda sornisindasima
qiymaoti 9sason Miistoqil Dovlatlor Birliyi
(MDB) olkalorine hava naqliyyati ilo
sornisindasinmada qiymaot artimi (2 dofo)
ilo baghdir. Anbar tosarriifati iizro qiymot
indeksi 9.8% yliksolmisdir. Mart ayinda
pogt vo kuryer xidmatlorinin qiymati
illik 50.5% artmigsdir ki, bu da pogt
xidmoatlorinin  58.8% bahalasmas1 ilo
olagadar olmusdur.

Bununla yanasi, informasiya vo
kommunikasiya texnologiyalar1 iizra

xidmatlorin qiymati illik 11%, reklam

xidmatlorinin  giymati
yliksolmigdir.  Rabito

qiymati iso doyismomisdir.

illik  0.5%

xidmatlorinin
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I1l. PUL VO MOZONNO SIYASOTI

3.1. Valyuta bazari vo manatin mozonnosi

2022-ci Wlin [ riibiind> manatin

xarici valyutalara gars: mozonnasi

valyuta bazarinda talob-toklif nisbatino

uygun olaraq formalasmigdir. RUD
arzinda todiya  balansinin  irihacmli
profisiti  valyuta bazarinda tarazhiga

misboat tosir etmisdir ki, bu da giymot
sabitliyinin baslica lovbarini — mazanna

sabitliyini dastoklomisdir.

Valyuta bazarindaki tarazliq
profisitli tadiys balansi va gebul edilmis
makroiqgtisadi ¢argivo ilo dostoklanir.
Hesabat dovriindo valyuta bazarinda
omoliyyatlarin hocmi bazarin miixtolif
seqmentlorindo osason artim
istigamatindo doyismisdir.

I riibdo nagdsiz valyuta bazarinda
aparilmis amoaliyyatlarin hocmi 6tan ilin
miivafiq dovriine nazoran 25.8% artaraq
7.4 mird. ABS dollar1 ekvivalentindo*
olmusdur. Nagdsiz

86.9%-1

valyuta
omoliyyatlarinin ABS
dollarinda, 13.1%-1 iso digor valyutalarda

apartlmigdir. Valyuta omsliyyatlarmin

* ABS dollar1, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ila
amoliyyatlar daxil olmagla

30.1%-i banklararas: valyuta bazarinda
(BVB), 69.9%-i iso bankdaxili valyuta
bazarinda (BDVB) hoyata kecirilmisdir.

RUDb orzindo BVB-do omoliyyatlarin
99.6%-1 ABS dollarinda aparilmisdir.
BVB-do

valyuta omoliyyatlart {izro

dovriyyo osason “Bloomberg”

platformasinda aparilan omoliyyatlar
hesabina formalasmisdir.

BDVB-ds valyuta omoliyyatlarinin
hacmi 5.2 mlrd. dollar ekvivalentinds
olmusdur ki, bunun da 81.2%-ni ABS
dollart ilo omaliyyatlar toskil etmisdir.
BDVB-do valyuta omoliyyatlarinin
93.9%-1 hiiquqi soxslorls aparilan valyuta
omoliyyatlarinin payina diismusdiir.

Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqis1 iizro aparilmis
omoliyyatlarin hacmi 6ton ilin T riibiing
nozoron 12.5% artarag 1.2 mird. ABS
dollar1 ekvivalentindo olmusdur. Bunun
89.7%-ni ABS dollar

omoliyyatlar togkil etmigdir. Pandemiya

ilo aparilmis
ilo bagh mohdudiyyatlarin
yumsaldilmasi soraitindo imumi igtisadi
artmast ilo

aktivliyin nagd xarici
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valyutanin xalis satis1 6ton ilin miivafiq

dovriino nozoron 66.2% artmisdir.

Qrafik 27. Banklar torafindon xarici
valyutanin nagd xalis satis,
2940 min.manat ekvivalentindo

2440
1940
1440

940

I

60 — —
2020 | rub 2021 | rub 2022 | rub
= ABS dollar = Ingiltors funt sterlingi
Avro ® Rusiya rublu
Manba: AMB

Qeyd: misbat zona satisi, manfi zona alisi gostarir.

Rlib orzindo Morkozi Bankda
Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft
Fondunun (ARDNF) valyuta

vosaitlorinin satiglar1 {izro harraclarin
toskili davam etdirilmisdir. | ribds
Morkoazi Bankda timumilikds 23 valyuta
Neftin
yuksalmoakda

harract  kegirilmisdir. dunya

bazarinda  giymatinin
davam etmosi naticasinda gozlontilarin
yaxsilagmast valyuta bazarmna olava
sabitlosdirici tasir gostormisdir. Morkoazi

Bankin valyuta bazarma miidaxilasi

aligyonliic olmus vo 132.9 min. ABS
dollar toskil etmisdir.

Rib orzindo manatin  ABS

dollarina nozoron rosmi  Mozonnasi
banklararas1 oqdlor {lizro orta mozonno
(“Bloomberg” platformasinda harraclar
vo harracdan konar amoaliyyatlar nazara
alinmaqla) ssasinda miioyyon edilmisdir.
I riibdo manatin ABS dollarina garsi orta
gunlik rosmi mazannasi 1.7 manat toskil
etmigdir. Banklar torofindon miioyyon
edilon xarici valyutanin  alis-satis
mozonnalori rosmi  mozonnays yaxin
olmusdur. Belo ki, kommersiya
banklarinin orta hesabla giinliik alis
mozonnasi 1 ABS dollarina noazaran
1.6979 manat, satis mozonnasi iss 1.7024
manat toskil etmisdir.

Rlb orzindo manatin moazannasi
ticarot  torofdast  olan  dlkalorin
valyutalarina qarsi asasan méhkamlanma
istigamatinds  doyismisdir. Belo ki,

manatin ' mozonnasi avroya, Turkiys
lirosino, Rusiya rubluna, Ingiltors funt-
sterlingino, Qazax tengesinas, Yaponiya
yenino, Isvegro

frankina, Ukrayna

grivnasina va Gurclstan larisino qarsi
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bahalagmig, Cin yuan1 vo Conubi Koreya
vonuna qarst ucuzlagsmisdir.

Ikitorafli mazonnolorin dinamikasi
coxtorafli mazonnonin dinamikasina da
tosir gostormisdir. Umumilikdos, rib
orzinds manatin qeyri-neft Umumi ticarot
¢okili nominal effektiv mazonnasi 13.2%,
real effektiv. mozonnasi iss  8.7%
bahalagmisdir. Azorbaycandaki
inflyasiyanin torofdas o&lkolordoki orta
inflyasiyadan asagi olmasi real effektiv

mazannays azaldict tosir etmisdir.

Qrafik 28. Effektiv mozonno indekslari,

illik doyisma
16
132

14 121
12
10

8 6.3

6

4

2 0.4

0 — .3
-2 ._2,5 2.2
-4 45
-6

2019 2020 2021 2022 I riib
s NEM mmmm REM Qiymot forqi
Mbonba: AMB
Manatin nominal effektiv

mozannasinin méhkomlanmasi inflyasiya
1dxalim mohdudlagdiran baslica

amillordon biri kimi ¢ix1s etmisdir.
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3.2. Pul siyasati alatlori

2022-ci ilin | ribdnda pul siyasati

alatlori  makroiqgtisadi prognozlar va
risklor  balansi, Olkadaxili inflyasiya
proseslori, habelo bank sisteminin

likvidlik mévgeyi nazara alinmagla tatbiq
edilmisdir.

RUb arzinds Markazi Bank 6ziinin
likvidlik

doahlizinin parametrlorina dair gorarlarini

omoliyyatlart  lizro  faiz

Olko iqtisadiyyatinda voziyyat, son
makroiqtisadi prognozlar va meyillor
asasinda gobul etmisdir. Moarkazi Bankin
Idaro Heyoti 2022-ci ilin | rubiindoe faiz
dahlizinin parametrlorini 2 dofo miizakirs
etmisdir. Ugot daracasinin morhalalarls
7.25%-don  7.75%-5, faiz dohlizinin
yuxar1 haddinin 8.25%-don 9.25%-9, faiz
dohlizinin asagi hoddinin isa 6%-don
6.25%-o qaldirilmas1 haqqinda qorarlar
gobul edilmisdir. Morkozi Bank faiz
doracaloari ilo bagli gorarlart 6ncadan elan
edilmis grafik tizro vo mivafiq analitik

sarhlarla ictimaiyyats agiglamigdir.

Qrafik 29. Faiz dohlizinin parametrlori, %

11.25
10.75
10.25
9.75
9.25 925
8.75
8.25
775 775
7.25
6.75
6.25 625
5.75
5.25
S2AZTIT23RIRIRIKKIIIIIIIN
2853333535538 35535€8¢8

Dohlizin asag1 haddi
Dohlizin yuxar1 haddi

Ugot daracasi

Moanba: AMB

Morkozi Bank rib  orzindo
iqtisadiyyatda likvidliyin effektiv idara
olunmas1 moqsadilo miixtalif miiddatli
bazar omoliyyatlart aparmaga davam
etmisdir. Hesabat dovriindo 28 gunlik
notlarla yanas1 84 giinliik vo 168 giinliik

not hoarraclar kecirilmisdir.

Morkozi Bank 2022-ci ilin |
riiblindo 13 not horraci kecirmisdir. Bu
harraclarin 2-ds 84 giinliik vo 168 gunlik
notlar, digor 11-do iso 28 giinliik notlar
yerlosdirilmisdir. Umumilikda, riibiin
sonuna notlar vasitosilo sterilizasiya
olunmus vasaitin toplam qalig1 810 mln.

manat toskil etmisdir.
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Qrafik 30. Morkozi Bank torafindon
yerlogdirilmis notlarin hacmi
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Moanba: AMB
Notlarin ~ yerlosdirilmasi  (zro
harraclarda tolobin toklifi Ustolomasi

miisahido olunmusdur.

Alatlor Gzra golirlilik rib oarzinds

forqli  olmusdur. Son  horraclarda
formalasan golirlilik 84 gunlik notlar
zra 3.4%, 168 glnlik notlar Gizrs 4%, 28
gunlik notlar Gzra isa faiz dshlizinin
asagl hoaddino yaxim saviyyado 6.26%

olmusdur.

Morkoazi Bankin notlart  {izro
golirlilik digor maliyys alatlori lizro faiz
doracolarine tosir gostormaklo yanasi,
golirlik oyrisinin formalagmasi
baximindan miihiim rol oynamaqdadir.
Eyni zamanda Markazi Bankin emissiya
etdiyi notlar REPO bazarinda tominat

qisminda istifade olunmagqla banklararasi

bazarin aktivlosmosino miisbat tosir
gostorir. Belo ki, rilib arzindo banklararasi
REPO bazarinda 1.2 mlrd.manatliq 391
oqdin 822 mlin.manathq 145
Morkozi  Bankin

oqdi
notlar1  osasinda
baglanmisdir.
Cari ilin 1ilk riibiinde moacburi
normalari

Macburi

ehtiyat doyismaz

saxlanilmisdir. ehtiyat

normalarinin ortalama mexanizmi

osasinda totbiginin davam etdirilmosi
banklar torafindon likvidliyin ¢evik idara
miisbat  tosir

edilmasing gostaran

amillordon bir1t olmusdur. Aparilmig

monitoringlorin  naticolorino  9sason

hesabat dovrii {izro biitiin aylarda

banklarin Moarkozi Bankdaki miixbir
hesablarinin toplam qaliglar1 dovr iigiin
mocburi ehtiyat kimi saxlanmali olan

comi vasaitlorin hocmini tistolomisdir.
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3.3. Pul taklifi

2022-ci ilin | riblnda manatla pul
toklifinin fiskal

sektorda gedan proseslarin tosiri altinda

dinamikast  2Sasan
formalasmagqla inflyasiyaya azaldict taSir

gOstormisdir.

RUb orzindo manatla pul bazasi
19.9% azalmis vo dovrin sonuna 14.4
mlrd. manat toskil etmisdir. Sistem
ohamiyyatli  bazi

muddatli

banklarla aparilan
depozit omoliyyatlari
tomizlonmoklo manatla pul bazasi ilin
7.8%

Dayisma asason profisitli dovlst budcasi

avvalina  noazoran azalmisdir.

soraitindo hokumot hesablari qaligiin

artmas ilo olagodardir.

Cadval 6. Pul agregatlari, mird. manat

Artim

01.01.22 | 01.04.22 tempi
(%)
Mo 10.9 10.5 38
M 20.6 20.2 16
M 23.9 236 1.2
Ms 34.6 34.9 0.8

Monba: AMB

5 bank sistemindon konarda nagd pul, banklarmn
kassalarinda vo bankomatlarda olan pullar

Hesabat dovrindo manatla pul

bazasinin  struktur elementi  olan
dovriyyadoki nagd pulun hocmi® 4.2%,
manatla miixbir hesablarin galig1 iso
54.4% azalmigdir (sistem ohomiyyatli
bazi banklarla aparilmis miiddatli depozit
omoliyyatlart nozoro alinmadan 21.3%

azalma).

Manatla genis pul kiitlasi (M) rib
arzinds 1.2% azalarag 23.6 mlrd. manat
toskil etmisdir.

Qrafik 31. Manatla genis monada pul
kiitlosinin dinamikasi, mlrd.manatla
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Miiddatli amanat vo depozitlor
mmmm Tolab olunanadok amanat va depozitlor

s MO

M2

Moanba: AMB
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My-nin strukturunda dovriyyada
olan nagd pul, talob olunana kimi amanat

vo depozitlor, muddstli omanat va

depozitlor forqli dinamika niimayis
etdirmisdir. Ilin ovvali ilo miigayisado M
pul Kkitlasinin torkibino daxil olan nagd
pul kiutlosi 3.8% azalmis, manatla tolob
olunanadok omanat vo depozitlor 1%
(M2-do xUsusi ¢okisi 41%), muiddatli
omanat va depozitlor iso 1.4% (Mz-do
xususi gakisi 14%) artmigdir. Nagdlasma
(Mo/My) isa ilin avvalindan 1.2% bandi
azalaraq 44.6% olmusdur. Beloliklo M-

nin azalmasi1 nagd pul kiitlasinin azalmasi

hesabina bas vermisdir.

Qrafik 32. Nagdlasma (My/M,), %-1a
56
54

51.
52 531

50
48
46 4.6
44
42

40
1357 911357 9113

2020 2021 2022

Moanbao: AMB
Umumilikda, uzunmiddotli

dovrdo Ma-nin struktur komponentlorinin

illik osasda artim tempi depozitlor Uzro
yuksalmaya, nagd pul iizra iso azalmaya
meyillidir. Tolob olunanadok depozitlorin
artim tempi daha ¢ox yiiksalmaya meyil
gOstorir ki, bu da nagdsizlasma ilo izah

edilir.

Qrafik 33. M, vo komponentlari {izra 6ton
ilin miivafiq dovriine nazeren dinamika
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Manba: AMB

Rib orzinds My-nin tarkibinda
hiiquqi  soxslorin  manatla depozitlori
7.2% azalmis, fiziki soxslorin manatla

amanatlari ise 9.8% artmisdir.

Hesabat dovriinds genis pul kiitlasi
(M3) 0.8% artmig vo ddvrin sonuna 34.9
mlrd.manat toskil etmisdir. Dévr arzinds
Ms pul kiitlasinin dayisimino Xalis Xarici

Aktivlor (XXA) artirici, Xalis Daxili
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Aktivlar (XDA) iso
etmisdir. Belo ki, riib arzindo XXA 4.9%
artmis, XDA isa 5.1% azalmisdir.

azaldic1  tosir

2022-ci ilin | ribiinds depozitlorin
dollarlasmasinda ohomiyyatli doyisiklik
bas vermomisdir. Belo ki, xarici
valyutada omanot vo depozitlorin comi
amanat va depozitlords xtsusi ¢okisi mart
aymin sonuna 46.4% olmusdur. Xarici
valyutada  depozitlorin Ms;  pul
aqreqatinda xiisusi ¢oKisi isa 2022-ci il |

ribin sonuna 32.4% toskil etmisdir.

Qrafik 34. Dollarlasma, %
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Manba: AMB

Hiiquqi soxslorin  depozitlorindo
xarici valyutanin payi riibiin sonuna
55.5% toskil etmisdir. Fiziki soxslorin
omanatlorinin dollarlasma saviyyasi iSa

42.3% olmusdur.
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Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kiicesi, 90
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