Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin 2013-cii il
ucun pul vo maliyya sabitliyi siyasatinin asas
istigamatlari barads
BOYANATI

Olka bascisi conab Ilham Sliyevin rahbarliyi ilo hayata kegirilan ugurlu sosial-
igtisadi strategiya naticasinde 2012-ci il Azarbaycan iqtisadiyyatinin inkisafi va
saxalanmasinds muhum illardan biri olmus, geyri-neft sektoru yluksak templa
artmis, 6lka orta galirli dovlatlar grupunda 6z mdvgeyini daha da
mohkamlandirmisdir. 9halinin rifah halinin yliksalmasi prosesi suratlanmisg, milli
igtisadiyyatin beynalxalqg reytinglari yliksalmis, strateji valyuta ehtiyatlar artaraq
geyri-neft imumi daxili mahsulun hacmini Ustalemisdir. Cevik makroiqgtisadi
siyasat, o cimladan Markazi Bankin pul siyasati naticesinds 2012-ci ilda
giymatlarin sabitliyi gorunmus, inflyasiya birragemli saviyyadsa olmusdur. Bank
sektorunda maliyya sabitliyi va dayanigliq temin olunmus, sektorun
igtisadiyyatda maliyya vasitagiliyi rolu daha da yuksalmisdir.

2013-cu ilin pul vo maliyya sabitliyi siyasatinin baslica istigamatlari 2012-ci ilin
sosial-igtisadi vo makroiqtisadi naticalari, xarici va daxili igtisadi muhit Gzra
gozlontilar vo prognozlar, global risklar va milli igtisadiyyatin garsisinda duran
yeni inkisaf gagirislari nazara alinmagla formalasdiriimisdir. Qeyri-neft
sektorunun igtisadi artimin, masgullugun, bldcs va valyuta galirlarinin asas
manbayina gevrilmasi iqtisadi strategiyanin baslica prioritetidir. Bu prioritetin
hayata kecirilmasi tarazli va dayaniqli iqtisadi artima nail olunmasinda, naticada
“inkllziv” inkisafin toamin edilmasinda va yuksak galirli igtisadiyyatin
formalasmasinda strateji amildir.

Son onillikda alda olunmus nailiyystler tasdiq edir ki, Azarbaycan yeni cagirislari
garsilamada hazirdir va bunun Uglin adekvat inkisaf strategiyasina malikdir. Bu
cadirislardan cixis edarak 2013-cl ilds Markazi Bank makroiqgtisadi ve maliyya
sabitliyinin tamin olunmasina, maliyya vasitaciliyinin inkisafina va onun
effektivliyinin yiksalmasina ydnaldilmis faaliyyati ils garsida duran yeni igtisadi
inkisaf maqgsadlarinin hayata kegirilmasina hartorafli dostak veracakdir.

1. 2012-ci ildoe Azarbaycan iqtisadiyyati vo Markazi Bankin faaliyyati



1.1. Qlobal iqtisadi miihit

2012-ci ilde “yenidan tarazlasma” ve maliyya risklari fonunda global
igtisadiyyatda otan ile nazaran zaif artim bas vermisdir. Qlobal igtisadi tarazligin
barpasina ydnalmis saylar davam etdirilmisdir. Inkisaf etmis 6lkalards fiskal
konsolidasiya, inkisaf edon 6lkalarda (asasan profisitli dlkalar) ise daxili talaba
yonalma proseslari siratlonmisdir.

Qabaqcll 6lkalarda dovlat xarclarinin ixtisar gisamuddatli dévrda global igtisadi
artim tempina 6z tasirini gdstarmisdir. Iqtisadi stimul paketlarinin reallasmasi, o
cumladan yumsagq pul siyasati iss sosial-igtisadi vaziyyatin shamiyyatli
pisloasmasinin garsisini alir. 2012-ci ilde dinyanin 50-dan ¢ox 6lkasinda pul
siyasatinin yumsaldilmasi geyda alinmis va bu saraitda faiz daracalari
azalmisdir.Beynalxalq Valyuta Fondunun (BVF) prognozuna géra cari ilda
mixtalif valyutalar tizra LIBOR daracasinin 0.4-0.7% saviyyasinda olacadi

go6zlanilir.

Bununla bels, gorilmus tadbirlar investor inaminin barpasina kifayat etmamis,
2012-ci ilds inkisaf etmis dlkalarin bir goxunun beynalxalq kredit
reytinqglariasagi dismusdur.

Inkisaf etmis 6lkalards fiskal intizamin tamin olunmasi, maliyys sabitliyi va
issizliyin aradan qalxmasi arasinda balansin tapilmasi kimi gatin vazife
yaranmisdir. Suveren borclar béhraninin davam etmasi saraitindo Avrozonada
resessiya musahida olunmusdur. Maliyya sektorunda risklarin artmasi isa
bank kreditlosmasini mahdudlasdirmisdir. Naticade macmu talab, o climladan
investisiyalarin asagi saviyyasi masgullugun barpasini gatinlasdirmisdir. Avropa
Birliyi 6lkalarinds igsizlik saviyyasi 11%-i, gonclar arasinda isa 23%-i Ustalayir.
Iqgtisadi aktivliyi b6hrandan éncaki vaziyyats gatdiran inkisaf etmakdo olan
olkalar iso inkisaf etmis 6lkalordan xarici ticarat vo maliyya manbalari vasitasila
galan risklarin tasirlarine maruz galirlar. Ixrac bazarlarinin mahdudlagmasi
saraitinda bir sira inkisaf etmakda olan dlkalar igtisadi artima va masgulluga
dastok magsadile daxili talebi canlandirmada calisirlar.

Mévcud problemlar aparici beynalxalg maliyysa-kredit taskilatlar

torafindan qlobal iqgisadi artim proqnozlarina tashihlar edilmasina sabab
olmusdur. BVF-nun son prognozuna goéra 2011-ci ilda 3.8% taskil etmis global



igtisadi artimin 2012-ci ilds 3.3% olacadi gozlanilir. Bu, daha dnca verilmis
prognozdan 0.2 faiz bandi asagidir.

Ticarat va Inkisaf lizro Birlosmis Millatlar Konfransinin (UNCTAD) prognozlarina
gbéro diinya uizra birbasa xarici investisiyalarin hacmi 2007-ci ilin saviyyasina
hale catmasa da, 2012-ci ilde 7% artaraq 1.6 trilyon ABS dollari taskil edacakdir.
Bu investisiyalarin 50%-dan ¢oxu inkisaf etmakdsa olan va kecid dévrini yasayan
Olkalara istigamatlonmisdir. Prognozlara géra birbasa xarici investisiyalarin global
hacmi 2013-ci ilds 12%-dan cox artacaqdir.

2012-ci ilds qlobal amtaa bazarlarinda qiymatlar geyri-sabit olmusdur.
Dinya ticarat dévriyyasinin artim tempinda iki defoya yaxin enma (2011-da
5.8%-2 qarsi 2012-ds 3.2% gdzlanti) saraitinda cari ilin 11 ayinda 6tan ilin
muvafig dévrina nazaran dinya amtaa giymatlari indeksi 3% azalmisdir. Brent
markall neftin diinya giymati mart ayindaki 126 ABS dollarindan oktyabr ayinda
112 ABS dollarinadak ensa da Umumilikda, 11 ay Uzra 6ton ilin muvafiq dovra ils
muqayisada 0.9% artmisdir (112.2 ABS dollar). Bir sira dlkalarda tabii goraitin
pislosmasi ilo alagadar iyul ayinda artan arzaq giymatlari indeksi isa sonraki
aylarda yenidan azalmada baslamisdir. Umumilikda, diinya arzaq giymatlori
indeksi cari ilin 11 ayinda 8% artmisdir.

Qlobal igtisadi artimin va beynalxalg konyukturun hassasligina baxmayaragqg,
Azarbaycan iqtisadiyyati 2012-ci ilds ticarat garaitinin yaxsilasmasi, ixracin va
xarici investisiyalarin artmasindan musbat tasirlanmisdir.

1.2. Makroiqtisadi miihit

2012-ci ilde Azarbaycan iqtisadiyyati geyri-sabit global igtisadi muhitda va
permanent risklor saraitinds 6z inkisafini ugurla davam etdirmisdir. Olkanin xarici
igtisadi mdvgeyi alverigli olmus, igtisadiyyatin saxaloanmasi va yeni is yerlarinin
acllmasi prosesi suratlonmis, ddvlatin sosial-igtisadi inkisafa aktiv dastayi igtisadi
artimda muhidm rol oynamisdir.

XARICI IQTISADI MOVQE.

2012-ci ilds cari amaliyyatlar balansinda iri hacmli profisit yaranmisdir. Bu
profisitin Umumi Daxili Mahsulda xisusi ¢akisine gére (20%-dan ¢ox)
Azarbaycan MDB dlkalari arasinda liderdir.

Ixraci taskil edan mahsullarin giymatlari idxali taskil edsn mahsullarin giymatlari
il miqgayisada daha slratle artmisdir. Cari ilin 6ten dévrinda ixracin hacmi
idxalin hacmini 2.6 dafa Ustaloamis, geyri-neft amtas ixraci 22% artmisdir. Qeyri-



neft ixracinin artmasi xarici talabin iqtisadi artima musbat tasirini tamin edir.
Otan ilin eyni dévri ila miigayisada 6lka igtisadiyyatina qoyulan xarici
investisiyalarin hacmi 29% artmisdir. Qeyri-neft sektoruna birbasa xarici
investisiyalarin isa ilin sonuna 1 mird. ABS dollarini étacayi gbézlanilir.

Strateji valyuta ehtiyatlari 11 ayda 14.7% artmis va 46.5 mird. $-1 6tmuisdur.
Bu, 3 illik idxalin maliyyalasdirilmasi tgln kifayat edir va xarici dovlat borcunu 9
dofa Ustaloyir. Strateji ehtiyatlar Umumi Daxili Mahsulun 70%-na catir v bu
gOstarici Uzra 6lka dinyada ilk 15-likdadir.

Markazi Bankin valyuta ehtiyatlar iss ilin avvalindoen 14% artaraq 12 mird.$-
a yaxinlasmisdir. 2013-cl ilde Markazi Bank 6zunun valyuta ehtiyatlarinin idara
edilmasinin yeni strategiyasini formalasdirmisdir. Bu strategiya mévcud global
igtisadi saraitds ehtiyatlarin maliyya alstlarinin va cografi strukturunun
diversifikasiyasini nazarda tutur.

IQTISADI ARTIM.

2012-ci ilin 11 ayinda Umumi Daxili Mahsul (UDM) 1.2%, o ciimladan geyri-neft
sektorunda 9.7% artmusdir. Igtisadi aktivliyin dévlat torofinden dostoklonmasi
geyri-neft igtisadiyyatinin artim dinamikasina musbat tasir géstarmisdir.
Umumilikds, il arzinds igtisadi aktivlik gézlantilari optimist olmus, istehsall artan,
dévriyyasi coxalan muassisalarin say! artmisdir.

Daxili talab, o cimladan son istehlak xarclari vo investisiyalar igtisadi
artimda muhim amil olmusdur. Cari ilin 11 ayinda shalinin adambasina digsan
nominal pul galirleri 12.2%, son istehlak xarclari isa 6.5% artmisdir. Markazi
Bankin real sektorun 350-ya gadar muassisasi Uizra apardigi monitoringa gora
ticarat sabakasinde amtaa ehtiyatlarinin azalmasi istehlak talabinin ylksaldiyini
tosdiq edir.

Macmu talabin artmasinda investisiya aktivliyinin ytksalmasi do mihum rol
oynamis, 6ton 11 ayda qeyri-neft iqtisadiyyatina investisiyalar 26%
artmisdir. Dovlat budcasinin xarclari daxili investisiyalari artiran asas amillardan
biri olmusdur. Dévlat investisiyalarinin 16% artmasi geyri-neft sektorunda
investisiya faalligini daha da ylksaltmisdir.

Qeyri-neft sektorunda yliksak igtisadi aktivlik 6lkade masgullugun artmasina
sarait yaratmisdir. Cari ilin tokca 9 ayinda 92 mindan ¢ox yeni is yerlari
aciimisdir.

Olks igtisadiyyatinin beynalxalq reytinqglari daha da yaxsilasmisdir. Diinya
Igtisadi Forumunun Qlobal Ragabatlik hesabatinda Azarbaycan daha 9 pilla



iralilomisdir. Makroigtisadi dayaniglq tGzra 6lka dinyada ilk 20 dévlat
sirasindadir. Aparici beynalxalq reyting agentliklari Azarbaycanin kredit reytingini
“stabil” olaraq giymatlandirirlor.

1.3. Pul siyasatinin hayata kegirilmasi

2012-ci ilde Markazi Bank faaliyyatini inflyasiyanin birragamli saviyyada
saxlanmasi, manatin mazannasinin sabitliyi, maliyya sabitliyinin
mohkamlandirilmasi kimi hadaflarin hayata kecirilmasina ydnaltmis, hamginin
maliyya vasitaciliyinin inkisafini tesviq etmisdir.

INFLYASIYA.

Igtisadiyyatin “tabii masgullug haddi”na yaxinli§i soraitindsistehlak
qiymatlarinin artim tempinda 2011-ci ilin ikinci yarisindan baslanan enma 2012-
ci ilde do davam etmisdir. Cari ilda inflyasiya birraqamli saviyyads olmus, orta
illik inflyasiya 11 ayda comi 1.2% taskil etmisdir. Bu, 6tan ilin eyni dovri ila
mugayisada 8 faiz bandi asadidir. Olkade amak hagqinin artim tempi inflyasiya
tempini 7.3% Ustalomisdir. Ticarat torofdasi olan 6lkalardaki orta inflyasiya tempi
Azarbaycandaki inflyasiyani 5 faiz bandi Ustalemisdir. Mlqayisa Ugln, BVF 2012-
ci ilde inkisaf etmakda olan dlkalards orta inflyasiyanin 6.1% taskil edacayini
prognozlasdirir.

Cari ilin 11 ayinda kand tasarriifati istehsalgilarinin qiymat indeksi 0.3%
azalmisdir. Bu, asasan bitkigilik mahsullari Gzrs musahida olunmusdur. Hoamginin,
geyri-neft sonayesinin aksar sahalarinda giymat azalmasi (gida, metallurgiya,
kimya, agac emal va.s.) bas vermisdir. istehlak bazari ilo yanasi dasinmaz
amlak bazarinda da giymatlar asasan sabit gqalmisdir.

MOZONN® SiYASOTI.
2012-ci ilde Markazi Bank mazanna siyasatinitanzimlonan mazanna
rejimi (dahliz mexanizmi) ¢arcivasinda hayata kecirmisdir.

Olkanin tadiys balansinda iri hacmli profisitin mévcud olmasi ilo alagadar valyuta
bazarinda taklif talabi Ustalamisdir. Bu saraitde mazannanin shamiyyatli
mohkamlanmasinin garsisini almaq va bununla geyri-neft sektorunun raqgabat
gabiliyyatina neqativ tasirlari neytrallasdirmagq lgin cari ildoe Markazi Bank
torafindan 1.5 mird. ABS dollari hacminds valyuta sterilizasiyasi hoyata



kecirilmisdir. Naticada ddévr arzinds manatin ABS dollarina garsi mazannasi
Umuman sabit galmis va coami 0.2% mohkamlanmisdir.

Umumilikda, son 15 ilde manatin ABS dollarina qarsi mazannasinin orta illik
doayismasi tempi 1%-dan az olmusdur. Mazannanin sabitliyi dlkada makroiqgtisadi
vo maliyya sabitliyina, milli valyutaya inamin méhkamlanmasina va
dollarlasmanin azalmasina musbat tasir géstarmisdir.

Manatin geyri-neft sektoru Uzra real effektiv mazannasi 11 ay arzinds 4.3%
ucuzlasmisdir. Bu, bir tarafdan, manatin mazannasinin alverigli saviyyada
saxlanmasi, digar tarafdan iss torafdas olkalar ile miqayisada daxili inflyasiyanin
asagl saviyyasi hesabina bas vermisdir. Real effektiv mazannanin ucuzlasmasi
son naticada geyri-neft sektorunun ragabat qgabiliyyatini (xarici bazarlarda giymat
dstunliyunt) yaxsilasdiran muhim amildir.

MONETAR SORAIT.

Pul siyasati alatlori igtisadi dinamika, inflyasiya gozlantilari ve pul siyasatinin
macmu taleba va giymatlara otlrlculik gabiliyyati -“transmissiyasi”nin
xususiyyatlari nazara alinmagla tatbiq olunmusdur.

Inflyasiyanin ve faiz daracalarinin azalmasi meyilini nazars alaraq il arzinds ugot
daracasi bir dofa dayisdirilorak 5% saviyyasina endirilmisdir. Bu garari gabul
edarkan Markazi Bank taktiki olaraq iqtisadi tsikl indikatorlari arasinda pul
siyasatinin yumsalmasi lehina olan goéstaricilarin artmasini, strateji olaraq isa
saxalonma strategiyasinin prioritetlorini vo geyri-neft sektorunda rentabellik
saviyyasini do nazara almisdir.

Pul kitlasinin artim templarinin va bank sisteminda likvidliyin tanzimlanmasi
magsadila acgiq bazar amaliyyatlarlarindan va macburi ehtiyat normalarindan da
istifads olunmusdur. Macburi ehtiyat normalarinin tatbiqgi mexanizmi shamiyyatli
tokmillasdirilmis, banklar tarafindan likvidliyin daha samarali idare edilmasina
sorait yaradan yeni gaydalar qlivvaya minmisdir.

Pul taklifi igtisadiyyatin pula olan taleabatina adekvat dayismisdir. 2012-ci ilin 11
ayinda manatla pul katlasi (M2) 15% artmisdir. Xarici aktivlerla yanasi pul taklifi
ham da daxili aktivler hesabina artmisdir. Manatla qeyri-nagd pul kitlasi 11%
artmisdir ki, bu da nagdsiz 6danislarin stimullasdiriimasi istigamatinds gortlmis
tadbirlar sayasinda mimkun olmusdur. Dollarlagsma gdstaricilarindan biri olan
xarici valyuta il amanat va depozitlarin genis pul kitlasinda (M3) xususi ¢akisi
ilin avvalindan 1.2 faiz bandi azalmisdir.



Belalikla, pul siyasati birregamli inflyasiya, sabit ve alverisli mazanna, pula
talabatin adekvat 6danilmasi vasitasila igtisadiyyatin saxalanmasina mihim
dastak vermisdir.

INSTITUSIONAL INKISAF.

2011-2014-cdi iller Ggln strateji plana uygun olarag 2012-ci ilde Markazi Bankin
foaliyyatinin institusional asaslarinin inkisafi istigamatinde maqgsadyo6nll faaliyyat
davam etdirilmisdir.

Apariimis empirik tadqiqatlarin vo ekonometrik modellarin naticalari pul va
maliyya sabitliyi siyasatinda tatbiq olunmusdur. Dlinya markazi banklarinda genis
totbiq olunan va Azarbaycan Markazi Banki tarafindan yerli spesifikaya uygun
qurulmus Dinamik Stoxastik Umumi Tarazliq Modeli tokmillasdirilmis va bu model
vasitasiloa miuxtalif amillar asasinda igtisadi artim va inflyasiya ssenarilori
hazirlanmisdir.

Maliyya sabitliyinin giymatlandirilmasi potensialinin artirilmasi maqgsadila
bank sektorunda sistem risklarinin identifikasiyasi prioritet masalalardan biri
olmusdur. Stress-testlar vo maliyya sabitliyi indikatorlar vasitasiloa bank
sektorunun davamlilidi va hassaslhgli mitamadi giymatlandirilmisdir.

Markazi Bankda elektron statistika vo analitik hesabatliq sisteminin
yaradilmasi istigamatindas islar asasan yekunlasdiriimisdir. Hesabatliq va
statistika “malumat banki” (*data warehouse”) platformasina kegirilmisdir.
Olkada udurla hayata kecirilon elektron “agiq” hékumat konsepsiyasinin mihiim
elementi olan bu sistem iqtisadi informasiyanin beynalxalq standartlara uygun
effektiv vo operativ toplanmasi, cevik emali vo yayimlanmasina imkan verir.
Igtisadi tsiklin keyfiyyatli diagnostikasina imkan veran bazar konyukturunun
monitoringi da genislandirilmis, bu asasda qurulan konyunktur indekslar
qurulmusdur.

9halinin va iqtisadi subyektlarin iqtisadi vo maliyya savadinin
artinllmasisahasinda genis maariflondirma tadbirlari gériilmisdir. Il arzinds
beynalxalqg va yerli qurumlarla birge medianin istiraki ila ictimaiyyatda genis
maraq doguran interaktiv maliyya savadli§i layihalari hayata kegirilmisdir. Olkada
ilk dofa olaraq Beynalxalg ©omanat Guni kegirilmisdir.

1.4. Maliyyo sabitliyi vo bank sektorunun maliyya vasitagiliyi



2012-ci ilin 6ten dévri bank sektorunun sabitliyi, institusional inkisafinin
suratlonmasi va maliyya vasitaciliyinin darinloasmasi ilo saciyyavi olmusdur.
Markazi Bank tanzimlama va nazarat ¢argivasinin yeni beynalxalq standartlara
uydunlasmasi istiqamatinds kompleks tadbirlar hayata kegirmisdir.

PRUDENSIAL SIYAS®OT.

Markazi Bank bank sistemina etimadin gorunmasi, sistem risklarinin
minimallasdirilmasi, banklarda idaraetma potensialinin gtclandirilmasi vo maliyya
dayanighginin artirilmasi istigamatinda tadbirleri davam etdirmisdir. Bank
nazarati Uzra formalasan Bazel-III standartlarini nazara almagla risk asasli
prudensial nazarat ¢argivasinin formalasdiriimasi siratlonmis, maliyya sabitliyinin
gorunmasini tamin edan nazarat rejimi totbiq edilmisdir.

Bank sisteminin maliyya dayanighdinin artirilmasi Gglin Markazi Bank banklara
gars! kapital talablarini ylksaltmisdir. Faaliyyatds olan banklarin macmu
kapitalinin, habels yeni yaradilan banklar G¢lin nizamnama kapitalinin minimum
mablaginin 50 miIn. manatadak artirilmasi barads garar gabul edilmisdir. Bank
sektorunun aktivlarinin 89%-na malik banklarin kapitalinin hacmi artiq bu taleba
uygundur. Banklarin Macmu kapitalin minimum mablagi Gzra yeni normativ 1
yanvar 2014-cl ildan qlivvaya minacakdir. Yeni kapital talablarinin tatbiqi
banklarin kapital mévgeyinin méhkamlanmasi ilo yanasi maliyya vasitagiliyinin
effektivliyinin va darinliyinin artinlmasina imkan veracakdir.

MALIYY® DAYANIQLIGI.

2012-ci ilde bank aktivlarinin keyfiyyatinin, likvidlik va rentabellik géstaricilarinin
yaxsilasmasi misahids olunmus, bank sektoru lizro kapital adekvathgi yliksak
saviyyada olmusdur.

Real sektorun va ahalinin bank sistemina vaxti kegmis borclarinin kredit
portfelinda xususi ¢akisi comi 6,4% olmusdur ki, bunun da yarisi banklar
torofindan yaradilmis ehtiyatlarla értalir. Sektorun kapital movqeyi gonastbaxs
saviyyadadir. Kapitalin adekvathq goéstaricisi 12%-lik normaya qgarsi 15.7% taskil
edir. Macmu kaptalin hacmi 11 ayda 30% artmigdir. Cari ilin 11 ayinda kapitalin
galirliyi (ROE) 9%, bank aktivlarinin galirliyi ise 1%-dan ¢ox (ROA) olmusdur.
Sektorun likvidliyi stabil va alverisglidir. Likvid aktivler Gmumi aktivlarin 12.8%-i
haddindadir. Bu da ahalidan calb olunmus depozitlarin hacminin yarisini 6rtmak



Ugun yetoarlidir. Bank sektorunun global maliyya sistemina inteqrasiyasi va xarici
manbalardan resurslarin calb etmasi davam etmisdir. Xarici borc dhdaliklarinin
bank resurslarinda xutsusi ¢akisi magbul saviyyadadir (15.5%). Banklarin xarici
ohdaliklarinin 60%-dan coxunun muddati 1 ildon yuxaridir.

MALIYY® VASITOCILIYI.

Cari ilin 11 ayinda bank sisteminin aktivleri 20.6%, kredit qoyuluslari isa 20.9%
artmisdir. Kredit goyuluslari senaye va istehsala 50%, kand tasarrifati vo emal
sahalarina 16% artmisdir. Uzunmuddatli kreditlarin hacminda 23% artim
olmusdur. Kredit qoyuluslari regionlar tzra 19.6%, geyri-bank kredit tagkilatlari
Uzra isa 28% artmisdir.

Bazar resurslarinin calb olunmasi asasinda ipoteka kreditlosmasi davam
etdirilmisdir. Cari ildo Azarbaycan Ipoteka Fondu vasitasilo kredit toskilatlari
torafindan 1800-dan gox sexsa imumilikds 66.4 min. manat mablaginds ipoteka
krediti ayrilmisdir.

ohalinin bank sistemina etimadi daha da guclanmis, @manatlar 15.6% artaraq
4.8 mird. manata catmisdir. Middati 1 ilden yuxari olan amanatlarin hacmi
17.4% artmisdir. Manatla amanatlarin artim tempi (23%) xarici valyutada
amanatlarin artim tempini (6.5%) shamiyyatli Gstalomisdir. Regionlarda
amanatlarin hacmi 16% artmisdir. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2012-ci
il 14 mart tarixli Fermanina uygun olaraq kegcmis SSRI ®manat Bankinin
Azarbaycan Respublikasinin vatondaslari olan amanatgilarina fardi birdafalik
6damalarin verilmasina baslanmisdir.

2012-ci ildo faiz daracalarinds azalma meyili davam etmisdir. Kreditlar va
amanatlar Gzra orta faiz doracalari 2 faiz bandinadak azalmisdir.

Maliyya sektorunun regional ahatasi daha da genislanmisdir. 2012-ci ilin 11
ayinda 26 yeni bank filiali vo 14 yeni bank sdbasi aciimisdir. Hazirda dlkads 654
bank filiali vo 162 bank stbasi foaliyyat gdstarir ki, bunlarin da yarisi regionlarin
payina dustr. Bundan basqga, 6lkada 114 filiala malik 132 geyri-bank kredit
toskilatlari foaliyyat gostarir.

Markazi Bank bank infrastrukturunun inkisaf etdirilmasi istigamatinda faaliyyatini
davam etdirmisdir. Milli Odenis Sistemi infrastrukturu vasitssils 2012-ci ilin 11



ay! arzinda ddanislarin hacmi 6tan ilin muvafiq dévri iloe miqgayisaeda 16.8%
artaraq 104.8 mlrd.manat tasgkil etmisdir.

Kutlavi 6danislar sisteminin shatasi regionlara dogru genislandirilmis, POS-
terminallarin vo ddanis kartlar vasitasile hesablasmalarin migyasinin daha da
artirilmasi tzra tadbirlar davam etdirilmisdir. 2012-ci ilin 11 ayinda dévriyyada
olan ddanis kartlarinin say1 9.7%, qurasdirilmis bankomatlarin say1 5.1%, POS-
terminallarin sayi isa 3 dofaya yaxin artmisdir. Olkads naddsiz dévriyyanin
artinlmasi magsadile Markazi Bank tarafindoan mivafig qurumlardan ibarat
torkibda Milli Odanis Surasi yaradilmisdir.

2. 2013-cii il Giciin pul vo maliyys sabitliyi siyasatinin asas istigamatilari
2.1. 2013-cii ilds gqlobal proseslar vo milli iqtisadiyyat

DUNYA IQTISADIYYATI.

Beynalxalg maliyya-kredit taskilatlari va aparici analitik markazlar global igtisadi
artimin 2013-cu ilde davam edacayani prognozlasdirirlar. Beynalxalg Valyuta
Fondunun (BVF) cari ilin oktyabr ayinda acigladigi son prognozlara géra 2013-cl
ilde global igtisadi artimin 3.6% olacagi gozlanilir. Bu, iyul ayinda agiglanmis
artim prognozundan 0.3 faiz bandi asagidir.

Avrozonada borc béhraninin bir nega kigik élkanin hidudlarindan kanara
¢gixmamasi va ylngullasmasi qlobal iqtisadi artima dair optimist gézlantilorin
dogrulmasi Ggln xlsusi shamiyyat kasb edir. BVF-nun prognozlarina géra 2013-
cu ilds inkisaf etmis 6lkalardaki 1.5% iqgtisadi artima qgars! inkisaf etmakda olan
Olkalarda 5.6% iqgtisadi artim gdézlanilir. Borc problemi olan inkisaf etmis
Olkalards issizlik saviyyasinin ylksak, maliyya sektorlarinin ise kévrak olacagdi
prognozlasdirilir.

Qarsidaki ilda da global kapital axinlarinda, aparici valyutalarin mazannalarinda
va dinya amtaa giymatlarinda yliksak dayiskanlik istisna edilmir. BVF-nin son
prognozlarina géra 2013-cu ildo neftin 1 barrelinin qiymati 105 ABS dollari
saviyyasinda gozlanilir.

AZ3RBAYCAN IQTISADIYYATI.



2013-cl ilds xarici talabin va asas ixrac amtaalarinin dlinya giymatlarinin dlkanin
tadiya balansina mulsbat tasir edacayi prognozlasdirilir. Eyni zamanda qgeyri-
xammal amtaa va xidmat ixracinin artmasi gézlantilari da yluksakdir. Bu amillar
2013-ci ilds tadiya balansinin cari amaliyyatlar hesabinda imumi daxili
mahsulun 15-18%-i saviyyasinda profisitin olacagini gézlamaya asas verir.
Olkanin kredit reytinginin yliksalmasi iss geyri-neft igtisadiyyatina xarici
investisiyalarin artmasi Ggun alverisli sorait yaradir. Butun bunlar son naticadas
novbati ildo da 6lkanin strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasini tamin edacakdir.
Tadiya balansinin prognozlasidirilan vaziyyati manatin mazannasina tasir edan
fundamental makroigtisadi amil olacaqdir.

Rasmi prognozlara géra 2013-cl ilds 6lkads iqtisadi artimin 5.3%, o
cimladanqeyri-neft sektorunda 11.7% olacadi gozlenilir. Beynalxalg maliyys-
kredit toskilatlari da névbati ildo 6lkads iqgtisadi artimin davam edacayini
prognozlasdirirlar. Qeyri-neft sektorunda artimin 2013-cUl ilde ds asasan daxili
talabdan tasirloanacayi gdzlanilir.

Orta vo uzunmuddsatli dévrdas igtisadi artimin daxili va xarici manbalari arasinda
optimal tarazhgi tamin etmak, saxalanmis struktura malik ragabatli ixrac
sektorunu inkisaf etdirmak, bu ssasda iqtisadi artimin, masgullugun, bidcanin va
tadiya balansinin dayanigligina nail olmagq strateji prioritetlordir. Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 29 noyabr 2011-ci il tarixli Serancamina uygun olaraq
hazirlanmis “Azarbaycan - 2020: galacaya baxis” Inkisaf Konsepsiyasi” biitiin bu
prioritetlori shata edir.

Bu strateji prioritetlorin hayata kegirilmasinin tamal gartlarindan
birimakroiqtisadi sabitlikdir. Belo ki, daxili inflyasiya tempinin torofdas
Olkalardaki orta ¢akili inflyasiya tempina nazaran asadi olmasi ixrac bazarlarinda
geyri-neft mahsullarinin giymat Gstlinlliyldnd tamin edir. Bu baximdan tadiya
balansinin profisiti saraitinds inflyasiyaya tasir etmak tgln pul kitlasinin artim
templarinin tanzimlanmasi mihim shamiyyat kasb edir. Eyni zamanda manatin
mazannasi da ixracin beynalxalq ragabat qgabiliyyatina tasir edir.

Butovlikds, 2013-ci ilds Azarbaycan global igtisadi muhitdan gala bilacak risklori
va daxili inkisaf cagirislarini garsilamagq Ggln kifayst gadar manevr imkanlarina
vo adekvat strategiyaya malikdir.

2.2. Makroiqtisadi sabitlik va pul siyasatinin hadaflari



Markazi Bank 2013-cu ilde pul siyasatinin hayata kegirilmasi prinsiplarinin
irsiliyini saxlayacaq, pul siyasatinin strateji vo amaliyyat ¢argivasinin
tokmillasdirilmasi istigamatinda faaliyyatini davam etdiracak, makroiqgtisadi
sabitliyin idara olunmasi potensialini gtclandiracakdir.

INFLYASIYA HODOFI.

2013-cl ilds pul siyasatinin asas hadafini inflyasiyanin 5-6% soviyyasinda
tamin olunmasi taskil edacakdir. Bunun tGglin Markazi Bank klassik tanzimlama
alatlari ils pul kitlasinin artim tempina tasir etmaya galisacaqdir.

Eyni zamanda uzunmuddatli dévrda inflyasiyaya va iqtisadi tsikla tasir
baximindan pul siyasatinin yeni, daha effektiv rejiminin tatbigi istigamatinda
zoruri makroiqtisadi, institusional va struktur sartlorin toamin olunmasi diggatda
saxlanacaqdir.

Bu sortlar sirasinda gevik mazanna rejimi xUsusi shamiyyat kasb edir. Cevik
mazanna rejimi pul kitlasi va faiz daracaleri lizarinds daha effektiv monetar
nazarati tamin edir. Igtisadiyyatin va ixracin saxalenmasi, fiskal dayanighgin
daha da glclenmasi, maliyya bazarinin inkisafi va faiz daracasinin inflyasiya
Uzarinda asas tasir vasitasina gevrilmasi bu rejima kegid Ggin xususi shamiyyat
kasb edir.

MOZONN® SiYASOTI.

2013-cl ilde do mazanna siyasati valyuta bazarinda talab vo taklif arasinda
tarazhigin tamin olunmasina va bu ssasda manatin ABS dollarina garsi
mazannasinin ahamiyyatli taraddidlarinin garsisinin alinmasina yonaldilacakdir.
Tadiya balansinin cari amaliyyatlar hesabinda g6zlanilan profisit névbati ilde da
manatin ABS dollarina garsi mazannasina tasir edan baslica amil olacaqdir.
Manatin digar valyutalara garsi mazannasinin dayisimi isa global valyuta
bazarindaki proseslardan asili olacaqgdir. Bu saraitds igtisadi subyektlar tarafindan
mazanna risklarinin daha effektiv idare edilmasinin shamiyyati artir.

Mazanna siyasatinin parametrlari tadiyys balansinin vaziyyati, bank sektorunda
maliyya sabitliyi hadaflori va geyri-neft ixracinin ragabat qabiliyyatinin gorunmasi
vazifasi nazara alinmagla miayyanlasdirilacakdir. Umuman, manatin
mazannasinin fundamental sabitliyi makroigtisadi va maliyya sabitliyinin asas
amillarindan biridir.



MONETAR IDARSETMS.

Markazi Bank 6zinun pul programinda birbasa ve dolayr monetar alatlor
vasitasila pul kitlasinin artim tempinin inflyasiya hadafina adekvat olan
saviyyada tonzimlanmasini nazarda tutur.

Pul siyasati alatlorinin parametrlari, o cimladan faiz dahlizi vo macburi ehtiyat
normalari igtisadi faalliq tsiklindan, maliyya bazarlarindaki vaziyyatdan asili
olarag muayyanlasdirilocakdir. Pul siyasati alatlarinin tatbiginin makroiqgtisadi
samarasinin yluksalmasina garait yaratmaq Ggln qarsidaki ilda do Markazi Bank
maliyya bazarlarinin inkisafini dastaklomakda davam edacakdir.

INSTITUSIONAL INKISAF.

Markazi Bank 2011-2014-cd illar Ggln strateji planina uygun olaraq faaliyyatinin
bitlin funksional istigamatlarinin takmillasdirilmasi, miasirlasdirilmasi vo
beynalxalq standartlara tam uygunlasmasi, daxili institusional potensialinin
guclandirilmasi istigamatinda maqgsadyonli program va layihalari hayata
keciracakdir.

Makroigtisadi ve maliyya sabitliyinin idara olunmasi potensialinin daha da
artinlmasi, bunun tclin empirik tadqiqatlar, modellasdirma va
proqnozlasdirma, maliyya sisteminda risklarin simulyasiyasi bazasinin an
son global cadirislara adaptasiyasi tamin olunacaqdir. 9halinin maliyya
savadhginin giclendirilmasi (maliyys savadligi portalinin faaliyyate baslamasi,
bilik mibadilasi va virtual markazi bank layihalarinin reallasmasi va s.) sahasinda
sistemli tadbirlor davam etdirilacokdir.

Eyni zamanda insan kapitalinin vo kompetensiyalarin inkisafi, korporativ
idaraetmanin, bltln biznes proseslarin va baslica funksiyalarin yerina
yetiriimasinin ylksak keyfiyyat va somaralilik naticalari il alagaloanmasinin tomin
olunmasi, elektronlasma (elektron idareetma), avtomatlasma va IKT sahasinda
son nailiyyatlarin tatbiqgi istigamatinde magsadydnlu faaliyyat davam
etdirilocakdir.

Elektron statistikanin tatbigi temin olunacaq, bazar konyukturunun daha
dolgun giymatlandirilmasi tGgiin mikroiqtisadi monitorinqg genislondirilocakdir.

Markazi Bankin faaliyyatinin ictimai kommunikasiyasi glclondirilocakdir.

2.3. Maliyya sektorunun sabitliyi vo inkisafi siyasati



Novbati illards da iqgtisadiyyatin saxalanmasina dastak vermak magsadile Markazi
Bank maliyya sektorunun faaliyystinin dayanighdinin tamin edilmasi
istigamatinda tadbirlarini gliclondiracek, maliyya vasitagiliyinin diversifikasiyasi
va “inklizivliyini” tosviq edacakdir. Maliyya sektorunda darinliyin, effektivliyin,
sabitliyin va resurslara genis cixisin tamin olunmasi baslica prioritetlor olacaqdir.

MALIYY® SABITLIYI.

Markazi Bank 2013-cu ilds gabaqcil beynalxalq tacriibs nazara alinmagla bank
sektorunun maliyya sabitliyi va dayanighgi potensialinin glclondirilmasi,
kapitalizasiya saviyyasinin artirilmasi, korporativ idareetma standartlarinin
inkisafi, amanatgilar va investorlarin maraqglarinin gorunmasina yoénaldilmis
siyasatini davam etdiracakdir.

Bazel-III standartlari ilo harmonizasiya maqgsadila risk-asasli prudenisal
nazaratin yeni ¢argivasinin formalasdirilmasi istigamatinda faaliyyst davam
etdirilacakdir. Bu ¢arcive daha cevik va effektiv nazarat siyasatinin hayata
kecirilmasi vo analitik nazarat alatlarinin takmillasdirilmasina imkan veracakdir.
Banklarin macmu kapitalinin minimum mablagdina dair Markazi Bankin miayyan
etdiyi yeni talaba uygunlasmasi teamin edilacakdir. Bu proses banklarin kapital
movqgeyinin méhkamlandirilmasina va kapitalin keyfiyyatinin
yaxsilasdiriimasina sarait yaradacaqdir. Yeni kapital talabi sektorun
konsolidasiyasi va restrukturizasiyasina imkan vermakls, igtisadiyyata daha ucuz
va ¢gesidli bank mahsullarinin étirdlmasina, amanatgilar va investorlarin
maragqglarinin daha effektiv qorunmasina xidmat edacakdir. Bununla bagli xlsusi
kommunikasiya strategiyasi hayata kegcirilocakdir.

Bank sisteminin dayanighdinin, problemli aktivlarls isin ssmaraliliyinin
artirilmasi maqgsadilo gabaqcil beynalxalq tacribaya asasan ixtisaslasdiriimis
gurumun yaradilmasi imkanlari da arasdirilacaqdir. Banklarda risklarin idara
edilmasi sistemlarina, menecmentin kompetensiyalarina, texnoloji vo kadr
potensialina talablor yluksaldilacakdir. Maliyya xidmatlari istehlakgilarinin
maragqlarinin midafiasi sisteminin guclandirilmasina xilsusi diggat
yetirilacakdir. 9halinin yigimlarinin midafissi magsadile amanatlarin
sigortalanmasi sisteminin tokmillasdirilmasi hayata kegirilocakdir.

MALIYY® VASITOCILIYI.
Bank-maliyya sektorunun darinliyinin artiriimasi istigamatinda tadbirlar, o



cimladan regionlarin maliyya resurslarina ¢ixisi imkanlarini artirmaq
istigamatinds faaliyyat davam etdirilocakdir. Maliyya institutlarinin regional
sabakasinin, o cimladan geyri-bank kredit institutlarinin faaliyyatinin
genislondirilmasi tasviq olunacaqdir.

Olkads ipoteka kreditlosdirilmasi sisteminin inkisafi istigamatinda tadbirlar
davam etdirilocakdir. Bu tadbirlar ipoteka kreditlarina gixisin genislondirilmasi,
xtsusan da guzastli ipoteka alinmasi imkanlarinin artirilmasi istigamatinda
olacaqdir. Alternativ ipoteka mexanizmlarinin tatbigi imkanlari da
arasdirilacaqdir.

Nagdsiz 6danislarin miqyasinin genislondirilmasi do Markazi Bankin
faaliyyatinin mihim prioritetlorindan olacaqdir. Milli Odanis Sisteminin asas
komponentlarinin davaml faaliyyati va inkisafi temin edilacakdir. Vergi, risum,
icara haqqi, digar 6danislerin dovlat qurumlarina elektron formada dédanilmasinin
tomin edilmasi magsadila yaradilmis “Hékumat Odanis Portali”na névbati ilds da
aidiyyati qurumlarin inteqrasiyasi istigamatinda zaruri tadbirlar gérilacakdir.
“Azarpoct” MMC-nin xidmat sobakasi vasitasila regionlarda elektron bank
xidmatlarina ¢ixis imkanlarinin daha da artirilmasi temin olunacaqdir. innovativ
6danis alatlerindan va xidmatlarindan istifadanin kitlavi hal almasi, elektron
O6danis xidmatlarindan istifads aktivliyinin daha da artirilmasi tasviq edilocakdir.

YEKUN.

2012-ci ilde Markazi Bank 6lkada makroiqgtisadi sabitliyin gorunmasina va qgeyri-
neft sektorunda artimin tasviqi siyasatine hartorafli dostok vermisdir. inflyasiya
tokragomli saviyyada olmus, manatin mazannasi sabit gqalmis, iqtisadiyyatin pula
olan talebati 6danilmisdir. Bank sektorunun maliyya dayanighdi gorunmus va
sektor saglam asasda genislonmakds davam etmisdir. Odanis sistemlari inkisaf
etdirilmis va naddsiz édanislerin migyasi boylimusdur.

2013-ci ilde da Markazi Bank tgln makroigtisadi vo maliyya sabitliyinin
gorunmasi, bu asasda iqtisadi artimin va saxalonmanin dastaklonmasi asas
prioritetlor olacaqdir. Markazi Bank garsidaki ilde da birragamli inflyasiya
saviyyasinin saxlanmasina dastak veracak, bank sektorunda maliyya
dayanighginin gorunmasini tamin edacak, sektorun maliyya darinliyinin artiriimasi

istigamatinda faaliyyatini davam etdiracakdir.



