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ON SOz

2024-cu ilin I yarimilliyinda da 6lkada qiymat sabitliyinin gorunmasi Azarbaycan
Respublikasi MarKozi Bankinin faaliyyatinin baslica prioriteti olmusdur. Hesabat dovrii
Uzra pul siyasatinin hayata kecirilmasi muhiti global iqtisadi proseslorin 6lka

igtisadiyyatina ¢oxtarafli tosirlori ilo xarakterizo olunmusdur.

Diunya amtaa bazarlarinda giymatlorin sabitlagsmasi, ticarat torofdaslar: iizra
orta ¢okili inflyasiyamin nisbaton azalmasi, beynalxalg yiikdasima xarclorinin
pandemiyadan awalki saviyyalora qayitmasi inflyasivaya azaldict tasir etmisdir. Illik
inflyasiya eyni zamanda dovr arzinda hayata kecirilan antiinflyasiya siyasati vo nominal

effektiv mazannanin tosirindon azalmisdr.

Geosiyasi garginliklora va iglim doyisikliklaorina baxmayaraq beynalxalg
konyunktur Azarbaycan Ugiin asasan alverisli olmusdur. Osas ixrac mahsullarinin diinya
giymatlarinin ylksak olmasi xarici sektor gostaricilorinin yaxsilagsmasi va 0lkanin

strateji valyuta ehtiyatlarinin artimi ilo miisayiat olunmusdur.

Dovr arzinda pul siyasati monetar sarait vasitasilo inflyasiya proseslarinin
tonzimlonmasina yonaldilmisdir. Pul siyasati alatlari avtonom amillorin monetar saraito
tosirlorinin -~ neytrallasdiriimasina  vo  faiz  Qorarlarimin  otiiriiciiltiyiiniin
guclandirilmasing xidmoat etmisdir. Pul siyasati Qorarlar: faktiki va prognozlasdirilan
inflyasiyanmin hadafla (4+2%) miiqayisasi, inflyasiya gozlantilorinin stabillogmoasi, risk
balansinda bas veron doyisikliklor nozaora alinmagla verilmisdir. Pul siyasatinin

amoaliyyat carcivasinin tokmillasdirilmasi islori davam etdirilmisdir.
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1.1. Diunya igtisadiyyatinda meyillor

I. QLOBAL iQTiSADI MUHIT
1.1. DUnya iqgtisadiyyatinda meyillar

2024-cl ilin | yarmmilliyinda geo-
siyasiyi garginlikloro va geo-igtisadi
fragmentasiyaya baxmayaraq global
iqtisadi artim davam etmigdir. Diinyanin
olkalarinda

aparici inflyasiya

gozlonilondon daha asagi templorls
azalmisdwr ki, bu da monetar siyasatin
normallasmasini catinlosdirmisdir.
Diinya igtisadiyyatinda ticari garginliyin
Vo siyasi geyri-muayyanliklaorin artmasi
fonunda inflyasiyanmin artacagi va faiz
daracalarinin daha uzun middat yiksak
ehtimallar

qalmasi ilo bagh

yuksalmisdir.

2024-cii ilin ilk 6 aymda qlobal
igtisadiyyatda aktivlik, istehsalgilar vo
istehlakg¢ilarin davraniglarini ehtiva edan
gostaricilar forgli istigamatdo
doyismisdir. Belo ki, IOIT dlkalori izra
Istehlak¢1 Inamu indeksi (Ifi) vo biznes
sektorunda iqtisadi aktivlik gostaricisi
olan Biznes Inam Indeksi (BII) osason
azalmaga meyilli olmusdur. Bununla

belo G-20 6lkalarinin igtisadi aktivliyini

gostoron Kompozit Aparict Indikator
(KAT) artmisdur.

Qrafik 1.Qlobal igtisadi aktivlik
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Monba: IOIT

2024-ci ilin T yarisinda istehsal
sektorunda iqtisadi meyillori gostaran
Satmalma Menecerlori Indeksi (SMI)
ABS-ds artim, Avrozonada azalma meyli
gostormisdir.  Indeksin  dinamikasi
bizneslarin golocok istehsal saviyyalori

ilo bagl g6zlontilorini do oks etdirir.
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1.1. Diunya igtisadiyyatinda meyillor

Qrafik 2 Istehsal sferasi iizro
Satimalma Menecerlori Indeksi
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Monba: Markit Economics

Qlobal iqtisadiyyatdaki meyillor
beynolxalq toskilatlarin prognozlarina
tosir etmigdir. BVF-nin aprel hesabati ilo
mugayisada iyul
Qlobal Igtisadi Icmalda 2024-cli il Uzra

ayinda dorc etdiyi

qlobal iqtisadi artim prognozu 3.2%
saviyyasindos doyismoz  saxlanilmisdir.
2025-ci il Gzra isa global iqtisadi artim
prognozu 0.1 fb. yuxar1 doyisdirilorak

3.3% saviyyasina qaldirilmigdir.

BVF-nin iyul hesabatinda Oton
hesabatla (aprel) miigayiseds IEO qrupu
Uzrs igtisadi artim prognozlari ham 2024-
hom do 2025-ci Uzrs

dayisdirilmayarak mivafiq olaraq 1.7%

cu il Uzry,

Vo 1.8% saviyyasinds saxlanilmisdir.

Qrafik 3. Igtisadi artim prognozu, %-lo
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Moanba: BVF, 2024-cl il iyul hesabati

Oton hesabatla miigayisedo 2024-
cu ils igtisadi artim prognozlarinda ABS
uzro 0.1 f.b., Yaponiya lzro 0.2 f.b.
asagiya dogru, Birlosmis Kralligda 0.2
f.b., Avrozona Uzraise 0.1 f.b. yuxariya

dogru doyisiklik edilmisdir.

BVF-nin iyul hesabatinda oton
hesabatla (aprel) mugayisado hom 2024-
cli ilo, hom do 2025-ci ilo IEOO-lor lizra
igtisadi artim prognozu 0.1 f.b. bondi
yuxart dogru doayisdirilorok  4.3%
mioayyan edilmisdir. Bu 6lka grupu Gzra
2024-cl ilds iqtisadi artim Asiyada 5.4%
(0.2 1.b. yuxari reviziya), Avropada 3.2%
(0.1 fb. Latin

yuxarl reviziya),
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1.1. Diunya igtisadiyyatinda meyillor

Amerikasinda 1.9% (0.1 f.b.
reviziya), Orta Sarq vo Morkazi Asiyada
2.4% (0.4 fb. asag1 reviziya) vo Sub-
Sahara Afrikasinda iso 3.7% (0.1 f.b.

asagl reviziya) saviyyasindo miayyon

asagi

edilmisdir.

BVF iyul hesabatinda 2024-cii ilo
qlobal inflyasiyani aprel hesabatindaki
prognoz ilo muigayisado doyismoz
saxlayarag 5.9% prognozlasdirmisdir.
2025-ci il Uzre
prognozu Otan prognozla miqgayisada
0.1 f£b. doyisdirilorok  4.4%

saviyyasinda muayyanlosdirilmisdir.

global inflyasiya

asagi

IEOO-lordaki inflyasiyanin IEO-
larlo muigayisads daha yiksok saviyyada
qalacag1 (vo daha yavas azalacagi)
gozlonilir. Belo ki, 2024-cl ilin aprel
hesabati ilo miigayisads iyul hesabatinda
inflyasiya prognozu IEO-lor tglin hom
2024-cl il, hom do 2025-ci il Gglin 0.1 f.b
yuxar1 doyisdirilorok  mduvafiq olaraq
2.1% va 2.1% prognozlasdirilmigdir.
IEO-lor lzro prognozlarin reviziya
edilmasinin sabobi ham 2024-ci il, ham

do 2025-ci ilds inflyasiyanin daha yavas

bir siiratlo azalacaginin gézlonilmasidir.
IEOO-lar lglin iso prognoz 2024-cli ilda
0.1 fb., 2025-ci ildo 0.2 f.b. asagi
reviziya edilorak mivafiq olarag 8.2% va

6% saviyyasindo mioayyan edilmisdir.

23y, Qrafik 4. Boazi IEOO-lards inflyasiya, %-lo
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Monba: Milli Statistika Idaralari

BVF-nin

xidmot sektoru Gzro giymot artiminin

iyul hesabatina go0ro

davam etmasi vo amtaa giymatlorindoki

azalmanin yavaglamasi qlobal
inflyasiyanin ~ azalmasim1  daha da
longitmisdir. Noticodo oksor morkozi

banklar artan xarici risklor ssbabindsn
faiz dorocolorinin azaldilmasi ilo baglh

gorarlarinda ehtiyathh mévqe tutmuslar.
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1.1. Diunya igtisadiyyatinda meyillor

2024-cu ilin 1 yarisinda issizlik

soviyyasi do Olkalor Gzro mixtalif
istigamotlords doyismisdir. Bela ki, cari
ilin iyun aymda O6ton ilin eyni ay1 ilo
muiqayisado issizlik saviyyessi Cin vo
ABS, Hindistan,

Birlosmis Kralligda, Avrozona va 0

Rusiyada azalmus,

cimladan, Almaniyada artmis,

Yaponiyada sabit galmisdir.

Qrafik 5. Issizlik soviyyasi, %-lo
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Manba: Trading Economics

[OIT-in 2024-cii il iyul Masgulluq
icmalinda Gmumi moasgullugun COVID-
19 pandemiyasindan ovvalki ddvrlo
miiqayisado daha yiiksok oldugu vo I9IT
igsizlik saviyyasinin 2001-ci ildan bari on

asagl soviyyayos yaxin oldugu qeyd

OECD
Employment Outlook 2024). Bununla

olunmusdur (manba:

belo, yeni is yerlorinin artim slrati

yavaglamisdir.
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

1.2. Qlobal amtas bazarlar:

2024-cii ilin ilk yarisinda diinyada

geosiyasi gorginliyin davam etmosi,

qlobal yiikdasima prosesinda yaranan

angallor, qlobal ticarat balansindaki

dayisikliklor omta qiymoatlarinin

dinamikasina tasir etmisdir. Ovvalki

dovrlords  miisahido  edilon  qiymot
azalmalart dayanmis, bazi mohsullar

tizra giymat artimlari bas vermisdir.

2024-ci  ilin |

Umumi

yarimilliyinda

omtao qiymatlori  murokkab

tochizat soraiti vo Yyiiksoalon sonaye
istehsali fonunda 6ton illo mugayisads
artmigdir. Diinya Bankinin global amtas
bazarlar1 haqqinda 1yul hesabatina asasan
2024-cl ilin iyun aymda Umumi amtos
giymatlori indeksi ilin avvalina nazaran
4.6% artmisdir. Qiymot indekslori enerji
4.2%,

mohsullar: tizrs iso 5.4% artmigdir.

mohsullart  izro geyri-enerji

Qrafik 6. Qlobal amtos giymot indekslorinin
dinamikasi (2021 dekabr = 100)
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Monba: Diinya Bank:

DOvr orzindo on yiksok artim
spirtsiz ickilorin giymatlorindo geyds
almmusdir. Belo ki, Qarbi Afrikada kakao
Vo kofe istehsalina ciddi ziyan vuran
iglim doyisikliklori toklif imkanlarini
zoiflodarak

ohamiyyatli doracado

movafig qgiymatlorin ilin  avvalina
nozoron 54.7% bahalasmasma Sobob
olmusdur. Cay giymatlorinin artimi, ilk
novbads, Qirmizi donizds noagliyyatin
pozulmasi va Il riibds istehsala tasir edan

maovsumi amillarlo alagodar olmusdur.
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

Qrafik 7. Qizil, giimiig vo platinum
qiymotlori $/t 0z
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Manba: Diinya Banki

2024-cu ilin ilk yarisinda giymatli
metallarin giymotlorinds do shamiyyatli
yiksalmo geyds alimmusdir. Belo Ki,
Diinya Bankinin hesabatina géro asason
qizil giymatlorindan tasirlonon giymatli
metallar indeksi iyunda ayliq asasda bir
godor azalsa da, ilin avvalino nisbatds
16% artmisdir. Qizilin  giymatinin
ohamiyyatli bahalasmasinin asas sababi
fonunda

kimi geosiyasi garginliklor

markazi banklar torafindon
satinalmalarin artmasi gostarilir.

2024-cl ilin iyun ayinda Dinya
Bankimin gubro giymatlori indeksi ilin
owali ilo

migayisado 1% asagi

olmusdur. Qiymatlordaki bu enis asasan,

azaldilmis  istehsal —moasroflori  va
tokmillosdirilmis istehsal perspektivlori
ilo olagalondirilir.

FAO torofindon agiglanan orzaq
giymoatlori indeksi 2024-cu ilin iyun
ayinda may ay1 ilo miqgayisado doyismoz
galsa da, Umumilikde 2024-ci ilin
avvalina nazaron 1.1% artmusdir. 2024-
cu ilin yanvar-iyun aylar1 orzinds sud
mohsullarinda 7.6% qiymat artimi1 geyds
alinmis, taxil qiymoti indeksi iso 6.2%
azalmigdir. Bugdanin qiymetinin asagi
diismasi osason simal yarimkiirasinds
davam edon mohsul y1gimi mévsiim ilo
alagodardir. Qazaxistan va Ukrayna Kimi
bozi osas ixracat¢t Olkolordo istehsal
perspektivlorinin bir godor yaxsilasmasi
giymatin ucuzlasmasina Sabab olmusdur.
Bitki
ayimda Oton aya nisbotdo 3.1%-lik artim

yaglar1 tiizro indekslordo iyun

misahido olunmusdur. Bu gostarici
2023-cl ilin mart aymdan indiki dovra
kimi miisahido edilon on ylksak
rogomdir. Bu mohsul qrupu (zro artim
ilin avvalina nazaran 7.8%, 2023-cu ilin

iyun ilo miqayisodo iso 13.8% geydo

10
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

almmigdir. Iyun aymda palma yag

giymatlorindoki artim qiymot
ragabatliliyindon gaynaglanan global
tolobin canlanmasi osasinda
formalasmigdir.  Amerika  gitasinds

bioenerji sektorundaki giicli tolob vo
Qara doniz region Olkalarindaki azalan
toklif naticasinds soya va glinobaxan yagi

giymatlorinds yiiksalma davam etmisdir.

Qrafik 8. FAO qglobal arzaq qiymat
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Monba: FAO

2024-cu ilin iyun ayinda gokor
giymati indeksinda ilin avvalinag nisbatds
11.1%, 2023-ct ilin iyun ay1 il
muqayisads iso 21.6% azalma olmusdur.
Braziliya sokor ixracinda boyiikk paya
sahibdir. realimin  ABS

dollarina nisbatdo doyardon diismasi

Braziliya

sokor ixracini stimullasdirmisdir. Ixracin

coxalmast iso  gokor  giymatlarinin
enmasine sobab olmusdur.
Umumilikda, FAO-nun

Mmolumatina osason ardicil ¢ aylq
yiksoligo baxmayaraq iyun ayinda orzag
giymati indeksi 6ton ilin mivafiq dovri

ilo migayisads 2.1% asag1 diismiisdiir.

Neft qiymatlori bu il artan
geosiyasi garginlik vo OPEC+ hasilatinin
azaldilmasi fonunda artmisdir. BVF-nin
molumatina osasen, neft giymatlori
indeksinda 2024-cu ilin avvalina nazaran
9.9% artim geydo alinmisdir. ABS EIA
iyun hesabatina 9sasan, cari ilin qarsidaki
dovrindo neft giymatlorinin artacagi
gozlonilir. Belo ki, “Brent” markali neftin
bir barelinin orta giymatinin 2024-ci ilds
86.4 ABS dollar1 (6ton prognozda 84.2
ABS dollar1), 2025-ci ilds iso 88.4 ABS
dollar1 (6ton prognozda 85.4 ABS
dollart) olacagi gozlonilir. Prognozlarin
artmasina sobob Orta Sorqde artan
gorginlik vo Qirmizi doniz hdvzasinds
beynolxalqg yik dasimalarina olan

hicumlar fonunda qeyri-musyyanliyin

11
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

qalmas1 vo OPEC+ o6lkoalorinin neft

hasilatini azaltmasidir. EIA-nn

molumatina gors, OPEC+ 0Olkalarinin
neft hasilatin1 azaltmasina baxmayaraq,
geyri-OPEC+ Olkalorinda neft istehsali
yiksokdir. Belo ki, ABS, Kanada,
Qayana vo Braziliya kimi Olkalorin neft
istehsalin1 artirmasi sobabindan 2024-cii
ildo neft vo maye yanacaq istehsalinin

gunlik 0.6 milyon barel artmasi

gozlanilir.

Qrafik 9. Qlobal neft bazarinda tolob vo
toklifin dinamikasi, min. barel (gUnlik)
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Moanba: ABS Enerji Informasiya Administrasiyasi (EIA)

EIA-nmin  prognozlarma 2sason
2024-cii ilin ilk yarisinda asagi tobii qaz
giymatlori naticasinds 2024-cii ildo ABS-

da tobii qaz hasilatinin bir qodor

azalacagl gozlonilir. Olavo olaraq cari
ilin ikinci yarisinda “Henry Hub” markali
tobii gazin bir milyon Britaniya istilik
vahidi Uzra orta giymatinin 2024-c ilin |
yarisindaki 2.1 ABS dollarindan orta
hesabla 2.9 ABS dollarina qalxacagi

prognozlasdirilir.

12
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1.3. Qlobal maliyys bazarlar

1.3. Qlobal maliyys bazarlari

Qlobal maliyya sistemi 2024-cl
ilin ilk yarisinda dayamqlihq niimayis
etdirmigdir. Aparict morkazi banklarin
sart  pul  siyasatino  baxmayaraq
korporativ galirlorin goézlonilondon ¢ox
artmast fonunda bazarlarda miisbat
dinamika miisahids edilmisdir.

2024-ci ilin T yansinda qlobal
inflyasiya pik saviyyadon xeyli asagi olsa
da, baza inflyasiya gozlonilondon daha
yavas azalmis vo oksor Olkalor iizro halo
do hadof soviyyosindon yiiksok olaraq

qalmisdir. Inflyasiya gdzlontilori ilo baglh

yiiksok geyri-miioyyanlik aparici
igtisadiyyatlarin ~ morkozi  banklarini
siyasotin  yumsaldilmas1  ilo  bagh

gorarlarinda daha ehtiyathh davranmaga

vadar etmigdir. Noticodo yarimillik
orzindo diinyanin asas morkozi banklari
faiz dorocasini doyismoyorok yiiksok

soviyyado saxlamiglar. IEOO-lordo iso

milli valyutalarinin  doyarsizlogmasino
baxmayaragq, inflyasiya hadof
SOVIyyasing yaxinlasdigca faiz
doracasinin - yumsaldilmas1 ~ davam
etmisdir.

2024-cii ilin ilk yarisinda Federal

Ehtiyat ~ Sistemi  siyasot  faizini
doyismoyorok 5.25%-5.50%, Ingiltoro
Banki1 5.25%, Cin Xalq Banki iso 3.45%
soviyyosindo sabit saxlamisdir.
Inflyasiyanin cari ildo xeyli azalmas1 vo
novboti ildo hodofo catacagi gozlontisi
fonunda Avropa Morkozi Banki osas
siyasot  faizini  4.5%-don  4.25%-9
endirmisdir. Yaponiya Moarkozi Banki 1s9
inflyasiya tozyiqlorinin artmasi sababi ilo
faiz  dorocasini  -0.1%-don  0.1%-o
ylksoaltmoklo uzun miiddst davam edon
monfi faiz siyasotindon imtina etmisdir.
Umumilikda, inflyasiyanin hodoflonon

hodds catacagi toqdirdo pul siyasotinin

novbati dovrlorda yumsaldilmasi
morkozi  banklar torofindon istisna
edilmir.

[ yarimillikdo qlobal maliyyo
bazarlarinda miisbat dinamika miisahida
edilmisdir. Diinyanin aparic1 texnologiya
sirkotlorinin  maliyys indikatorlarinin

artmast  diinya maliyys bazarlan

indekslorinin  koskin artmasina sabab
moanfaatlorin

olmusdur.  Korporativ

prognozdan yiiksok olmasi sohmlorin
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1.3. Qlobal maliyys bazarlari

doyarini qaldirmis, bunun noticasindo
birjalarda asas sohm indekslorinde artim
geydo alinmisdir.
Qrafik 10. Fond birjalarinda meyillor
(2023 dekabr = 100)
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Moanba: Bloomberg
Yarimillik  orzindo NASDAQ

indeksi 17%, Dow Jones 4%, FTSE
Eurotop 9%, DAX 9%, Nikkei 19%,
MSCI World 11% doyor qazanmigdir.
Istanbul birjasinda XU100 (BIST100)
indeksi  44%
Shanghai Composite indeksi isa Cin

doyor  gazanmisdir.
igtisadiyyatinin  zoif artimi, homginin
omlak sohmlorindoki azalmalarin tosiri

ilo ¢ox ciizi (0.3%) doyismisdir.

Bitcoin kriptovalyutasinin doyari
2024-cii ilin 1lk yarisinda toxminon 48%
yuksolmis vo bir ne¢o dofo 70 min ABS

dollarini kegmisdir.

BVF-nin  2024-ci il iyul
hesabatina osason IEOO-lorin valyutalar
ucuzlasma tozyiqlorino  baxmayaraq
timumilikdo dayaniqliliq gostormisdir.
Eyni zamanda II riibdan etibaron IEOO-
lordon xalis kapital axin1 miisahido
edilmis vo ABS-nin siyasot faizi
gozlantisindaki doyisikliklora miiayyon

hassasliq niimayis etdirmisdir.

Umumiyyaetlo, uzunmiiddatli
golirliliyin artmasina baxmayaraq yiiksok
korporativ giymatlondirmalarin maliyya
soraitini mulayim soviyyado saxladig

hesabatda qeyd olunmusdur.
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1.3. Qlobal maliyys bazarlar

Qrafik 11. Dollar indeksi vo TEO-lorda 10
illik dovlat istiqrazlar tizra galirlilik
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10 illik dovlst istiqrazlar: (B.Britaniya)
e Dol lar indeksi

Mbanba: investing.com

Hesabatda global maliyya
sistemina tasir eda bilocak bir sira risklor
do 6z oksini tapmisdir. Belo ki, ABS vo
digor IEO-do  pul  siyasatinin
gozlonilondon daha yavas yumsalmasi va
global igtisadiyyatla bagli davam edon
geyri-miioyyanliklor maliyyo

bazarlarinda doyiskenliyi artira bilor.
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2.1. Xarici sektor

II. DAXILI MAKROIQTISADI
SORAIT
2.1. Xarici sektor

2024-cu ilin I yarisinda tadiya
balansinin  baslica komponenti olan
xarici ticarat balansi profisitli olmugdur.
Baza ssenari Uzro ilin sonuna cari
amaliyyatlar balansinin profisitli olacagi
prognoz edilir.

DGK malumatlarina asasen 2024-
cu ilin yanvar-iyun aylari arzinds 6lkonin
xarici ticarat dovriyyasi 21.8 mird. ABS
dollar togkil etmisdir ki, bunun da 12.9
mird. ABS dollar1 (vo ya 59.3%-i)
ixracin, 8.9 mlrd. ABS dollar1 (vo ya
40.7%-1) 1so idxalin paymna dismiisdiir.
Xarici ticarot balansinda 4 mlird. ABS
dollart mabloginds miisbat saldo amala
golmisdir.

2024-ci ilin | yarisinda xarici
ticarot dovriyyesindo Avropa Ittifaq
39.2%, MDB olkolori 14.2% vo digor
olkoalar 46.6% paya sahib olmusdur.

Qrafik 12. Ticarat balansi, mird. ABS
dollar

Ixrac mmmm {dxal e===Ticarat saldosu

15 12.9
11.1

10 8.2

5.5
10 T3 g
15
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c & c !
S
Manba: DGK

Ticarat dovriyyasinin yaridan g¢oxu
Italiya, Tiirkiyo, Rusiya, Cin, Almaniya,
Hindistan, Avstraliya, Cexiya, ABS vo
kimi  Olkalarin

Xorvatiya payina

dismiisdiir.

Qrafik 13. 2024-cii ilin I yarisinda xam
neftin ixrac olundugu dlkalar, %-la

Italiya
38.8%
Hindistan
8.1%
Cexiya
7.0%
Xorvatiya
0,
Digor 6lkolor 5:4%
36.5% Almaniya
4.2%
Manba: DGK
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2.1. Xarici sektor

2024-cu ilin | yanisinda ixracin
neft-qaz sektoru Uzro doyari 11.3 mlrd.
ABS dollar1 olmusdur. Ixracin dayori
xam neft Uzra 7 mird. ABS dollari, tobii
gaz uzra isa 4.1 mird. ABS dollan

olmusdur.

Qrafik 14. 2024-cii ilin yanvar-iyun aylari
izra bazi mohsullar tizrs ixracin doyisimi,
6..m.d.n. %-Is
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Monba: DGK

Hesabat dovriinds geyri neft-qaz
sektoru Uzrs ixrac 1.6 mlrd. ABS dollar
doyorindo olmusdur. Ixrac edilon geyri
neft-qaz  sektoruna  aid  mallarin
siyahisinda toravoz vo meyvo mohsullari,
hazirlanan

plastmassa Vvo  ondan

mohsullar, kimya sonayesi mohsullari,

pambiq lifi, aliiminium vo ondan
hazirlanan mohsullar va elektrik enerjisi

asas paya sahibdir.

Umumilikda, 2024-cii ilin yanvar-

lyun aylari orzindo ixracda osas
torofdaslar Italiya (36.4%), Turkiyo
(15.5%), Hindistan (4.4%), Rusiya

(4.3%) vo Cexiya (3.8%) kimi 6lkolor

olmusdur.
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2.1. Xarici sektor

Qrafik 15. Sektorlar lizro idxalin
dinamikasi, mird.$
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Hesabat dovrinds omtas idxal1 8.9
mlrd. ABS dollar1 dayarinds olmusdur.
Comi omtoo idxalinda dovlet sektoru
22.6%, 0zol sektor 67% vo fiziki soxslor
10.4% paya sahibdir.

2024-cii ilin I yarisinda idxal

edilon mallarin siyahisinda masm vo

avadanliqlar, yeyinti mohsullari,
nogliyyat vasitolori, qara metallar,
plastmassa, aczagiliq mohsullari,
oduncaq ) ondan hazirlanan

momulatlar, geyim osyalari, mebel va
onun hissolori, tiitiin mohsullar1  va

giibrolor Ustiinliik toskil edir.

Qrafik 16. 2024-ci ilin yanvar-iyun
aylarida bazi mohsullar iizro idxalin
doyisimi 6.i.m.d.n. %-lo
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Manba: DGK
Idxal olunmus mohsullarin
18.4%-i Cin, 18.2%-i Rusiya, 12.4%-i
Tirkiys, 6.7%-i Avstraliya, 4.3%-i

Almaniya, 3.2%-i Iran, 3.1%-i ABS,

2.4%-i  Italiya, 2.3%-i  Koreya
Respublikast vo 2.1%-1 Tirkmonistan

Kimi 6lkalarin payina diismiisdiir.

I1kin ragemlora asasan 2024-cliilin
yanvar-iyun aylarinda 6lkoays daxil olan
pul baratlarinin hacmi pandemiyadan
oncoki saviyyani Ustolomokdo davam
etmigdir.

Hesabat dovrindo Olkodo Xarici

muossiso Vo toskilatlar torafindon osas
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2.1. Xarici sektor

kapitala investisiya axinlar1 davam

etmigdir. DSK-nin mslumatina gors

xarici  maliyya monbalorindon  osas

kapitala 1.5 mlrd. manat investisiya
monboalordon  osas

olmusdur. Xarici

kapitala yonoaldilmis investisiya timumi

vosaitin - dayarinin - 19.2%-ni  togskil
etmisdir.

Xarici  Olkalor vo beynolxalq
toskilatlar torofindon osas kapitala

yonoldilmis vasaitin 94.8%-i Birlosmis

Kralllg, ABS, Turkiys, Yaponiya,
Isvecra, Rusiya, Norveg, Iran, Hindistan,
BOO vo Fransa sormayadarlarina maxsus
olmusdur.

Qiymatlandirmalara gdéra movcud
meyillorin davam etmosi halinda 2024-cii
ildo cari amoliyyatlar hesabinin profisitli
olacag1 prognozlasdirilir. Oton il oldugu
kimi 2024-ci ildo do global geosiyasi
vaziyyat, osas ixrac mohsullari tizra
dunya giymatlori, ticarat torofdaslarinda
makroiqtisadi

durum, qgeyri neft-qaz

sektoru uzra ixrac potensiali

Azorbaycanin todiyo Dbalansma tosir
gOstoran asas amillor olacaqdir.

2024-cu il yanvar-iyun aylarinda
Olkonin  strateji

valyuta ehtiyatlar

beynalxalg qobul edilmis kifayatlilik
normalarini tistalomokds davam etmisdir.
2024-ci ilin iyun aymin sonuna 6lkanin
strateji valyuta ehtiyatlar1 37 ayliq mal vo
xidmat idxalina kifayot etmisdir (2024-cu
ilin 1 rdbd Gzro mal vo xidmat idxali
goturilmokls). Strateji ehtiyatlar manatla
pul kitlasini (M2) 3.4 dofo Ustolomisdir
(01.07.2024 tarixina olan M2 pul agreqati

gotarialmakls).
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2.2. Iqtisadi aktivlik

2.2. Iqtisadi aktivlik

2024-cu ilin | yarisinda olko
iqtisadiyyatinda artim davam etmisdir.
artimin  asas

Dovr  oarzinds igtisadi

manbayi qeyri neft-qaz sektoru olmusdur.

DSK-nin

molumatina asason UDM 2024-cii ilin

Iqtisadi artim.
yanvar-iyun aylarinda Oton ilin eyni
dovriine nozoran real ifadodo 4.3% artmis
vo nominal olaraq 59.5 mlrd. manat togkil
etmisdir. Adambasma diison UDM-in

hocmi 5840.7 manat olmusdur.

Igtisadiyyatin neft-qaz sektorunda
olavo doyor 0.6% artmis vo nominal
olaraq 20.7 mlrd. manat toskil etmisdir.
Dovr arzinds 14.4 milyon ton omtaalik
xam neft, 19.1 milyard kub metr omtaalik
tobii qaz hasil olunmusdur. Oton ilin
miivafiq dovrii ilo miiqayisado omtoslik
neft hasilatt 4.9% azalmis, omtoslik qaz

hasilati is9 5.3% artmisdir.

2024-cl ilin ilk yarisinda qeyri
neft-qaz sektorunda oslava doyor G6ton ilin
miivafiq dovriino nozoron real ifadodo
6.9% artmis vo nominal olaraq 38.8 mird.

manat toskil etmisdir. Sonayenin qeyri

neft-qaz seqmentindo mohsul istehsali

7.4% artmisdir.

Qrafik 17. iqtisadi artim, 6.i.m.d.n. %-lo
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2024-cu ilin Oton dovru orzinde
kond tosarriifatinda 0.2% artim geydo
almmisdir. Heyvandarliq mohsullar

istehsali  2.1%  artmus,  bitkigilik

Mohsullar1 istehsali 1so 1.4% azalmisdir.

Xidmot saholorindo  miigsahida
edilon yiiksok artim dinamikasi davam
etmigdir. 2024-cu ilin  yanvar-iyun
aylarinda naqliyyat vo anbar tasorriifati
15.4%, yik vo sornigin dasimalari iso
mivafiq olaraq 4% vo 8.2% artmisdir.

Qeyri-dovlot sektoruna moxsus nagliyyat
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2.2. Iqtisadi aktivlik

vasitolori ilo dasinmis yiiklorin hocmi
5.5% artmis, dasmmis yiiklorin imumi
hacminds bu sektorun xiisusi ¢akisi 78%
toskil etmisdir.

Codval 1. UDM-in saholori (izrs real artim

tempi, 6.i.m.d.n. %-ls

2023 2024
Sektorlar
6 ay 6 ay
Sonaye -1.8% 0.9%
Tikinti 9.2% 18.4%

Kond tosarriifati, meso

0, 0,
tosarriifat1 va baliggiliq 3.4% 0.2%

Ticarat, naqliyyat

. e .. 3.1% 3.3%
vasitalarinin tomiri

Neqh')'lyat vo anbar -11.29 15.4%
tosarriifatt

Tur.1st.19r1'n'yerle$d1r11m951 32.6% 10.3%
V9 1ctimal 1asd

Informasiya va rabito 12.9% 12.2%
Digor saholor 1.8% 3.5%

Mbohsula va idxala xalis

. 6.3% 8.3%
vergilor

Monba: DSK

Do6vr  orzindo neft-gqaz

qeyri
sahalari arasinda an yiiksak iqtisadi artim
niimayis etdiron sahoalordon biri tikinti
sektoru olmusdur. 2024-cl ilin yanvar-
iyun aylar1 orzindo oavvalki ilin miivafiq
dovriine nazeran tikinti sektoru 18.4%
artmisdir. Bu artimin oldo edilmosindo
orazilorda

isgaldan azad olunmus

quruculug-barpa islori  muhum rol

oynamisdir.

Dovr orzindo informasiya vo rabito
sektorunda olavo doyoar 2023-cU ilin
miivafiq dovrii ilo miiqayisodo 12.2%,
turizm vo ictimai iaso sektorunda iso

10.3% artmusdir.

AMB torofindon real sektorun

monitoringi  Uzro aparilan sorgunun

naticalort iqtisadi  aktivliyin davam
etdiyini tasdigloyir. 2024-ci ilin 6 ayinda
Bil saholor {izra forgli dinamika niimayis
etdirso do, imumilikdo miisbat zonada

gorarlasmisdir.

Qeyri-neft sonaye miiossisalori
lizro BII I yarmillikdo miisbot zonada
qalmigdir. Xiisuson do sonayenin kimya,
masgingayirma, tikinti vo metallurgiya alt

sektorlarinda BII yiiksok olmusdur.

Dévr orzinda ticarat iizro Bil ilin
miivafiq dovri ilo miiqayisada eyni
qalmisdir. Ticaratin  elektrik moaigot
avadanliglar1 vo tosorriifat mallar1 alt

sektorlarinda daha yiiksok, avtomobil

sahasindo 1so nisbaton asagr inam
indeksinin oldugu miisahido
edilmokdadir.
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2.2. Iqtisadi aktivlik

2024-cl ilin 6ton dovriinds xidmat
sektoru iizro BII &ton ilin miivafiq dovrii
ilo miiqayisodo bir godor asagi olsa da,
Umumilikds yiiksok olaraq qalmaqdadir.
Xidmat
sektorlarinda  BIl

sektorunun butin alt

miusbat  zonada

qorarlagmisdir.

Qrafik 18. Biznes Inam Indeksi, 6 ayliq
ortalama
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18

Sonaye Ticarat Xidmot

2023, 6 ay 2024, 6 ay

Monba: RSM naticalori asasinda AMB-nin
hesablamalar:*

Mosgulluq. 2024-cu ilin 1 iyul
tarixino Olkods igtisadi foal ohalinin say1
5280.6 min nafor, mosgul ohalinin say1

159 4996.5 min nofor toskil etmisdir.

L Sonaye BII = (mahsul istehsali — hazir mahsul ehtiyati +
istehsal gozlontilori)/3

Xidmat BII = (biznes soraiti + faktiki talob + talab
gozlantisi )/3

Ticarat BIT = (faktiki satis — mal ehtiyatlarimin dayismasi
+ satis tizra gozlantilar)/3

Muzdla ¢alisan is¢ilorin say1 2024-
cu ilin iyun ayimnin 1-no 1749.4 min nofor
olmusdur. O clmladon, iqtisadiyyatin
dovlat sektorunda isloyanlorin say1 8§93.1
min noafor, qeyri-dovlot sektorunda iso

856.3 min nofor toskil etmisdir.

Qrafik 19. iqtisadi foal ohalinin say1,
min noforlo
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Monba:DSK

2024-cu ilin 1 iyul tarixine 6lkoda
qeydiyyata alinmis issiz soxslorin say1
213.6 min nofor olmus, onlarin 44.5%-ni
qadnlar toskil etmisdir. 2024-cl ilin 6
ayinda issiz soxslorin say1 6ton ilin sonu

ilo mugayisado 1.8% azalmisdir.
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AMB torofindon real sektorun

monitorinqi  lizro aparilan sorgunun
naticolori gostorir ki, 2024-cu ilin ilk
yarisinda iqtisadi subyektlorin mosgulluq
gozlontilori 6ton ilin miivafiq dovriiniin
orta gostoricilori 1lo miigayisado ticarot
vo xidmot sektorlarinda yiiksok olaraq

qalmaqdadar.

Macmu talab. 2024-cii ilin yanvar-
iyun aylar1 arzindo mocmu daxili tolob
amillori igtisadi aktivliyi dostoklomisdir.

Macmu tolobin  genislonmasinda
baslica rolu istehlak tolobi oynamusdir.
[lin 6ton dovrii orzinds istehlakgilarin
tolobatlarinin ~ 6donilmasi  moagsadils
bazarda satilmis omtos Vo Xidmatlorin
hocmi  6ton ilin  eyni dovrd il
muiqayisado real ifadods 4.1% artaraq
34.1 mlrd. manat olmusdur. Bir istehlake¢1
orta hesabla ayda 557.9 manat va ya 6ton
ilin muvafig dovri ilo migayisads 22.4

manat ¢ox vosait Xarclomisdir.

Qrafik 20. Istehlak bazarinda satislarin
hacminin dayisimi
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Monba: DSK

2024-cu

parakonda ticarat dovriyyasi Oton ilin

ilin ilk 6 ay1 orzinds
mivafiq dovri ilo migayisads real
ifadodo 3.4% artarag 27.3 mlrd. manat
toskil etmisdir. Orzaq mohsullar, ickilor
vo tutin momulatlar1 tizro porakonds
1.9%,

omtoo  ddvriyyasi geyri-arzaq

mohsullar1 tizrs 19 5.2% artmisdir.
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2.2. Iqtisadi aktivlik

Qrafik 21. Porakonda ticarot
dovriyyesinin artimi, 6.i.m.d.n. %-lo
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Istehlak¢ilarin  porakonda ticarot
sobakasinds aczagiliq Uzra xarclori 2023-
ct ilin mavafiqg dovriu ilo miqgayisada
azalmus, diger istigamatlor Uzra xarclori
iso ilk 6 ayda artmigdir. Homginin gida
Mohsullari, icki vo tltln momulatlart vo
avtomobil yanacagi {izra Xarclorin artim
tempi Oton ilin mavafig dovri ilo

mugayisads bir az zaiflomisdir.
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Qrafik 22.Ticarat dovriyyesindo xorc
istiqamatlori lizra artim, %-lo
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Monba: DSK

2024-cl

arzindo hor bir istehlak¢1t porakonds

ilin yanvar-iyun aylari

ticarat miossisalorinds orta hesabla ayda
445.7 manat vo ya 2023-cl ilin eyni
dovri ilo mugayisade 3.1% cox vasait
xarclomisdir. Bunun da 55.2%-i gida
mohsullari, igki vo tltin momulatlarinin

alinmasina sorf edilmisdir.

Hesabat dovril orzindos ictimai iaso
dovriyyasi Oton ilin mivafiq dovri ilo
muqgayisado real ifadods 7.8% artmisdir.
Hamgcinin dovr arzinds ohaliya gostarilon
Odonisli xidmatlorin dayari 6tan ilin eyni
dovriino nozoron real ifadodo 6.9%

24




2.2. Iqtisadi aktivlik

artarag 5.8 mird. manat toskil etmisdir.
2024-cl ilin | yarmilliyi orzinds orta
hesabla adambasina diison pullu xidmat
istehlaki 6ton ilin eyni dévriina nazaran
nominal ifadodo 47 manat artmis vo
572.4 manat toskil etmisdir.
Qrafik 23. Ictimai iaso vo ddonisli
30 Xidmotlorin dinamikast, 6.im.d.n. %-lo

25
20
15

10

= S >NcS o >Xxc s > c

S 2+ O mxS3ISCcCXdae8 2o ®S

S22 FTFTESD2TFRET >EE T ES

LEec I T & & o d o s ECS I°T

SCS5588ES8E §ISgs

> g SSE>>"2>> >§g > >
> >
2023 2024

=O=]ctimai iaso dovriyyasi
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Monba: DSK

Istehlak

sartlondiran asas amillardon biri do ilk 6

tolobinin artimini

ay orzinda ohali galirlorinin ham real,

hom do nominal olaraq artimi1 olmusdur.

DSK-nin

2024-cu ilin yanvar-iyun aylart oarzinds

molumatlarina  osason
ohalinin pul golirlori 6ton ilin mivafiq
dovrina nozoron nominal olaraq 5.3%

artarag 39.9 mird. manat olmusdur. O

cliimlodan, adambasina diisan pul galirlori
3913.5 manat toskil etmisdir. ©halinin
saroncaminda qalan galirlor 5.1% artaraq
35.1 mlrd. manata g¢atmisdir. Yanvar-
may aylar1 oarzinds 0lks igtisadiyyatinda
muzdla c¢alisan iscilorin  orta ayhq
nominal omokhaqqi 6ton ilin muvafiq
dovriino nozoron 9.4% artaraq 1003.3

manat togkil etmisdir.

Qrafik 24. Golirlorin vo omok haqqinin
artim dinamikasi, 6..m.d.n. %-Io
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Moanba: DSK
Istehlak talobina kreditlarin

dinamikas1 da tosir gOstormisdir. Ev

tosarriifatlarina verilon kreditlorin hacmi

| yarimmilliyin  sonuna ilin  avvalino

nazoran 9.4% artmisdir.
Dovlat  xorclori  daxili  talsbin
dostoklonmasindo  shamiyyatli rol
25
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2.2. Iqtisadi aktivlik

oynamusdir. Dévlat bldcasinin xarclori
16.1 mlrd. manat vo ya tosdiq olunmus

prognoza 16.7% ¢ox icra

qarst
olunmusdur. 2024-cl ilin yanvar-iyun
aylarinda doOvlet budcasi xorclarinin
9833.8 mIn. manat1 vo ya 61.3%-i cari
xarclora, 4948 min. manati vo ya 30.8%-
I asashi xarclors, 1270.3 mIn. manat1 vo
ya 7.9%-i dovlat borcuna xidmatlo bagl

xarclara yonoldilmisdir. 2

Hesabat dovrindas istehlak talabi ilo
yanagt investisiya tolobi do miusbot
dinamikasin1 davam etdirmisdir. DSK-
nin molumatlarina asason cari ilin ilk
yarisinda Olko iqtisadiyyatinda osas
kapitala qoyulmus vasaitin hacmi 2023-
cl ilin mivafig dovru ilo mugayisads
9.4% artmis vo 8 mlrd. manat toskil
etmigdir. Bundan neft-qaz sektoruna
yonoaldilon vasaitin  hocmi 6ton ilin
muvafiq doévriina nazaron real ifadads
4.5%,  qeyri

yonaldilon wvasaitin hacmi iso 12.6%

neft-qaz  sektoruna

artmisdir.

neft-qaz sektorunun

Qeyri

inkisafina yonoldilon 5 mlrd. manatliq

2 https://www.maliyye.gov.az

vosaitin 357.1 min. manati vo ya Umumi
4.5%-1 geyri
sonayesindo istifado edilmisdir. Comi
56.5%-i
geyri-doviot

sarmayoanin neft-qaz

investisiya  qoyuluslarinin
43.5%-1 iso

sektorunun payina diismiisdiir.

dovlat,

Qrafik 25. Investisiyalarin dinamikas,
0.i.m.d.n. % -lo
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Moanba: DSK
osas kapitala yOnoldilmis

investisiyalarin 80.8%-i daxili monbalar,
19.2%-i iso xarici monbalor hesabina
Osas

formalagmisdir. kapitala

yOnoldilmis sarmayanin umumi
hacminds mioassisa vo togkilatlarin 6z
(56.9%) toskil

vosaitlori Usttinlik

etmisdir.
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2.3. Inflyasiya proseslori

2024-cii ilin 6 ayinda illik
inflyasiya hadaf” diapazonunun altinda
formalasmisdir. Hom xarici, hom doa
daxili  amillor

inflyasiya  tempinin

azalmasina sarait yaratmigdir.

Istehlak Qiymoatlori Indeksi . DSK-
nin malumatina asasan 2024-cu ilin iyun
ayinda illik inflyasiya (2024-cu ilin iyun
ayimnin 2023-cii ilin iyun ayina nazaron)
1.1% toskil etmisdir. Orta illik inflyasiya
(2024-cl ilin yanvar-iyunu 2023-ci ilin
0.7%

yanvar-iyununa nazoron)  iSo

olmusdur.

Qrafik 26. illik inflyasiya, %-lo

16 Hodof

diapazonu
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Monba: DSK

Orzaq mohsullari tizra 2024-cl ilin

iyununda  miisahido  olunan illik
inflyasiya 0.2% oldugu halda orta illik
orzaq qiymatlorindo 0.6% deflyasiya
Qeyri-orzaq

moahsullar1 iyun ayinda 6ton ilin muvafiq

miisahido edilmisdir.
ayina noazoron 1% bahalasmisdir. Orta
illik  qeyri-orzag  mohsullar1  iizro
inflyasiya iso 1.2% toskil etmisdir. Iyun
illik  xidmot

ayinda illik vo orta

inflyasiyas1 2.4% toskil etmisdir.

Otan ilin iyun ay1 ilo miigayisada
illik inflyasiya 9.5 faiz bandi azalmisdir.
Bu azalmanin 4.8 faiz bandi orzaq, 2.4
faiz bandi geyri-arzaq, 2.3 faiz bandi isa
xidmat inflyasiyasinin artim tempinin

azalmasi hesabina olmusdur.
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Qrafik 27. IQI komponentlorinin tohfosi,
16 faiz bondi ilo
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S

N
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Xidmot === Qeyri-orzaq Orzaq —O—1QI

Manba: DSK, AMB

Tonzimlanan giymatlorin, hamginin

movsumi  xarakterli kond tosorriifati
mohsullarinin giymoat doyisimi nazors
alinmadan  hesablanan illik  baza
inflyasiyasi iyunda 0.8% toskil etmisdir.
Orta illik baza inflyasiya isa 2024-cii ilin

yanvar-iyun aylarinda 1% olmusdur.

Qrafik 28. illik baza inflyasiyanin
doyigimi, %-lo
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Moanba: DSK

Inflyasiyanin xarici fonu doyiskon
olmugdur. Diinya Bankinin 2024-cl il
Iyun molumatina asason amtaa qiymatlori
indeksi, o clUmladon, geyri-enerji
giymatlori indeksi illik asasda artmisdir.
FAO-nun molumatina gora isa iyunda
arzaq qiymatlori indeksinds illik osasda
azalma qgeydo almmisdir. Manatin
nominal effektiv mozonnasinin (2024-cl
ilin 6 ayinda 3%) bahalagsmasi1 idxal
inflyasiyasinin azalmasia olava tohfa

vermisdir.

Torofdas Olkolords inflyasiyanin

Vo diinya bazarinda amtaa giymatlorinin
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doyiskonliyi baslica xarici inflyasiya riski
olaraq qalir. Aparict iqtisadiyyatlarda
monetar soraitin sart olarag qalmasi iso
qlobal inflyasiyan1 azaldacaq amildir.
Umumilikds, inflyasiyanin artirici vo
azaldic1 risklori bir-birini tarazlasdirir.
Moveud  sortlorin - doyismoz qalacagi
toqdirda 2024-cl va 2025-ci illards illik
inflyasiyanin hadof daxilinde (4+£2%)
olacag1 gozlonilir.

Istehsalct  qiymoatlori  indeksi.
DSK-nin molumatina asason iyun ayinda
kond tosorriifatt mohsullarinin istehsalgi
qiymatlorinds illik 2.7%, o cilimlodon

bitkicilik  mohsullarinin

0.7%,

qiymatinda
heyvandarlig  mohsullarinin
qiymatindas 1s9 illik 4.5% artim miisahida
olunmusdur.

2024-cl ilin iyun aymda sonaye
mohsullarinin ~ istehsal¢t  qiymatlori
indeksi illik 9.8% artmisdir. Istehsalci
qiymatlori

indeksi neft-qaz sonayesi

mohsullart tizro 11.8%, qgeyri neft-gqaz

sonayesi mohsullart lizra 1sa 1.8%
artmisdir.
Emal sonayesi {iizro istehsalci

qiymatlori indeksi iyun ayinda illik 4.6%

artmigdir. Emal sonayesindoki qida

mohsullarinin istehsal1 tizro illik qiymot

indeksi 0.6% artmisdir.

Qrafik 29. Istehsalg1 giymotlori indeksinin
illik doyisimi, %-la

14

Yanvar
Fevral

Monba: DSK
2024-cii ilin 1yun ayinda naqliyyat

vo anbar xidmatlorinin qiymatlori illik

3.9% azalmigdir. Nogliyyatda
yukdasimalarin qiymati 5.4%,
sornisindagima  qiymoti  isa  3.1%
azalmigdir. Sornisindasima izro

istehsalg1 giymotlorindoki azalma hava
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nogliyyat1 ilo xarici sornisindagimada
istehsalg1
(14.7%) baghdur.

qiymatlorinin  azalmasi 1ilo

Iyun aymda pogt vo kuryer
xidmeatlorinin qiymat indeksi illik 0.6%
artmigdir. Rabito xidmotlorinin qiymot
indeksi iyun ayinda illik 0.3%, reklam
xidmotlorinin  qiymot indeksi  3.3%
artmis, informasiya vo kommunikasiya
texnologiyalart  xidmatlorinin  qiymot
indeksi iso 0.8% azalmisdir.

Manzil gqiymatlari indeksi.
DSK-nin malumatina asasan 2024-c ilin
Il ribinds moanzil bazarinda qiymot
indeksi 2024-cl ilin | rubina nazarsn
2.2% artnsdir.

flkin monzil bazarinda qiymot
indeksi 3.3%, tokrar monzil bazarinda
giymat indeksi iso 2.2% yuksolmisdir.
2024-cl ilin yanvar-iyun aylarinda 2023-
c ilin yanvar-iyun aylar1 ilo migayisada
giymat indeksi Umumilikde manzil
bazarinda 8.6%, ilkin monzil bazarinda
8.9%, tokrar monzil bazarinda iso 8.6%
artmisdir. 2024-cu ilin 11 ribunds manzil
bazarinda qiymat indeksi 2023-c ilin 11

rabidna nazaran 9.2%, o cimladan, ilkin

monzil bazarinda 10.3%, tokrar monzil

bazarinda 9.2% bahalagmisdir.
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3.1. Pul siyasati gararlar1 va alotlori

I11. MONETAR SORAIT
3.1. Pul siyasati gararlar va alatlori
2024-cu ilin |

siyasati

yvarisinda pul

monetar  gorait  vasitasilo
inflyasiya proseslarinin tanzimlanmasina
dovrinda

yOnaldilmisdir. ~ Hesabat

inflyasiyaya tosir imkanlarinin
artirtlmast istigamatindo islor davam
etdirilmigdir. Pul siyasati alatlori pul
siyasatindon  konar olan avtonom
amillorin  monetar soraito tasirlarinin
neytrallagdirilmasina xidmoat etmisdir.
Alatlor maliyya  bazarlarinda gedan
proseslor vo bank sisteminin likvidlik
doyisiklikior

maovgeyindaki Nazara

alinmaqla tatbiq edilmisdir.

2024-ci ilin yanvar-iyun aylari
arzindo Morkazi Bankin omaliyyatlari
Uzra faiz dohlizinin parametrlorina dair
amillarinin

gorarlar inflyasiya

dinamikasi, pul siyasotindon konar

amillorin  monetar soraito vo moacmu
tolobo eloco do

tosiri, maliyya

bazarlarmin  mixtalif segmentlorinds
gedan proseslar nozoro alinmagla gobul

edilmisdir.

Morkozi Bankin Idaro

2024-cii ilin 6 ayinda faiz dohlizinin

Heyoti

parametrlorini 4 dofo mizakirs etmisdir.
Pul siyasatine hasr edilmis ilk 3 iclasda
ugot doaracasinin 8%-don 7.25%-o, faiz
haddinin  9%-don
8.25%-o, faiz dohlizinin asagi haddinin

IS0 6.5%-don 6.25%-2 endirilmasi il

dohlizinin  yuxari

bagl gorarlar gobul edilmis, son iclasda
Iso faiz dohlizinin parametrlori doyismoz
saxlanilmisdir. Morkozi Bank faiz
daracalori ilo bagli gorarlar1 6ncoadan elan
edilmis qrafiklo press-relizlor vasitasilo
miivafiq analitik sorhlorlo ictimaiyyato

acgiglamisdir.

Qorarlar  verilorkon  faizlorin
banklararasi pul bazarindaki faizlors tosir
miqyasi, eloco do Azorbaycanda pul
siyasatinin otaraciliydndn

xususiyyatlari nazars alinmisdir.
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Qrafik 30. Faiz dohlizinin parametrlori, %-1a
11
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Manba: AMB
Morkazi Bank hesabat dovrii
orzindo likvidliyin idars  olunmasi

mogsadilo miixtalif miiddstli monetar

omoliyyatlarint  davam  etdirmisdir.

Banklar torofindon alstlor arasinda
Morkozi Bankin sterilizasiya alotloring,
xiisuson do sterilizasiya yonimli daimi
imkanlar alotino tolobat daha yiiksok
olmusdur.  Umumen,  yanvar-iyun
aylarinda 1 giinliik depozit daimi imkan
omoliyyatlarinin orta gunlik hacmi 770
mln. manat olmusdur. 2024-cu ilin | ribi
ilo miiqayisada II riib orzinds bu alsto

tolobat asagi olmusdur. Hor omoliyyat

giinii 1 glinliik depozit omoliyyatlarinda

ortalama 16 bank istirak etmisdir.

Bununla yanasi, dovr orzinds agiq

bazar omoaliyyatlari qisminda
sterilizasiya moqgsadilo 28 giinliik (1 ay),
84 giinliik (3 ay), 168 giinlik (6 ay) vo

252 giinliik (9 ay) notlarin yerlosdirilmasi

lizro miintozom  horraclar  davam
etdirilmisdir.  Umumilikde, Maoarkozi
Bank yarmmillik orzindo miixtalif

miiddotli 59 not horraci kecirmisdir.
Notlarin yerlosdirilmasi {izra horraclarda
toklifi

miisahids olunmusdur. 2024-c( ilin iyun

umumon tolobin ustalomosi

ayinin ~ sonuna  notlar  vasitosilo
sterilizasiya olunmus vasaitin toplam
qalig1 948.4 mln. manat togkil etmisdir ki,
bu da 2023-ci ilin sonu ilo migayisada

28% azdir.

Son harraclarda
goalirlilik 28 ginlik notlar tizro 6.98%, 84
gunlik notlar Gzra 7.2%, 168 gunluk

formalasan

notlar tzra 7.4%, 252 gunlik notlar Gzra

IS0 7.52% olmusdur.
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Qrafik 31. Notlarin galirlilik
soviyyasinin dinamikasi
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Manba: AMB

2024-ci ilin | yarmilliyindo
banklararas1 pul bazarinda faizlori
tonzimlomak, avtonom amillorin
tosirlorini operativ sokilda
mohdudlasdirmaq  liglin  sterilizasiya

mogsadli 7 giinliik 18 repo omsliyyati
kecirilmisdir. Bu alat izro son horracda
formalasan golirlilik 6.93% olmusdur.
Hesabat  dovrinin  sonuna  repo
omaliyyatlarinin qaligt 15 mln. manat

olmusdur.

Hesabat dovrii orzindo pul siyassti

alotlorinin komiyyaot parametrlori

likvidliyin monitoringi Vo
prognozlagdirilmas1 asasinda miisyyan
edilmisdir. A¢iq bazar omoliyyatlarinin
komiyyat  parametrlorinin  miisyysn
olunmas1 zamami likvidliys tesir edon
avtonom vo qeyri-avtonom faktorlar
NoZara

alimmuisdir. Likvidliyin

monitoringi  vo  prognozlasdirilmasi
sistemi hesabat dovrinds beynolxalq

toskilatlarin tovsiyalori nozars alinmaqla

tokmillosdirilmisdir.
Sterilizasiya  omoliyyatlart  ilo
yanasi, hesabat dovrindo banklarin

likvidliya olan ehtiyacinin qarsilanmasi

mogsadilo 1 gunluk daimi imkan
qismindo oks-repo omoliyyatlari da
kecirilmigdir. | yarimillikdo  bu

omaliyyatlarin orta giinlik hacmi 85.8
min.manat (yalmiz omoliyyat gunlori

gotirulmakls) olmusdur.

Pul bazarinda faizlor hesabat dovri

orzindo faiz  dohlizinin  doyisimino
reaksiya vermokds davam etmisdir. Belo
ki, 2024-cii ilin iyun ayinda banklararasi
tominatsiz pul bazarinda 1-3 gunlik
omoliyyatlar Uzra orta faiz doracasi (1D

AZIR) 6.73% toskil etmoklo dohliz
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1D AZIR

indeksi ilo ucot faiz dorocosi arasindaki

daxilindo formalasmisdir.

spredin azalmasi miisahido edilmisdir.
Tohlillor g0storir ki, mioayyan bank
qruplart  ilizro banklararasi faizlorlo
hiiquqi soxslorin manatla depozitlori Uzra
faizlor eyni istigamoatdo doyisir. Qeyd
olunanlar pul siyassti gorarlarinin faiz
kanali ilo Otiiriiciilityliniin yaxsilasdigini

gostorir.

1 aprel 2024-ci ildon Moarkozi

Bankin  rosmi internet  sohifasinin
muvafiq bolmasinds AZIR indekslarinin
yeni formatda
ID AZIR indeksinin

muqayisali tahlili Ggtin mavafiq bélmada

yayimlanmasina

baglanilmisdir.

onun dinamikasi, Oton ayin vo ilin
sonundan bari doayisimi, elaca do son 1
ildo maksimal vo minimal hacm va faiz
gostoricilori  kimi analitik molumatlar

gundalik asasda yer almigdir.

Qrafik 32. 1D AZIR indeksinin
dinamikasi
9%

7%

6%
Yanvar Fevral Mart Aprel May 1Iyun Iyul

2024
1D AZIR e Joot faiz doracasi
Manba: AMB
2024-ci ilin yanvar-iyun aylari

arzindo “Blumberq” ticarat sistemindo
tominatsiz omoaliyyatlar {i¢iin yaradilmis
platformada banklar arasinda 32.8 mlird.
manat moblogindo 1389 odod oqd
baglanmigdir. Bu omoliyyatlarin 95%-i
1-3 glnlik olmusdur. Banklararasi repo
bazarinda iso 2.8 mlrd. manat hacminda
326 oqd baglanmisdir. Bu aqdlarin 58%-
I 6-8 glinliik amoliyyatlar olmusdur. Dovr
arzinds banklararasi repo
omaliyyatlarinin 9.5%-1 Markozi Bankin
notlar1 osasinda baglanmisdir. Hor iki
sektorda baglanilan omoliyyatlar 6ton ilin
muvafiq dovri ilo mugayisads 2 dofo

artmisdir.
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Qrafik 33. Banklararasi pul bazarinda
omoliyyatlarin hacmi
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Manba: AMB

Cari ilin 1 yarmilliyinds macburi
ehtiyat normalarimin ortalama rejimde
totbiqinin  davam etdirilmasi  banklar
torafindon likvidliyin cevik vo effektiv

idara edilmasino mushat tasir gostaran

amillordon biri olmusdur. Aparilmis
monitoringlorin  naticalorino  asason
hesabat dovri Gzro bitin aylarda

banklarim har iki valyutada Moarkoazi
Bankdaki miixbir hesablarinin toplam
qaliglar1 dovr {i¢lin macburi ehtiyat kimi
saxlanmal1 olan cami vasaitlarin hacmini

Ustalomisdir.

Morkazi
hoyata kecirdiyi pul siyasati banklar

Dovr orzinds Bankin
torafindan likvidliyin daha effektiv idara
bazardaki

otdracaluydnin

olunmasina, banklararasi
aktivliya vo faiz

guclanmasino mushat tasir etmisdir.

NOvbati dévrlords do 6lkadaxili va
global vaziyyatdon asili olaraq Markoazi
Bankin pul siyasoti alotlorindon adekvat
istifado ediloacokdir. Aloatlorin komiyyat

parametrlorino  vo durasiyasina dair

gorarlar  bank  sisteminin likvidlik
movgeyinin mintozom
giymatlondirilmasindon  asili  olaraq

operativ sokilda verilacokdir. Homginin

qarsidaki  dovrlordo  do  amoliyyat
garcivasinin  tokmillosdirilmasi  davam
etdirilocokdir.
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3.2. Pul takilifi

2024-cii ilin I yarisinda pul taklifi
igtisadiyyatin  tolobina  uygun olaraq
idara edilmisdir. Ilin awalindan profisitli
budco soraitindo hokumat  hesablar
qaligimin artmast pul bazasina azaldic

tosir etmisdir.

Hesabat dovrindo manatla pul
bazas1 2.3% azalaraq 20.4 mird. manat
toskil etmisdir. DOvr orzinde pul
bazasinin azalmasina tasir edon osas amil

hokumot hesablar1 qaligmin doyisimi

olmusdur.
DOvr orzindo manatla pul
bazasinin  struktur elementi  olan

dovriyyadoki nagd pulun hacmi® 0.4%,
manatla miixbir hesablarin qaligi iso

10.4% azalmigdir.

Manatla  pul multiplikatoru
(manatla genis monada pul kitlesinin
manatla pul bazasma nisbati) ilin
avvalina nishaton 1.6% artaraq 1.72 toskil

etmisdir.

% bank sistemindon konarda nagd pul, banklarm
kassalarinda va bankomatlarda olan pullar

Qrafik 34. Pul bazasinin hacmi vo
6.i.m.d.n. doyisimi

25 25
20 /\ 20
15 15
10 R 10
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2023 2024

s Pul bazasmin hocmi mird. manat

e Pul bazasimin dayisimi, %-1o (sag skala)

Moanba:AMB

Manatla genis pul kiitlosi (M2)
dovr orzinds 0.7% azalaraq 35.1 mlrd.
manat toskil etmisdir. Genis pul kutlasi
(M3) ohomiyyatli doyismayarok 45.1

mlrd. manat toskil etmisdir.

Qrafik 35. Pul agreqatlarinin hacmi va
doyisimi, mlrd. manat

50 -0.02% 0%
4 -0.69%
0 -1%
/
30
-1.78%
’ 2%
20
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MO M1 M2 M3
mmmm Dekabr 2023
Iyun 2024
Iyun 24/Dekabr 23 artim tempi (sag skala)
Manba:AMB
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Dovr arzindo M2 pul aqregatinin
struktur elementlori muxtalif istigamotds
doyismisdir. MO nagd pul kiitlasi 1.8%,
tolob olunanadok omanat vo depozitlor
6.1% miiddatli
depozitlor iss 15.4% artmusdir.

azalmis, omanat Vva

Qrafik 36. Manatla genis monada pul
kiitlosinin torkibi, mlrd. manatla

0 (3D

35
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25
20
15
10
5
0
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Miiddatli amanat va depozitlor
¥ Talob olunanadok omanst vo depozitlor
= MO0
Manba: AMB

Nagd pulun (M0) manatla genis pul
kiitlosindo (M2) xiisusi ¢akisi ilin avvalina

nazoran demak olar ki, sabit qalmisdir.

2024-ci ilin | yarisinda xarici
valyutada amanat va depozitlarin hacmi
9.9 mlird. manat ekvivalentinds olmus va
onun cami amanat va depozitlords xdsusi
cokisi 33.7% toskil etmisdir. Xarici

valyutada amanat va depozitlorin M3 pul

aqreqatinda xiisusi ¢okisi isa ddvrin

sonuna 22% toskil etmisdir.

Qrafik 37. Nagdlagma (M0/M2)
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Hiiquqi soxslorin depozitlorinds
xarici valyutanin payr dovriin sonuna
42.6%, fiziki soxslorin amanatlorinin
dollarlagsma saviyyasi isa 33.9% toskil
etmisdir. Qeyri-rezident fiziki soxslorin
amanatlari ¢ixilmagla ev tosorriifatlarinin
omanotlorinin  dollarlagsmasi  dovriin
sonuna 30.3% olmusdur.

Morkazi Bank 2024-ci ilin galan
dovri Uzra do pul toklifinin daha effektiv
idaro  edilmasi  va pul siyasatinin
omaliyyat ¢argivasine uygun doayisimini
soroncamindaki

tomin  etmok  Ugln

alatlordon adekvat istifada edacakdir.
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3.3. Valyuta bazari vo manatin mozonnosi

2024-cu ilin 6 ayinda manatin

mozonnasi

talab-taklif

xarici  valyutalara

qarst
valyuta bazarinda
nisbatindan asili olaraq formalasmisdir.
Tadiya balansinin profisitli olmast giymat
sabitliyinin asas l6vbari olan mazanna

sabitliyini dastoklomisdir.

2024-cl ilin 6 aymda nagdsiz

valyuta bazarinda aparilmis
omoliyyatlarin hocmi 17.8 milrd. ABS
dollar1 ekvivalentindo* olmusdur.

Nagdsiz valyuta omoaliyyatlarinin 81%-i

ABS dollarinda, 19%-1 iso digor
valyutalarda  aparilmigdir.  Valyuta
omoliyyatlarinin =~ 28%-1  banklararasi

valyuta bazarinda (BVB), 72%-i iso
bankdaxili valyuta bazarinda (BDVB)
hoyata kecirilmisdir.

Hesabat dovriinda BVB-do
omaliyyatlarin hocmi 4.9 mlrd. ABS
dollar1 (ARDNF-in vo Morkoazi Bankin
omoliyyatlar daxil olmagla)
ekvivalentindo olmusdur. Bu seqmentda

omoaliyyatlarin 98%-1 ABS dollarinda

* ABS dollar1, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ila
amoliyyatlar daxil olmagla

aparilmigdir. BVB-do valyuta
omoliyyatlar1 iizro dOvriyyo osason
“Blumberq” platformasinda aparilan

omoliyyatlar hesabina formalagsmisdir.
BDVB-do valyuta
omoliyyatlarinin hocmi 12.9 mird. ABS
dollar1 ekvivalentindo olmusdur ki,
bunun da 74%-ni ABS dollari ilo aparilan
omoliyyatlar togkil etmisdir. BDVB-do
valyuta omoliyyatlarinin 92%-i hiquqi
soxslorlo aparilan valyuta
omoliyyatlarinin payma diismisdiir.
Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqis1 iizro aparilmisg
omoliyyatlarin hocmi 2.4 mlrd. ABS
dollar1 ekvivalentindo olmusdur. Bunun
87.5%-n1 ABS dollar1 ilo aparilmis
omoliyyatlar togkil etmisdir.
2024-cu

Bankda ARDNF-in valyuta satiglarmin

ilin 6 ayinda Morkozi

hoyata kecirilmasi (zro 44 horrac bas

tutmusdur.
Dovr orzindo manatin ABS
dollarina nozoran rasmi  mMazannasi

banklararas1 oaqdlor Uzro orta mozonna

(“Blumberq” platformasinda harraclar va
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horracdan konar omoliyyatlar nozoro
alimmagqla) osasinda miioyyon edilmisdir.
Hesabat

dovrindo manatin  ABS

dollarina qars1 orta giinlik rosmi
mozonnasi 1.7 manat toskil etmisdir.
Banklar torafindon miisyyan edilon xarici
valyutanin alig-satis moazonnalori rosmi
Mozannays yaxin harokat etmisdir. Belo
ki, kommersiya banklarinin orta hesabla
giinliik alis mozonnasi 1 ABS dollarina
nozoron 1.6950 manat, satis mozonnasi
Iso 1.7021 manat toskil etmisdir.

Hesabat

dovrinda manatin

mozonnasi ticarot torofdasi olan digor

Olkolorin  valyutalarmna qarst  forgli
istiqamotlordo  doyismisdir.  Ikitorofli
mazonnalorin -~ dinamikas1  coxtarafli

mozonnonin  dinamikasina da  tosir

gOstormisdir.

Cadval 2. 2024-cli ilin 6 ayinda ticarat
torafdasi olan olkalorin valyutalarina nazaran
manatin nominal va real ikitarafli

mazannalarinin dayisimi
(dekabr 2023 = 100), %-la

Nominal . .
ikitorofli Real ikitarafli
mazanna
mazanna
Rusiya rublu 96.9 94.4
Turkiys lirosi 111.9 90.7
Avro 101.4 100.5
Cin yuani 101.6 102.7
Iran riali 100 87.9
ABS dollar1 100 99.8
Qazax1st_an 98.8 96.0
tengosi
Belarus rublu 99.3 97.2
Yaponiya yeni 109.8 109.6
Gurcustan larisi 105.3 106.0
Ukrayna grivnasi 109.1 105.8
Isvegra franki 103.5 103.2
Conubi Koreya 105.9 106.1
vonu
Ingiltoro fynt 99.6 99.4
sterlingi
Israil sekeli 101.5 100.5
Qeyri-neft
sektoru uzra 103.0 97.6
(NEM, REM)
Moanba: AMB
Umumilikds, yarmillik orzindo

manatin geyri-neft sektoru Gzra nominal
effektiv mozonnasi 3% mohkomlonmis,
real effektiv. mozonnasi isa  2.4%
ucuzlasmisdir. Azaorbaycandaki
inflyasiyanin torofdas olkolordoki orta
inflyasiyadan asagi olmasi real effektiv

Maozonnoyas azaldict tosir etmisdir.
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