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ON SOz

Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki 202 3-cii ilin 6tan dovriinda 6z mandatina
uygun funksiyalarimn hayata kegirilmasini tamin etmig, 6lkado makroiqtisadi va maliyya
sabitliyinin gorunmasina yonaldilmis siyasat hayata kecirmisdir. Markazi Bankin
faaliyyat miihiti qlobal iqtisadi aktivliyin zaiflomasi, global enerji qiymoatlrinin
azalmasi va aksar olkalorda hayata kegirilmis sart pul siyasati ila saciyyavi olmusdur.

Hesabat dovriinda illik inflyasiya hom xarici, hom do daxili amillordon
tasirlonarak azalmigdir. Torafdas olkalorda inflyasiyamn azalmasi, diinya amtao
bazarlarinda giymatlorin enmasi, beynalxalq yiikdasima xarclorinin pandemiyadan
awalki saviyyalora gayitmasi inflyasiyaya azaldici tasir etmigdiv. Eyni zamanda valyuta
bazarinda tarazligin  qorunmasi, manatin nominal effektiv  mazonnasinin
mohkamlanmasi, gabul edilmis pul siyasati gorarlart monetar sarait vasitasila inflyasiya
tazyiqlorini azaltmisdir. Xarici miihitin alverisli olmasi, olkonin geyri-neft ixrac
potensialinin yiiksalmasi valyuta bazarinda tarazligin dastoklonmasinda xiisusi rol
oynamisdir.

Morkazi Bank antiinflyasiya xarakterli pul siyasatini va inflyasiyaya tasir
imkanlarini artirmaq istigamatinda islahatlarint davam etdirmisdir. Faiz doahlizi
parametrilarinin dinamikasi va pul siyasati alatlorinin adekvat tatbiqi macmu talabin
izafi artimini mohdudlasdirmaqdadir. Pul bazarinda amoaliyyatlar iizro orta faiz
daracalari faiz dahlizinin dayisimina reaksiya vermakda davam etmigdir.



1.1 Diinya iqtisadiyyatmda meyillor

I. QLOBAL IQTiSADI MUHIT
1.1. DUnya igtisadiyyatinda meyillar

2023-cu ilin | yarisi geosiyasi va

geoiqtisadi miinagigalarin davam etmosi

geyri-
ilo> xarakterizo

Vo maliyya  sektorunda
muUayyanliyin olmasi
olunur. Qlobal iqtisadiyyatdakt geyri-
muayyanlik soraiti vo  inflyasiya ilo

mibarizo fonunda aksar  Olkalarin
monetar siyasatini Sartlasdirmasi igtisadi
barpaya muxtalif manealor yaratmis va
inflyasiyanin azalma tempi gozlanilon

SaVviyyada olmamusdir.

2023-cii ilin I yarisimda qlobal
igtisadiyyatda aktivliyi, istehsalgilar va
istehlakcilarm davraniglarini xarakterizo
edon gostaricilor

forgli istigamoatdo

doyismisdir. 2023-cli ilin | yarisinda
Iqtisadi ©mokdashq vo Inkisaf Toskilat:
(IBIT) olkolori Uzro igtisadi aktivlik
gostoricisi olan Istehlak¢1 Inam Indeksi
(i) vo G-20 6lkalorinin
aktivliyini gostoron Kompozit Aparict
Indikator (KAI) artmisdir. Eyni zamanda

iqtisadi

maliyya bazarlarindaki qeyri-mioayyanlik
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fonunda IOIT olkolori (zro biznes

sektorunda iqtisadi aktivlik gostaricisi

olan Biznes Inam Indeksi (BII)
azalmisdrr.
Qrafik 1. Qlobal iqgtisadi aktivlik
gostaricilori
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Moanba: IOIT
Istehsal sektorunda iqtisadi

meyillori 0ziinds aks etdiron Satinalma
Menecerlori Indeksi (PMI) cari ilin ovvali
ilo migayisads iyun aymnda Avrozonada
ABS-ya nozoron daha siratlo enmisdir.
Avrozonada istehsal sektorundaki bu
koskin enis Oton ilin oktyabrindan bori
enerjinin qiymati vo toklifi ilo bagh
narahathqlarm yiiksoldiyi dovrdo fabrik
istechsalindak1 koaskin azalma ilo izah

olunur.
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Qrafik 2. Istehsal sferasi tizro
Satimalma Menecerlori Indeksi
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Manba: Markit Economics

Qlobal iqgtisadiyyatda bas veron

proseslor  beynalxalqg togkilatlarin
golocoklo bagh iqtisadi prognozlarma
tosir etmisdir. Belo ki, Beynolxalq
Valyuta Fondu (BVF) 2023-cu ilin iyul
hesabatinda cari il tlizro qlobal artimi
2023-cii  ilin aprel hesabatindaki
prognozdan 0,2 f.b. yuxar1 olmaqla 3%
soviyyasindo prognozlagdirmisdir.
Artimm  osas Sobobi  Inkisaf Etmis
Olkolorin igtisadi artimmdak1 doyisiklik
vo Avrozonada xidmot Vo turizm
sektorunun inkisafi olmusdur. 2024-c il

Uzra global artim prognozu isa doyismaz
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olaraq 3% saviyyasindo saxlanilmisdir.
2022-ci illo migayisada 2023-cii ilda
qlobal artimm asag1 prognozlasdirilmasi
global ticarst artimmnin zaiflomasi vo
aparict Olkalordo  faiz doaracalorinin

artimi ilo asaslandirilir.

BVF 2023-cii ilin 1yul hesabatinda
Inkisaf Etmis Olkalor (IEO) qrupu iizro
iqtisadi  artim1  aprel hesabatindakma
nazoron 0,2 f.b. yuxar1 olmagla 1,5%
Soviyyasinda prognozlasdirmisdir.

sobhabi

Italiyada xidmot vo turizm sektorundaki

Yuxartya dogru  doyisimin
giiclii artim va enerji gqiymatlorinin asag

diismasinin  iqtisadi  artima  inamui

giclondirmasi,  BOyuk  Britaniyada
gozlonilondon daha yuksok istehlak vo
investisiya ilo yanasi Brexit-don sonraki
geyri-mioayyanliyin azalmasi olmusdur.
2024-ci il Uzro iso iqtisadi artim
prognozunu 2023-cii ilo nozoron daha
asag1 vo Oton hesabatla (2023-cti il aprel)
migayisado doyismoz saxlamagla 1,4%
Saviyyasindo muoayyanlosdirmisdir.
BVF-nin son hesabatdaki prognozlarmna

asason 2023-cii ildo IEO grupuna daxil
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olan 6Olkalarin 93%-ds daha zoif iqtisadi

artim gozlonilir.

Qrafik 3. Igtisadi artim prognozu, %
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Manba: BVF, 2023-cii il iyul hesabati

BVF iyul hesabatnda Inkisaf
Etmokdo Olan Olkolor (IEOO) iizra
iqtisadi  artmm  2023-cU  ildo 4%
olacagimi prognozlasdirmisdir. Bu aprel
hesabatina nazoron 0,1 f.b yuxaridr.
2024-ciiilda isa IEOO iizra artimm 4,1%
olacag gozlonilir. Bu aprel prognozuna
nozoron 0,1 f.b. asagidir. 2023-cuil Gzro
prognozlarm yuxari dogru doyisimi ilin 1
yarismda Rusiyada parakonds ticarat,
tikinti,
aktivliyin artmasi, boyiik hacmli fiskal

sonaye istehsali sektorlarmda
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stimul va Brazilyada ilin 1 ribtnds kand
tosarriifat: istehsali, xidmotlor sahasinda
giiclii artimla baghdir. IEOO-da regionlar
Uzro iqgtisadi artim prognozu fargli
doyismisdir. Belo ki, 2023-cu il Uzrs
prognozlar IEO Latm Amerikast (0,3
f.b.) vo Avropa (0,6 f.b.) dlkalorinda
yuxartya dogru, Orta Sarg vo Moarkazi
Asiya (0,4 f.b.) vo Sub-Sohra Afrikasi
(0,1 f.b.) Olkalorinds asagiya dogru
doyisdirilmis, IEO Asiya 6lkalorindo isa
sabit (5.3% saviyyasindoa) saxlaniimisdir.

BVF-nin iyul hesabatinda qlobal
inflyasiya prognozu aprel hesabati ilo
muiqgayisado 0,2 f.b. asag salinaraq
2023-cl ilo 6,8% saviyyasinda (2022-ci
ildo 8,7%) prognozlasdirimisdir. 2024-
c ilds isa onun 0,3 f.b. artirilaraq 5,2%

Saviyyasinds olacagi
prognozlasdirimisdir. Hamgcinin
hesabatda 0lks qruplarinin 75%-ds 2023-
cu il Uzro orta illik inflyasiya
gOstaricisinin asagl diisacayinin
gozlonildiyi geyd olunmusdur.

Inflyasiyanin asag diismasinin  osas

drayverinin global amtoa giymatlorinin
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azalmas1  olacagi  proqnozlasdirihr.

Bununla belo monetar sortlosmo do

inflyasiyani azaltmaqda rol

oynayacaqdir.

23 0% Qrafik 4. Bozi IEOO-ds inflyasiya, %
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Hesabatda baza inflyasiya

gostaricisinin tadricon azalarag 2023-cii
ildo 6% (2022-ci ildo 6,5%) vo 2024-cl
ildo 4,7% olacag progqnozlasdirilir. Son
hesabatda baza inflyasiya gozlontilori
aprel hesabatiilo mugayisads 2023-cli va
2024-cu illor Gzra muvafig olaraqg 0,3 f.hb.
vo 04 fb. dogru
doyisdirilmisdir. Bu da baza inflyasiyada
IEO qrupunda

yuxartya

azalmanm  xUsusilo
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pronozlasdirilandan daha zsif olmasi ilo
baghdir.
gruplarmin 50%-do 2023-cl ilds orta illik

Homgcinin  hesabatda 6lka
baza inflyasiya gostoricilorindo azalma
meyillorinin miisahido edilmayacayi va
inflyasiya hodofi olan 6lks gruplarnin
96%-do 2023-cl il 0zro inflyasiyanm
toyin edilon hadaflordan ylksak olacag
prognozlagdiriimisdir.

hodof
gaytarmaq moqgsadi

Inflyasiyani Soviyyasinag
ilo cari ilin |
Olkalorin -~ markazi

yarismda  oksar

banklar1 0z siyasot (orarlarmi 9sason
sabit

istigamotindo  vermislor. Olkalor izro

Sortlosdirmo  vo ya saxlama

inflyasiyanmn azalmas1t  prosesinin
stratindoaki farglor amtaa giymatlorinds,
Olko  valyutalarmm  mazonnolorinds
muixtolif  doyismo vo Olkolor  (izro
muxtalif igtisadi horaratlonmo doracalori
kimi amillordon asiidir. Buna gora
sortlogsmo istigamatinds atilan addimlara
baxmayaraq inflyasiya gostaricilorinda
azalma istanilon

meyli Saviyyado

olmamuisdir.
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2023-cii ilin I yarsinda issizlik

soviyyasi do Olkalor Uzro muxtolif
olmusdur. Belo ki, cari ilin avvali ilo
mugayisado yarmilliyin sonuna igsizlik
Birlosmis Krallq (4%, may), Almaniya
(5,7%, iyun), Hindistan (8,5%, iyun),
Yaponiya (2,5%, iyun) vo ABS-da (3,6%,
iyun) artmis, Rusiya (3,2%, may), Cin
(5,2%, iyun) va Avrozonada (6,5%, may)

azalmisdir.

rafik 5. Issizlik saviyyasi, %
Q $ yyosi,

Yaponiya | 2.5%

ABS [ 3,6%
Birlogsmis Krallqg 4 0%

Rusiya T3 20
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Manba: Trading Economics
Igtisadi Omokdashq vo Inkisaf
Toskilat1 (IDIT) 2023-cii il hesabatinda
2023-cii ilin may ay1 lizro mosgulluq

saviyyasinin - bohrandan oavvalki ills
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(2019-cu il) mugayisads 3 f.b. yuxari
Hesabatda 1OIT

Olkolori Uzro 2023-ci ilin sonuna vo

oldugunu  bildirir.

2024-cu ilo igtisadi artmm zoif inkisaf
prognozu ilo paralel olaraq issizlik
artim

Saviyyasinda do nisbi

prognozlasdirilr.
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1.2. Qlobal amtaa bazarlan

2023-cii ilin I yarimilinds global
igtisadi artimin zaiflomasi, markazi
banklarin hayata kegirdiyi sort pul
siyasati va qis movsiimiiniin miilayim
ke¢cmasinin tasiriylo  global amtaa

bazarlarinda  qiymoatlorin  azalmast
miisahids edilmisdir. Bununla belo,
novbati dévrlordas bir sira manfi soklarin
gercaklagmasi ehtimall amtaa
bazarlarinin galacayi ilo baglh geyri-
miiayyanliyi  artirir.  Geosiyasi  va

daha da
gorginlosmasi, habelo iqlim doayisikliyi

geoigtisadi  mdahitin
omtaa, xtisusilo do arzaq va enerji

qiymoatlorindaki  qeyri-sabitliyi artira

bilor.

2023-cii ilin I

Avropada gaz echtiyatlarmm artmas;,

yarmilliyindo

global igtisadi artimm zoiflomasi, asason
do Cin iqtisadiyyatmm gozlonilondan
daha zaif barpasi, habelo oksar markazi
banklar torofindon hoyata kecirilon sort
pul siyasati enerji va arzag qiymatlorinin
azalaraq Oton ildoki pik saviyyasindon
ohomiyyoatli dorocodo asag diismasine
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sobab olmusdur. Bununla bels, orzaq
giymatlorinin - saviyyasi halo do orta
gostariciloro nazaran yiiksok olaraq qalr.
Diinya Bankinm (DB) omtoo bazarlari
haqqinda iyul hesabatma asason 2023-cl
llin I yarmilinds Umumi amtaa giymat
indeksi 19.1% azalmisdr. Iyunda bu
gostarici 6tan ilin eyni dovrina nazaran
37.1% azalmisdir. I yarmillikdo giymat
indekslori enerji mohsullar1 tizro 26%,
3.2%,

xammal tizra 1.1%, gubralor tizra 18.3%,

geyri-enerji  mohsullar1  tizro

metallar vo minerallar Uzro iso 6.6%
azalmigdir. Bununla yanasi, dovr arzinda
hom ickilor, ham do qiymatli metallar
Uzra 9.7% qiymot artimi miisahido
edilmisdir.

Qrafik 6. Qlobal omtos qiymot
indekslorinin dinamikas1 (2019

dekabr=100)
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Manba: Diinya Banki
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BMT -nin Kand

Tosorriifati Togkilata (FAO) gors orzaq

orzaq Vo

giymat indeksi iyun ayimnda ilin avvaling
nozaron 7.2% azalmigdir. Bu gostorici
illik 20.9%, Oton ilin mart ayinda ¢atdig
23.4% asag

diismiigdiir. I yarmillik orzindo orzaq

pik  soviyyadon iso

giymot indeksinin azalmasma osason
taxil, bitki yaglart vo sid mohsullarinin
sobab

olmusdur. Lakin iimumi meyilo zidd

giymatlorindaki azalmalar

olaraq sakar qiymat indeksi 2023-cl ilin
maymda son on ilin maksimumuna
catmis vo yarmillk orzindo 30%

artmisdir.

Qrafik 7. FAO global arzaq qiymot
indeksi
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Manba: FAO
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BVF-nin  2023-ci ilin  iyul

asason  global  talobin

hesabatma
zoiflomasi, tochizat zancirinin  boyik
Olctids barpasiyla ¢atdiriima xarclori vo
muddatlorinin - pandemiyadan oavvalki
Saviyyalora qayitmasi amtao
giymatlorinin azalmasma 6z tohfasini
vermigdir. Hesabatda pul siyasatinin
sortlogdirilmasinin inflyasiyani1 todricon
asagl salacag gozlontisi geyd edilib.
Burada 2023-cu il Ucin
prognozlasdirilan inflyasiya azalmasmin
harokatverici qlvvasi kKimi beynalxalg
giymotlorinin
BVF
giymatlorinin  2023-cli ildo 5.6%, neft
20.7%,

4.8%

omtao asagl diismasi

vurgulanib. gqlobal  arzaq

giymatlorinin qgeyri-enerji
giymatlorinin  iso azalacagini
prognozlasdirir ki, bu da baslica olaraq
global igtisadi foalhgn yavaslamasiyla
alagadardir.
Yarmillik orzindo on ylksok
ucuzlasma enerji mohsullar1 lizro geydo
almmisdir. Brent markah neftin bir barel
ucln orta qiymoati 2023-ct ilin |
yarmilindo tagriban 79.8 ABS dollar1
olmusdur ki, bu da 2022-ci ilin orta

10
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giymatindon (99.2 ABS dollar) 19.6%
asagdir.

Qrafik 8. Qlobal neft bazarmda talob va
toklifin dinamikasi, min. barel (QUnluk)
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ABS
Administrasiyas1 (EIA) iyul aymdaki

Enerji Informasiya
hesabatinda 2023-cti il izro Brent markah
neftin bir bareli G¢lin orta giymatinin 79,
2024-cu ildo iso 84 ABS dollar1 olacagini
(may prognozu muvafiq olaraq 79 vo 74
ABS dollar1) prognozlasdirir. Novbati ilo
giymatin yuxartya dogru reviziyasinin
asas sabobi OPEC++ tarafindan xam neft
hasilatinin  azaldilmasmm 2024-cU ilo
godar uzadilmasidir. Novbati bes riibiin
hor birinda global neft ehtiyatlarnin bir

godor azalacag prognozlasdirdir ki,
bunun da 2023-cl ilin sonu va 2024-cli
ilin avvalinda xam neft qiymatlorino bir
tozyiq
gozlonilir. Homginin hesabatda 2023-cl

godor  artirict gostaracayi
il Uzra qlobal neft istehlakinin giinliik 1.8
mln.barel, istehsalinin isa 1.2 min.barel
artacagl  prognozlasdwrildwr. Bu da
prognozlasdirllan doévr orzinds global
neft qiymatlorine artan istigamatds tazyiq
gostorir.

2022-ci ildo son

Saviyyasina galxan gaz giymatlori asasan

illorin ~ pik
Avropada qism  millayim  kegmosi
sobobiylo istehlakin orta soviyyadan
asagl diismasi Vo naticads anbarlardaki
gaz ehtiyatlarinin orta saviyyadon yiiksok
olmasi ilo olagoadar 2023-ci ilin Gton
dovrinda shomiyyatli azalmisdir. Belo
ki, ilin I yarmilindo Niderland TTF
indeksi (zro 1000 m?® qazmn orta qiymaoti
Oton ilin orta gostaricisindan (1405 avro)
togriboan  66%

Soviyyasina diismiisdiir.

azalarag 473 avro

11
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Qrafik 9. Qlobal tochizat vo dagima
indekslorinin dinamikas1 (2019-2023

iyun)
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Manba: Nyu-York FES, Statista

Son illor arzinds ardicil bir nego
monfi sokdan tasirlonon global tochizat
zoncirinin

boyuk 0Olclido barpasiyla

catdirlma xorclori  vo muddatlorinin

pandemiyadan oavvalki  saviyyalora

qayitmasi inflyasiya tozyiqlorine azaldict

tosir edon amillordondir.  Nyu-York
Federal Ehtiyat Sistemi torofindon
hesablanan Qlobal Toachizat Zancirinin
Tozyiq Indeksi 2023-ci ilin |

yarmilliyinds ardicil olaraq azalaraq

tarixi minimuma yaxmlagmisdir.

Yarmillik orzindo qlobal oamtoo

bazarlarmda azalma meyilino

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

baxmayarag, inflyasiya holo do oksar
morkazi banklarm hodaf saviyyasindan
yuksokdir.  Qiymatlorin - gbzlonilon
dinamikasi ilo bagh geyri-musyyanlik
BVF

amtaa giymatloring tosir ehtimal yiiksok

qalmaqdadir. son hesabatinda

olan bazi monfi soklara toxunmusdur.

Belo ki,
temperaturun gozlonilondon daha c¢ox

iqlim doayisimlori naticasinda

artmasi, geosiyasi gorginliklor fonunda
diinya igtisadiyyatinm bloklara ayrilmasi
omtoo, Xususilo do orzag vo enerji
giymoatlorinin daha da artmasma sabob
ola bilor. Eyni zamanda Qara Daniz Taxil
Tosobbiistiniin - dayandmrilmasmm  da
arzaq qiymatlorino slave tozyiq yarada

bilocayi vurgulanmigdir.
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1.3 Qlobal maliyys bazarlar

1.3. Qlobal maliyya bazarlan

Boyiik iqtisadiyyatlar arasinda
artan geosiyasi garginlik fonunda global
igtisadi vo maliyya fragmentasiyast ilo
bagh narahatlqglar, inflyasiyani
banklar

sart pul

cilovlamaq iiciin  morkazi
torafindan hayata kegirilon
siyasati, eloca da onun stiratli tempi cari
ilin ilk yarimilinda maliyya sektorunu
tazyiq altinda saxlamaqda davam etmis,
bu isa naticads qlobal maliyya
bazarlarina oz tasirini gostormisdir. Bazi
aparict  oOlkalords maliyya  sabitliyi
risklori aktuallasmis, lakin salohiyyatli
qurumlarin ¢evik reaksiyasi sayasinds

homin risklor tonzimlonmisdir.

Markazi banklarin pul siyasafi,
2023-ciiilin I yarmilindo oksor morkozi
banklar
sortlosdirilmasi

torofindon pul siyasotinin
etdirilmisdir.

Hesabat dovru azrinda 48 morkazi bank

davam

faiz doracasini qaldirmis, 23 bank stabil

saxlamis, 12 bank iso azaltmisdir.
Diinyanm aparic1 morkozi banklarmdan
olan FES faiz doracasini ilin avvalindon
4.25-4.5%-don  5-5.25%-0, Ingiltoro

Banki1 3.5%-don 5%-9, Avropa Markozi

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

Bank iso 2.5%-don 4%-o qaldirmisdir.
Lakin bazi moarkazi banklar dovr arzinda

faizlori sabit saxlamaga qorar vermislor.

Fond birjalari. Miixtolif 6lkolords

fond birjalarmm iqtisadi aktivliys vo faiz

doracalorinin - doyismosine  reaksiyasi

forgli olmusdur. Oton il geydos alman
doyar itkisinin ardinca 2023-cu ilin ilk
yarmilindo osas sohm indekslori doyer

Qazanmisdr. {lin  ovvolindon  bori

NASDAQ indeksi 28.8%, Dow Jones
3.6%, FTSE Eurotop 8.8%, DAX 14.8%,

Shanghai Composite 3.5%, Nikkey

26.8% yiiksolmisdir.

Qrafik 10. Fond birjalarinda meyillor
(2022-ci il may ayma nazaran)
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1.3 Qlobal maliyys bazarlar

Qlobal maliyya sistemi. Hesabat
dovriinds bazi regional ABS vo Avropa
likvidlik
koskinlosmisdir. Noticodo 2023-c ilin |

banklarinda problemlori
yarmili qlobal maliyyo sistemi iigiin
ciddi tohdid yaratmayan, lakin regional
olaraq chomiyyoatli sayila bilocok bir neg¢a
bankm iflas1 ilo
Yarmillik orzindo tokco ABS-da 4
bank

tonzimloyici

yadda qalmisdur.

regional iflasa  ugramis vo

torafindon nozarato
gotiliriilmiigdiir. FES-in faiz doracolorini
galdirmasiyla birlikdo kriptovalyutalarin
doyorinin diismasi, istiqraz qiymatlorinin
azalmasi va istiqraz satiglar1 noticosindo
yaranan itkilor, eloco do omanatgilor
torofindon depozitlorin geri ¢okilmasi
sozligedon 4 bankmn iflasmm baslca

sobablorindon olmusdur.

Dovr orzindo maliyys sistemindoki
geyri-sabitlik bir sira Avropa banklarinda
da Oziinii gostormisdir. Defolta qarsi
sigorta xarclorinin artmasi fonunda Doyc
Bankin (Deutsche Bank)

toxminon 9%

sohmlori
yarmmillik  orzindo
ucuzlasmisdir. Avropa vo diinyanin an

boyiik banklarmnda biri olan Credit Suisse

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

banki martda digor Isvecro banki UBS
torofindon satin almmisdir. ©n boylik
sohmdar1 olan Soudiyys Milli Bankinin
(Saudi National Bank) Credit Suisse
bankina olavo investisiyalar
ayirmayacagiyla bagh qorarmdan sonra
bankdan depozit axmmin intensivlosmasi
va naticads sohm qiymatlorinin  koskin
iflasmm  baslica

diismosi  bankmn

sabablorindon olmusdur.

Qrafik 11. Maliyys Soraiti Indeksi
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Manba: BVF

BVF iyul hesabatinda ABS va
Isvecrodo solahiyyatli qurumlarm ilin
ovvolindo bank sektorunda bas veron

geyri-stabilliyi cilovlamaq 1tclin qoti
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1.3 Qlobal maliyys bazarlari

addmmlar atdigin1 vo bunun noticasindo

maliyyo sektorundaki ani risklorin

azaldigmi qeyd etmigdir. Hesabatda
hom¢inin  vurgulanmisdir ki, aprel
aymdan etibaron global maliyyo soraiti
yumgalmigdr. Bu, maliyys sabitliyino
bank sektorundan golon risklorin daha az
ola bilocoyino isaradir. Bashca IEOO
sOoziigedon  geyri-miioyyon  miihitdo
dayaniqhq niimayis etdirmis vo 2023-cl
ilin mart aymnda bank sektorunda bas
veron gorginlikdon boyiik 6l¢iido yaymna
bilmiglor. Bununla belo, IEOO iiciin
borclanma xorclori yiiksok olaraq qalir.
Bu da prioritet xorclor {i¢iin imkanlari
mohdudlasdirmaqla yanas1 hom da borc
riskini artwrrr.  Sort pul siyasoti bozi
banklar1 hom birbasa (daha yiiksok
maliyyalogsma xarclori hesabina), hom da
dolay1 yolla (kredit riskini artiraraq)
tozylq altinda saxlamaga davam edir.
Bank sektorunun saglamhg ilo bagh ani
risklorin songimosino baxmayaraq IEO-

doki yiiksok faiz dorocolori, eyni

zamanda kredit standartlarmin
ohomiyyotli dorocodo  sortlosmosi
maliyyo sistemi vasitosilo dovlot

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

maliyyosino, xiisuson do yiiksok borc
yikil ilo miibarizo aparan vo manevr
imkanlar1t mohdudlasan yoxsul 6lkolors
transmissiya olunur. Naticado, xiisusilo
do diinyanin on yoxsul o6lkolori tizro
pandemiya oncasi prognozlarla
miigayisado iqtisadi artim azalmaqda

davam edir.

Hesabatda  homc¢inin  global
maliyys sabitliyinin qorunmasi li¢iin bir
sira siyasot tokliflori verilmisdir. ©ksar
igtisadiyyatlarda prioritet inflyasiyani
azaltmaqla yanasi maliyys sabitliyinin
tomin edilmasidir. Buna gora do morkozi
banklar maliyyo nozaroti vo risk
monitoringinin  giiclondirilmosini  daim
diqgotdo  saxlamalidirlar.  Nozarotn
intensivliyi banklarn riskloring vo sistem
ohomiyyating miitonasib olmalidir. Eyni
zamanda bank olmayan maliyyo
sektorunda nozarot bosluglar1 aradan
qaldirilmahdr. Makroprudensial siyasot
todbirlori banklarda vo bank olmayan
maliyys institutlarinda yaranan risklorin
aradan qaldirilmast Uc¢Un gabagqlayict
sokildo totbiq edilo bilor. Sistemdo hor

hanst bir gorginlik yarandigi toqdirdo
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1.3 Qlobal maliyys bazarlari

lazimi likvidliyi zamaninda tomin edocok
alotlorin totbiqi gorginliyin  yayilmasmni
mohdudlagdira bilor. Xarici soklardan
birbasa tosirlonon oOlkolor beynolxalq
maliyys institutlar1 torafindon tomin
edilon qlobal maliyys tohliikosizliyi
sobokasindon, o ciimlodon BVF-nin
qabaglayict maliyyos todbirlorindon tam
sokilda istifado edo bilorlor.

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

16



2.1 Xarici sektor

II. DAXiLI MAKROIQTIiSADI
SORAIT
2.1 Xarici sektor

2023-cii ilin I yarist arzinda
todiyo balansimin baslica komponenti
olan xarici ticarat balansi profisitli
Beynoalxalq

olaraq qalmisdir.

konyunkturun alverisli olmas: va artan

geyri
sortlondirmisdir.

neft-gaz ixract bu profisiti

Qrafik 12. Ticarat balansi, mird. ABS

dollar
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Idxal [xrac ==®=Ticarst balansi
Manba: DGK

Dovlot Gomriik Komitasinin (DGK)
molumatlarina asason 2023-cU ilin |

yarisinda 6lkonin xarici ticarot dovriyyosi

26.2 mlrd. ABS dollar1 togkil etmisdir ki,

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

bunun da 18.0 mlrd. ABS dollar1 (vo ya
68.7%-1) ixracmn, 8.2 mlrd. ABS dollar1
(vo ya 31.3%-i)
dismisdiir. Xariciticarat balansinda 9.8
mlrd. ABS dollar1 mablogindo miisbot

ISo idxalm payma

saldo omoalo golmisdir.

Qrafik 13. 2023-cii ilin I yanismda xam neft
vo neft mohsullarinin ixrac olundugu
Olkalor, %-lo

Italiya
38,5%

Ispaniya
8,3%

4

Israil

. . 8,1%
Digor
Olkolor '
24,8% Hindistan

7,8%
Tiirkiyo
Cexiya 7,0%
5,5%

Moanba: DGK

Ticarat dovriyyasinin yaridan ¢oxu
Italiya, Tiirkiys, Rusiya, Cin, Almaniya,
Yunanistan, Hindistan, Ispaniya, Israil vo
Turkmonistan kimi  6lkalorin - payma

dismiisdiir.
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2.1 Xarici sektor

Qrafik 14. Qeyri neft-qaz mohsullarinmn
ixracl, min. ABS dollan
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Manba: DGK

Hesabat dovrinds ixracin neft-gaz
sektoru Uzro dayari 4.9% azalmisdir ki,
bu da asason ixrac qiymatlorinin doyisimi
ilo baghdir. Ixracin doyari xam neft Uizro
16.6% azalmis, tobii gqaz Uzro iso 7.9%
artmisdir. Xam neft vo neft mohsullarinin
38.5%-i Italiyaya, 8.3%-i Ispaniyaya,
8.1%-i Israilo, 7.8%-i Hindistana, 7%-i
Turkiyaya, 5.5%-i Cexiyaya vo 24.8%-i

digor 6lkalora ixrac olunmusdur.

Qrafik 15. 2023-cl ilin 1 yaris1iizrs bozi
mohsullar {izro ixracin doyisimi, %-lo
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Manba: DGK
Hesabat dovrinds  geyri-neft

sektoru Uizro ixrac 21.7% artmisdir. Ixraci
artan osas mohsullar elektrik enerjisi,
alkogollu va alkoqolsuz ickilor, sement,
sokar, torovaz vo meyvalorin  emal
mohsullari, plastmassa vo onlardan
hazirlanan mamulatlar va meyva-taravaz

olmusdur.
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2.1 Xarici sektor

Umumilikds, hesabat dovriinds
ixracda osas torofdaslar Italiya (46.6%),
Turkiya (15.4%), Yunanistan (4.5%),
Ispaniya (3.6%), Israil (3.5%), Rusiya
(3.5%) kimi Olkalor olmusdur.

Qrafik 16. Sektorlar {izro idxalin
dinamikas1, mird. ABS dollart
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Dovlat sektoru Ozol sektor ™ Fiziki soxslor

Manba: DGK

2023-cu ilin yanvar-iyun aylari
arzinda Oton ilin muvafig dovrine
nazaron omtoo idxali 29% artmisdir. O
cumlodon, amtoo idxali dovlet sektoru
Uzro61.7% artarag 1.7 mird. ABS dollar,
0zal sektor tizra 19.3% artarag 5.6 mird.
ABS dollar, fiziki soxslor iizrs isa 49.6%

artarag 0.9 mird. ABS dollar1 olmusdur.

Qrafik 17. 2023-cl ilin T yarmmil {izrs bazi
mohsullar tizrs idxalin doyisimi, %-lo
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Manba: DGK

Hesabat dovriindo idxalin hacmi
nogliyyat vasitolori vo onlarm hissalori
lizro 60.3%, geyim osyalart vo geyim
liciin lovazimatlar lizro 41.7%, tiitiin vo
tiitin momulatlar1 tizra 40.9%, mebel vo
onun hissalori tizra 30.5%, oduncaq vo
ondan hazrrlanan momulatlar  {izro
20.7%, masm vo mexanizmlor iizro
19.7%, giibrolor tizro 15.5%, plastmassa
vo onlardan hazirlanan momulatlar {izro
15.4%,

hazirlanan momulatlar

va onlardan

uzro 9.7%,

gara metallar

yeyintt mohsullar1 {izro 0.1% artmisdir.
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2.1 Xarici sektor

Oczagiliq mohsullart {izro idxalin doyori
2.4% azalmigdr.

Idxal olunmus mohsullarm 18.8%-i
Rusiya, 15.4%-i Cin, 14%-i Tiirkiys,
5.9%-i Almaniya, 5.4%-i Tilirkmonistan,
3.6%-i Fransa, 3%-i ABS, 2.9%-i Iran,
2.6%-i Italiya vo 2.4%-i Yaponiya kimi
Olkalorin payma diismiisdiir.

Qrafik 18. Olkays daxil olan pul baratlari,
min. ABS dollar
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Manba: AMB

[lkin ragomlors asasan 2023-cli ilin
birinci yaris1 arzinds 6lkays daxil olan
pul baratlarmm hacmi pandemiyadan
oncoki saviyyani (stolomokdo davam

etmisdir.
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Qrafik 19. Xarici monbalordon asas
kapitala investisiya qoyuluslari, mird.

manat
25 7 23
2 1,9
1,6
15 4
1 -
05 4
0
2021 2022 2023
Yanvar-Iyun  Yanvar-Iyun  Yanvar-Iyun
Manba: DSK

Hesabat dovriinds do 6lkads Xarici
muossiso Vo toskilatlar torafindon osas
kapitala investisiya axinlart davam
etmisdir. DSK-nin molumatma gora
bitin maliyya  monbalorindon  asas
kapitala 7.1 mlrd. manat investisiya
olmusdur. Xarici monbalordon oasas
kapitala yonaldilmis investisiya imumi

vasaitin - dayarinin  27.1%-i hacminds

olmusdur.
Xarici  Olkalor va beynoalxalq
toskilatlar  torofindon osas kapitala

yonaldilmis vosaitin  94.8%-i (1838.3
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2.1 Xarici sektor

min. manat) Birlosmis Kralliq, Fransa,
ABS, Tirkiys, Yaponiya, Isvecrs,
Rusiya, Norveg vo Iran sarmayodarlarma

Moxsus olmusdur.

Hesabat  dovrinds  Olkanin
strateji valyuta ehtiyatlar1 beynolxalq
gobul edilmis kifayatlilik normalarmi
Ustolomokdo davam etmisdir. 2023-cl
ilin iyun aymin 30-na Olkanin strateji
valyuta ehtiyatlar1 34 ayliq mal vo xidmat
idxalna kifayot etmigdir (2023-cu ilin |
ribd  Gzro mal vo xidmot idxali
goturulmoakls). Stratejiehtiyatlar manatla
pul kitlosini (M2) 3.6 dofo Ustolomisdir
(01.07.2023 tarixina olan M2 pul aqreqati

goturilmaklo).
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2.2 Iqtisadi aktivlik

2.2. Iqtisadi aktivlik

2023-cu ilin I yarisinda olkado
igtisadi artim davam etmisdir. Dovr
arzinda iqtisadi artimi ham daxili, hom

da xarici talab dastoklomisdir.

Iqtisadi artim. DSK-nin
molumatma asason 2023-ci ilin yanvar-
tyun aylarmda avvalki ilin miivafiq dovri
ilb miiqayisodo Umumi Daxili Mohsul
(UDM) real ifadodo 0.5% artmis vo
nominal olaraq 60.3 mlrd. manat togkil
etmisdir. Adambasma diison UDM-in

hocmi 5946.9 manat olmusdur.

Igtisadiyyatm neft-gaz sektorunda
olavo doyor 2.1% azalmis vo nominal
olarag 24.1 mlrd. manat toskil etmisdir.
Onun UDM-do xiisusi ¢okisi 40% toskil
etmigdir. DOvr orzinds 15.2 milyon ton
omtoalik xam neft, 18.2 milyard kub metr
omtoslik tobii qaz hasil olunmusdur.
2022-ci
miiqayisado amtaslik neft hasilatt 7.7%

iin  mivafiq dovri ilo

azalmig, omtoolik qaz hasilat1 s 3.2%

artmisdir.

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

Qrafik 20. Igtisadiartim, 6.i.m.d.n %-lo
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Mbanba: DSK

2023-ciiilin I yarisinda geyri neft-
qaz sektorunda olava doyar Oton ilin
miivafiq dovriino nazoron real ifadoado
3.1% artmis vo nominal olaraq 36.2 mird.
manat toskil etmigdir. Sonayenin geyri
neft-qaz seqmentindo mohsul istehsah
6.5% artmisdir.

Yanvar-iyun aylar1 orzindo kond
tosorriifatinda 3.4% artim olmusdur.
Heyvandarhq mohsullar1 istehsalinda
3.7%, bitkicilik mohsullarmda iso 3%
artim qeydo alinmisdir.

Xidmot sektorunda da misbat

artim dinamikas1 miisahido edilmisdir.
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2.2 Iqtisadi aktivlik

Yikk vo sornisin dasmmalarmda
17.3%,

informasiya vo rabito sektorunda iso

miivafiq olaraq 6.4% vo

12.9%-lik artim geydos almmisdir. Cari
ilin birinci yarisinda turizm vo ictimai
iago sektorunda olavo doyor 2022-ci ilin
mivafiq dovrii ilo miiqayisodo 32.6%

artmigdr.

Cadval 1. UDM-in strukturu, xiisusi ¢aki, %-12

2022 2023
ktorlar

Sektorla 6 ay 6 ay
Sonaye 53.3 43.7
Tikinti 3.8 4.7
Kond tosarriifati, meso 4.7 56
tosarriifati va bahqgeiliq ' '
Ticarat, naqliyyat 77 9.2
vasitolorinin tomiri ' '
quh}iyat vo anbar 58 59
tosarriifati
Turistlorin
yerlogdirilmasi vo 1.3 2.3
ictimai iasa
Informasiya vo rabito 1.3 1.6
Digor sahalor 14.5 17.7
Mahgula vo idxala xalis 76 93
vergilor

Monba:DSK

Morkozi Bank torofindon real
sektorun monitorinqi  lizro aparilan
sorgunun naticolori iqtisadi aktivliyin
Hesabat

davam etdiyini tosdigloyir.

dovriindo Biznes Inami Indeksi (BII)
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sahalor Uzro asason misbat dinamika

nliimayis etdirmisdir.

Sonayedo BIl iimumilikde 2023-cli
ilin o6ton dovrindo miisbot zonada
gorarlasmis  vo  Oton ilin  eyni
dovriindokini istolomisdir. Sonayenin
kimya, plastik, orzaq mohsullar1 vo
ickilor, masmnqaymrma, tikinti vo digor
geyri-metal mineral mohsullarmn istehsali
alt sektorlar1 bu naticoni sortlondirmisdir.
Toxuculuq vo metallurgiya alt sektorlari
izro  BII

gorarlasmisdir.

osason monfi  zonada

Ticarot sektoru {izro BII do dovr
orzindo miisbot zonada qorarlagsmaqla
Ooton 1ilin eyni dovrindon yiiksok
olmusdur. Ticaratin elektrik moisot
avadanhqlari, avtomobil, mebel vo
tosorriifat mallar1 sahosindo BII miisbot

dinamika niimayis etdirmisdir.
2023-ciiilin 6ton dovriinds xidmat
sektorunda yalniz poct sahasindo Bil zoif
olaraq qalmus, digar sahalordo BII miisbet
Umumilikda,

xidmot sektoru iizro BII 6ton ilin eyni

zonada qorarlasmisdir.

dovriinii shomiyyatli istolomisdir.
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2.2 Iqtisadi aktivlik

Qrafik 21 . Biznes Inam Indeksi, 6ayliq

orta
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18
8
-2
Senaye Ticarot Xidmot
2022 2023
yan-iyun yan-iyun

Monba: RSM naticalori asasimda AMB-nin
hesablamalart

Mbasgulluq. 2023-ctilin 1 iyul
tarixino Olkodos igtisadi foal ohalinin say1
5224.3 min noafor, mosgul ohalinin say1
iso 4934.5 min nafar toskil etmisdir.?

Muzdla ¢alisan iscilorin say12023-
ci ilin iyunun 1-ns 1726.3 min nofor
olmusdur ki, bu da &ton ilin mivafig
dovri ilo  miqgayisade 1.2% artim
demokdir. O clmlodon igtisadiyyatin

dovlat sektorunda isloyanlorin say1 898.6

' Sonaye BII = (mohsulistehsal — hazir mahsul ehtiyat +
istehsal gozlontilori)/3

Xidmat BII = (biznes soraiti + faktiki talob + talob
gozlantisi)/3

Ticarat BII = (faktiki satus — mal ehtiyatlarinin dayigmosi
+ satig tizra g0zlontilor)/3

min nofor, geyri-doviot sektorunda iso

827.7 min nafor toskil etmisdir.

Qrafik 22. igtisadi foal ohalinin say1,

min noforls
5500 5334,3
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Iqtisadi foal ohali Mosgul ohali

Monba:DSK

Muossiso Vo toskilatlarda muzdla

calisan is¢ilorin 23.1%-i mohsul istehsali
saholorinda foaliyyat gostarir.

Morkozi Bank torofindon real
sektorun monitorinqi  lizro aparilan
sorgunun naticolori gostorir ki, 2023-cl
ilin birinci yarisinda iqtisadi subyektlorin

mosgulluq gozlontilori sonaye, ticarat vo

22019-cliilda kegirilmis ahalinin siyahiyaalinmasimn
naticalarinazors alinmusdir
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2.2 Iqtisadi aktivlik

xidmat sektorlarmda miisbat dinamika

niimayis etdirmisdir.

Macmu talab. Macmu daxili talabin
genislonmasi 2023-ciiilin 1 yarisinda da
davam etmis vo iqtisadi  artmm
dostoklomisdir.

Mocmu tolobin  genislonmasinda
baslica rolu istehlak tolobi oynamisdir.
arzinds

Dovr istehlake¢ilarin

tolobatlarmin  6donilmasi  maqgsadils
bazarda satilmis omtoos vo Xidmatlorin
hocmi  Oton ilin eyni dovri ilo
miuqayisado real ifadodo 5.3% artaraq
32.6 mlrd. manat olmusdur. Dévr arzinda
bir istehlak¢1t orta hesabla ayda 535.5
manat va ya Oton ilin muvafig dévrins
vosait

nozoron 83 manat  ¢ox

xarclomisdir.
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Qrafik 23. Istehlak bazarinda satislarm
hocminin doyigimi
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"t Satislari real artimi, % (sag skala)

Monba: DSK

2023-cu ilin yanvar-iyun aylar1
arzinda parakanda ticarat dovriyyasi 6ton
ilin maivafig dovru ilo migayisads real
ifadodo 3% artmis vo 26.3 mlird. manat
toskil etmisdir. Orzaq mohsullari, igkilor

vo tUtln momulatlar1 lizra porakands

omtoa doOvriyyasi 2.1%, geyri-arzaq
mohsullar1  {izra dovriyya iso 4.2%
artmusdir.
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2.2 Iqtisadi aktivlik

Qrafik 24 . Porakonds ticarat
5 dovriyyesinin artim, 6.i.m.d.n. %-lo

533 FES335828882:5288
! C TT LA & L L4 ! c T
> >
2022 2023
B Porakondo omtoo dovriyyasi
=== 9rzaq lizro
Qeyri-orzaq iizra
Moanba: DSK
Hesabat dovri arzinda
istehlakgilarm porakondo ticarat
sobokalorindo  xarclodiyi  vasaitlorin

56.4%-i gida mohsullari, ickilar va titn

momulatlarmin alinmasina sorf

olunmusdur.

2023-cu ilin yanvar-iyun aylarinda
hor bir istehlak¢1 porakondos ticarat
muassisalorinds orta hesabla ayda 432.5
manat vo ya 2022-ci ilin eyni dovri ilo
miigayisada nominal ifadads 60.1 manat
COX Vvosait xorclomisdir. Bunun da 244
manat1 qida mohsullari, ickilor vo tUtln

momulatlarmin, 188.5 manati iso qeyri-

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

orzaq mallarmin  alinmasma sorf

edilmisdir.

Yanvar-iyun aylar1 arzinds ictimai
iago dovriyyasi 6ton ilin muvafiq dovri
ifadodo 23.5%
artmisdir. Homginin dévr arzinds shaliya

il migayisado real

gostarilon Odonisli  xidmatlorin - dayari
Oton ilin eyni ddvriino nozoaran real
ifadodo 15.1% artaraq 5.3 mird. manat
toskil etmisdir. 2023-ciiilin 6 aymda orta
hesabla adambasma diison pullu xidmat
istehlak1 6ton ilin eyni dovriina nozaran
nominal ifadods 108.5 manat artmis vo
525.4 manat togkil etmisdir.

Qrafik 25 . ictimai iaso vo ddonisli
140 xidmotlorin dinamikasi, 6.im.d.n. %-lo
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Monba: DSK
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2.2 Iqtisadi aktivlik

ohalinin ~ nominal  golirlorinin
musbat artim dinamikas1 2023-cl ilin |
yarisinda da istehlak tolobinin artmasmni
sortlondiron asas amil olmusdur. Ohali
golirlorinin nominal artim tempi orta illik
inflyasiyanm artimmn1 {istolomoyo davam
edir ki, bu da golirlorin real olaraq

artmasi demokdir.

DSK-nin malumatlaria asason dovr
arzinda ohalinin pul galirlori nominal
olaraq 14.7% artarag 37.9 mird. manat
olmusdur. O
diison pul golirlori  hesabat ddvriinds
3734.8 manat toskil etmisdir. ©Ohalinin
14.7%

ciimlodon adambasma

soroncamimda qalan  golirlor
artaraq 33.4 mlrd. manata c¢atmisdur.
2023-cii ilin 5 ay1r orzindo Olko
iqtisadiyyatinda muzdla ¢alisan isgilorin
orta ayhq nominal amokhaqqi 6ton ilin
miuvafig dovriina nozaron 11.1% artaraq

916.8 manat toskil etmisdir.

3 http:/mvww.maliyye.gov.az
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Qrafik 26. Golirlorin vo omokhagqmm
artim dinamikasi, 6..m.d.n. %-Io
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Mbonba: DSK
[stehlak talobina kreditlorin
dinamikas1 da tosir gostormisdir. Ev

tosarriifatlarina verilon kreditlorin hacmi
2023-ct ilin
11.5% artmsdir.

yanvar-iyun aylarinda

2023-cl ilin ilk 6 aymnda dovlet
xarclori daxili talobin dastoklonmasinds
ohomiyyotli rol oynamigdr. Dovr
arzinda ddvlat budcasinin xarclori 14.1
mird.  manat

edilmisdir.®

Saviyyasinds  icra

2023-cu ilin yanvar-iyun aylar1

arzindo dovlot bidcasi xorclorinin 9.7
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2.2 Iqtisadi aktivlik

mlrd. manati1 vo ya 69.1%-icari xarclars,
3.9 mlrd. manat1 vo ya 27.8%-1 osash
xarclora, 430.8 milyon manati vo ya
3.1%-i ddvlot borcuna va Ohdalikloring
xidmatlo bagh xarclora yonoldilmisdir.

Hesabat dovriinds investisiya talobi
DSK-nmn

molumatlarina asason dovr arzinds 6lko

do genislonmisdir.

iqtisadiyyatinda osas kapitala qoyulmus
vosaitin  hacmi 2022-ci ilin  mivafiq
dovri ilo migayisada 10.4% artmis vo
7.1 mird. manat toskil etmisdir. Hom
neft-gaz, ham do geyrineft-gaz sektoruna
yatirilan investisiyalarm doyisimi musbat
olmusdur. Belo ki, neft-qaz sektoruna
yonaldilon vasaitin  hacmi Gton ilin
muivafiq doévrina nozaron real ifadads
21.4%, qeyri

yonaldilon vasaitin  hacmi isa 4.2%

neft-gaz  sektoruna

artmigdr.
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Qrafik 27. investisiyalarin dinamikas,
0.i.md.n. %
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Monba: DSK

Qeyri neft-gaz sektorunun
inkisafina yonaldilon 4.3 mlird. manathq
vosaitin  405.4 milyon manati vo ya
Umumi sarmayanin 5.7%-i qeyri neft-qaz
sonayesinds istifado edilmisdir. Coami
47.7%-i

geyri-dovlot

investisiya  qoyuluslarmin
52.3%-1 iso

sektorunun payma diismusdiir.

dovlat,

osas kapitala yonaldilmis
investisiyalarm 72.9%-i daxili manbalor,
27.1%-i 1so xarici moanbalor hesabma
formalasmisdir. Oton dovr arzinds osas

kapitala yonaldilmis vasaitlorin maliyya
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2.2 Iqtisadi aktivlik

moanbalori lzra bitln istigamatlorinds
musbot artim qeydo almmisdir. Osas
kapitala yonoldilmis sarmayanin tmumi
hocminds miassisa vo toskilatlarm 6z
vosaitlori  (48.6%)  Ustlnluk  toskil

etmisdir.

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023
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2.3 Inflyasiya

2.3. Inflyasiya

2023-cii ilin I yarimilliyinda illik
inflyasiyada azalma meyili miisahids
olunmugdur. Qlobal va daxili mihitda
bas veran bir sira proseslor inflyasiyanin
azalmasina zomin yaratmisdir. Son
prognozlara gora inflyasiyaninilin ikinci
yvarisinda birragomli saviyyayo enmo

ehtimallart yiiksalmakdadir.

Istehlak QiymatlariIndeksi (IQI).
DSK-nin malumatina asasan 2023-ciilin
iyununda illik inflyasiya (2023-cu ilin
iyun ay1 2022-ci ilin iyun ayma nozoran)
10.6% toskil etmisdir. Bu 2022-ci ilin
sentyabrinda geyd edilmis pik soviyys ilo
miiqayisada 5 faiz bandi azdir. Orta illik
inflyasiya
12.7% olmusdur.

ISo  yanvar-iyun aylarmda

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

Qrafik 28. Illik inflyasiya, %-1lo
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Hesabat dovrinda Umumi

inflyasiya soviyyasinin  dinamikasina
arzaq giymotlorinds doyisim daha gox
tosir gOstormisdir. Iyunda illik orzaq
inflyasiyast 11.5%, orta illik orzaq
inflyasiyas1 1so 15.1% togkil etmisdir.
Qeyri-orzaq mohsullar1 {izro giymatlor
iyunda illik 10.3%, orta illik 11.4%
artmigdir. Xidmotlor son 1 ildo 9.8%
bahalagsmisdir.  Orta  illik
inflyasiyasi 10.5% toskil etmisdir.
Umumilikdo,

inflyasiyaya 5.2 faiz bandi arzaq, 2.4 faiz

xidmot

ilyunda ik

bondi geyri-orzaq, 3 faiz bondi iso
xidmotlorin ~ qiymot vo tariflorinin

doyisimi tohfo vermisdir.
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2.3 Inflyasiya

Qrafik 29. IQI komponentlorinin
tohvasi, faiz bandiilo

o
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Manba: DSK, AMB

Tonzimlonan giymatlorin, hamginin

movsumi xarakterli kond tosorriifati
mohsullarmm qiymat doyisimi nozars
hesablanan illk  baza

inflyasiyasi iyunda 11.1% toskil etmisdir.

alinmadan

Orta illik baza inflyasiya isa 2023-cu ilin
yanvar-iyun aylarmda 12.5% olmusdur.
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Qrafik 30. illik baza inflyasiyanm
doyisimi, %-lo
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[llik inflyasiya hom xarici, hom do

daxili amillordon tasirlonorok azalmisdir.

Torofdas  olkalordo inflyasiyanin
azalmasi, diinya omtoo bazarlarinda
qiymatlorin enmaosi, beynolxalq

ylikdasima xorclorinin pandemiyadan

avvalki saviyyalora qayitmasi

inflyasiyaya azaldici tosir etmisdir.
Qiymatlondirmalors gora ticarat torafdas:
olan olkolor {lizro orta ¢okili inflyasiya
cari ilin iyununda 6ton ilin oktyabrinda
edilon pik

miiqayisads 2 dofodon cox azalmigdir. Bu

miisahido soviyya ilo

osason  qlobal iqtisadi  aktivliyin
zoiflomasi, global enerji qiymatlorinin
azalmas1 vo oksor Olkolordo hoyata
kecirilmis sort pul siyasati ilo izah edilir
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2.3 Inflyasiya

(bax 1.2. Qlobal

omtoo bazarlar
boliimiing).

Umumilikde inflyasiyan1 azaldan
amillorin

guclonmosi inflyasiya

prognozunun azalmasma sorait
yaratmisdir. Son prognozlara osason
2023-cl ilin sonuna inflyasiya 6-7%-dok
azalacaqdir.
Inflyasiya tempindo miisahido
olunan azalmaya baxmayaraq xarici
muhitin  yiksok doyiskanliyi, mocmu
tolobin  izafi  genislonmasi  riski
inflyasiyaya artirici tasir edon amillor
kimi giymatlondirilo bilor. Davam edan
zomininda

geoslyasi miinaqigo

beynalxalq logistika zoncirinin
Olkoalords
hodof

galmasi

pozulmasi, bir sira

inflyasiyanin ~ uzun miiddot

soviyyalorindon  yuxarida
gozlontilori muxtalif kanallarla inflyasiya
prosesloring tasir potensialini saxlayir.
Istehsal¢t  qiymatlori  indeksi.
DSK-nin malumatma asason iyunda kond
tosorriifatt  mohsullarmm  istehsalg1
qiymatlorindos illik  8.6% soviyyasindo
arttm miisahido olunmusdur. Eyniddvrdo
mohsullarmimn

sonaye istehsalg1

qiymatlori indeksi illik 26.9% azalmigdir.
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Istehsalgr qgiymotlori indeksi neft-gaz
sonayesi mohsullar1 tizra 35.8% azalmas,
geyri neft-qaz mohsullar1 {izra iso 2.7%
artmisdrr. ilin ovvalindon qeyri neft-gaz
sonayesi mohsullarmin qiymot indeksi
5.1 %-bondi azalmisdr.

Emal sonayesi tizro istehsalgi
qiymatlori indeksi illik 1.6% azalmisdir.

Emal sonayesindoki qida
mohsullarmm istehsali tizro illik qiymot
indeksi 4.1% artmisdir. Bununla belos ilin
ovvaolindon qiymot indeksinin artim
tempindo azalma misahido edilmisdir
(yanvarda 12%-don iyunda 4.1% -dok).
Emal sonayesindoki qida mohsullarmin
istehsali tizro illik qiymot indeksinin
azalmasma  kond

mdeksindaki

artim  tempinin

tosorriifati  qiymotlori

azalma ohomiyyatli tosir gostormisdir.
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2.3 Inflyasiya

Qrafik 31. 2022-2023-cii illor tizra
250 istehsalg1qiymotlori indeksinin illik
doyisimi, %
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2023-cii ilin 1iyun aymda noqliyyat

vo anbar xidmotlorinin qiymatlori illik

12.7% artmigdir. Nogliyyatda
yukdasmmalarm qiymati 12.4%,
sornisindasima  qiymati  1so  17%

artmigdir. Anbar tosorriifati vo yardimgi
noqliyyat xidmatlori {izro qiymot indeksi
2.1% azalmisdir. Iyunda pogt vo kuryer
xidmatlorinin qiymoti illik 1% artmisdir.

Manzil giymatlari indeksi. DSK-
nin molumatma osason 2023-ci ilin I
riblindos manzil bazarinda qiymat indeksi
Oton ilin muvafiq dovriine nozaran 9.9%

artmugdur. lkin monzil bazarinda qiymaot

indeksi 8.3%, tokrar monzil bazarmnda
giymot indeksi iso 10% ylksalmisdir.
2023-cilin I ribdilo mugayisada I rib
uzra giymat indeksi tmumilikdo monzil
bazarinda 1.2%, ilkkin monzil bazarmda
0.7%, tokrar monzil bazarinda isa 1.2%

artmisdir.
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3.1 Pul siyasati gorarlar1 vo alotlori

I11. Monetar Sorait

3.1. Pul siyasati goradan vo alotlori

2023-cii ilin I yarisinda Morkazi
Bank antiinflyasiya xarakterli pul
siyasati hoyata kecirmisdir. Hesabat
doévrunda inflyasiyaya tosir imkanlarmm
artirtlmast  istigamatinda  islahatlar
davam etdirilmisdir. Pul siyasati alatlori
bank sisteminin likvidlik movqeyi va
risklor balansi nazara alinmagla tatbiq

edilmisdir.
2023-cu ilin yanvar-iyun aylari
Morkozi Bankin  likvidlik

omaliyyatlar1  lizro faiz  dohlizinin

arzinds
parametrlorino  dair  qgorarlar illik
inflyasiyanin ~ dinamikasi,
hodof

konarlagsma saviyyasi, eloca do global va

yenilonmis
prognozlarin diapazonundan
Olko iqtisadiyyatinda gedon proseslor
nozaro alnmagqla gobul edilmisdir. Pul
siyasati qorarlar1 qabul edilorkon onlarin
real iqtisadiyyata tosiri tgtin talob olunan

zaman intervah da nozoro ahnmigdr.

Morkozi Bankin Idaro
hesabat

Heyati
dovrindo faiz  dohlizinin

parametrlorini 4 dofo mizakira etmis,
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ucgot doaracasinin 8.25%-don 9%-9, faiz
dohlizinin yuxar1 haddinin 9.25%-don
10%-9, faiz dohlizinin asag haddinin isa
6.25%-don 7.5%-o qaldiriimasi ilo bagli
gorarlar gobul edilmisdir. Moarkazi Bank
faiz doracalori ilo bagh goararlari 6ncodan
elan edilmis qrafik iizro vo muvafiqg
analitik

aciqlamisdir.

sarhlorla ictimaiyyato

Qrafik 32. Faiz dohlizinin parametrlori, %
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Manba: AMB

Hesabat dovriindo pul siyasoti
alotlorinin yeni konfiqurasiyada totbiqi
davam etdirilmisdir. Bu alotlor arasinda
Morkoazi Bankin sterilizasiya alotloring,
xiisuson do sterilizasiya yoniimlii daimi

imkanlar alotino tolobat daha yiiksok
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3.1 Pul siyasati gorarlar1 vo alotlori

olmusdur. Belo ki, yanvar-iyun aylarinda

1 giinliik depozit omoliyyatlarmm orta
hacmi 592 mln.manat olmusdur.

Notlarm  yerlosdirilmasi  iizra
harraclarda da imumon talobin toklifi
tstolomosi  miisahido  olunmusdur.
Morkozi Bank dovr orzindo miixtolif
miiddotli 52 not harracikegirmisdir. Iyun
aymm  sonuna notlar  vasitosilo
sterilizasiya olunmus vosaitin toplam
qaligr 1335 min. manat toskil etmisdir.
Dovr  orzindo notlarm  harraclarda
formalasan golirliyi artima meyilli olsa
da, 1yun aymda azalma miisahido
edilmisdir. Son harraclarda formalasan
golirlik 28 gunlik notlar Gizrs 5.89%, 84
gunlik notlar tzro 7.34%, 168 gunlik
notlar Gizra 8.31%, 252 guinliik notlar tizra
IS0 8.85% olmusdur. Morkozi Bankm
notlar1 tzro golirlik digor maliyys
alatlorinin  faizlorino tosir gostarmokla
golirlik

oyrisinin formalasmasi

baximmdan miihiim rol oynayir.
Homginin dovr orzinds sterilizasiya

mogsadli 240 mln.manat hocmindo 7
glinlik 2 REPO harracikecirilmisdir.

Hesabat dovriinde pul toklifinin
daha effektiv tonzimlonmasi vo yeni
omoliyyat ¢or¢ivasinin effektiv totbigino
sorait yaratmaq {ii¢iin mocburi ehtiyat
normalarmm diferensiallasma qaydasma
vo soviyyasino doyisikliklor edilmisdir.
2023-ciiilin fevralindan banklar macburi

ehtiyatlart yeni normalara uygun
saxlamaga baglamaiglar. Hesabat

dovriindo macburi ehtiyat normalarmimn
ortalama rejimindo totbiginin davam
etdirilmasi banklar torafindon likvidliyin
cevik 1daro edilmosino miisboat tosir
gostoron amillordon biri olmusdur.

Cadval 2. Maocburi ehtiyat normalarmm doyigimi
gmL_Sentyabr 2022-yegeder |

- milli valyutada va qgiymatli metalda
calb edilmis depozitler uzra 0.5%,
xarici valyutada csalb edilmis depozitler
uzra 1%

mm Sentyabr 2022- Fevral 2023

- milli valyutada wva qiymatli metalda
calb edilmis depozitlar Gzra 4%, xarici
valyutada csalb edilmis depozitler uzra
5%

mm Fevral 2023-dean etibaren

= milli wvalyutada calb edilmis fiziki
saxslarin va fardi sahibkarlarin
depozitlari Gzra 5%;

= xarici wvalyutada csalb edilmis fiziki
saxslarin va fordi sahibkarlarin
depozitlari Uzra 6%;

= milli valyutada haquqi
depozitlarinin amumi mablagi 1
milyard manatadak olan hissasi uzra
5%, milli valyutada hiquqgi saxslarin
depozitlarinin 1 milyard manati
ustalayan hissasi zra 10%:;

= xarici valyutada hiaquqgi ssaxslarin
depozitlarinin  Gmumi mablagi 750
milyon manat ekvivalentinadak olan
hissasi Gzra 6%, xarici wvalyutada
hiiquqgi saxslarin depozitlarinin 750
milyon manat ekvivalentini dstalaysan
hissasi uzra 12%;

= giymatli metallarda calb
depozitler dzra 5%

saxslarin

edilmis

Manba: AMB
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3.1 Pul siyasati gorarlar1 vo alotlori

Dovr orzindo reprezentativ

banklararasi bazar faizlorinin
formalagdirilmasi istigamatinds todbirlor
goriilmiisdiir.  Soziigedon  todbirlor
corcivosindo Blumberq platformasinda
banklar

baglanan oqdlorin osasmda Moarkozi

arasmda milli  valyutada
Bankn Idaro Heyotinin qorar1 ilo
“Tominatsiz Banklararas1 Pul Bazarinda
Ben¢mark Doracasi (AZIR - Azerbaijan
Interbank Rate) {lizro  indekslorin
hesablanmasi vo agiqlanmasi Qaydalar1”
edilmisdir.  May
baslayaraq AZIR indekslori, eloco do

gobul aymdan

aparilan omoliyatlarm hacmi Vo say1

barodo molumatlar glndslik osasda
Morkazi Bankm internet sshifasinds
yaymmlanir. Eyni zamanda Baki Fond
torafindon

Birjasi “Repo bazarmda

baglanilan  oqdlor (zro indekslorin

hesablanmasi Vo aciglanmasi

Qaydalari’na  doyisikliklor
edilmigdir. Bu da tommath bazarda
reprezentativ faiz indekslorinin (AINA —
Azn INdex Average) daha yiksok

tasdiq

tezliklo yayimlanmasma imkan verir.

Pul siyasati  alotlorinin  yeni

konfiqurasiyada totbigi vo davamh

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

tokmillosdirilmasi sayasinda pul
bazarndaki aktivliyin artmasi davam
edir. 2023-ci ilin yanvar-iyun aylarinda
“Blumberq” ticarat sisteminds tominatsiz
omoliyyatlar liclin yaradilmisg
platformada banklar arasinda 16.6 mlrd.
1536 odad oqd

baglanmigdir. Bu omoliyyatlarm 94.5%-i

manat moablogindo

1-3 giinliik olmusdur. Hoyata kecirilon
todbirlorin naticosi olaraq faiz dohlizinin
parametrlorinin  banklararas1 bazarda

faizloro  yiiksok  tosiri  miisahido
olunmusdur. Bels ki, verilon pul siyasati
Qorarlarmm tasiri ilo “Blumberq” ticarat
sisteminda 1 ginlik omaliyyatlar (zra
orta faiz iyun aymda 6ton ilin sonu ilo

mugayisads 1.76 f.b. yiksalmisdir.

Hesabat dovrinds tominath pul
bazar1 seqmentinda do foalliq miisahidos
olunmusdur. Belo ki, yarmil orzindos
banklararasi REPO bazarinda 1.4 mlrd.
manat hacminds 374 oqd baglanmisdir.
Morkoazi Bankin emissiya etdiyi notlar
REPO bazarmda tominat qisminda
istifado olunmagqla banklararasi bazarmn
aktivlagsmasine musbat tasir gostormisdir.

Dovr orzindo banklararast REPO
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3.1 Pul siyasati gorarlar1 vo alotlori

omoliyyatlarmm say baximmdan 50%-i,
hocm baxmmindan iso 31%-i Moarkazi

Bankin notlar1 asasinda baglanmisdir.

Qrafik 33. 2023-cii ilin I yarisimda
banklararas1 pul bazari, mln. manatla
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0
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B Tominatsiz bazar REPO bazar1
Moanbao: AMB

Morkazi Bank bundan sonra da
inflyasiya hodafino nail olmaq dgiln
Soroncammdaki  biitiin  alot Vo
mexanizmlordon  adekvat istifado
edocokdir.

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

37



3.2 Pul taklifi

3.2. Pul taklifi

2023-clilin I yarisinda pul taKlifi
igtisadiyyatin tolobina uygun olarag
doyismisdir. Moarkozi Bank 0zlnin
amoaliyyatlar il pul taklifinin doyisimini
sokildo

siyasat  hadaflarina

uygun
tonzimlomisdir.
2023-cii ilin T yarisimda manatla

pul bazas1 5.4% artmis vo dovrin sonuna
18.4 mird. manat toskil etmisdir.

Hesabat dovrinds manatla pul

bazasmm  struktur elementi olan
dovriyyadoki nagd pulun hocmi* 8%
artmig, manatla miixbir hesablarin qaligi

IS0 8.3% azalmisdr.

Qrafik 34. Pul bazasmmn hacmi va
0..m.d.n doyigimi
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e====Pul bazasinin doyisimi, %

Manba:AMB

* bank sistemindon konarda nagd pul, banklarm
kassalarinda vo bankomatlardaolan pullar

Manatla ~ pul  multiplikatoru
(manatla genis monada pul kitlasinin
manatla pul bazasma nisboti) ilin
avvalindan 0.8% artarag dévrin sonuna
1.71 toskil etmisdir. Manatla genis pul
kitlosi (M2) dovr orzinds 6.2% artaraq
dovrin sonuna 31.4 mird. manat taskil
etmisdir.

Qrafik 35. Pul agreqatlarmm hocmi va
doyigimi, mlrd. manat

45 30%
40
35
9
30 18% iO % 20%
25
15%
20
15 10%
10 %
5%
5
0 0%
MO M1 M2 M3
. [yun-2022
e {yun-2023

Iyun 2023/Iyun 2022 artim tempi (sag skala)

Manba:AMB

DOvr orzindo M2 pul aqreqatinin
batin struktur elementlori zro artim
miisahido olunmusdur. MO nagd pul
kltlosi 9.3%, tolob olunanadok omanat vo
depozitlor 0.1% vo middatli amanat va
depozitlor isa 14.2% artmisdir.
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3.2 Pul taklifi

Qrafik 36. Manatla genis monada pul
kiitlosinin dinamikasi, mird. manatla

:
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0
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H Tslob olunanadok amanat va depozitlor
= MO
Manba: AMB
Pul kitlosinin - struktur
komponentlori arasinda temp
baximindan maddoatli  omanot Vo

depozitlor ham ilin avvalina nazaran,
hom do 6..m.d.n daha yiksak tempkb
artmisdir. Belo ki, miiddatli amanat va

depozitlor 6.1.m.d.n 32.6% artmisdur.

Qrafik 37. M2 vokomponentlori
6.imd.n %
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sI5E5EE28R8358585¢
2022 2023

e Do vriyyads olan pul (%)
e====Tslob olunanadok amanat va depozitlor (%)
=== Miiddatli amanat va depozitlor (%)

M2 (%)

Manba: AMB
Nagd pulun (M0) manatla genis
pulda (M2) xiisusi ¢okisi dovriin

sonuna 46.3% toskil etmisdir.

Qrafik 38. Nagdlagsma (M0/M2)
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MO0, mlrd. manat

= Nagdlasma doracasi (%) (sag skala)
Manba: AMB

Hesabat dovrindo genis pul
kltlosi (M3) 3.7% azalmig vo dovrin
sonuna41.2 mird.manat toskil etmisdir.
Dovr arzindo M3-in dayisimina Xalis
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3.2 Pul taklifi

Xarici  Aktivlorin - doyisimi azaldict,
Xalis Daxili Aktivlorin doyisimi iso
artirici tosir etmisdir.

Dollarlagmanin azalmast meyili
davam etmisdir. 2023-cii ilin | yarisinda
xarici valyutada amanot vo depozitlorin
25.8%,
depozitlordo xtsusi ¢akisi iso 8.1 faiz

hacmi comi omanat Vo
bondi azalarag 36.8% toskil etmisdir.
Xarici valyutada amanat vo depozitlorin
M3 pul aqreqatinda xiisusi ¢okisi do eyni
meyil niimayis etdirmis, ilin ovvalindon
7.1 faiz bondi azalarag dévrin sonuna
23.8% togkil etmisdir.

Qrafik 39. Dollarlasma, %
50%

40%

30%

20%

S > 55 > ST L X>x(c > 55>
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Xarici valyutada omanat vo depozitlorin comi
omanot vo depozitlords xiisusi ¢okisi

Xarici valyutada omanat vo depozitlorin M3 -
do xtisusi ¢okisi

Manba: AMB
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Hiiquqi soxslorin  depozitlorinda
xarici valyutanmn pay1 dovriin sonuna
46.6% toskil etmisdir ki, bu da ilin avvali
ilo mugayisads 6.1 faiz boandi asagidir.
Fiziki

saxslorin omanatlorinin

dollarlasma saviyyasinde do azalma
miisahidos olunmus va ilin avvalindon 2.6

faiz bondi azalaraq 36.6% toskil etmisdir.

Dovr orzindo qeyri-rezident  fiziki
soxslorin - omanatlori  ¢ixilmaqgla ev
tosarriifatlarnin amanatlarinin

dollarlasmas1 3.3 faiz bondi azalaraq
d6vriin sonuna 32.3%-2 enmisdir.
Moarkazi Bank 2023-ci ilin ikinci
yarisi tizra do pul toklifinin pul siyasati
hodoflorine muvafig doyisimini tomin
etmok Ugln saroncamindaki alotlordon

adekvat istifado edacakdir.
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3.3. Valyuta bazar1 vo manatin mazannasi

3.3. Valyuta bazan vo manatin mazonnasi

2023-cii ilin 6 ayinda manatin

xarici  valyutalara gqarsi moazonnasi
valyuta bazarinda talob-taklif nisbatino
uygun olaraq formalagmisdir. Tadiya
balansimin cari amaliyyatlar hesabinn
profisitli olmasit giymat sabitliyinin asas
I6vbari  olan

mazonna  sabitliyini

dastoklomisdir.

Do6vr orzindo hom nagd, hom do
nagdsiz valyuta bazarmda omoliyyatlar
davam etdirilmisdir.

6 ayda nagdsiz valyuta bazarinda
aparimis omoliyyatlarm hacmi 13.4 mlrd.
ABS dollar1 ekvivalentinds ° olmusdur.
Nagdsiz valyuta omoliyyatlarmm 79.5%-i

ABS dollarinda, 20.5%-1 1so digor
valyutalarda  aparimisdir. Valyuta
omoliyyatlarmm  20%-1  banklararasi

valyuta bazarmda (BVB), 80%-1 iso
bankdaxili valyuta bazarmda (BDVB)
hoyata kecirilmisdir.

BVB-do
omoliyyatlarm hocmi 2.7 mlrd. ABS
dollar1 (ARDNF-in vo Moarkozi Bankmn

Hesabat dovrinda

S ABS dollart, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ila
amoaliyyatlar daxil olmagla

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

omoliyyatlar daxil olmagqla)
ekvivalentindo olmusdur. Bu seqmentdo
omoliyyatlarm 97.3%-1 ABS dollarinda
BVB-ds

aparimisdir. valyuta

omoliyyatlar1 ilizro dovriyyo osason

“Blumberq” platformasinda aparilan

omoliyyatlar hesabma formalasmisdir.

Hesabat dovrindo  banklararasi

valyuta bazarmda modvcud hoarrac
mexanizmi saxlaniimaqla, Markozi Banka
valyuta bazarma g¢evik reaksiya vermok
imkani1 veran, banklara real vaxt rejimindo
xarici valyutaya tolob va toklifi izlomaya
Va an optimal mazanna ilo aqd baglamaga
imkan veron Blumberqin “BMatch”
platformasi aktivlosdirilmisdir. BDVB-

do valyuta omoliyyatlarmmn hocmi 10.7
mlrd. ABS

olmusdur. ©moliyyatlarm 75%-n1 ABS

dollart  ekvivalentinda

dollar1 1ilo aparilan omoliyyatlar togkil
BDVB-da

omoliyyatlarmm 93.2%-1hiiquqi soxslorlo

etmisdir. valyuta
aparilan valyuta omoliyyatlarmin payma
diismiisdiir.

Banklar torofindon nagd xarici

valyutanin alqi-satqis1  iizro aparimis
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3.3. Valyuta bazar1 vo manatin mazannasi

omoliyyatlarm hocmi 6ton ilin miivafiq
dovriine nazaron 29% azalaraq 1.8 mlrd.
ABS dollar1 ekvivalentindo olmusdur.
Bunun 84%-ni ABS dollar1 ilo aparimis
omoliyyatlar toskil etmisdir. Son illor
orzindo ik dofo 6 ay orzindo banklarm

xarici valyuta alis1 satigini tistolomisdir.

Qrafik 40. Banklar tarafindon xarici
valyutamn nagd xalis satis1,

min.manat ekvivalentindo
740 600
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140

o
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o 1R — [
20216 ay 2022 6 ay 2023 6 ay

mmmm ABS dollari B [ giltors funt sterlingi
Avro mmmm Rusiya rublu

=== (Comi xalis sat1g

Manba: AMB
Qeyd: mishat zona xalis satist, monfi zona xalis alis

gostorir.

2023-cli ilin 6 aymnda Moarkazi
Bankda ARDNF-in valyuta satislarmmn
hoyata kecirilmasi (izro 45 valyuta harraci
bas tutmusdur. Hesabat dévriinds valyuta
98%-do  toklif  talobi

orzindo Morkozi

horraclarmin

Ustolomisdir. Dovr

Pul siyasotiicmah e Yanvar - Iyun 2023

Bankin valyuta bazarma miidaxilosi
alisyonlii olmusdur.
orzinda

Dovr manatm  ABS

dollarma nozoron rosmi  Mozonnasi
banklararas1 oqdlor {izro orta mozonno
(“Blumberq” platformasinda horraclar va
horracdan konar omoliyyatlar nazors
alinmagqla) asasmda miioyyon edilmisdir.
Hesabat dovriindo manatn ABS dollarma
qarst orta glinlik rosmi mozonnasi 1.7
manat togkil etmisdir. Banklar torafindon
mioyyon edilon xarici valyutanin ahs-
satls mozonnalori rosmi mazonnays yaxin
olmusdur. Belb  Ki,

banklarmm orta hesabla giinliik als

kommersiya
mazonnasi 1 ABS dollarma nozaran
1.6955 manat, satis mozonnasi iss 1.7024
manat toskil etmisdir.

Hesabat  dovrinds  manatin
Mazannasi ticarat torafdasi olan 6lkalorin
valyutalarma garst miixtalif istigamotdo
doyismisdir. Belo ki, manatm mazannasi
nominal olaraq Trkiya lirasina, Rusiya
rubluna, Yaponiya yenina, Cin yuanma
qars1 bahalasmis, avroya, Ingiltora funt-
sterlingina, Qazaxistan tengasine, Isvegra
frankma vo Gurcustan larisino garsi

ucuzlagmigdir.
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3.3. Valyuta bazar1 vo manatin mazannasi

Ikitorafli mazonnolorin dinamikasi
goxtorafli mozonnonin dinamikasmna da
tosir gostormisdir.

Cadval 3. I yarimillikda ticarat torafdas:
olan 6lkalarin valyutalarima nazaron manatin
nominal va real ikitarafli mazannalarinin
dayisimi (dekabr2022=100),%

Nominal Real ikitorofli
ikitorofli mazanna
Mmozonna
Rusiyarublu 126.4 125.2
Tarkiys lirasi 125.3 105.3
Avro 97.7 97.2
Cin yuani 102.3 104.9
Iran riah 100 84
ABS dollarn 100 100.5
Qazaxistan tengosi 95.5 92.6
Belarus rublu 100 99.2
Yaponiyayeni 104.5 104.9
Gircistanlarisi 975 100.8
Ukrayna qrivnasi 100 97.7
Isvecrs franka 96.6 96.9
Conubi  Koreya 100.2 100.4
vonu
Ingiltoro funt 96.4 96.9
sterlingi
Israil sekeh 105.5 105.5
Umumi  (NEM, 110.3 106.1
REM)
Umumilikda, ilin avvalindan

manatin qeyri-neft dmumi ticarat ¢okili

nominal effektiv mozonnasi 10.3%, real

6.1%
Azorbaycandaki
inflyasiyanin torofdas olkolordoki orta

effektiv mazannoasi e

mohkomlonmisdir.

inflyasiyadan asag olmasi real effektiv

Mazannays azaldici tosir etmisdir.

Qrafik 41. Effektiv mozonno indekslori,
(6ton ilin dekabrina nozaron)
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Monbo: AMB
Manatmm nominal effektiv

mazannasinin méhkomlonmasi inflyasiya

idxalin1 mohdudlasdiran bashca

amillordon biri kimi ¢ixis etmisdir.
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