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Qisa xUlasa

2024-cti ilin I yarimilinds global igtisadi mihit emtsas qiymaetleri Gizre giymat azalmalarinin
sengimasi, pul siyasatinin yumsgalacagi istigqametinde gozlentiler ve sehm bazarinda
musbat dinamika ile xarakterize olunmugdur. Yarimil erzinde Azarbaycan maliyye sistemi
igtisadi aktivliyin barpasi, bank sisteminin monetar ve prudensial ¢argivays uygunlagmasi

soraitinds faaliyyst gostarmisdir.

Merkezi Bank terefinden heayata kecirilon makro ve mikroprudensial siyaset bank

sektorunun maliyye dayaniqhliginin gliclenmasini temin etmigdir.

Yarimil erzinde bank sektorunun balansi genislenmisdir. Kreditlosme foaliyystinde
yuksek aktivliyin davam etmesi fonunda heayata kegirilon makroprudensial siyasat va
banklar tersfinden risklerin effektiv idare edilmeasi ile sektor Uzre kredit risklarinin

saviyyasinda nazeracarpan dayisiklik miisahide edilmamisdir.

Sektorun valyuta movgeyi prudensial tslabler carcivesindadir. DAvr srzindse sektorun

dedollarlasma prosesinde sabitlasme miisahids edilmisdir.

Sektorun likvidliyi komfort zonada galmaqda davam edir. Sektorun likvidlik mévgeyi yeni
monetar ¢argive ve prudenisal alstlarin tatbigi ¢argivesine uygunlagmisdir. Blitiin banklar
macmu ve xarici valyuta Uzre misyyen olunmus likvidliyin értiilme emsali (LCR)

normativini tstalayir.

Bank sektorunun genislonmasi fonunda menfaatlilik artmagda davam edir. 2024-cu ilin |
yarisinda zererle foaliyyet gOsteren bank olmamigdir. Sektorun esas dayaniqliliq
gOstaricilerinden olan kapital adekvatligi prudensial telableri Ustaloamakls potensial itkilari

absorbsiya etmak imkanindadir.

Sigorta sektoru artim potensialini reallagdirmaqdadir. Yigimlarda musbst dinamika
sigorta sektoru (lizre penetrasiya ve derinlik gdstericilerini artirmisdir. Sigorta sirketlori

institutsional investor kimi potensiallarini reallasdirmaqdadiriar.



Oten ilin mivafiq dovrii ile milqayisede qiymetli kagizlarin dévriyyssinde artim bag
vermigdir. Dévriyysnin hacmi yeni monetar ¢arcivanin tatbigi fonunda repo ve aks-repo
amaliyyatlarinin hesabina artmigdir. Kapital bazarinda niifuzetme ve darinliyin artim

potensiall yiiksok olaraq qalmaqdadir.



Qlobal makroiqtisadi serait

2024-cu ilin birinci yarimilinda global makroiqgtisadi garait pul siyasatinin
yumsalacagi istigamatinda gdzlantiler voa sahm bazarinda musbat dinamika ila
musahida edilmigdir. 2023-cu ilin oktyabrindan etibaren maliyye bazarlarinin
gOzlantilari global inflyasiyada musahida edilen azalma va pul siyasatinin tezlikle
yumsalacagina dair goézlentiler fonunda misbat olmusdur. Iinvestorlarin faiz
daracalarinin endirilmasi ile pul siyasstinde yumsalmalarin olacagina dair gozlentileri,
dinyanin aparici maliyyse sirkatlerinin maliyya gdstericilarinin yaxsilasmasi ve
korporativ sektorun manfeatliliyinin prognoz edilan gostaricilerinden ytkssak olmasi
sehm bazarlarinda giymatlerin va indekslarin dayarinin artmasina sabab olmusdur.
Bundan alava, korporativ ve dovlet giymatli kagizlar arasinda kredit spredi azalmisdir
ki bu da bazar geraitinin yaxsilasdigini ve korporativ sektorda geyri-muayyeanliklarin
azaldigini gostarir.

Qlobal igtisadi gdzlantilar ve meyillar beynalxalq tagkilatlarin prognozlarinda 6z
yerini tapmigdir. BVF-nin 2024-cl ilin iyul ayl hesabatinda 2024-cu ilin sonuna olan
global igtisadi artimi dayismaz saxlanilib 3.2% olaraq dayerlendirilsa da, 2025-ci il
Uzre qlobal iqgtisadi artim 0.1 fb yuxar reviziya edilerek 3.3% saviyyesina
galdinimisdir. BVF-nin iyul ayina olan hesabatina asasen IEQ lizre UDM artimi 2024
va 2025-ci iller Uizre mivafiq olaraq 1.7% va 1.8% olaraq prognoz edilmisdir ki, bu da
aprel ayina olan hesabatin prognozlari ile migayisada eynidir.

Qrafik 1. UDM-in artim proqnozlari, faizle
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Hesabata asesen IEOO-lerin de garsidaki 2 ilde igtisadi artimlarinin sabit ve musbat
zonada olacagi gdzlenilir. Belo ki, iyul ayina olan hesabata asasen BVF-nin IEOO-ler
Uzra 2024 ve 2025-ci iller Ggun iqtisadi artim prognozu 2024-cu ilin aprel ayindaki
prognozlar ile muqayisede 1 f.b. artirilag her iki ilin sonuna 4.3% olaraq muayyan
edilmisdir.

2024-cu ilin birinci yarisinda davam edan geosiyasi garginliklar, global
yukdasimalarda meydana galan catinliklar ve geo-iqtisadi fragmentasiya
fonunda global amtaa giymatlarinde azalma tendensiyasi sangimisdir. Belo ki,
Dunya Bankinin iyul ayina olan hesabatina asasan 2024-cu ilin iyun ayinda Umumi
amtaa giymat indeksi 2023-ct ilin sonu ile migayisada 4.6%, qgeyri-enerji giymatlari
5.4% ve enerji giymatlari isa 4.2% artmisdir. BVF-nin 2024-cu ilin iyul ayina olan
hesabatinda neftin giymati Uzre aprel hesabatina nisbatde daha miusbat prognoz
verilmis va geyri-neft amtas giymatlarinin névbati illards artacagi prognozlasdiriimisdir.
2024-cu ilin aprel ayina olan hesabata asasan neftin orta illik giymatinin 2024 ve 2025-
ci illarde texminan 2.5% va 6.3% azalacagd! prognoz edilsa ds, iyul ayl hesabatinda
neftin orta illik giymatinin 2024-cu ilin sonuna 0.8% artacagi, 2025-cu ilin sonuna isa
6% azalacag! prognozlasdinimisdir. iyul ayinda derc olunan hesabata esesen geyri-
neft amtas giymatlarinin 2024 ve 2025-ci illerde mivafiq olaraq 5% ve 1.6% artacagi,
hamginin novbsti 2 ilde de IEO-ds ve IEOO istehlak giymatlerinin azalacagi
prognozlasdirilir. Prognozlara asasen garsidaki illarde emtes giymatlari geosiyasi ve
geoiqtisadi geyri-muayyenliklarden olava iglim dayisikliklarinden de asili olmaga
davam edacakdir.

Qrafik 4. ©mtea giymatlarinin deyismasi, faizle
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2023-cu ilde global tadariuk zancirinin suretli barpasi hem baza ham de mecmu
inflyasiyanin 2020-ci ildan 6ncaki orta seviyyaysa ¢catmasini dastaklayan asas quvve
olmusdur. 2023-cu ilds enerji giymatleri lGzrs soklarin vo amak bazarinda sixligin
azalmasi da qlobal inflyasiyaya azaldici tesir gostarmisdir. Qeyd etmak lazimdir ki,
istehlak giymatleri geosiyasi soklara garsi yliksak hassasliq gostarir. Belo ki, 2023-cl
ilin noyabr ayindan etibaren Qirmizi denizds davam edan hicumlar Stveys kanali ile
olan yukdasimalarin kaskin azalmasina va dolayisi ile tadariik zancirinin zaiflomasi
fonunda inflyasiyanin artmasina sabab ola biler.

Cadval 1. Fiskal balansin ve dévlst borcunun UDM-da pay!, %

Fiskal balans Dovlet borcu
Prognoz Prognoz

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025
iEG -3.1 5.6 -4.4 -4.2 111.2 111.0 111.2 112.4
ABS -4.1 -8.8 -6.5 7.1 120.0 122.1 123.3 126.6
Avrozona -3.7 -3.5 -2.9 2.6 90.8 88.6 88.7 88.3
Yaponiya -4.4 5.8 -6.5 3.2 257.2 252.4 254.6 252.6
IEOO -4.9 -5.4 -5.5 -5.3 64.0 68.0 69.4 71.3
Asiya 7.2 6.7 -6.9 -7.0 74.2 79.0 82.4 85.4
Avropa 2.4 -4.3 -4.0 3.1 31.9 33.9 36.2 37.7
Latin 3.3 5.1 4.7 3.4 68.3 74.1 68.5 68.4
Amerikasi
Yaxin
$orq vo 3.8 0.6 1.5 1.1 435 43.1 42.3 41.4
Simali
Afrika

Qlobal iqtisadiyyatda yumsaq enis uzra gozlentiloar artsa da, davam edan
inflyasiya risklari bazar sabitliyini tahlika altina qoya bilar. Dinyanin muxtalif
bolgelarinda faktiki igtisadi artimin goézlaentileri Gstalemasina dair malumatlar fonunda
global igtisadiyyatin yumsaq enis edacayina dair nikbinlik artir. ©ksaer iqtisadiyyatlarda
avwvalki faiz artimlarinin yaratdigi mahdudlagdirici seraitin inflyasiyani markeazi
banklarin hadaflerine qaytaracagi gozlentilari ila investorlar galacek riblarde pul
siyasatinin yumsaldilacagini gozlayirler. Bazi 6lkalards inflyasiyanin son dovrlardaki
dayigkanliyi, disinflyasiya prosesinin hale basa ¢catmadigini ve muayyan c¢atinliklorle
tzleagsma ehtimallarinin oldugunu gostarir.



Qisamuddatli dovrda global maliyya sabitliyi Gzra risklar azalsa da, kovrakliklar
qalmaqdadir. Beynalxalq maliyys taskilatlarinin tehlillerine asasan qisa muddatli
maliyya sabitliyi riskleri azalmasi fonunda global igtisadi artim perspektivlari yaxsilasib.
BVF-nin risk altinda olan artim (GAR) g¢arcivesine asasan, galen il ticin global igtisadi
artima dair riskler avvalki dévrlarle migayisede azalib. Bununla yanasi, qisamuddatli
dovrde tehdidler azalsa da, inflyasiyanin azalmasinin son marhalasi Gizra 6zlUnu tam
barpa etmayan global igtisadiyyat yeni maliyya kovraklikleri ile Gizlega biler. Bu risklari
idara etmak, galecakds maliyys sisteminin sabitliyini temin etmak tG¢lin makroigtisadi
muhitin global va yerli saviyyada davamli olaraqg diqgst markazinds saxlaniimasi ve
tahlil edilmasi telab olunur.



Azarbaycanda maliyys institutlarinin fealiyyst gosterdiyi
makroiqtisadi muhit

Davam etmakda olan global geosiyasi va geoiqtisadi kovrakliklara baxmayaraq
2024-cu ilin | yarimilliyinde Azarbaycan iqtisadiyyatinda misbat artim
dinamikasi musahida olunub. Bu ddvrda artan macmu talab fonunda profisitli
xarici ticarat balansi va geyri-neft-qaz sektoru iqgtisadi artima miuhim tohfa verib.
Hesabat ili arzinde UDM real ifadeds 4.3% artmig ve hacmi nominal ifadada 59.5 mird.
manata ¢atmisdir. Qeyri-neft-qaz sektoru iqtisadi artimin asas quvvasi olmagda davam
etmisdir. Belo ki, dovr arzinde neft-qaz sektorunda istehsal olunmus slave dayarde
0.6% artim musahide edilse de, qeyri-neft-qaz sektorunda 6.9% artim qeydos
alinmisdir. Naticads dévr arzinds geyri-neft sektorunun UDM-ds payi 60%-dan 65.2%-
8 yiiksalmigdir. 8halinin har nafarina diisean UDM isa 5.8 min manat tagkil etmisdir.

Otan ilin sonu ile miiqayisada 2024-cii ilin | yarimili erzinde geyri-neft sektorunun biitiin
sahaleri Uzra artim musahida olunmusdur. ©n boylk artim isgaldan azad olunmus
arazilarde aparilan tikinti ve yenidenqurma isleri fonunda tikinti sektoru tzre (18%)
geyds alinmisdir.

Qrafik 6. Qeyri-neft sektoru sahslerinin iqtisadi artim tempi
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Cari ilin ilk yarisinda masgul ahalinin sayinda va ahalinin nominal galirlarinda
artim miisahida edilmigdir. 2024-cu ilin iyun ayinin sonuna igtisadi feal shalinin sayi
5280.6 min nafar olmusdur ki, onlardan 4996.5 min naferini masgul ahali taskil etmisdir.
Muzdla c¢alisan isgilarin sayl 1794.4 min nafar tagkil etmisdir ki, onlarin da 51%-i (893
min nafer) dovlst sektorunda, 49%-i (856 min nafer) ise geyri-dovlat sektorunda
calismisdir. 2024-cu ilin yanvar-iyun aylarinda muzdlu iscilerin orta ayliq nominal
amakhaqqi 2023-cu ilin mivafig dovriine nisbetan 8.8 faiz artaraq 1002,8 manata
catmisdir. 2024-cd ilin yanvar-iyun aylarinda ahalinin galirlari nominal ifadada 2023-cu
ilin mavafiq dovru ile miqgayisads 5,3 faiz artarag 39,9 milyard manat olmusdur.

2024-ci ilin | yansinda illik inflyasiyada azalma meyillari davam etmisdir. DSK-
nin malumatina asasan 2024-cl ilin iyun ayinda illik (2024-ci ilin iyun ayi 2023-cd ilin
iyun ayina nazaran) inflyasiya 1.1% olmusdur ki bu da 2023-cl ilin dekabr ayinda olan
illik inflyasiyadan 1 f.b asagidir. Cari ilin orta illik inflyasiyasi (2024 -ci ilin yanvar-iyun
aylari 2023-ci ilin yanvar-iyun aylarina nazaren) isa 0.7% olmusdur ki bu da 2023-cu
ilin sonuna olan orta illik inflyasiyadan 8.1 f.b asagidir.

Torafdas oOlkalarda inflyasiyanin dayiskanliyina baxmayaraq manatin nominal
effektiv. _mazannasinin bahalagmasi inflyasiyanin azalmasini sartlandiran
amillerden olmusdur. Dinya Bankinin 2024-cu ilin iyun ayina olan hesabatina
asasan geyri enerji giymatlari indeksi iloe yanasi amtes giymatleri indeksinda da illik
asasda artim musahide edilmisdir. Dinya amtaa ve enerji bazarlarinda giymsatlerin
dayigskanliyine baxmayaraq 2024-cu ilin ilk 6 ayinda manatin nominal effektiv
mazannasinin 3% bahalagmasi inflyasiyanin azalmasini gartlandiran amillerdan
olmusdur. Bununla yanasi, qgiymatleri dovlet tarafinden tanzimlenan mahsul ve
xidmatlarin giymat ve tarifloerinda edilan dayisikliklerin inflyasiya prognozuna artirici
tasiri movcuddur. 2024-ci ilin | yarimilinda tenzimlanan giymatlerde misahida edilen
artimin inflyasiya prognozuna birbasa va dolayi artirici tasirinin 1.5 f.b. olacagi
gOzlanilir ki, bunun da 1 f.b. 2024-cu ilde reallasmasi mumkundur.

2024-cl ilin | yarimili arzinda Markazi Bank pul siyasati gararlarinin faiz kanali ila
oturuciliiyuniin yaxsilasmasi fonunda inflyasiya proseslarinin tanzimlanmasi
istigamatinde pul siyaseti hayata kegirmisdir. Bu doévrde faiz dahlizinin
parametrlarina dair gararlar easasan inflyasiya faktorlarinin dinamikasi, pul siyasatindan
kanar amillerin tasiri va macmu taleb nazars alinmagla verilmisdir. Pul siyasatina hasr
edilmis ilk 3 iclasda ugot daracasinin 8%-dean 7.25%-9, faiz dahlizinin yuxari haddinin
9.%-dan 8.25%-9, faiz dehlizinin agag! haddinin ise 6.5%-den 6.25%-a endirilmasi ila
bagli gararlar gabul edilmig, son iclasda ise faiz dahlizinin parametrlari deyismaz
saxlaniimigdir. Bu gerarlar pul siyassti vasitesilo macmu teleba ve inflyasiya
faktorlarina tasir gostermisdir.



Avqust ayinda 1 glnluk taminatsiz emaliyyatlar Gzre orta faiz (1D AZIR) 7.28% olmagla
faiz dshlizinin daxilinde ucot deracssinae yaxin formalasmisdir. Umumilikde 1D AZIR
indeksi ila ucot daracasi arasindaki farq avqustda son aylarin minimumuna enmisdir.
Taminatsiz bazarda 1 gun arzinds bas tutan emaliyyatlarin hacmina gore da avqust
ayinda bas tutan amaliyyat hacmi son aylarin maksimumuna ¢atmisdir. Markazi Bank
hékumat hesablari galiglarinin dayisiminin bank sistemindaki likvidliys tasirini nazara
alaraq sterilizasiya amaliyyatlarinin hacmini azaltmisdir. Merkezi Bankin emissiya
etdiyi notlarin hacmi cari ilin 8 ayinda 45.6% azalmigdir.

2024-cu ilin | yansinda xarici ticarat balansi profisitli olmusduir. DGK-nin
malumatlari asasinda 2024-cu ilin ilk yarisi Uzre ixrac 2023-cu ilin ilk yarisi ile
mugayisade 28% (5.1 mird. ABS dollari) azalaraq 12.9 mird. ABS dollari, idxal ise 8.1%
(0.7 mird. ABS dollari) artaraq 8.9 mird. ABS dollari taskil etmisdir. Naticada xarici
ticarat balansinda 4 mird. AB$S dollari mablaginde musbaet saldo formalagmisdir.

Qrafik 9. idxal ve ixracin dinamikasi, mird. ABS dollari
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Valyuta ehtiyatlarinin uzunmiuiiddatli artim trendi cari ilin | yarimilinde de davam
etmisdir. Valyuta ehtiyatlarinda musahida edilan artim ham ARDNF-nin vasaitleri,
ham de AMB-nin valyuta ehtiyatlari hesabina bas vermisdir. 2016-ci ilden etibaran
valyuta ehtiyatlarinda musahidae olunan artim 2024-cu ilin | yarimilinde de davam
etmisdir. Markazi Bankin valyuta ehtiyatlari 2024-ci ilin | yarimili arzinde 1.1% (125
min. ABS dollari) artaraq 11.7 mird. ABS dollarina, ARDNF-nin ehtiyatlari ise 3.4% (1.9
mird. ABS dollari) artaraq 58 mird. AB$ dollarina ¢atmisdir. Batovlikds, 6lkanin
valyuta ehtiyatlari 3.1% (2.05 mird. ABS dollari) artaraq 69.7 mird. ABS dollarina
catmisdir ki, bu da son illerin tarixi maksimumudur.
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Qrafik 5. Merksazi Bankin ve Dovlat Neft Fondunun valyuta ehtiyatlari, mird. ABS dollari
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Fiskal xarcler Olkada igtisadi aktivliyin dastaklenmasinde mihim rol
oynamaqgda davam edir. Oten il oldugu kimi, 2024-ci ilin birinci yarimilinde de
ahalinin rifah halinin yaxsilasdirilmasi, igtisadi artimin dasteklenmasi istigamatinda
islerin davam etdirilmasi, Boyuk Qayidisa dair | Dovlst Programinda nazerds tutulan
tadbirlarin hayata kecirilmasi tGcun alave maliyye teminatinin yaradilmasi, hamginin
Olkamizin erazi butévllyu ve suverenliyinin tam bargarar edilmasindan sonraki dovrde
de dovletin mudafie gabiliyyatinin ve milli tahlikasizliyinin moéhkamlendiriimasi
magsadile budcays yenidan baxilimisdir. Bels ki, 2024-cii ilin sonuna dovlat galirlari ve
xorclari muvafiq olaraq 36.4 mird. manat ve 39.7 mird manat, budce kesiri ise 3.4 mird
manat olaraq tesdiq edilmisdir.

Qrafik6. Dovlst bldcesinin galir ve xarclari, mird. manatla
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Bank sistemina Umumi baxis

- Bank sektorunun aktiv ve 6hdaliklarinin dinamikasi

Ohalinin bank sistemina olan inami fonunda fiziki saxslarin depozitlarinin artimi
bank sektorunun aktivlarinin geniglanmasini sartlandiran asas amil olmusdur.
Yarimil arzinds bank sektorunun aktivleri 2.4% (1.15 mlird. manat) artaraq 50.3 mird.
manat tegkil etmisdir. Ohdsliklar isa 2.3% (971 milyon manat) artaraq 44 mird. manat
toskil etmisdir. 2024-cu ilin ilk yarisinin sonuna olan malumatlara asasan bank
sektorunun aktivlarinin 48%-ni xalis kredit portfeli, 27%-ni likvid aktivler, 25%-ni isa
diger aktivler tagkil edir. Bank sektorunun maliyyslesmasinde fiziki saxslerin
depozitlerinin pay! artsa da, 6hdalikler asasan hlquqi sexslarin depozitleri hesabina
formalagsmaqdadir. Bela ki, 6hdaliklarin 48%-ni huquqi sexslarin depozitleri, 31%-ni
fiziki sexslarin depozitlari, 20%-ni digar dhdslikler taskil edir. Bank sektorunun aktivleri
igtisadiyyatin geffaflagsmasi, iqtisadi artimin davam etmasi, banklararasi bazarin
darinlesmasi ve sahalinin bank sektoruna inaminin asas gostericilerinden olan fiziki
soxslarin depozitlarinin artmasi fonunda geniglanmisdir.

Qrafik 12. Bank sisteminin aktiv ve 6hdsliklerinin dinamikasi, mird. manatia
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Menba: AMB
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Qrafik 15. Bank sisteminin aktiv ve 6hdaliklarinin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

- Bank sisteminda temarkizlasme

Otan ilin sonu ilea migayisade aktivlar ve depozitler uzre temarkiizleagsmada
nazaracarpan dayisiklik olmasa da, kredit portfeli lizra tamarkiizlagma artmigdir.
©n boylik 3 bankin bazar payinin dinamikasi

Beynalxalq tecriibede de genis istifade olunan HHI! indeksine asasen cari ilin ilk
yarimilinda kredit portfeli Gizre temarkizlesma 6ten ilin sonu ile mugayisads 49 vahid
artarag 1196 tagkil etmigdir. Aktivlier va depozitler tzro HHI indeksinda shamiyyatli
dayisiklik olmasa da, bu goéstarici muvafiq olaraq 1484 ve 1604-s barabardir ki, bu da
toemarkizlesmanin yiuksak oldugunu aks etdirir.

Qrafik 18. Bank sektoru tizre HHI indeksi
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1 HHi indeksi beynalxalq tacriibade bazarlarda reqabatliliyin ssviyyssi ve temarkiizlesmeni giymstlendirmek
Ucin istifade olunur. Amerika Birlosmig Statlarin ©dliyys departamentinin tacriibssine asasen bu indeks
osasinda bazarlar 3 hissays ayrilir: asadi seviyyade temarkiizlesmis bazarlar (HHI<1500), orta seviyysade
tomerkiizlesmis bazarlar (1500<HHI<2500), yiiksok seviyysde temarkiizlesmis bazarlar (HHI>2500). HHI-
in deyeri 0-10000 arasinda dayigir.
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Qrafik 21. ©n boylik 3 bankin bazar payinin dinamikasi
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Menba: AMB

on boyuk 3 bankin sistem Gzra bazar payinin dinamikasi da 2024-cu ilde kredit portfeli
Uzra temarklzlagsmaenin artdigini gostarir. Bela ki, 2023-ci il ile muqgayisada an boyuk
3 bankin kredit portfeli Gizra bazar pay! 1.4 f.b. artaraq 53.8% olmusdur. Aktivlar ve
depozit portfeli tzra ise an boyuk 3 bankin bazar payinda nazaracarpan dayisiklik
olmamisdir. Bank sektoru Uzre tamarkiizlesma Markazi Bank terafindan daim diggatde
saxlanilir.

- Bank sektoru tzra calb olunmus resurslar

Sektorun asas maliyyalagma manbayi olan huquqi saxslarin depozitlarinde
azalma geyda alinsa da, fiziki gaxslarin depozitlarinda yuksak artim musahida
edilmisdir. Cari ilin | yarimili arzinda hlquqi saxslerin depozitleri 3% (663 min. manat)
azalaraq 21.3 mird. manat, fiziki saexslerin depozitleri ise 10.3% (1.3 mlird. manat)
artaraq 13.9 mird. manat teskil edib. Naticede 2024-cu ilin | yarimilinin sonuna olan
gOstaricilara asasan hlquqi sexslerin depozitlerinin dhdasliklards payi 2.7 f.b. azalaraq
48.3%, fiziki sexslerin depozitlerinin 6hdaliklarde payi ise 2.3 f.b. artarag 31.5%
olmusdur. Qeyd etmak lazimdir Ki, fiziki sexslar Uzre depozitlerin artiminin asas hissasi
(67%-i) muddetli depozitlerin artimi hesabina bas vermisdir. HUquqi sexslarin
depozitlerinin azalmasinin asas sababi iri neft-qaz sirkatlerinin biznes amaliyyatlari
olmusdur.

1)
N6
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Qrafik 24. Fiziki ve hiiquqi sexslerin depozit portfelinin dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

Muddatli depozitlerin artimi bank sektorunun uzunmuddatli aktiv generasiyasi
imkanlarini artinir. Cari ilin ilk yarimili srzinde hliquqi sexslerin talebli depozitleri 7%
(1.2 mird. manat) azalaraq 16.3 mird. manat olmus, muddatli depozitleriise 12.3% (552
min. manat) artaraq 5.1 mird. manat taskil etmisdir. Qeyd edak ki, hiiquqgi sexslarin
tolabli depozitlerinin yiksak dayiskanliyi fonunda son illerde hem fiziki, ham da hiquqi
soxslarin muddatli depozitlari Uzre stabil artim mugahida edilir.

2024-ci ilin birinci yarimilinin naticalarina asasan depozitlarin dollarlagmasinda
nazaracarpacaq dayisiklik olmamigdir. Bela ki, 6ton ilin sonu ile migayisede cemi
depozit portfelinin dollarlasma saviyyasi 38.7%, fiziki sexslarin depozitlarinds bu
gOstarici 34.4%, hiqugi saxslerin depozitlerinin dollarlasma saviyyesi ise 41.5% toskil
etmigdir.

- Bank sisteminin kreditlagme foaaliyyati

Bank sektorunun kreditlegma faaliyyatinda yuksak aktivlik davam edir. 2024-ci
ilin 1 yarimili arzinds artan UDM (illik +4.3%) va geyri-neft UDM (illik +6.9%) fonunda
bank sisteminin kredit portfeli 19.4% (4.1 mird. manat) artaraq 25.4 mird. manat
olmusdur.
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Qrafik 27. Kredit portfeli ve UDM-in illik artim tempinin miiqayisasi
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Meanba: AMB
Kreditlagmanin bitin segmentlari Gzre artim dinamikasi1 musahida edilir. Belo ki,
istehlak kreditlegmasi Uzrs requlyativ ¢arcivanin sartlesdiriimasi naticasinda portfelin
artim dinamikasinda 2022-ci ilden baslayaraq azalma meyillari nezars ¢arpsa da, son
1 ilda portfelin artim surati 20% strafinda stabil olaraq galmisdir (tanzimlayici ¢argiveya
dayisikliklarden onca istehlak portfeli tzrs illik artim tempi 32% olmusdur, hazirda isa
21% toskil edir). ©vvalki ilin birinci yarisi ile migayisada biznes kreditlari 19%, istehlak
kreditlori 20.7%, ipoteka kreditlari 18.1% artmisdir

Qrafik 29. Kredit portfeli ve UDM-in illik artim tempinin miiqayisesi
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Menba: AMB
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llin avvali ils miigayiseds biznes kreditleri 1,258 min. manat artaraq 13.9 mird. manat
taskil etmisdir. 2024-cu ilin | yarisinda ipoteka portfeli 292 mIn. manat artaraqg 3.9 mird.
manata ¢atmigdir. ipoteka kredit portfeli Gzre artimin 59%-i (174 min. manat) dovlet
vasaiti hesabina veriloan kreditler, 41%-i (118 mIn. manat) ise banklarin daxili vesaiti
hesabina formalasmisdir. Dovr arzinds istehlak kreditleri portfeli iss 697 min. manat
artaraq 7.6 mird. manat teskil etmisdir.

Qrafik 30. Kredit portfelinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

2024-cl ilin | yarmili arzinde biznes portfelinin batin sahaleri tzra artim
misahids edilmisdir. Biznes kreditlori comi portfelin 54.5%-ni taskil edir. Oton ilin
sonu ile muqgayisada banklarin biznes portfeli 10% artaraq 13.9 mird. manat tagkil
etmisdir. Biznes portfelinin artiminda asas quvva ticaret, senaye, informasiya ve rabite
sektorlari olmusdur ki, 2023-cu ilin sonu ile muqgayisada bu sahalar muvafiq olaraq
11% (397 mIn. manat), 17% (391 min. manat) ve 62% (216 min. manat) artmisdir.
Qeyd olunan bu ¢ sahs Uzre artim biznes portfeli Gzre cemi artimin 80%-ni taskil
etmigdir.

Qrafik 31. Biznes portfelinin iqtisadiyyatin sahsleri Uzre 6 ayliq artim dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB
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Bank sistemi Uzrs kredit riski

Cari ilin birinci yanisinda kredit risklari (zre ahamiyyatli dayigiklik migahida
edilmamisdir. 2024-cu ilin ilk yarisi arzinds geyri-iglak portfelin hacmi mutleq ifadede
9.5% (58 mIn. manat) artaraq 0.7 mird. manat tagkil etmisdir. Qeyri-iglok portfelin cami
portfelds pay! ise dayismaz galaraq 2.6% olmusdur.

2024-cii ilin 6 ay1 arzinda bank sektoru tzra 88 min. manat mablaginda silinma
bas vermisdir. Silinmalar asasen istehlak portfeli izre mahdud sayda bankda bas
vermigdir. Bels ki, dovr arzinds silinmalarin 74%-i (65 min. manat) istehlak portfeli tizre
olmusdur. Silinmalar nazara alinmadigda sektor Uzra muvafiq emsal 3% toeskil edir.

Qrafik 32. Bank sektoru lizre QIK portfelinin dinamikasi
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Menbe: AMB

QiK portfelinin gecikma giinleri lizre strukturunda 1 ilden c¢ox gecikmis
kreditlarin portfelde payl azalmaqda davam edir. 2017-ci ilden etibaren bank
sektorunun saglamlasdirilmasi fonunda 1 ilden artiq gecikmis geyri-igloak kreditlarin
portfelds pay! 11.3 f.b. azalaraq 12.7%-dan 1.4%-o enmisgdir. 1 ildan yuxari gecikmada
olan kreditlerin portfelds payinin azalmasina hamgcinin banklar terafinden Umidsiz
kateqoriyasinda tasniflesdiriimis kreditlarin balansdan silinmasi musbat tasir edir.

Qrafik 33. Kredit portfelinin gecikmea muddatleri Uzra bolgusi
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Menba: AMB
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2024-cu ilin ilk yarmmili arzinde biznes portfeli Gzra kredit risklarinda
nazaracarpan dayisiklik olmamigdir. Oten ilin sonu ile migayiseds biznes portfeli
tizra QIK-nin hacmi 7% artaraq 406 min. manat tagkil etmisdir. Buna baxmayarag, yeni
verilon biznes kreditlerinin artim tempi qeyri-islok kreditlorin artim tempini
usteladiyinden QIK smsali 0.1 f.b. azalaraq 2.9% teskil etmisdir. QIK portfelinin
biznesin sahsleri Uzre dinamikasina da nazer yetirdikda kredit risklerinda stabillik

musahida edilir.
Qrafik 34. Biznes kreditleri Uizre QIK portfelinin iqtisadiyyatin sahsleri lizre dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

istehlak portfeli iizro kredit risklari digqgatde saxlanilir. 2024-cii ilin ilk yarisinda
istehlak kreditleri Gizre geyri-iglak portfelin hacmi nominal ifadeda 15% artaraq (30 min.
manat) 226 min. manat olmusdur. Buna baxmayaraq, 6ten ilin sonu ile migayisada
istehlak kreditlerinin artim tempi de yilksek oldugundan, QIK emsali cemi 0.2 f.b.
artaraq 3%-a yuksalmisdir. Qeyd edak ki, istehlak kreditlerinin 52%-i sabit galirlari olan

dovlat sektorunda galisan sexslaers verilmigdir.

istehlak portfelinin artimi esasen BGN>45% hesabina formalasir. 2024-ci ilin ilk
yarisinda istehlak kreditlari Gzra artimin 53%-i (260 min. manat) BGN>45% hesabina
formalasmisdir ki, bunun da asas hissesi 60%<BGN<70% uzradir. istehlak kreditlori
Uzre Markazi Bank tarefinden hayata kegirilon prudensial siyasat shalinin saglam va
masuliyyatli borclanmasinin teminatina, o ciimladan sektorun potensial tahdidlerdan
gorunmasina hadaflonmisdir. Requlyativ ¢arciveya ediloan dayisikliklar asasinda BGN
amsalinin yuxari haddi tzre 70% seviyyasinde imperativ limit miayyen edilmig, ve
yiksak BGN gdostaricisi (BGN>45%) olan istehlak kreditlari tizra risklerin azaldilmasi
magsadile BGN omsalina asaslanan ehtiyatlanma taleblari ve risk dearacaleri

sortlesgdirilmisdir.
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9halinin borc yuku Uzra dinamikasi diqgat markazinda saxlanilir. Shalinin
serancamda galan galirlerinde musbat artim dinamikasi miusahide edilse da, yluksak
kredittesma tempi naticasinda shalinin borc yukinin ssrancamda galan galirds
payinin artimi madsahida edilir. ©halinin borclanmasi dinamikasi Markazi Bank
torafinden diggat merkazinde saxlanilir ve bu istigameatds tanzimlema siyasati
formalasdirilir.

Qrafik 35. Bhalinin borc yukinin serancamda galan galire nisbati
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* dhalinin borc yiikii= fiziki saxslarin kredit taskilatlari (Bank, BOKT) qarsisinda istehlak va ipoteka
kreditlarinin galig mablaginin cami

ipoteka portfeli iizra QiIK amsali son illarin an asagi haddindadir. 2024-cii ilin ilk
yarisinda ipoteka portfeli tizre QiK-nin nominal hacmi 1.8% (0.72 min. manat) artaraq
40 min. manat teskil etsa da, qgeyri-islak kreditlarin portfelds payi 0.1 f.b azalaraq 1%
olmusdur.

Qrafik 36. QIK portfelinin sahsler lizre dinamikasi, min. manatla
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Restrukturizasiya portfeli Gzra artim miisahida edilsa da bu sistemik xarakter
dasimir. 2024-cu ilin ilk yarimili arzindes restrukturizasiya olunmus portfelin hacmi 21%
(0.17 mird. manat) artaraq 1 mird. manata qalxmisdir. Artim asasen biznes portfeli Gzra
(202 mIn. manat) mehdud sayda borcalan (izre olmusdur. istehlak portfeli (izro ise
restrukturizasiya edilmis kreditlorde azalma (27 min. manat) misahida edilmisdir.

Qrafik 37. Restrukturizasiya edilmis portfelin dinamikasi, m/rd.manatla
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Hasiya 1. Bank sektoru Uzra requlyativ ¢arcivanin takmillagdirilmasi
istigamatinda goriulmus tadbirlar

Merkazi Bankin gabul etdiyi “2024-2026 illorde Maliyye sektorunun inkigaf
strategiyasinin” bank sektorunun inkigaf strategiyasi komponenti ¢ercivasinda
tonzimlama ve noazaret ¢argivasinin  modernizasiyasi Uzre isler hayata
kegirilmakdadir. Cari ilin yanvar ayinda “Banklara aidiyyati olan saxslarla
amaliyyatlarin aparilmasi Qaydasi”’nin yeni redaksiyasi tesdiq edilmisdir.
Aidiyyati soxslarle daha tahllukssiz va saglam bank amaliyyatlarinin hayata
kegirilmasi, habele bu amaliyyatlar Gzra saffafliginin artirimasi maqgsadila
yenilonmis Qaydada bu sahads beynaslxalq standartlarin son talablari, aktivlarin
riskine proporsional teminatliliq talebleri, bankda cevik gararverma prosesleri,
habels ovvalki qaydadaki telablarin daha da tskmil formada oksi ehtiva
olunmusdur. Yeni Qaydada aidiyyati sexs anlayisi daqiqglesdirilmis, anlayisda
nazere alinan dolay! yolla istirakin haddi muayyan edilmis, habela aidiyyati
soxsloerle guzestli emsaliyyatlarin qadagan edilmasi tslebinde guzastin
hesablama metodologiyasi miuiayyan edilmisdir. Qaydada aidiyyati soxs
kreditloeri hacmina gora shamiyyatli va gisman shamiyyatli aidiyyati sexs krediti
kateqoriyalar Uzre tasniflesdirilerek bu kreditlare diferensial taminatlliq talableri
muayyan edilmisdir. Hamginin, banklarda aidiyyati sexslerle amaliyyatlar Uzra
gerarverma prosesina dair taleblaeri miisyysn edilmis, o ciimledan bankin idare
Heyati lizre gerarverma limitleri ve sartlori formalasdiriimisdir. idare Heyatinin
gorari ila butin aidiyyasti saxslera verilmis kreditlarin macmu migdari bankin |
deracali kapitalinin 1 faizi ile mahdudlasdiriimisdir. Bundan alave, banklarin
foaliyyatine nazarat prosesi zamani aidiyyati saxsloerlo amaliyyatlarinda askar
edilmis normativ pozuntularinin aradan qaldiriimasi Uzre muddatler, eyni
zamanda aidiyyati sexslarle apariimig amaliyyatlara dair Markazi Banka takmil
hesabatliq talebleri musayyan edilmigdir.

Olkade maliyys inkllzivliyinin ylksaldiimasi, yasayis yerindsn asili olmayaraq
istonilan erazide ahali ve biznes subyektlorinin maliyye xidmsatlerina cixig
imkaninin artiriilmasi maqsadila 6lkeda agent bankgiliq modelinin tetbigi Uzra
requlyativ c¢argivenin geniglandiriimasi temin edilmigdir. Bela ki, kreditlorin
verilmasi prosesina Uguncu saxslarin calb edilmasi halinda kredit veriligi Uzro
tonzimlamanin muayyan edilmasi Ugun “Banklarda kredit risklarinin idara
edilmasi Qaydasi”na cari ilin may ayinda tesdiq edilmis dayisikliklore asasan
kreditlarin verilmasi prosesine pogt rabitesinin milli operatoru, bank olmayan
kredit taskilatlari, 6denis tasgkilatlari ve elektron pul taskilatlari calb edils biler.
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Qaydaya dayisikliklar kreditlerin verilmasi prosesina celb edile bilocek kredit
toskilatlarini, hamin teskilatlar taraefinden hayata kegcirilacak faaliyyatlari, bank
hesabinin agilma formasini, bu istiqamatda bankin strategiyasi, kredit siyasati
ve daxili qaydalar Uzre telabler, “Odenis agentleri ila isin tagkili Qaydasi’nin
mavafiqg bandlarinin tsalablerine ve SL/TMM Qanununun mustari uygunlugu
telablerine amal olunmasi kimi masalaleri musyysan edir. Eyni zamanda,
Qaydalara edilmis dayisikliklar paketine hamginin istehlak krediti gotiran fiziki
soxslorin hayat sigortasi risklerinin azaldilmasi istigameatinde muddaalar
nazerda tutulmusdur. Bu istiqamatda dayisikliklor paketine fiziki saxslora
istehlak krediti migavilesi taklif edilen zaman muvafig kredit zre hayat sigortasi
muqgavilesinin da teklif edilmasinin imperativ olmasi, mistaerinin hamin sigorta
muqavilasinin baglanmasi Uzre se¢im imkani olan sigortagilarin siyahisi ils tanig
olmasi va sigortalanma zamani kredit mablegina alava edilacak ilkin sigorta
haqq! mablagini dyranmasi kimi masalalar shats edilmisdir.
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Bank sistemi Uzra bazar riski

Bank sektorunun valyuta moévqgeyi prudensial talablar ¢argivasindadir. 2024-cu
ilin 1 yarimilinda bank sisteminin uzun agiq valyuta movgeyi 202 min. manat, bank
sisteminin agiq valyuta mdévgeyinin macmu kapitala nisbati gostaricisi ise 3.5% tagkil
etmakla, normativ talabler ¢arcgivesinda olmusdur. “Banklarda agiqg valyuta mévqgeyinin
limitlarinin miayyean edilmasi Qaydalari’na esasan sarbast donarli valyuta tizre macmu
aciq valyuta mdévgeyinin bankin macmu kapitalina nisbati tizre maksimum limit 20% (1
valyuta tGizra 10%) tegkil edir.

Sektor Uzra dedollarlagsma prosesinda sabitleagma miisahida edilir. Cari ilin 6
ayinda bank sisteminin kredit portfelinin dollarlasmasi 0.8 f.b azalaraq 18% (tarixi
minimumlar) olmusdur. Cari ilin birinci yarisinda ilin avvali ile migayiseda depozit
portfelinin dollarlagsmasi cuzi (+0.3 f.b) artaraq 38.7% tagkil etmisdir.

Qrafik 38. Depozit ve kredit portfelinin dollarlagmasi
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Menba: AMB

2024-cu ilin ilk yarmili arzinde depozit portfeli tUzra dollarlagmanin asas
harakatverici quvvasi huquqi saxslarin talabli ve fiziki saxslarin muddatli
depozitleri olmusdur. HS-lerin talebli depozitlari Gzre dollarlagsma 0.5 f.b. artaraq
36.8% togskil etmisdir. Xarici valyutada HS$-lerin muaddstli depozitlari ise 2.7 f.b.
azalaraq 56.5% olmusdur. HS-larin xarici valyutada olan talabli depozitlarinda artimin
asas sababi asasen neft-qaz sektorunda faaliyyat gostaren sirkstlarin emaliyyatlari ile
baghdir. Cari ilin avvali ile miqgayisada | yarimilda fiziki sexslerin middatli depozitlari
Uzre dollarlasma 1.2 f.b. artaraq 35.5%, talabli depozitleri Gizre ise 0.5 f.b azalaraq
33.1% olmusdur.
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Qrafik 39. Depozit portfelinin dollarlasmasi
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Kredit portfelinin dedollarlagsma trendi davam etmisdir. Manatin mazannasinin
sabitliyi vo manatla kreditlesmanin genislonmasi fonunda kredit portfelinde milli
valyutada olan kreditlarin payinin artmasi trendi davam etmisdir. 2024-cu ilin | yarimili
arzinde kredit portfelinin dollarlagsmasi 0.8 f.b. azalaraq 18% taskil etmisdir. Bu
azalmanin asas sebabi biznes kreditlari olmugsdur. Bele ki, yarimil arzinde biznes
kreditlarinin dollarlagsma saviyyasi 1.6 f.b azalaraq 31.5%-a c¢atmisdir. Hamgcinin
Maerkazi Bankin normativ xarakterli aktlarina asasan ipoteka kreditinin yalniz milli
valyutada verilmasi telabi ipoteka kreditleri Gizre portfelin demak olar ki, milli valyutada
olmasini sertlandirmisdir. Cari ilin birinci yarisinda istehlak kreditlerinin dollarlasma
seviyyasinde nazaracarpan dayisiklik olmamisdir.

Qrafik 40. Kredit portfelinde xarici valyutanin payi
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Qrafik 41. Kredit portfelinin valyuta strukturu ve dinamikasi, mird.manatla
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Banklarin faiz dearacasina qarsi hassasligi onlarin dayanighligina tahdid
yaratmir. Bazar risklerinden olan faiz derecasi riski durasiya metodu ila tehlil
edilmisdir?. Sektorda aktiv ve 6hdaliklerin aksariyyati balans dayari ile aks etdirildiyina
gOra hesablamalar balans dayari tizarinden apariimis ve AMB-nin ugot faiz deracasi
ile diskontlagdiriimisdir. Aktiv ve dhdslikler arasinda durasiya uygunsuzlugunun asas
manbayi verilmig kreditlar Uzra orta ¢okili durasiyanin celb olunmus depozitlerin orta
¢okili durasiyasindan 3 dafa gox olmasidir.

Musbat durasiya farqi naticesinda faiz daeracalerinin artimi kapital adekvathgi emsalina
azaldici tasir edir. Aparilmis simulyasiyalara asasan, faiz daracasinin 1 f.b. artmasi
kapital adekvathgi amsalinin 0.9 f.b. azalmasi ile naticalenir ki, bu da bank sisteminin
maliyya dayanigliligina tahdid yaratmir.

2 Durasiya tehlili Makaulay durasiya konsepsiyasina esaslanaraq, aktiv ve ¢éhdsliklerin orta ¢ekili miiddstinin

Olctlmesinde istifade olunur. Xatirladaq ki, durasiya “qepi” tehlili banklarin bazar faiz deracsesins olan
haessasligini d(aktiv) — ‘W‘%ﬁ% disturu vasitasi ile dl¢ir. Tehlil zamani aktiv ve 6hdalikler Mearkazi
Bankin ugot faiz deracassi ile diskontlagdiriimigdir.
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Bank sistemi uzra likvidlik riski

Sektorun likvidliyi komfort zonada qalmaqda davam edir. Sektorun likvidlik
movgeyi yeni monetar c¢arciva ve prudenisal aletlerin tatbiqi ¢argivesine
uygunlasmisdir. Sektorun ani likvidlik emsal 50% olmagla minimum normativi 20 f.b
Ustelayir. Sektorun aktivlarinin 25%-ni likvid vesaitlarin tagkil etmasi sektorun potensial
likvidlik soklarina gargi adekvat bufere malik olmasina imkan yaradir. Sektorda bitin
banklar Uzre likvidliyin értilma amsali (LCR) miayyan olunmus normativi Ustalayir.
Likvidliyin ortilma amsali macmu va xarici valyutada muvafiq olaraq 141% ve 202%
taskil etmisdir. Likvidliyin ortilme amsali yuksek keyfiyyatli likvid aktivlerin adekvat
soviyyads saxlanmasini tamin etmakla banklarin gisamuddatli likvidlik soklarina garsi
dayanighgini artirir.

Qrafik 42. Likvidliyin 6rtilme amsali
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Menba: AMB

Sektorun likvid aktivlarinda clizi azalma musahida edilir. Belo ki, yarimil arzinds
likvid aktivler 5% va ya 0.6 mird. manat azalarag 12.5 mird. manata enmisdir.

Qrafik 43. Likvid aktivlerin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Likvid aktivlerin strukturuna nazar yetirdikda likvid aktivierin 33%-i nostro hesablar,
38%-i giymatli kagizlar, 18%-i nadd vasait, 11%-i Markazi Bankda muxbir hesablarda

comlanmis

dir.

Qrafik 44. Likvid aktiv komponentlarinin likvid aktivlerde payinin dinamikasi
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Likvid vasaitlarin valyuta strukturunda nazeracarpan dayisiklik musahida
edilmamisdir. 2024-cu ilin | yarimilinda milli valyutada olan likvid vasaitlerin cemi likvid
aktivlerds pay! 51%, xarici valyutada likvid aktivlerin cemi likvid aktivlarde payr 49%
toskil etmisdir.

Qrafik 45. Likvid aktivlerin valyuta strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Muddati 1 iladek olan aktivlarin iGmumi aktivlerde payi1 48%, ohdaliklar tcln
analoji gostarici isa 71% tagkil etmigdir. Yarimil arzinde muddsti 1 iledsk olan
Ohdaliklerin cemi 6hdasliklarde payi 14 f.b. azalmigdir. Cari 6hdaliklerin yiksek payi
muiddat uydunsuzlugunu sertlendirsa da, sektorun iri likvidlik buferi bu uygunsuzlugun
likvidlik riskina ciddi tesir gbstarmamasi ile naticalenir.

Qrafik 46. Aktiv ve 6hdaliklerin muddet strukturu
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Menba: AMB
Kreditin depozita nisbati Uzra artim dinamikasi1 musahida olunur. 2024-ci ilin |
yarimilina olan malumatlara esasan kredit portfelinin depozit portfelina nisbati 5 f.b.
artaraq 72% olmusdur. Bunu sartlandiren amiller kredit portfelinin daha suratli artimi
va huquqi sexslarin talabli depozitlerinin azalmasi fonunda depozit portfelinin artim
suratinin daha asagi olmasi olmusdur.

Qrafik 47. Kreditin depozits nisbsti emsalinin dinamikasi
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Bank sisteminin manfaatliliyi

Bank sektorunun manfaatlik gostaricilerinde musbat trend musahida olunur.
2024-cu ilin ilk yarisinda bank sisteminin xalis manfaati Otan ilin muvafig dovru ile
mugayisede 9% (51 min. manat) artaraq 614 min. manat teskil etmigdir. Sektorun
manfaatliliyi fonunda ROA gostaricisi 2.5% toeskil etmisdir.

Qrafik 48. Bank sisteminin manfaatliyi, min. manatla
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2024-cu ilin ilk yarisinda zararla fealiyyst gdstaran bank olmamigdir. Sektorda
foaliyyat gbstaren banklarin hamisinin manfaatle fealiyyat géstarmasine baxmayaragq,
manfaatlilik Uzre temarkizleasme musahida edilir. Sektorun xalis manfeatinin 68%-i
aktivlarin 63%-ni 6zinda cemlasdiren 3 bankda temarklzlagmisdir.

Qrafik 49. Manfaat ve zarerle isloyan banklarin sayi ve dinamikasi, min. manatla
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Qrafik 50. Bank sisteminde menfsatliyin paylanmasi
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Sektorun ROA gdstaricisi il arzinda sabit qalaraq 2.5% taskil etmigdir. 2023-ci ilin
mivafig dovrina nisbetde 2024-cli ilin | yarimilinde sektorun faiz ve qeyri-faiz
xarclarinin orta aktivlere nisbatinin artmasina baxmayaraq artan faiz galirleri fonunda
sektorun ROA gdstericisinds dayisiklik musahide edilmamisdir.

Qrafik 51. Bank sistemi Uzre ROA-nin dekompozisiyasi
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Sektorun xalis faiz galirleri davamh olaraq artmaqdadir. Otan ilin eyni dovri ils
mugayisade sektorun xalis faiz galirleri 12% (145 min. manat) artaraq 1379 min manat
taskil etmisdir. Artan faiz galirlari fonunda menfest marjasi 22.2% teskil etmisdir.
Qrafik 52. Bank sistemi Gizre meanfeatin dekompozisiyasi ve dinamika
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Bank sektorunun qgeyri-faiz xarclari artsa da, artan faiz ve qeyri-faiz galirlari
fonunda sektorun samaraliliyi yaxsilagmigdir. 2024-cu ilin | yarimili arzinds bank
sektorunun geyri-faiz xarclorinin xalis macmu galira nisbati 6tan ilin mavafiq dovru ile
mugayisede artmig, geyri-faiz xarclarinin geyri-faiz galirlorina nisbati ise azalmisdir.
Azalmanin asas sababi geyri-faiz galirlarinin artim suratinin geyri-faiz xarclorinin artim
suratindan yuksak olmasi olmusdur. Bela ki, 2023-ci ilin ikinci yarisi il migayisada
geyri-faiz xerclerinin xalis macmu galire nisbeti 1.2 f.b. artaraq 50%, geyri-faiz
xarclarinin geyri-faiz galirlerine nisbati ise 14 f.b. azalaraq 163% toskil etmisdir.

Qrafik 53. Bank sisteminin samaralilik géstaricilari
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Qrafik 54. Qeyri-faiz xarclsrinin dinamikasi
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Haqq ve komissiya xarclari geyri-faiz xarclarinin artiminin asas sababi olmusdur.
Qeyri-faiz xarclarinin 33%-ni tagkil edan haqqg ve komissiya xarclari 2024-cu ilin | yarisi
otan ilin eyni dovrina nisbatde 40% (122 min. manat) artmisdir ki, bunun da esas

sebabi nagdsiz amaliyyatlarin artmasi ve ragemsallagsmanin darinlesmasi ila yanasi
banklarin kesbek kimi mahsullari olmusdur.

Bank sektorunun faiz spredinin dinamikasi sabitlesmakdadir. Banklarin faizli
aktivlerinin galirliyinin artimi, hemginin faizli maliyyelegsma manbsalerinin dayarinin

artimi fonunda ilin avvali ile migayisada sektorun faiz spredi 0.1 f.b. artaraq 5.7%
olmusdur.

Qrafik 55. Bank sistemi lizra faiz spredi
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Qrafik 56. Faiz gslirlerinin dinamikasi
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Banklarin faiz galirlarinin butiin komponentlarinde artim miisahida edilsa ds,
artimi sartlandiran asas amil biznes va istehlak kreditleri tzra faiz galirlari
olmusdur. 2024-cu ilin | yarimili srzinda sektorun faiz galirleri 18% (294 min. manat)
artaraq 2 mird. manat tasgkil etmisdir ki, bu artimin 53%-i biznes kreditlori, 33%-i iso
istehlak kreditlari Uzre faiz galirlerinin hesabinadir.

Qrafik 57. Faiz galirlerinin strukturu
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Faiz galirlerinin strukturuna nazer yetirsek 37%-i (719 min. manat) biznes kreditlaring,
33%-i (647 min. manat) istehlak kreditlarina, 7%-i (143 min. manat) ipoteka kreditlerina
va 23%-i (454 min. manat) ise diger maliyya alatleri Uizra alds edilmis faiz galirlarine
aiddir. Digar maliyys alstlari Uzrs faiz galirlorinin 171 min. manati maliyys institutlarina



yerlosdiriimig vesaitler, 214 min. manati qgiymatli kagizlar, 68 mIn. manati ise faizli
nostro ve digaer faizli maliyys alstlari Gzra olmusdur.

Banklarin faiz xarclarinin asas hissasini depozitlar tzre faiz xarcloari tagkil edir.
Bank sektorunun dayanigli maliyyselagsmasinde tnemli paya sahib olan fiziki ve htiquqi
soxslarin depozitleri Gzra faiz xerclari sektorun faiz xarclerinde ssas pay sahibi
olmusdur. Bels ki, 2024-ci ilin | yarisi sektorun faiz xarcleri 6tan ilin mivafiq dovru ile
muigayisede 36% (146 min. manat) artaraq 551.9 min. manat teskil etmisdir ki, faiz
xarclarinin 74%-i (407 min. manat) depozitlar Gizra faiz xarclari olmusdur.

Qrafik 58. Faiz xerclerinin strukturu, min.manatla
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Bank sisteminin kapital movqgeyi

Sektorun kapital movqgeyi prudensial talablari lstalemakla potensial itkilari
absorbsiya etmak imkanindadir. 2024-c ilin ilk yarisinda bank sektoru Gzra macmu
kapital 3.0% (175 mIn. manat) artarag 5.8 mird. manat teskil etmisdir. Sektor Uzra KAD
(kapital adekvatligi emsali) ise sabit olaraq galmis ve 17.5% taskil etmisdir ki, bu da
minimum prudensial talebi 1.7 dafe Ustalayir. Hamginin sektor ilin ilk yarisinda 0.5 mird.
manat dividend ddamisdir.

Qrafik 59. Kapital adekvatliginin dinamikasi, min. manatla
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Menbe: AMB

Macmu kapital artiminin asas sababi kimi | deracali kapitalin artimi ¢ixis etmisdir.
Car ilin ilk yarisi arzinda | deracali kapital 15% va ya 631 min. manat artaraq 4.95
mird. manat, Il deracali kapital ise 35% va ya 456 mIn. manat azalaraq 842 min. manat
toskil etmigdir. Il daracali kapitalin azalmasi asasan 6ten il arzinds yigilmis manfaatin
| deracali kapitala transformasiyasi ile baglh olmusdur.

Qrafik 60. Kapitalin strukturunun dinamikasi, min. manatla
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Yuksak kreditlegsma dinamikasi fonunda risk lzra olgulmiis aktivler artmisdir.
Coami aktivlerin 2.3% (1.1 mird. manat) artmasi fonunda risk Gzra dlgulmus aktivlarin
hacmi 3.2% (1 mlird. manat) artmisdir. Naticada risk Uzra Olgulmus aktivlaerin cemi
aktivlere nisbeti gostericisi il arzinde 0.8 f.b. artarag 66%-o ¢atmisdir. Risk Uzre
Olciimus aktivlerin artimi bank sektorunun kreditlesma foaaliyyati Uzra aktivliyi
soraitinda formalasmisdir. Risk Uzra OlcllmUs aktivlerin 93.8%-i kredit risklari tzras,
5.5%-i amaliyyat riskleri Gizra, 0.7%-i ise bazar riskleri Gizra formalasir.

Qrafik 61. Aktivler voe ROA-nin dinamikasi, min.manatla
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Cadval 2. Bank sistemi Uzrs se¢ilmis asas gostaricilar*, min. manatla

2023 2023 2023 2023 2024 2024
I rib Il rib [ rab IV rub I rub Il'rib
Balans goéstaricilari _
Cami aktivler 44,843 45,218 45,530 49,178 48,910 50,328
Likvid aktivlar 14,249 13,985 13,368 13,154 12,673 12,509
Kredit portfeli 20,039 21,296 22,282 23,183 24,103 25,430
Biznes kreditlori 10,971 11,651 12,079 12,617 13,202 13,875
istehlak kreditlori 5,942 6,325 6,680 6,937 7,142 7,634
ipoteka kreditlari 3,125 3,321 3,523 3,629 3,759 3,921
Coami ohdalikler 38,994 39,306 39,539 43,115 42,612 44,086
Cari 6hdslikler 25,447 25,375 24,322 23,687 24,769 24,806
Fiziki sexslarin depozitlori 11,719 12,473 12,418 12,582 12,869 13,880
FS middstli depozitlari 6,311 6,596 6,745 6,882 7,227 7,751
F$ talabli depozitlari 5,408 5,877 5,673 5,700 5,642 6,130
Huquqi sexslerin depozitlari 20,214 19,584 19,756 21,968 21,944 21,305
HS miiddatli depozitlari 2,894 3,478 3,860 4,500 4,860 5,052
HS telabli depozitlari 17,320 16,106 15,896 17,468 17,085 16,253
Balans kapitali 5,849 5,913 5,991 6,063 6,297 6,242
| deracali kapital 4,935 4,710 4,513 4,319 5,342 4,950
Macmu kapital 5,420 5,537 5,599 5,618 5,817 5,792
aEtiif/'l‘afere"eSi Uzrs clgulmiis 28,505 29,995 30,301 32,085 31,954 33,126
| deracali kapital adekvatligi 17.30% 15.70% 14.90% 13.50% 16.72% 14.94%
Macmu kapital adekvatligi 19.00% 18.50% 18.50% 17.50% 18.20% 17.49%
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2023 2023 2023 2023 2024 2024

I rub Il'rub [ rab IV rib I rub Il rub
.
Xalis menfaot 268 563 833 1076 SHLAT 013 977
Aktivlerin galirliyi (ROA) 2.30% 2.50% 0.20% 2.40% 2.54% 2.49%
Kapitalin galirliyi (ROE) 20.30% 2550 1.50% 20.30% 21.86% 21.37%
Likvidlik riski profili
Likvid aktivlar 14,249 13,985 13,368 13,154 12,673 12,509
';th‘l’\faf;g‘gz;:‘ atgow 0 2940 26.70% 25.91% 24.85%
Ani likvidiik emsalr 54.80% o0 o510 52.20% 49.97% 49.62%
Likvidliyin ortilma amsali (LCR), cami 134.47% 134.52% 140.98%
Milli valyuta 10&24 99.61% 103.62%
Xarici valyutada 118.05% 168.48% 201.73%
Kredit riski profili
Qeyri-islak kreditlor 750 730 770 614 660 672
Biznes kreditlari 506 475 516 378 417 406
istehlak kreditlori 198 215 214 197 204 226
ipoteka kreditleri 45 40 41 39 39 40
Sﬁ’s’gf'ek kreditlar 3.70% 3.40% 3.50% 2.60% 2.74% 2.65%
Biznes kreditlari 4.60% 4.10% 4.30% 3.00% 3.16% 2.93%
istehlak kreditlori 3.30% 3.40% 3.20% 2.80% 2.85% 2.97%
ipoteka kreditlori 1.50% 1.20% 1.20% 1.10% 1.00% 1.00%
Bazar riski profili
Aktivlarin dollarlagsmasi 37.6% 35.9% 32.0% 33.7% 33.3% 32.3%
S;}ger:g‘;:g‘s' 42.2% 40.0% 36.1% 37.3% 37.9% 35.9%
* Prudensial hesabatliq metodologiyasi esasinda hesablanmisdir.
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Bank olmayan kredit tagkilatlari

Bank olmayan kredit tagkilatlarinin (BOKT) maliyya sektorunun aktivlarinda pay!
artsa da, maliyya vasitaciliyinda rolu kigik olaraq galmaqdadir. Butovlikds bank
olmayan kredit tagkilatlarinin maliyye sisteminda aktivlerine gora bazar payi 1.6%
togkil etmisdir3. 2024-ci ilin | yarimilinde BOKT-lerin say1 55, Ki-nin sayi ise 39
olmusdur. Hal-hazirda fealiyyatda olan BOKT-lerin 15-i xarici kapitallhidir ki, onlarin da
12-de xarici kapitalin paylr 50%-dan yiksakdir. Yarimil arzinde BOKT isgilerinin sayi
153 nafar artaraq 3442 nafar, filiallarinin sayi ise 12 adad artaraq 308-a ¢atmisdir.

2024-cii ilin | yarimilinde BOKT sektorunun balansi calb edilan vasaitlarin kredit
portfelin@ yonlendirilmesi fonunda genislonmisdir. Olkeds foaliyyst gostaran
BOKT-lerin cemi aktivleri yarimil erzinds 13% (95.5 min. manat) artaraq 854 min.
manat teskil etmisdir. Artimin asas paycisi xalis kredit portfeli olmusdur. Cari ilin | yarisi
arzinda xalis kredit portfeli 13% (72 min. manat) artmisdir ki, mablag ifadasinda artim
asasan istehlak kreditleri hesabina formalasmisdir.

Qrafik 62. Bank olmayan kredit taskilatlarinin aktivlarinin dinamikasi, min. manatla
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3 BOKT-larin tahlili “Aqrarkredit” QSC nezere alinmadan apariimisdir.



Qrafik 63. BOKT-lerin 6hdsliklerinin dinamikasi, min. manatla
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BOKT-larin aktivlerinin artimi fonunda calb edilmis vasaitlar de artmigdir. BOKT-
lorin cemi 6hdalikleri yarimil arzinds 8.3% (37 mIn. manat) artarag 480 min. manat
taskil etmisdir ki, artim asasen geyri-bank maliyys institutlarinin kreditleri va digar
Ohdalikler hesabina formalasmigdir. Belo ki, 6tan ilin sonu ile mugayisada geyri-bank
maliyya institutlarinin kreditleri 21% (11 min manat), diger 6hdalikler ise 18% (29 min.
manat) artmigdir. Diger 6hdaliklarde artimin asas hissasi tesisgilorin BOKT-lare verdiyi

borclar olmusdur.

Qrafik 64. BOKT-larin kredit portfelinin strukturu, min. manatla
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2024-ci ilin | yansinda istehlak kreditlari BOKT-larin portfelinde asas yeri
tutmaga davam etmisgdir. Cari ilin 6 ayi erzinde kredit portfeli 13.4% (81 min. manat)
artaraq 682 min. manat olmusdur. Istehlak kreditleri tizre yarmillik artim 18.6% (67
min. manat), biznes portfeli (izre ise 1.2% (2.6 min. manat) tegkil etmisdir. ipoteka
kreditlori isa 2 dafayadak (11 mIn. manat) artmigdir. 2024-ci ilin Il ribdnidn sonuna
BOKT-lorin kredit portfelinin 63%-i (430 min. manat) istehlak kreditlori, 34%-i (229 min.
manat) biznes kreditleri, 14%-i (23 min. manat) isa ipoteka kreditlari tagkil edir. Biznes
portfelinin 29%-i (67 min. manat) ticarat sahasina, 22%-i (50 min. manat) geyri-istehsal
va xidmat sahasina, 24%-i (55 min. manat) ise kend taserrifati sahasina verilmis
kreditlordir.

Kredit portfelinin keyfiyyeti QiK portfelinin artimi fonunda pislagmisdir. Oton ilin
sonu ile muqayisede 2024-ci ilin ilk yarimilinde sektorun qgeyri-islok kredit portfeli 30%
artarag 96.6 min. manat toskil etmisdir. Yarimil arzinde QIK emsaliise 1.8 f.b. artaraq
14.2% olmusdur. QIK emsali artimini sertlendiren esas amil istehlak kreditlori
olmusdur. Belo ki, QIK portfeli istehlak kreditleri izre 3 f.b artaraq 14.8 %, biznes
kreditlari Gzra 0.6 f.b artaraq 14.5% toskil etmisdir.

BOKT sektoru tizre manfaatlikde artim dinamikasi moévcuddur. 2024-ci ilin ikinci
yarisi BOKT-ler 76.6 min. manat manfaatlilik alda etmisdir ki, bu da 2023-ci ilin mivafiq
dovriniin manfastinden taqriban 191% coxdur. Sektorun manfaatliliyinin artmasinda
kredit portfelinin bdyumaesi ile artan faiz galirlarinden alave kredit tagkilatlarinin
amaliyyat semaraliyinin de artmasi asas amillarden olmusdur. Bela ki, geyri-faiz
galirlerinin macmu galirde payi 14%-dan 25%-a galxmigdir. Sektorun manfaatliliyinin
artimi fonunda ROA ve ROE gdstaricileri 6ten ilin iyun ayi ile muqayiseds 2 dafe
artaraq mivafiq olaraq 17.91% va 41% olmusdur.

Qrafik 65. BOKT-larin manfaat gdstaricilari
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Sektorun kapital movqgeyi bolusdurialmamis manfeatin artimi fonunda
genislonmisdir. Yarimil arzinde BOKT-larin kapitali 19% (59 min. manat) artaraq 374
min. manat teskil etmisdir. Kapitalin artimi ham kapital inyeksiyasi, ham de BOKT
sektorunun bolusdurilmamis manfasti hesabina olmusdur. Bels ki, yarimil arzinde
bolusduralmamis manfast taqriben 61% (63 min. manat) artaraq 166 min. manat,
nizamnamsa kapitali ise 3.4% (6.9 min. manat) artaraq 211 min. manat taskil etmisdir.

Qrafik 66. BOKT sektoru tUzrse kapital komponentlarinin dinamikasi, min.manatla
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Sigorta sektoru

2024-ci ilin ilk yarisinin sonuna olan melumatlara esasen Azerbaycan sigorta
bazarinda 17 sigorta ve bir tekrarsigorta sirketi fealiyyet gosterir. Sigorta girkstlorinden
5-i hayat, 12-i ise geyri-hayat sigorta sirkstidir. Sigorta sektorunun fealiyysti hemginin
23 sigorta brokeri ve 483 sigorta agenti vasitasile teamin edilmisdir.

Hasiya 2. Sigortacilar tizra yeni korporativ idaraetma standartlari

Sigortacilarda (tekrarsigortagilarda) idareetmanin, daxili nazarstin ve risklarin effektiv
idara olunmasi Ugun korporativ idaraetma standartlari tatbiq olunmaga baslaniimisdir.
Azorbaycan Respublikasinin Merkezi Bankinin idare Heystinin 21 fevral 2024-ci il
tarixli garari ile “Sigortacilarda korporativ idareetma standartlar’” tasdiq edilmisdir.
Korporativ idarsetma sahasinde mutaraqqi beynalxalq tacribani nazare alaraq, bu
standartlarin muisayyan edilmasinde esas maqgsad siJortacilarda etibarl, soffaf
idarsetma ve hesabathliq sisteminin toskli, daxili nazarstin ve risklarin idare
olunmasinin effektivliyinin temin edilmasidir. Yeni qaydalar ile sigortacilarin Direktorlar
Surasinin tabeliyinde risklerin idarsolunmasi, korporativ idarsetma (tovsiys) ve
komplayens (tovsiya) komitaleri yaradilmigdir. Risklarin idare edilmasi sistemini 6ztiinda
birlesdiran 3 mudafis xatti formalasdiriimisdir. Birinci mudafis xatti — faaliyyatlori
sigortagiya birbasa riskler yaradan ve mahsul, xidmat, faaliyyst, proses va sistemlar
uzre risklarin ilkin marhaledsa musyyanlesdiriimasi, giymatlendiriimasi, idara olunmasi,
monitoringi ve hesabathligina masul struktur bdlmalarinden, o ciimladan sigortaginin
filial ve numayandsliklerinden ibarstdir. Ikinci mudafis xattini sigortagilarda
(tokrarsigortacgilarda) daxili nazarstin hayata kecirilmasinda birbasa istirak edan azi
risklarin idare edilmasi, komplayens ve aktuar funksiyalarini hayata keciroen struktur
bolmaleri teskil edir. Uclinclii midafis xatti ise birinci ve ikinci midafis xattini
giymatlondirmak salahiyysti olan daxili audit funksiyasini hayata keciran struktur
bdlmadan ibareatdir. Midafie xatlarinin yaradilmasi ila risklerin ssmarali idareedilmasina
va fealiyyetinin saffafligina nail olunmasi goézlenilir. Bundan alave pesokar foaliyyati
garsiliginda isgilere ddanilean mukafat sistemi yaradilmisdir. Mikafatlar pul, sehm va
diger maliyya alatleri formasinda ddanile biler.
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Yeni korporativ idareetma standartlarinda nazarda tutulan sigortaginin korporativ
strukturu:

Korporativ Komplayens
idaraetma Komitasi Komitasi

A

Direktorlar Surasi

Risklari

Audit
Komitasi

idarsetma

idara Heyati

Risk idara
edilmasi

iH iizvii - Bag
risk

Bas maliyya
inzibatcisi

Aktuar
Funksiyasi

Bas
komplayens

Komplayens
Funksivasi

1-ci midafia xatti 2-ci mudafie xatti 3-ci mudafia xatti

. Mévcud . Yeni (macburi) . Tovsiya olunan

Sigorta sektoru artim potensialini reallagdirmaqdadir. 2024-ci ilin | yarimilinde
toplanmis sigorta haqglari 6ten ilin mavafig dovrina nisbatds 12% (76 min. manat)
artaraq 725 min. manata ¢atmigdir. Sigorta haglarin 56%-i hayat sigorta siniflarindan,
44%-i ise geyri-hayat sigorta siniflerinden formalasmisdir. Hayat sigortasi tzre yigim
21 % artaraq 405 min. manat, geyri-hayat sijortasi Uzre ise 1.3% artaraq 320 min.
manat taskil etmisdir. Hoyat sigortasi Uzre artiminin asas quvvasi konullu sigorta
sinifleri, geyri-hayat sijortasi Uzre artimin esas quvvasi isa icbari sigorta siniflori
olmusdur. Konualla sidorta siniflari 15% (70 min. manat) artarag 541 min. manat, icbari
sigorta siniflari 3% (6 min. manat) artaraq 184 min. manat tagkil etmisdir. Konulli
sigorta siniflerinde artimi sertlondiron asas amil hayatin yasam sigortasi sinfi
olmusdur. Belo ki, kdnulli sigorta Gzre artimin 93%-i (65 min. manat) mahz bu sinif
hesabina formalasmisdir. Sektorda yigilan haqglar artsa da, artim mahdud sayda sirkat
hesabina bag vermisdir. Artimin 77%-i 3 sigortagi hesabina (56%-i 1 sidortagi olmagla)
formalagmisdir.
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Qrafik 67.Sigorta haglarinin dinamikasi, min. manatla
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Hayat sigortasi lizra yigimlarda artimin asas qivvasi hayatin yasam sigortasi
sinfi olmugdur. Hayatin yasam sigortasi sinfi Gzre yigilmis sigorta haglari 6tan ilin
muvafig dovrine nisbatde 24% (65 min. manat) artaraq 339 min. manata ¢atmisdir.
Hamin sigorta sinfi Gzra yi1gilmis sijorta haglari hayat sigortasi Gzre yigimlarin 84%-i
taskil edir. Son 5 il arzinde hemin sigorta sinfinin hayat sijortasi tzre yigimlarda payi
69%-dan 84%-o yuksalmisdir.

Qrafik 68. Hayat sigorta sinifleri Uzre sigorta haqlari min.manat
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Qeyri-hayat sigortasi Uzra yigimlarin asas quvvasi tibbi sigorta ve avtonaqliyyat
vasitasi sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi sinifleridir. Hom tibbi
sigorta sinfi, ham da avtonaqliyyat vasitasi sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari



sigortasi sinfi Uzre y1giimis sigorta haqglari geyri-hayat sigortasi tzra yigimlarin 25%-i
toskil edir. Qeyri-hayat sigortasi Uzra yigimlarda artimin asas quvvasi avtonagliyyat
vasitelarinin sigortasi sinfi olmugdur. Hamin sigorta sinfi Uzre yigilmis sigorta haqglari
Oten ilin muvafig dovrina nisbetde 23% artaraq (5 min. manat) 27 min. manat
olmusdur. Son 5 il arzinds tibbi sigorta sinfinin qeyri-hayat sigortasi tUzre yigimlarda
payl 29%-den 25%-o dusmus, avezinde avtonagliyyat vasitesi sahiblerinin mlki
masuliyyatinin icbari sigortasi sinfinin payr 18%-den 25%-a, dasinmaz amlakin icbari
sigortasi sinfinin payi 11%-dan 18%-a artmigdir.

Qrafik 69. Qeyri-hayat sigorta sinifleri lizre sijorta haqlari min.manat
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Tokrarsigortaya otirtlan miqavilalar zra hesablanmis takrarsigorta haglarinin
(TSH) sigorta haglarinda payi1 asagi olaraq galmaqdadir. 2024-cu ilin ilk yarsinda
tokrarsigortaya oturulan tekrarsigorta haglari 6ten ilin mivafig dévrina nisbatde 10%
(6 min.manat) azalaraq 57 min. manat olmusdur. Tekrarsiorta haglarinin sigorta
haglarinda payr 8% teskil etmisdir. Otiriilan tskrarsigorta haglarinin 5%-i (3
min.manat) hayat sigorta sinifleri, 95%-i ise (54 min.manat) geyri-hayat sigorta
siniflarinin payina dusur. Hayat sijorta sahasi tizre 6tlrulen tekrarsigorta haglari hayat
sigorta sahasi Uzre yigiimis sigorta haglarinin 1%-i, geyri-hayat sigorta sahasi Uzre
oturdlen takrarsigorta hagqglari qgeyri-hayat sigorta sahasi Uzre yigilmis sigorta
haqglarinin 17%-i taskil etmisdir.
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Qrafik 70. Olks daxili ve 6lks xarici tekrarsigortagilara hesablanmis tekrarsigorta haqglari (TS)
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2024-cu ilin ilk yarisinda sigorta odanislarinin hacminda artim musahida
edilmigdir. 2024-cu ilin birinci yarimilina verilmig sigorta ddanislari 6tan ilin mavafiq
dovruna nisbatds 54% (122 min. manat) artaraq 347 min. manata ¢atmisdir. Sigorta
Odaniglerinin  68%-i hayat sigorta sinifloerinden, 32%-i isa qeyri-hayat sigorta
siniflarindan formalasmisdir. Birinci yarimil erzinde hayat sigortasi Uzrs sidorta
O0daniglari 84% artaraq 235 min. manat, geyri-hayat sigortasi Uzrs ise 15% artaraq 112
min. manat tagkil etmisdir. Heam hayat sigortasi, ham de qgeyri-hayat sigortasi Uzre
artiminin asas quvvesi konulli sigorta sinifleri olmusdur.

Qrafik 71 Sigorta édaniglerinin dinamikasi, min. manatla.
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Hayat sigortasi Uzra sigorta odaniglarinda artimin asas quvvasi hayatin yagsam
sigortasi sinfi olmusdur. Hayatin yasam sigortasi sinfi Uzra sigorta 6danisleri 6ten
ilin mavafiq dévrina nisbatde 82% artarag 232 min. manata ¢atmigdir. Homin sigorta
sinfi Uzra sigorta ddanislari hayat sigortasi Uzra verilmis sigorta 6daniglerinin 99%-i
toskil etmisdir.

Qrafik 72. Qeyri-hayat sigorta siniflari lizra sigorta édanislari min.manat

m diger sigorta sinifleri
I

1 = omlakin yangindan va digar risklardan
8 sigortasi
7

dasinmaz amlakin icbari sigortasi
avtonaqliyyat vasitalerinin sigortasi

m tibbi sigorta

® avtonaqliyyat vasitasi sahiblarinin mulki

masuliyyatinin icbari sigortasi

2020 RII 2021 RII 2022 RII 2023 RII 2024 RII
Menbe: AMB

Qeyri-hayat sigortasi uzra sigorta odaniglarinin asas quvvasi tibbi sigorta ve
avtonagliyyat vasitasi sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari siniflaridir. Hom
tibbi siorta sinfi, ham da avtonagliyyat sahiblerinin mulki masuliyyatinin icbari
sigortasi sinfi Uzre sigorta 6daniglari geyri-hayat sigortasi Uzra 6daniglarin 40%-den
yuxaridir. Qeyri-hayat sigortasi Uzra sidorta 6danislarinds artimin asas quvvasi tibbi
sigorta sinfi olmusdur. Hemin sigorta sinfi Gzra verilmis sigorta 6deniglari 6ten ilin
muvafiq dovrine nisbatds 29% artaraq 45 mIn. manat toskil etmigdir. Son 5 il arzinds
tibbi sigorta sinfinin qeyri-hayat sigortasi Uzre sigorta 6deniglarinda pay1 45%-den
40%-a dusmusg, avazinde avtonegliyyat vasitesi sahiblerinin mulki masuliyyatinin
sigortasi sinfinin payi 36%-dan 44%-a yltksalmisdir.
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Hasiya 3. Sigorta sektorunda katastrofik risklar

Katastrofik risklar sigorta (va takrarsigorta) sirkatlari tictin ciddi tehlukalar yaradir, gunki
bu tip hadissler nadir hallarda bas versa da, boyuk maliyys itkilerine sebab ola biler.
Katastrofik risklerin bas vermasi ile sigorta odeniglerinin verilmasi naticesinda
sigortacilarin (tekrarsigortacilarin) maliyye vaziyystinin pislesmasinin garsisini almaq
tcun katastrofik riskler Uizra ehtiyat formalagdirilmasi zarurati yaranmisdir. Bu ehtiyatlar,
gOzlanilmaz ve genismiqgyasl zerarlora garsi maliyye qorunmasini temin edarak
sirkatlerin davamli faaliyyatini ve maliyya sabitliyini qoruyur. Bu magsadla Azarbaycan
Respublikasinin Markazi Bankinin Idare Heystinin 13 mart 2024-ci il tarixli gerari ile
“‘Hoayat sigortasi ve geyri-hayat sigortasi Uzra sigorta ehtiyatlarinin formalasdiriimasi
Qaydasi” tasdiq edilmisdir. Hoamin gaydaya asas dayisiklik sigorta (takrarsigorta)
sirkatlori torafinden katastrofik risler tzre sigorta ehtiyatinin formalasdiriimasidir. Bu
gaydanin magsadleri ticiin katastrofik risk dedikda zalzals riski nezarda tutulmusdur.

Katastrofik risklar tizra ehtiyatin hesablanmasi gaydasi:

Katastrofik riskler tzra teminat verilmis ve hesabat tarixine quvvadsa olan sigorta
mugavileleri Uzre hesablanir. Katastrofik riskler tzre ehtiyatin yuxari haddi hesabat
tarixinden avvalki son 5 tagqvim ilinin sonuna katastrofik riskler tizre hesablanmis xalis
baza sigorta haglarinin an yiksak mablaginin 150%-ni asmamalidir. Katastrofik risk
tominati verilmis hadisenin bas vermasi zamani bu ehtiyat sigorta (tekrarsigorta)
muqavilesi ile taminat verilmis katastrofik risklera géra verilan sigorta 6danislerinin
mablagi gadar azaldila biler.

Yigimlarda miusbat dinamika sigorta sektoru uzre penetrasiya va darinlik
gostaricilarini artirmigdir. Oten ilin miivafiq dévrii ile miigayisads adambasina diisan
sigorta haglari 11% artarag 135 manata ¢atmisdir. Qeyd edak ki, Markazi Bank
tarafindan tasdiglenmis “2024-2026-ci illarde maliyys sektorun inkisaf Strategiyasi”’na
asasan 2024, 2025, 2026-ci illera mlvafiq olaraqg adam basina digsen sigorta haqq
135 manat, 150 manat ve 195 manat, macmu sijorta haglarinin geyri-neft UDM-a
nisbati 1.90%, 1.95% va 2.15% muayyan edilmisdir.
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Qrafik 73. Sigorta sektorunun penetrasiyasi
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Bazarin geniglanmasi fonunda sektorun aktivlarinde misbat dinamika miisahida
olunur. 2024-cu ilin | yarimili arzinde sigorta sektorunun aktivleri 5% (93 min. manat)
artaraq 1,9 mird. manata gatmisdir. Aktivlarin 49%-ni (947 min. manat) dévlat giymatli
kagizlari, 21%-ni (399 mIn. manat) bank vasaitlari, 8%-ni (148 min.manat) geyri-dovlst
giymetli kagizlari, 7%-ni (125 min. manat) debitor borclar teskil edir.

Qrafik 74. Sigorta sektorunun aktivlerinin dinamikasi
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Sigorta sirkatlarinin investisiya secimlari mahdud olsa da, institusional investor
kimi potensiallarini reallagdirmaqdadirlar. Sigorta sirkatlarinin investisiyalari 6tan
ilin sonu ile miqayiseds 6% (94 min. manat) artarag 1602 min. manata ¢atmigdir. Artim
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asasan dovlat giymatli kagizlari (100 min. manat) hesabina bag vermisdir. Umumilikda,
hayat sigorta sirkatlerinin aktivlerinin  91%-ni, qeyri-hayat sigorta gsirkatlarinin
aktivlarinin isa 77%-ni investisiya portfeli toeskil edir. Sigorta sirkatlerinin investisiya
aktivleri easasen DQK-dan va bank vesaitlarindan ibaratdir. 2024-cu ilin ilk yarisinda
sigorta sektoru investisiya faaliyystinden 58 min. manat galir alde etmisdir ki, bu da
comi galirlarin 8%-ni toskil edir.

Qrafik 75. Hayat sirkstlarinin investisiya faaliyysti, min AZN
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Menba: AMB

Qrafik 76. Qeyri-hayat sirkstlarinin investisiya fealiyysti, min. AZN
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Sigorta sirkatlarinin manfaatliliyi artmisdir.

2023-ci ilin muovafig dovra ile

mugayiseds 2024-cu ilin birinci yarimilliyinda sigorta sektorunun xalis manfaati 20%
(16 min.manat) artaraqg 98 min. manat olmusdur. Qaytarilan sigorta haglarinin va
islarin aparilmasi xarcloeri fonunda hayat sigorta sirkatleri Gzre manfeatlilik 5 min.
manat azalaraq 41 min.manat, geyri-hayat sigorta sirkatleri zra meanfaatlilik 9 min.
manat artaraqg 41 min.manat, takrarsigorta sirkati Uzre manfastlilik 12 mIn. manat

artaraq 15 min. manat olmusdur.

Qrafik 78. Hayat sigortasi (izre manfastlik
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Qrafik 77. Qeyri-hayat sigortasi lizra manfestlik
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Sigorta sektorunun zararlilik daracasi 2 f.b azalmigdir. 2024-ci ilin | yarimilinda
Otan ilin muvafig dovrina nazeran sigorta sektorunun zerarlilik deracesi 2 f.b asagi
dugerak 78% olmusdur. Yuksak bazar payina sahib bir ne¢a sigorta siniflerinde zarer
amsalinin asagl dusmasi sigorta sektorunun zarerlilik deracasinin asagl enmasina
tosir etmisdir.

Qrafik 79. Sigorta sektorunun zererlilik deracesi
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Bazar payi yuksak olan sigorta siniflari (izra zerar amsali azalsa da, tibbi sigorta
sinfi Uzra zarar amsali artaraq yuksak olmagda davam edib. 2022-ciilin IV ribinda
avtonagliyyat vasitesi sahiblerinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi sinfi Uzra sijorta
haglarinin yeni qaydasi quvvays minmisdir. Yeni qaydaya asasan sigorta haqglarinin
hesablanmasi Uglin slave anderrayting risk faktorlari Gzre emsallar tetbiq edilmisdir.
Sigorta haglarinin orta hesabla 30% artmasi naticasinde hamin sigorta sinfi Uzra zarar
amsall 9 f.b. asagi dusarak 71% olmusdur. Hemin sigorta sinfi Uzre xarc emsali 32%,
zorarlilik deracasi ise 103% taskil etmisdir. Tibbi sigorta Uzre 6ten ilin muvafiq dévri
ile mugayisada bu hesabat dovri arzinds (2024-ci ilin 1 iyul tarixindan avvalki 12 ay)
bas vermis sigorta hadisalarina 6danilmis sigorta 6deniglarinin 20% artmasi sababi ile
zorar amsali 3 f.b. artaraq 77% olmusdur. Hamin sidorta sinfi Gzre xarc emsal 25%,
zorarlilik deracasi ise 102% taskil etmisdir. Sigortacgilar (takrarsigortagilar) zararlilik
derecesi 100%-dan artiq olan sigorta sinifleri Uc¢ln sabitlesdirici ehtiyat
formalasdirirlar. Belalikle, zararlilik deracsinin 100%-dan artiq olmasi ham bir basa,
ham da dolay! yolla sigortagilarin (tekrarsigortacgilarin) manfaatliliyina tesir edir.
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Qrafik 80. Sigorta sinifleri Uzre zerer emsali
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Sigorta sektorunun kapital movgeyi prudensial talablari tstalamakla komfort
zonadadir. 2024 -ci ilin birinci yarimilinds sigorta sektorunun macmu kapitali 6ten ilin
muvafig dévrina nisbatde 5% (16 min.manat) artaraqg 318 min.manat, talab olunan
kapital ise 3% (6 min.manat) artaraq 198 min.manat, kapital buferi ise 9% artaraq (10

min.manat) 120 min. manat olmusdur.

Qrafik 81. Macmu va talab olunan kapital, min.manat
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Hasiya 4. Sigortaginin sistem ahamiyyatli sigortaci kimi giymatlandirilmasi

Maliyys bazarlarinda sistem riski yaradan sigortacilarin faaliyyatinin xtsusi rejimde
tenzimlanmasi, tenzimlama rejiminin ve nazarat proseslerinin sigorta sektorunun
dayisen risk profiline uygun inkisaf etdiriimasi ve son naticada sektorun maliyya
dayanighiginin  gliclendirilmasi maqgsadile Merkazi Bankin Idare Heystinin
31.01.2024-cu il tarixli Qarari ilo “Sigortaginin sistem ahamiyyatli sigortagi kimi
giymsatlendiriimasi Meyarlan” tasdiq edilmisdir.

Sigortacilarin sistem shamiyyatliliyi hayat ve geyri-hayat sigortasi sahalarine gora
ayriligda muayyan edilir. Mistasna olaraq tekrarsigorta fealiyyati ile masgul olan
tokrarsigortaginin sistem shamiyyatliliyi geyri-hayat sigortasi sahasinda foaaliyyat
goOsteran sigortacilarla birlikda giymatlendirilir. Sidortacinin sistem shamiyyatliliyi
asagidaki cadvelds verilmis gostericilor (kateqoriya, indikatorlar ve hamin

indikatorlara verilmis xususi ¢akilar) vasitasile giymatlandirilir:

N Kateqoriya Indikator Xiisusi ¢oki (%)
Cami aktivler 20
1 s Slgort? haglar1 10
Sigorta 10
miiqavilalerinin say1
Sigortaginin maliyyo
togkilatlar1 6.67
qarsisindaki
ohdoaliklari
2. Saxalonmo v -
Sigortaginin maliyyo
togkilatlarinda 6.67
yerlasdirdiyi aktivlari
Tokrarsigorta haqglar: 6.67
Xiisusi sigorta novlari
3. Ovazolunmazliq uzro sigorta 30
(tokrarsigorta) haglar:
4. Miirokkoblik Sigorta (tokrarsigorta) 10
portfelinin ¢esidliliyi
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Kapital bazari

Oten ilin muvafiq dovru ile mugayisade giymatli kagizlarin dévriyyssinde artim
bas vermisgdir ki, bu artimin asas sababi repo ve aks-repo amsaliyyatlar
olmusdur. Bels ki, giymatli kagizlar bazarinin ticarat dévriyyasi 6tan ilin ilk yarisi ila
muigayisede 1.2 dafe (10.1 mird manat) artaraq 18.6 mird. manata ¢atmisdir. Artima
asas veran quvve repo va aks-repo amaliyyatlari olmusdur. 2023-ci ilin birinci
yarimilinin sonu ile migayisada repo ve aks-repo amaliyyatlarinin hacmi 2.3 defe (8.9
mird. manat) artaraq 12.8 mird. manata ¢atmisdir. Yeni pul siyasstinin amaliyyat
corcivasinin tatbigi repo ve aks-repo emaliyyatlarinin artimini sartlandirmisdir. Oten ilin
birinci yarimili ile muqayiseda cari ilin ilk yarisinda korporativ giymatli kagizlar 53%(
0.7 mird. manat), dévlet giymatli kagizlari ise 15%(0.5 mird. manat) artaraq muvafiq
olaraq 2.1 va 3.7 mird. manat tagkil etmisdir.

Qrafik 82. Kapital bazarinin dévriyyssi, mird. manatla
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2023-cu ilden basglanilan pul siyasatinin yeni amaliyyat c¢argivasi fonunda
banklarin gunliik likvidlik ehtiyaclarini temin etmasi magsadila takrar bazardan
daha aktiv istifade edilmasi repo/eks-repo bazarinda canlanmani
sartlandirmisdir. Cari ilin ilk yarisinda repo/aks-repo amaliyyatlarinin haecmi 12.8
mird. manat taskil etmisdir ki, bu amsaliyyatlarin 7.9 mird. manati ikinci ribln payina
disir. Umumilikde, 6ten ilin ikinci riibinden etibaran hem riiblilk smaliyyatlarin
hacminda, ham da har aqd basina dusen orta mablagde nazare g¢arpan artim
musahida edilmakdadir.
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Qrafik 83. Repo smaliyyatlarinin dinamikasi, min. manatla
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Qiymatli kagizlarin ticarat dovriyyasi ham ilkin, ham da tekrar bazar Uzre
artmisgdir. Belo ki, 2023-cU ilin mavafig dovri ile muqgayisada korporativ giymatli
kagizlarinin ilkin bazar dévriyyasi 48% (0.5 mird. manat) artaraq 1.4 mird. manata,
tokrar bazar dovriyyasi ise 64%(0.3 mird. manat) artaraq 0.7 mird. manata ¢atmigdir.
Oten ilin ilk yarimilinin sonu ile miigayisads dovlst giymatli kagizlarinin ilkin bazar
dovriyyasi 13%(0.3 mird. manat), tekrar bazar dovriyyasi ise 21%(0.1 mird. manat)
artarag muavafiq olarag 2.9 ve 0.8 mird. manat olmusdur.

Qrafik 84. llkin ve tekrar bazar emaliyyatlarinin hacmi, mird. manatla
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Cari ilin birinci yarimili arzinde tadavilda olan dovleat giymatli kagizlarinin hacmi
artmigdir. Beloe ki Otan ilin sonu ile mugayiseda tedavildsa olan dovlet giymatli
kagizlarin hacmi 4.6% artaraq 8 mird. manata gatmisdir. Artimi sartlandiran asas amil
dovlat istigrazlarn olmusdur. 2024-ci ilin birinci yarimili earzinds tedavilde olan dovlet
istigrazlarinin hacmi 6tan ilin sonuna nisbatde 11% (0.7 mird. manat) artaraq 7.1 mird.
manata c¢atmisdir. Dovlet istigrazlarinin hacmi uzunmuddatli dovilst qiymatli
kagizlarinin emissiyasi hesabina artmisdir.

Qrafik 85. Tedavilde olan dévlst giymetli kagizlarinin dinamikasi, mird. manatla
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Sehm bazarinin kapitalizasiyasi tizre misbat trend davam etmakdadir. Otan ilin
sonu ile migayisede seshm bazarinin kapitalizasiyasi 25% artaraq 3.7 mird. AB$
dollarina ¢atmisdir.

Qrafik 86. Sehm bazarinin kapitalizasiyasi (min. ABS dollari ile) ve penetrasiyasi
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2024-ci ilin birinci yarimili arzinda investisiya sirkatlarinin balansi
geniglanmigdir. 2023-ci ilin sonu ile muqayisede investisiya sirkatlorinin aktivlari 89%
( 107 mIn. manat) artaraq 228 min. manat, 6hdalikleri ise 1.4 dafe (105 mIn. manat)
artarag 180 min. manata ¢atmisdir. investisiya sirkatlorinin aktiv ve dhdasliklarindeki
artimi gertlondiren asas amil repo/aks-repo amaliyyatlarinin hacminin artimi ile bagh
olmusdur. Bele ki, 2023-cu ilin muvafiq dovri ile muqgayisada 2024-cu ilde repo
bazarindaki amaliyyatlar iki defedan ¢ox artmisdir.

Qrafik 87. investisiya sirkstlarinin balansinin dinamikasi, min. manatla
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Dovr arzinda investisiya sirkatlarinin miustari aktivlari geniglonmisdir. 2023-ci ilin
sonu ile miqayisada investisiya sirkatlarinin mustari aktivieri 8% (121 min. manat)
artaraq 1,721 min. manata ¢atmisdir. Musteri aktivlerinda artimin asas sababi xarici
bazarda broker xidmatlaeri olmusdur. Bela ki, xarici bazarda broker xidmatlari tzra
mustari aktivleri 6.4% (83 min. manat) artmigdir.

Qrafik 88. investisiya sirkstlarinin miisteri aktivlerinin dinamikasi, min.manatla
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investisiya sirkatlarinin menfaatliliyinde azalma miisahide edilmisdir. Bels ki,
otan ilin ilk yansi ile mugayisede 2024-cu ilin birinci yarisi arzinde investisiya
sirkatlarinin xalis menfeati 4.4 min. manat olmusdur. Bu go6sterici 2023-ci ilin mivafiq
dovri ile mugqayiseds 15.4% azdir. investisiya sirkatleri (izre xalis manfaatin
azalmasini sartlondiren asas amil bazi sirkatlar Uzrs inzibati xarclerin artimi olmusgdur.
Sektor Gzra xalis manfaatin azalmasi fonunda aktiv ve 6hdaliklerin artimi manfaatlilik
gOstaricilarinde azalmani sertlondirmisdir. Bela ki, 2023-ci ilin birinci yarimili ile
muigayisede ROA gostaricisi 2.4 f.b. azalarag 1.9%-a, ROE go0staricisi isa 3.2 f.b.
azalaraq 9%-o enmigdir.
Qrafik 89. investisiya sirkstlarinin menfoatliliyi
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investisiya sirkatlarinin kapital mévgeyi komfort zonadadir. 2024-cii ilin ilk
yarimilinin sonuna olan malumatlara asasan sektor (izre macmu kapital 46 min. manat,
telab olunan kapital ise 5.2 mIn. manat taskil etmisdir ki, bu da investisiya sirkatlarinin
kifayat qeder kapital buferina sahib olmasini sartlondirir.

Qrafik 90. Macmu kapital ve kapital talebinin dinamikasi
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2024-cu ilin ilk yarimili arzinde kapital bazarinda Markazi Bank tarafindan
tanzimlanma va nazarat, habele inkigaf yonumli bir sira tadbirler hayata
kegirilmigdir. Tonzimlama ve nazarsat yonumli tedbirlera misal olaraq bu ilin mart
ayindan etibaran investisiya sirkatlerinin prudensial hesabatlarinin portal tGzesrinden
avtomatlasdirilimig sakilde gebulu ve tahlili istigamatinda islar yekunlasdiriimisdir.
Hamcinin, hesabatlarin vahid portal Gzerinden alinmasina bagslaniimisdir. Qiymatli
kagizlar bazarinin lisenziyalasdirilan saxslari, sehmdar investisiya fondlar ve
investisiya fondlarinin  idarecileri Uzre markazi depozitorda informasiya
tohlUkasizliyinin tamin edilmasina dair telabler quivvays minmisdir.

Il arzinde “Investisiya sirkatlori ve banklar tsrefinden investisiya xidmatlarinin
(emaliyyatlarinin) hayata keciriimasi Qaydas!” ve “Investisiya sirkatlerinin ve
investisiya xidmatlorini (emaliyyatlarini) hayata kegiron banklarin hesabatlarinin tartib
ve teqdim olunma Qaydas!” tesdiq edilmisdir. Slave olaraq, “investisiya sirkstlarinde
korporativ idarsetma Standartlar” ve “Investisiya xidmatlarinin (smaliyyatlarinin)
heyata keciriimasine ve investisiya fondlarinin idars edilmasine dair ixtisas
sohadatnamsalerinin alinmasi maqsadilo attestasiya kegiriimasi Qaydasi” tesdiq
edilmisdir. Son olaraq, sehmlearin kitlavi taklifinin stimullasdiriimasi magsadile sshmlar
Uizra depo hesablarin agilmasi xidmat haqqindan azad edilmisdir.
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