2008-c1 ilin I yarimilinin yekunlari iizrd pul siyasatinin
yerind yetirilmasi vaziyyati haqqinda

1. Makroiqtisadi durum va qlobal iqtisadi proseslor

Makroiqgtisadi _vaziyyat. Azorbaycan iqtisadiyyati son illords nilimayis

etdirdiyi yiiksok dinamikliyini 2008-ci ilin 6ton dovrii orzindo do saxlamis, bu artim
hom neft, hom do qeyri-neft sektorlarinda miisahido edilmisdir. 2008-ci ilin ilk
yarimilinin yekunu iizro 6lkads iqtisadi artim 16.5%, o climlodon neft sektorunda
17.4%, qeyri-neft sektorunda iso 15.6% toskil etmisdir. Yiiksok artim qlobal
iqtisadiyyata siirotli inteqrasiya, masstabli modernizasiya vo bazar miinasibatlorinin
institutlagsmasi fonunda bas verir.

Do6vr arzinds sonaye mohsulunun 13.8%, kond tasarriifatt mohsulunun 10.7%,

osas kapitala investisiya qoyulusunun 31.6%, noqliyyatda yiik dasinmasinin 13.2%,
poct vo rabito xidmotlorinin 37.3%, omtoo ddvriyyosinin 14.9%, ohaliya gostorilon
pullu xidmatlorin 29.5% artimina nail olunmusdur.

Bazar iqtisadiyyathh Olko statusu iiclin vacib sort olan ©zal sektorun
iqtisadiyyatdaki rolu da artmaqdadir. Ddvr orzindo UDM-in 80%-don coxu, o
climlodon sonaye mohsulunun 81.7%-1, kond tosorrufati mohsulunun demok olar ki,
hamis1 geyri-dévlot bolmosinin payina diigmiisdiir.

2008-ci ilin yanvar-iyun aylar1 orzinds inflyasiya o6ton ilin miivafiq dévriino
nozoron 20.2% toskil etmisdir. Yanvar-iyun aylarinda 6ton ilin yanvar-iyun ayina
nazaran orzaq mohsullart 28%, geyri-orzaq mohsullart 10.6%, xidmatlor iso 11.2%

bahalasmisdir.

Son illor Azarbaycanin xarici ticarat balansinda miisayiot olunan miisbot
meyllor davam etmokdodir. Diinya bazarinda neftin qiymotinin rekord soviyyoyo
catmasi, eyni zamanda qeyri-neft sektorunun dinamik inkisafi O6lkonin xarici
balansinin daha da yaxsilasmasina zomin yaratmisdir. Xarici ticarat dovriyyasi 2008-
ci ilin yanvar-may aylarinda 17331.7 mIn.§ togkil etmisdir ki, bunun da 14869.3 mln.

$-1 ixracin, 2462.4 mln. $-1 iso idxalin payina diisiir.



Ihalinin sosial vaziyyatinin do yaxsilagsmasi bu il do davam etmokdadir. Belo
ki, orta ayliq amok haqqi 250.4 manata ¢atmis vo onun artim tempi 23.8% toskil
etmisdir.

Diinya maliyys vo amtas bazarlarinda bas veran meyllor. Aparici 6lkoalorin
igtisadiyyatinda bas veron proseslor onlarin maliyys bazarlarinin indikatorlarinda 6z
oksini tapmugdir.

Alt1 ay orzindo ABS dollarinin mozonnasi diinyanin aparict valyutalarina
nazoran asason azalmagq istigamatinda doyismisdir. Bels ki, 2008-ci ilin II yarimilinin
yekunu lizra ABS dollarinin mazannasi avroya nozaran 6.7%, Rus rubluna nazaron
4.2%, Isvecra frankina nozoron 10%, Ingilis funt sterlingino nozaron 1.1%, Yapon
yenina nazaran 2.5% doyardon diigsmiisdiir.

Qeyd edok ki, dovr arzindo Federal Ehtiyat Sistemi ugot dorocasini 4 dofo
doyisorak 4.25%-don 2%-o endirmis, Avropa Morkozi Banki iso 1 dofa doyisorak 4%-
don 4.25%-9 qaldirmisdir.

Yarimillik orzinds asas fond indekslorinin soviyyeosi azalmisdir. Belo ki, Nyu
York Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan 30 on iri sonaye sirkstinin orta qiymatini oks
etdiron Dou Cons indeksi 11.5%, ABS-in 100 on iri yiiksok texnoloji sirkotinin
sohmlarinin qiymatlori osasinda hesablanmis Nasdaq indeksi 7.4%, Avropanin 100 an
iri sirkotinin sohmlorinin qiymatlori osasinda hesablanmis FTSE eurotop 100 indeksi
19.1%, Almaniya Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan 100 on iri sirkotin sohmlorinin
orta qiymati-DAX indeksi 17.8%, Tokio Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan 225 on iri
sirkatin sohmlorinin qiymotlori osasinda hesablanmis Nikkey indeksi iso 5.8%
zoiflomisdir.

2008-ci 1lin 6 ayinda diinya bazarinda Brent markali neftin orta qiymati 109.9
ABS dollar1 tagkil etmisdir. Bu da ilin avvali ilo miigayisads (94.9%) 15.7% ¢oxdur.

Do6vr orzindo diinya bazarlarinda quzihin qiymatinin artmasi davam etmisdir.
Belo ki, beynolxalq bazarda qizilin unsiyasinin qiymoti ilin ovvolindo 862 ABS
dollar1 oldugu halda, iyun aymin sonuna 7.4% (vo ya 64 ABS dollar1) artaraq 926
ABS dollar1 saviyyasina yiiksalmisdir.



2. Pul siyasati

Pul siyasatinin_hadaflarina nail olunmasi vaziyyati. Yiiksok iqtisadi artim ilo

olagodar pula tolobin siiratlo genislonmaosi soraitinda 2008-ci il orzinds Milli Bankin
pul siyasati qarsisinda mozonna sabitliyinin qorunmasi, iqtisadiyyatin pula olan
tolobatinin 0donilmosi, habelo bank-maliyyo sistemindo sabitliyin qorunmasi kimi
vozifolor qoyulmusdur.

Son dovrlar diinyanin aparici valyutalarinin mozonnalorinin kaskin toraddiidlori
bir ¢ox 6lkalordo, o climlodon Azorbaycanda mozonno siyasati amilinin ochomiyyatini
daha da artirmigdir. Belo ki, diinyanin aparici valyutalarinin mozonnslarinda
misahido edilon shomiyyatli toraddiidlor 6lkads inflyasiya idxalina sorait yaratmaqla
borabor iqtisadi subyektlori miioyyon dorocodo mozonno riskino hossas edir. Bundan
basqa, Azorbaycanda milli valyutanin mozonnasinin ABS dollarina nozoron
formalagmas1 bu valyutanin diinyanin digor aparict valyutalarina qarsi1 kifayst qodor
doyiskon olmasi gsoraitindo Milli Bankin osas operativ hodofi olan nominal effektiv
mozonng Uizra hadafs nail olunmasi, son naticads 1so milli igtisadiyyatin beynalxalq
rogabot  gabiliyyotinin  qorunmasi  kimi  vozifolorin  yerino  yetirilmasini
miirokkobloasdirir. Qeyd olunanlar1 nozaro alaraq Milli Bankin Idaro Heyati “2008-ci
il ticlin pul siyasotinin osas istigamatlori barodo Boyanat”ina uygun olaraq 11 mart
2008-ci il tarixindon manatin doyorinin valyuta sobatino nozoron sabit saxlanilmasi
konsepsiyasinin reallagdirilmasina baslamaq haqqinda qorar gqobul etmisdir. Hal-

hazirda, sobotdo ABS dollarinin pay1 70%, avronun pay1 iso 30% toskil edir.

Mozonna siyasatinin totbiqinin yeni mexanizming ke¢id Milli Bankin nominal
effektiv mozonnayo tosir imkanlarint artirmisdir. Ticarat partnyoru olan o6lkalorin
valyutalarina nozoron ikitorafli nominal mazonnslorinin doyisiminin ticarat xiisusi
cokilori nozoro alinmaqgla hondosi ortasini oks etdiron manatin nominal effektiv
mozonnasi 2008-ci ilin iyununda 2007-ci ilin dekabrina nozoron {imumi ticarot
dovriyyasi lzro 0.9%, ixrac ¢okili iso 2.6% ucuzlasmis, idxal ¢okili iso 1.1%,

bahalasmisdir.



Olkonin geyri-neft sektoru iizro roqabot qabiliyyatini giymotlondirmok {i¢iin
nominal vo real mozonno indekslorinin neft sektoru cixilmagqla ticarot dovriyyoesi,
idxal va ixrac gostaricilorindon istifads edilir. Hesablamalar gostarir ki, 2008-ci ilin
yanvar-iyun aylari orzindo 2007-ci ilin dekabrina nozoron qeyri-neft sektoru iizro
nominal effektiv mozonno timumi ticarat dovriyyasi tizre 0.7%, 1dxal tizro 0.6%, ixrac
¢okili 1.1% bahalasmisdir.

Ticarot partnyoru olan oOlkolorin valyutalarina nozoron ikitorofli real
mozonnalarinin dayisiminin ticarat xiisusi ¢akilari nozara alinmagla hondasi ortasini
oks etdiron manatin real effektiv mozonnasi iso (neft sektoru daxil olmaqla) 2008-ci
ilin yanvar-iyun aylarinda 6ton ilin dekabrina nozoron timumi ticarat dovriyyasi izra
8.4%, 1dxal c¢okili 9.5%, ixrac ¢okili 1sa 7.1% bahalasmisdir.

Qeyri-neft sektoru iizro real effektiv mozonno 2008-ci ilin yanvar-iyun
aylarinda 6ton ilin dekabrina nozoran timumi ticarat dovriyyasi tizro 8.3%, idxal ¢okili
8.5%, ixrac ¢okili iso 7.3% mdhkomlonmisdir.

Effektiv moazonno indekslori 6lkonin rogabast gabiliyyatini uzunmiiddstli dévrdo
giymoatlondirmak ii¢lin daha magsoadouygundur. Bu baximdan effektiv mozonno
indekslorinin 2000-ci ilin dekabrindan etibaron olan dinamikasina nozor yetirmok
mogsadouygun olard.

2008-ci ilin yanvar-iyun aylarinda 2000-ci ilin dekabrina nozoron manatin neft
sektoru da daxil olmaqgla iimumi ticarat ¢okili nominal effektiv mozonnosi asagi
dismiisdiir.

Belo ki, dovr orzindo nominal effektiv mozonno imumi ticarot dovriyyasi iizro
15.4%, 1dxal ¢okili 6.9%, ixrac ¢okili 21.3% ucuzlagsmisdir.

Qeyri-neft sektoru lizra nominal effektiv mozonna iso bu dovrde imumi ticarat
dovriyyasi vo idxal lizro ucuzlasdig: halda, ixrac ¢okili méhkomlonmisdir.

2000-ci ilin dekabrina nozoron qeyri-neft sektoru iizro nominal effektiv
mozonnd Uimumi ticarat dovriyyasi tizro 2.2%, idxal ¢okili 4% azalmus, ixrac ¢okili iso

7.8% artmisdir.



2008-ci ilin yanvar-iyun aylarinda 2000-ci ilin dekabrina nozoran real effektiv
mozonnd neft sektoru da daxil olmaqgla timumi ticarat dovriyyasi izra 3%, ixrac izro
2%, 1dxal tizra 159 3.4% bahalasmisdir.

Qeyri-neft sektoru ilizro do real effektiv mozonnonin asagi diismosi bas
vermisdir. Belo ki, neft sektoru istisna olmaqla 2000-ci ilin dekabrina nozoron real
effektiv mazonnanin asag1 diismasi tempi timumi ticarat dovriyyasi tizre 3.5%, idxal
izro 0.9%, ixrac tizro iso 16.5% toskil etmisdir.

Uzunmiiddstli dévrdo geyri-neft sektoru {izro real effektiv mozonnonin
azalmas1 onunla olaqgadardir ki, bu dovrds ticarsat partnyoru olan 6lkslords inflyasiya
tempi Azorbaycandaki inflyasiyani tistolomisdir.

Milli Bankin sarancaminda olan valyuta ehtiyatlarinin hacmi 2008-c1 ilin I
yarimilinin sonuna ilin ovvali ilo miiqayisads (4015,3 mIn. ABS dollar1) 30% vo ya
1207 min. ABS dollar1 artaraq 5223 mIn.ABS dollarina ¢atmisdir.

2008-ci ilin I yarimilinin sonuna manatla genis pul kiitlasi (M2) 6ton ilin
miivafiq dovriino nozoron 79.8% artaraq 4933.2 mln.manat togkil etmisdir.

Yiiksok makroiqtisadi dinamika vo bank sisteminin sigrayish inkisafi maliyys
sabitliyinin diggat moarkozinds saxlanmasini daha da aktuallagdirmigdir. Milli Bankin
valyuta sabitliyino yonoaldilmis pul vo mozonno siyasoti 6lkodo maliyyo sabitliyinin
qorunmasina yardim etmisdir. Maliyys sabitliyinin mohkomlondirilmasi mogsadilo
Milli Bank eyni zamanda banklarin saglamlagdirilmasi vo rogabot qabiliyyotinin
artirtlmas1 liglin onlarin ardicil kapitallasmasi, maliyys vo inzibati idaroetma
sistemlarinin tokmillagdirilmasi istigamatinde mogsadli tadbirlor hayata kecirmisdir.

Noticado, 6ton dovr orzindo iqtisadiyyatda artan pul kiitlosi ev tosorriifatlart vo
korporativ sektorun yigimlarina ¢evrilmis, bu yigimlar geyri-neft sektorunda
investisiyalara siirotlo transformasiya olunmusdur. Bank aktivlorinin keyfiyyosti
yliksolmis, banklarin saglamligi daha da giiclonmis, onlar risklorino adekvat
soviyyado kapitala, miistorilorin toloblorini vaxtinda vo tam hocmdo yerino yetirmok

qabiliyyeatino malik olmusdur.



Pul siyasatinin alatlori. Milli Bank nazarda tutdugu hadaflara nail olmagq iigiin

aclq bazar amoaliyyatlar, faiz daracalori, habelo macburi ehtiyat normalart kimi
alatlordon istifada etmisdir.

Pul kiitlasinin inflyasyon potensiala malik hissasini sterilizasiya etmak {iciin
Milli Bank 6ziiniin qisamiiddatli notlarindan istifadoni 2008-ci ilin 6ton dévri arzindo
do davam etdirmisdir. Cari ilin yanvar-iyun aylar1 arzinds notlarin yerlosdirilmasi
tizro Milli Bank torofindon 25 auksion kecirilmisdir. Emissiyanin {imumi hocmi
1345 min. AZN, yerlogdirilmis notlarin hocmi iso  949,4 mln. AZN (emissiya
hocminin  70,6%-1) togkil etmisdir. Cari ilin I yarimilliyi orzinde Milli Bankin
qisamiiddotli notlar1 lizro orta Olgiilmiis golirlilik azalaraq dovrin ovvalindo
kecirilmis ilk auksiondaki 10,89%-don sonuncu auksionda 9,45%-dok enmisdir.
Notlar iizro tokrar bazarin hocmi 169,8 mln. AZN toskil etmisdir ki, bu da 2007-ci ilin
muvafiq dovrii ilo miigayisodo 2 dofo c¢oxdur.

Banklarin  likvid vesaitloro  ehtiyacini, onlarin  miistorilor qarsisinda
Ohdoliklorinin ~ vaxtinda icrasmi tomin etmok mogsadilo  dovr orzindo
aparilmis REPO omoliyyatlarinin hocmi 2282,1 mln. AZN toskil etmisdir. 2008-ci
ilin yanvar-iyun aylart orzindo 1 oks-REPO (1 giinliik) omoliyyat1 kecirilmisdir.
Kegirilon omoliyyatin hocmi 10 mIn. AZN toskil etmisdir. ©Oks-REPO {izro orta
faiz doracasi 19% toskil etmisdir.

Milli Bank banklarin xarici 6hdoliklorinin yiiksok templo artaraq valyuta
bazarinda vo kredit ekspansiyasinda olava gorginlik yaratmaq tohliikasini gabaqcadan
neytrallasdirmaq mogsadilo bu 6hdosliklorin mocburi ehtiyata colb edilmasino dair
gorar gobul etmisdir. Bu todbir miihiim sterilizasiya effekti vermoklo yanasi,
banklarin xaricdon colb etdiyi veosaitlorin maya doyorinin daxili resurslarin maya
doyorino yaxinlasmasma xidmot edir. Eyni zamanda manatla vo xarici valyutada
depozitlor {izro macburi ehtiyat normasi da 12%-9 artirilmisdar.

Eyni zamanda Milli Bank iqtisadiyyatin miisyyan haorarstlonmasini nazars
alaraq pul siyasotini bir godor sartlogdirmok mogsadils faiz dohlizinin osas gostoricisi
olan  ucot doracesini yarim il orzindo 2 dofo dayisorok 15% saviyyasine

yliksoltmisdir.



3. Maliyya bazarlari

Kredit qoyuluslari. 2008-ci ilin II ribiinlin sonuna kredit qoyuluslarinin
hocmi oton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisodo 78.3% artaraq 6166.5 mln. AZN
toskil etmisdir. Yeni verilmis kreditlorin hocmi 2008-c1 ilin yanvar-iyun aylarinda
5482.5 miln. AZN toskil etmisdir ki, bu da 6ton ilin miivafiq dovriindos oldugundan
1.9 dofo ¢oxdur. Son bir ildo yeni verilmis kreditlorin mablagi kredit borclar1 lizro
Odonislorin moblogini iistolomisdir. Bunun naticosidir ki, kredit qoyuluslarinin xalis
artimi 2708 mln. AZN toskil etmis vo belaliklo kredit qoyuluslarinin qalig
01.07.2008 tarixine 6166 mln. AZN-a yiiksalmisdir.

Kredit qoyulusunun UDM-do xiisusi ¢okisi (qeyri-neft sektorunun UDM-i
lizro) 7 faiz bondi artmisdir.

2008-ci ilin ilk yarimilliyi orzinds comi kredit qoyulusunun 97.7%-ni banklar
torofindon verilon kreditlor, 2.3%-ni 1so qgeyri-bank kredit toskilatlarinin kreditlori
togkil etmisdir. Son bir ildo banklar torofindon kredit qoyuluslar1 79%, geyri-bank
kredit toskilatlarinin kreditlori iso 46.2% artmisdir. Olkodo hoyata kecirilon genis
iqtisadi layihalorla alagadar olaraq banklar torafindon kreditlorin 97.7%-1 real sektora,
2.7%-1 1so maliyya sektoruna yonoldilmisdir.

Son illor hoyata kegcirilon iqtisadi islahatlarin noticosi kimi 6zal sektorun
igtisadiyyatda rolunun artmasi kredit qoyuluslarinin strukturunda da 6zal sektorun
payimnin yiksalmasi ilo miisaiyot olunmaqdadir. Belo ki, 6zal sektora kreditlorin
moblogi son bir ildo 94% artaraq 01.07.2008-ci il tarixino 5641 min. AZN toskil
etmis va kredit qoyuluslarinda onun xiisusi ¢okisi 91.5%-o yliksolmisdir.

Qeyri-maliyya miiossisalori olan hiiquqi soxsloro kredit qoyuluslar1 6ton ilin
miivafiq dovriino noazoron 75.8% artmis vo onun comi kredit qoyulusunda xiisusi
cokisi 63.2% toskil etmisdir. Son bir il orzindo sonaye va istehsala yonolon kreditlorin
moblagi 55.3% artaraq 365mln. AZN, ticarat vo xidmato verilon kreditlorin moblogi
86.4% artaraq 1501.3 mIn. AZN, kond tosorriifati vo emala yonolon kreditlorin
moblogi 58.8% artaraq 242.5 min. AZN, noqliyyat vo rabito sektorlarina verilon
kreditlorin mablagi iso 35.4% artaraq 360 min. AZN togkil etmisdir.



Fiziki soxslora verilon kreditlorin mablogi 91.1% artaraq 2171.3 mIn.AZN
toskil etmisdir ki, bunun da 3.2%-1 plastik kartlarla omoliyyatlar iizro kreditlorin
payma diisiir. Comi kredit qoyuluslarinda fiziki soxslora verilon kreditlorin xiisusi
¢okisi 35.8%-o catmisdir.

Manatin sorbast donorli valyutalara nozoron mozonnosinin méhkomlonmaosi,
eloco do denominasiya naticasinde milli valyutaya inamin daha da artmasi kredit
qoyuluglarinin valyuta strukturuna da tosir géstormokdadir. 2008-c1 ilin iyun ayinda
oton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisado xarici valyuta ilo kredit qoyuluslar1 76.3%
artdig1 halda, manatla kredit qoyuluslar1 80.1% artmigdir. Noticodo milli valyuta ilo
kredit qoyuluslarinin comi kredit qoyuluslarinda xiisusi ¢okisi 0.5 faiz bondi
artmisdir. Riiblin sonuna kredit qoyuluslarinda xarici valyuta ilo verilon kreditlorin
xuisusi ¢akisi 46.8% taskil etmisdir. Qisamiiddoatli kreditlorin 31.7%-1, uzunmiiddatli
kreditlorin 159 53.3%-1 xarici valyutada verilmisdir.

Milli valyutada kreditlorin 96.9%-ni banklar torofindon verilmis kreditlar,
qalanini iso geyri-bank kredit toskilatlarinin kreditlori toskil edir. Xarici valyuta ilo
verilon kreditlorin 98.6%-1 banklarin, 1.4%-1 iso qgeyri-bank kredit toskilatlarinin
payina distr.

Depozit bazari. 9manst vo depozitlor 79.5% artaraq kecon ilin iyunindaki

2436.3 mln AZN-don 4372.5 mln AZN-a ¢atmisdir. Belos ki, iyun aymin yekunu

lizra manatla tolob olunanadok omanot vo depozitlor 6ton ilin iyunina nazaron 62.4%,
miuddatli omanot vo depozitlor iso 80.7% artmisdir. Noticodos, manatla comi omanat
va depozitlorin strukturunda miiddotli omanat vo depozitlorin xiisusi ¢okisi 6ton ilin
iyun ayindaki 44.2%-a qars1 cari ilin iyun ayinda 46.9%-o yiiksolmisdir.

Manatla fiziki soxslorin omanstlori manatla hiiquqi soxslorin depozitloring
nisboton daha yiiksok templo artmisdir. Hiiquqi soxslorin (dévlet vo 0zol)
depozitlorinin manatla comi omanat vo depozitlordo xiisusi ¢okisi 6ton ilin iyunindaki
63%-don cari ilin iyun ayimin sonuna 51.6%-o diismiisdiir.

Fiziki soxslorin manatla uzunmiiddoatli omanatlorinin artimi il orzinds 2.6 dofo
toskil etmisdir. Qeyd edok ki, geyri-rezident fiziki soxslor torofindon do manatla
omanat qoyuluslar yiiksok templo artmaqdadir. Bels ki, 2008-ci ilin iyun ay1 orzindo
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oton ilin iyunu ilo miiqayisade geyri-rezident fiziki soxslorin manatla qisamiiddatli
omanatlori 2 dofa, hom do uzunmiiddotli amanaotlori 4.9 dofs artmisdir.

01.07.2008 tarixina Oton ilin miivafiq dovrii i1lo miiqayisads xarici valyuta ilo
omanat vo depozitlorin artim tempi 84.3%, milli valyuta ilo amanat vo depozitlorin
artim tempi 159 70.5% olmusdur. Calb olunan amanatlorin 48.8%-1 milli valyuta ilo,
51.2%-1 iso xarici valyutada olmusdur.

Fiziki gsoxslorin manatla omanotlorinin arttm tempi xarici valyuta ilo
omanatlorinin artim tempini lstolomisdir. Belo ki, son bir ildo ohalinin manatla
omanotlori 2.2 dofo, xarici valyutada omanatlori 27.4% artmisdir.

Fiziki soxslorin omanatlorinin strukturunda xarici valyutada olan omanatlorin
xilisusi ¢okisi Oton ilin miivafiq dovriindaki 63%-o qarst 01.07.2008 tarixino 49.3%
toskil etmisdir.

Banklararast _pul bazari. Cari ilin 1 yarimilliyi orzindo Miitogokkil

Banklararas1 Kredit Bazarinda aqdlor manat, ABS dollar1 vo avroda baglanmisdir.
Manatla baglanmis aqdlorin iimumi hocmi 85,7 mln. AZN toskil etmisdir. Baglanmis
oqdlor tiizro orta illik faiz dorocosi 14,51% toskil etmisdir. Dovr orzindo ABS
dollar1 ilo baglanmis oqdlorin {imumi hocmi 42,3 mln. ABS dollar1 vo orta illik
faiz dorocosi 14,9% toskil etmisdir. Hesabat dovrii orzindo avro ilo baglanmis 3
oqdin hacmi 1,5 mln. avro, orta illik faiz doracasi iso 13,3% toskil etmisdir. Verilmis
kreditlorin miiddoati 1-360 giin diapozonunda olmusdur.

2008-ci il I yarmmilliyi orzinds dovlstin qiymetli kagizlart ilo “bank-bank”
sxemi Uzro banklararast REPO omoliyyatlarinin timumi hacmi 291,6 mln. manat
toskil etmisdir. Banklararas1 REPO omoliyyatlar1 tiizro orta ol¢lilmiis golirlilik
5,98% toskil etmisdir. Aparilmis omoliyyatlarin miiddoti 1-10 gun diapozonunda
olmusdur.

Dovilat _qisamiidatli _istigrazlar _bazari. 2008-ci ilin 1 yarimilliyi orzindo

Maliyys Nazirliyi torafindon Dovlot qisamiiddatli istiqrazlarin yerlosdirilmasi iizra 33
horrac kegirilmisdir. Elan olunmus buraxilislarin hocmi 177 min. AZN, yerlosdirilmis

DQI-lorin hacmi isa 101,5 mln. AZN toskil etmisdir. Orta dl¢iilmiis golirlilik ilk



harracda 10,99% toskil etdiyi halda, son horracda 10,19% soviyyasino enmisdir.
DQI-lor iizro tokrar bazarn hocmi 16 mln. AZN toskil etmisdir.

Beloliklo, 2008-ci ilin 6ton dovrii arzinds yiiksak iqtisadi artim vo 6lkanin
sosial-iqtisadi inkisafinda neft galirlorindon aktiv istifads soraitinds Milli Bank
makroiqtisadi sabitliyin dastoklonmasind vo maliyys sabitliyinin qorunmasina

yonaldilmis pul siyasatini davam etdirmisdir.
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