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ON SOz

2021-ci ilin 9 ayinda Morkazi Bankin pul siyasati global va milli iqtisadiyyatlarda
barpa proseslarinin getmoasi, diinyanin aksor olkalorindo peyvandlonma prosesinin
suiratlonmasi, baslica ixrac mohsullarinmin diinya giymatlorinin yiiksalmasi, olkonin
tadiya balansi gostaricilorinin yaxsilasmast, inflyasiyanin qeyri-monetar xarici vo daxili
xarc amillarinin foallasmasi saraitinda hayata kegirilmisdir.

Pul siyasati Qorarlar: inflyasiyanmin dinamikasi, inflyasiyaya tasir gostaran
amillorin  xarakteri, inflyasiyamin risklor balansinda bas vermis doyisikliklar,
inflyasiyanmin ortamiiddatli prognozu va gozlantilar nazara alinmagla verilmisdir.

Monetar gsoraitin nisbaton sartlogdirilmasi vasitasilo inflyasiyanin  monetar
amillorinin ~ giymat  saviyyasine  potensial — artirici  tosir  imkanlarinin
Mahdudlasdiriimasina va onun hadaf diapazonuna qaytarilmasina yénaldilmis pul
siyasati Qorarlart gabul olunmus, faiz dahlizi parametrlarina korreksiyalar edilmisdir.
Igtisadiyyatda likvidliyin effektiv idara olunmasi maqsadilo Markazi Bank mixtolif
bazar amoaliyyatlar: alatlorindan adekvat istifada etmisdir. Olverisli tadiya balansi
saraitinda valyuta bazarinda tarazligin qorunmast inflyasiyant mahdudlasdiran 2sas
amillordon biri olmusdur. Igtisadiyyatda dollarlasmanmin azalmas: prosesi hesabat

dovrinda da davam etmisdir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

I. QLOBAL iQTiSADI MUHIT Vo
XARICIi SEKTOR

1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

1lin awolindan etibaran

peyvandlamanin kitlavilagmasinin
yvaratdigi nikbin gézlontilor gsoraitinda
2021-ci  ilin 9 ayimda  qlobal
iqtisadiyyatda barpa prosesi miigsahida
olunmusdur. Epidemioloji
mahdudiyyatlorin  aradan qaldiriimast
toxira salinmis tolobi canlandirmagla
iqtisadi artima daStok vermigdir. Lakin
toklifin halo ki, tolaba adekvat artmamasi
diinyanmin  aksar Olkalarinda inflyasiya

tempinin yuksalmasina takan vermisdir.

Qlobal igtisadi aktivlik. 2020-ci
ildo bas vermis resessiyanin ardinca
global iqtisadiyyat cari ilda

daxil

igtisadiyyatinda 62%-don ¢ox paya malik

barpa

zolagina olmusdur. Dunya
Iqtisadi ®mokdasliq vo Inkisaf Toskilat1
(I9IT) olkalori Uzro iqtisadi aktivlik
gOstaricilorinds 2021-ci ilin 9 ayinda
arttm meyillori miisahids edilmisdir. Belo
ki, ISIT olkalori Uzro Biznes Inam
Indeksi (BII) artiq pandemiyadan avvalki
soviyyani Ustolomisdir. Istehlak¢i Inami
Indeksi  (IiI)

ilin  birinci  yarisinda

pandemiyadan 6ncaki saviyyaya catsa da,
Il rib orzindo COVID-19-un yeni
stamlarinin  stirotlo yayilmasi fonunda

gerilomo meyili gostormisdir.

Qrafik 1. I9IT &lkalarinds gabaqlayici
iqtisadi aktivlik indekslori
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Biznes Inam Indeksi

istehlakg¢1 Inam indeksi

Moanba: [OIT
Son meyillori  nozoro alaraq
beynalxalq togkilatlar qlobal

igtisadiyyatin artimina dair prognozlarini
0lka gruplari tizra muxtalif istigamotlords
toshih  etmakdadirlor. BVF 2021-ci ilin
oktyabrinda dorc etdiyi “Qlobal Igtisadi
Icmal” hesabatinda diinya
igtisadiyyatinin 2021-ci ildo 5.9% (daha
oncoki prognozla mugayisedo 0.1 faiz
bondi asagi), 2022-ci ildo iso 4.9%
Saviyyasinda boylmasini
prognozlagdirir. 2021-ci il {i¢lin asagiya
dogru  0.1%-lik  tashih todaruk
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

zoncirindoki  pozulmalarin  IEO-do
igtisadi  aktivliya tosirlori, habelo az
golirli  IEOO-do epidemioloji

mohdudiyyatlorin  davam etmoasi ils
baghdir. Asag1 golirli IEOO qrupu Uzra
artim prognozu iyul ayina nazarsn 0.6
faiz boandi asag1 salinmisdir. Bu da, homin
Olkalorda peyvondlomonin asagi siiratlo
aparilmasi ilo olagolondirilir. Boazi omtoo

ixrac edon IEOQ iizra iso iqtisadi artim

prognozu yuxartya dogru tashih
edilmisdir.
2022-ci ildon sonraki dovrda

qlobal artimin orta miiddatli ddévrdo
toxminan 3.3% soviyyasinda olacagi

prognozlasdirilir.
Qrafik 2. Igtisadi artim prognozu, %
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Manba:BVF
BVF-nin  oktyabr

2021-ci ilo ABS-da 6%-lik iqtisadi artim

hesabatinda

prognozlasdirilir (daha 6ncoki prognozla

muiqgayisado 1 faiz bondi asagi). ABS
igtisadiyyati {igiin prognozun shomiyyatli
doracodo asagiya dogru toshih edilmasi
2021-ci ilin anbar

ikinci  ridbinda

chtiyatlarinda  irihacmli azalmalar,
gismon todarikiin kasilmoasi va Uglncu

ribdo istehlakin zaiflomasi ilo izah edilir.

ABS-da illik inflyasiya 2021-ci
ilin sentyabrinda bazar go6zlontilorini
(5.3%) Ustaloyarak 5.4%-2 ylksalmis va
13 ilin an ylksak saviyyasina ¢atmisdir.
on boyik giymat artimi kirays haglari,
arzaqg, yeni minik avtomobillari va enerji
mohsullari tizro geyds alinmigdir. ABS-
2021-ci ilin
sentyabrinda 4.8%-o enmisdir ki, bu da

da igsizlik soviyyasi

avvalki aya nozoran 0.4 faiz bandi azdir.

Ilin 9 ay1 orzindo “Dow Jones”
13.1%, “S&P 500~
31.2%, Nasdaq 12.8% artmisdir. ABS-da

indeksi indeksi
sonaye istehsal1 2021-ci ilin sentyabrinda
avvoalki ayla miqayisado 1.3% azalmus,
owvalki ilin eyni ayna goro iso 4.6%

artmigdir.

Post-pandemiya dovriindo borpa
prosesini siiratlondirmok mogsadilo ABS
hokumati 2021-ci ilin galan dévrinds do

genis stimullasdirict siyasot todbirlori
5
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

hoyata kecirmoyos davam edocokdir. ABS
Federal Ehtiyat Sistemi (FES) ilin Oton
dovrinds faizlori 0-0.25% saviyyasinds

sabit saxlamisdir.

BVF torofindon 2021-ci il Ggun

Avrozonada iqtisadi arim = 5%
prognozlagdirilir ki, bu da iyuldaki
hesabatda  geyd edilon (4.6%)

prognozdan yuxaridir.

Sentyabrda Avrozonada 12 ayliq
inflyasiya 3.4% olmusdur ki, bu da 2008-
ci ilin sentyabrindan - global maliyya
bohranindan  bori
yuksak illik

Avrozonada sonaye mohsulu istehsali

geydo almmmisg on

inflyasiya gOstoricisidir.

2021-ci ilin avqustunda 6ten ilin eyni ay1
ilo miqgayisods 5.1% artmigdir ki, bu da
bazar gozlontilorindon 0.4 faiz bondi
yuxaridir. 2021-ci ilin  sentyabrinda
Avrozonada issizlik 7.4% olmusdur ki,
bu da 2020-ci ilin aprelindan bori geyda
alinmis on asag igsizlik gostoricisidir.
Aparict Avrozona 6lkalarindan an yliksak
issizlik Ispaniya (14.6%), Italiya (9.2%)
vo Fransada (7.7%), on asagi issizlik
gostaricilari isa Hollandiya (3.1%) va
Almaniyada (3.4%) geydo alinmigdir.

Avrozonanin aparict maliyya indeksi
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“FTSE Eurotop” 9 ayda 14% artmusdir.
[lin &ton ddvriindo Avropa Morkoazi
Banki  faiz

doracasini  doyismoz

saxlamigdir.

BVF torofindon 2021-ci il Ggun

Yaponiyada iqtisadi artim  2.4%
prognozlagdirilir ki, bu da 1iyul
hesabatinda qeyd edilon (2.8%)
prognozdan asagidir. Sentyabrda

Yaponiyada 12 ayliq inflyasiya 0.2%
olmusdur ki, bu da pandemiya

baslayandan  bori davam edoan

deflyasiyanin  inflyasiya ilo  ovoz
olundugu ilk aydir. Olko Uzro issizlik
2021-ci  ilin  sentyabrinda  bazar
gozlantilorini dogruldaraq 2.8%

olmugdur. Sentyabrda sonaye istehsali
Oton ilin eyni ay1 ilo migayisads 2.3%
azalmisdir. Olkanin aparici fond indeksi
“Nikkey” ilin avvalindon 7.8% doayar
qazanmigdir. Yaponiya Morkozi Banki
dovr arzinds ugot daracasini monfi 0.1%

saviyyasinds doyismoaz saxlamigdir.

BVF torofindon 2021-ci il Ggin

Birlosmis Kralliqda iqtisadi artim
ovvalki hesabata nazoron 0.2 faiz bandi
asag1 toshih edilorok 6.8% soviyyasindo
prognozlasdirilir (iyul prognozu 7%).
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

BVF-nin prognozlarina asason Birlogmis
Kralligda iqtisadi aktivlik 2022-ci ilin
sonundan tez pandemiyadan ovvalki

Saviyyayo qayitmayacag.

Birlogsmis Kralligda illik inflyasiya
2021-ci ilin sentyabrinda 3.1% olmusdur
ki, bu da bazar gozlontilorindon (3.2%)
asagidir. Osas qiymat artimi noagliyyat-
logistika, turizm xidmatlorinds vo arzaq
giymotlorindo geyds alinmisdir. Olkado
sonaye mohsulu istehsali avqust ayinda
awvalki ilin mivafiq ay1 ilo migayisado
3.7% artmisdir. 2021-ci ilin avqustunda
issizlik 4.5%

gozlontilori ilo eyni). Ilin &ton dovrinds

toskil etmisdir (bazar

Moarkazi Bank asas faiz daracasini 0.1%

Saviyyasinds sabit saxlamisdir.

BVF-nin  oktyabr  hesabatina
osason 2021-ci ildo TEOO-da igtisadi
artimin 6.4% olacag1 prognozlasdirilir.
Prognoz iyul aymdaki prognozla
mugayisads 0.1 faiz bandi yuxar tashih
sobob

amtaa

edilmisdir.  Buna  baslica
pandemiyadan tasirlonan boazi
ixracatcilar1 olan IEOO-do gozlontilorin
yaxsilasmas: vo Inkisaf Etmokda Olan
daxili  talabin

Avropa  Olkalorinds

gozlonilondon daha yiksok olmasidir.

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar — Sentyabr 2021

Inkisaf Etmokdo Olan Asiya 6lkslorindo
igtisadi barpa prosesinin gozlonilondan
ASEAN

zoif  olmasi, xuisusilo,

Olkalorinda iqtisadi artim
perspektivlorinin zaiflomasi onlarmn artim
prognozlarinin  azalma istigamatindo
toshih edilmasino sobab olmusdur. 2021-
ci ildo Inkisaf Etmokdo Olan Asiya
Olkalarinda 7.2% (iyul prognozu 7.5%),
Inkisaf ~ Etmokdo  Olan

Olkalorinda 6% (iyul prognozu 4.9%),

Avropa
Latin Amerikast vo Karib hovzosi
Olkalarinds 6.3% (iyul prognozu 5.8%),
Morkazi vo Orta Asiya Olkalarinds 4.1%
(iyul prognozu 4%), Sub-Saxara Afrika
Olkalorinda iso 3.7% (iyul prognozu
3.4%)

prognozlasdirilir.

saviyyasinds  igtisadi  artim

Cin iqtisadiyyatt 2021-ci ilin 111
ribinds  4.9% Olkado

sonaye Mmohsulu istehsali 2021-ci ilin

boyiimusdiir.

sentyabrinda 6.i.m.d.n. 3.1% artmsdir.
Olkado sentyabrda  4.9%
bu da 2018-ci ilin

issizlik
olmusdur ki,
dekabrindan bori geyds alinmis on asagi
issizlik soviyyesidir. Illik inflyasiya
2021-ci ilin sentyabrinda 0.7% olmusdur

ki, bu da bazar gozlontilorindon (0.9%)



1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

asagidir. BVF-nin oktyabr hesabatina
asason 2021-ci ildo Cindo 8% iqtisadi
artim proqnozlasdirilir (iyul hesabatinda
8.1%).

BVF torofindon 2021-ci il Ggun
Rusiyada 4.7%
bu da iyuldaki
edilon  (4.4%)
2021-ci ilin

iqtisadi artim

prognozlasdirilir ki,
geyd

prognozdan  yuxaridir.

hesabatda

avqustunda issizlik soviyyasi 4.4%-o
dismiisdiir ki, bu da  bazar
gozlontilorindon (4.5%) asagidir. Bu
gostarici 2019-cu ilin avqustundan bari
geydo alinmig on asag issizlik
soviyyesidir. DOvr orzindo Istehlakci
Inamu Indeksi (Iil) barpa meyili gostorsa
do, halo do monfi zonada qalmaqdadir.
Biznes Inami Indeksi (BI) yay aylarinda
misbat zonaya ¢ixsa da, Sentyabrda
yenidon monfi zonaya diismisdiir.
Rusiyada illik inflyasiya 2021-ci ilin
sentyabrinda 7.4% olmusdur ki, bu da
morkazi bankin 4%-lik hadofindon va
bazar gozlontilorindan (7.1%) yuxaridir.
Olkoda sonaye mohsulu istehsal1 2021-Ci
ilin sentyabrinda avvalki ilin miivafiq ay1
ilo mugayisado 6.8% artmisdir. Dovr

arzinds Rusiya rublu ABS dollarma qars1

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar — Sentyabr 2021

2.1% doyar qazanmigdir. Rusiya Morkozi
Banki inflyasiya go6zlontilorini nozars
alarag pul siyasatini sortlosdirmis, dovr
orzinds osas faiz doracesini marhalali
sokilda 4.25%-don 7.5%-o qaldirmisdir.

2021-ci il Ugln Tarkiyads igtisadi
arttimm 9% olacagr proqnozlasdirilir.
2021-ci ilin sentyabrinda Tiirkiyodo 12
ayliq inflyasiya 19.6% olmusdur (bazar
gozlontilori 19.7%). Bu, 2019-cu ilin
martindan bari geydo alimus on yiiksok
inflyasiya gostoricisidir. Olkada sonaye
moahsulu istehsal1 2021-ci ilin avqustunda
2020-ci ilin miivafiq ay1 ilo miigayisada
13.8%

gozlantilarindon

artmisdir ki, bu da Dbazar
(10.5%)
Bundan, uzunmuiddatli istehlak mallari
(20.5%),
istehsali (15.4%), masin vo avadanliglar
istehsali (8.3%), qisamiiddatli istehlak
(9.8%) vo
mohsullart istehsali (9.3%) artmisdir.

yuxaridir.

istehsali araliq mohsullarin

mallar1  istehsall enerji

Issizlik ovvolki aya nozoron 0.3%
azalaraq sentyabrda 11.5%-o diismiisdiir.
Dovr orzinds turk lirasi ABS dollarina
qarst  20.9%
Morkazi Banki  dovr

doracasini 17%-don 19%-o qaldirilmus,

ucuzlagmisdir. Tiirkiys

orzindo faiz



1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Il riiblin sonuna yaxin 18%-o
endirmisdir.

BVF-nin yenilonmis son
hesabatina  asason  global iqgtisadi

aktivlikdoki canlanmaya uygun olaraq
ticarotin  2021-ci ildo 9.7%

(avvalki prognozla eyni), 2022-ci ilds isa

global

6.7% (avvalki prognoz 7%) boyimoasi

gozlanilir.

OMtaa bazarlarinda giymatlar va
diinyada inflyasiya proseslari. 2021-ci
ilin Oton dovri orzinds diinya bazarinda
amtaa giymatlori Umumilikda
yuksalmisdir. Diinya Bankmin (DB)
omtas bazarlar1 haqqinda son hesabatina
asason 2021-ci ilin yanvar-sentyabr
aylarinda enerji qiymatlori 68.5%, qeyri-
enerji qiymatlori 14.5%, oarzaq giymatlori
12.6% artmis, qiymatli metallarin dayari
iIso  4.9%  azalmsdir. Qiymatli
metallardan quzilin giymati 2021-ci ilin

ilk 9 ay1 arzinds 8.3% asag1 diismiisdiir.

Qrafik 3. ©Omtoaa qiymatlori indeksi
(2020 dekabr =100)
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Manba:Diinya Banki
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bahalasmasi BMT-nin Orzaq vo Koand
Tosorriifatt toskilatinin hesabatlarindan
Belo ki,

molumatina goéra dlinya arzaq giymatlori

da gorindr. bu toskilatin
ilin avvalindan bari 18%, son bir ilda isa
32.8% olmusdur. On ¢ox bahalagma yag,
sokar, un va ot mohsullar1 tizro miisahido

edilmisdir.

Brent markal1 neftin hor barel {i¢iin
orta qiymati 2021-ci ilin 1lk 9 ayinda 67.9
ABS dollar1 olmusdur ki, bu da 2020-ci
ilin orta giymatindon (43.1 ABS dollar)
57.7% coxdur. Beynalxalq toskilatlar son
meyillari nozora alaraq neftin giymot
prognozunu

yuksaltma istigamatinda

9
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

toshih edirlor. BVF son hesabatinda cari
ilo neftin giymotinin prognozunu 1 ABS
dollar1 yiiksoldorok 66 ABS dollarina
catdirmisdir. Diinya Bankinin oktyabr
hesabatina asason neftin har barel Ggtn
orta giymoatinin 2021-ci ildo 70 ABS
dollar1, 2022-ci ilds iso 74 ABS dollar

olacagi prognozlagdirilir.

Qrafik 4. Diinya neft bazari, milyon
barrel/gln
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Neft giymotlorindoki artim asasan

peyvondlomonin  go6zlonilon  musbat
naticalari vo diinyada iqgtisadi aktivliyin
gozlonilondon daha siratli artmasi ilo
olagolondirilir.  OPEC++  gorgivasindo
konservativ qgorarlar da giymatlarin
movcud dinamikasini dastoklayir. Qlobal
tolobin artmasi soraitinde pandemiya

dovrindos ylksslon neft ehtiyatlar cari

ilin avvalindan kaskin azalmagda davam
edir. Beynolxalg Enerji
(BEA) “Neft Bazar1” hesabatinin oktyabr

Agentliyinin
buraxilisina osason neft istehlakinin
2021-ci ilin sonuna 5.5 min. barel/giln
(iyun hesabatinda 5.4 min. barel/giin),
2022-ci ilin sonuna isa 3.3 min barel/giin
(iyun hesabatinda 3.1 mln. barel/giin)
artaraq pandemiyadan avvalki saviyyani
Otocayi prognozlasdirilir. 2022-ci ildan
ABS va OPEC++ Olkalorinds neft
neft toklifindoaki

artimin tolobdaki artimi {istaloyarok neft

tozyiq

hasilatinin  artmasi,

giymatlorina gostaracayi

gozlanilir.

Avropada tobii gazin qiymati son
koskin  sokildo

Sentyabrin sonuna tobii gazin qiymati

aylarda artmugdir.
min kubmetr liciin 1200 ABS dollarina
catmigdir. Miutoxassislorin geyd etdiyi
Kimi,

Avropada qaz fyucerslorinin

bahalagsmas1 Avropanin yeralti qaz
anbarlarinin doluluq saviyyasinin asagi
torofindan

olmasi, osas todarukgulor

tochizatin mohdudlagdirilmasi )
Asiyada LNG tolobatinin yiiksok olmasi

il alagalondirilir.

10
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Dasinma-logistika xarclarinin
artmast  vo catdirilma  miiddatinin
uzanmasi diinyada inflyasiya

proseslarinin guclonmasinin asas

sobablorindon  biri kimi ¢ixis  edir.
Freightos toskilatinin molumatina gora
cari ilin sentyabrinda 1 Kkonteynerin
dasinma Xxorclori 6tan ilin eyni dovrina
nozoron 4 dofodon ¢ox, xammalin vo
hazir mohsulun ¢atdirilma miiddati iso 2
dofaya yaxin yliksalmisdir. Quru yiiklarin
dasinma xorclori indeksi olan “Baltik Dry
Index” 2008-ci ildon bari on yiksok
Soviyyays qalxmugdir. BUtin bunlar
COVID-19-un todarlik  zancirinds

yaratdig1 bOhranin uzandigim gostarir.

Diinya birja amtoaalarinin suratlo
bahalasmasi va global tachizat zancirinds
problemlorin galmasi goraitindo istor
[EO, itorso do IEOO-lordo inflyasiya
tozyiglori ohomiyyatli artmisdir.
Inflyasiyaya bir il avvalki dovriin baza
effekti do tosir

gostorir. orzaq

mohsullarinin ~ vo  neftin  giymatinin

artmas1 bozi inkisaf etmokdo olan
Olkalorda inflyasiya idxalina vo Xxarici
ticarat kasirinin béylimasina sabab olur.

Bozi dlkalardoki mazonns ucuzlagmalari

da giymat tazyiglarini giclondirir. BVF
oktyabr hesabatinda morkazi banklara
muivaqqgoti inflyasiya tozyiqlorini
izlomayi va qalic1 giymot dinamikasi ila
bagli daha aydin moanzaras yaranana gador
siyasoti Sartlosdirmomayi tévsiyo edir.
Bununla yanasi, borpa gozlonilondan
daha suratli bas verarsa va ya inflyasiya
gozlontilordon daha yiksak siratlo
artarsa, soalahiyyatli organlar vaziyysto
cevik reaksiya hazir
olmalidirlar. ©Oksar 0Olkalordo 2022-ci

ildon

vermays
baslayaraq inflyasiyanin

pandemiyadan awvalki Saviyyayo

qayidacagi gozlonilir.

Risklar. BVF-nin 2021-ci ilin
oktyabr hesabatina asason pandemiyanin
qlobal iqtisadiyyat {i¢iin yaratdigi risklor
yuksak olaraq qalir. ©sas risklor global
maliyya sortlorinin mimkin sartlogsmasi
vo daha qalict inflyasiya tozyiglori ilo

olagedardir.  Umumilikde,  mdvcud
makroiqtisadi vo epidemioloji voziyyatin

yaratdig risklor asagidakilardir:

e Qlobal tochizat zoncirindoki

pozulmalar todariikdo gozlonilondan
fasilalorlo

daha uzun miisaiyot

11
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

olunur. Bu da, bir cox Olkodo
inflyasiyani1 daha da siiratlondirir;

e Yiksok inflyasiya sobabindon 0Olkalor
Uzra pul va fiskal siyasotin daralma
fazasina kegmasi naticasinds iqtisadi

artim sangiys bilar.

Qlobal inflyasiyanin  giiclonmasi
soraitindo qarsidaki  dovrde morkazi
banklar inflyasiya vo maliyya risklori ilo
mibarizo vo iqtisadiyyatin borpasina
dostok arasinda balansli movqe tutaraq

chtiyatli gorarlar vermali olacaglar.

Omtoo giymatlorinin davamli
yuksalmasi enerji idxal edon o6lkalords
artim1 longido vo asag1 golirli 6lkalordo
orzaq tohlukasizliyini  zaiflado bilar.
Qlobal iqgtisadiyyat Ugln risklora
olverissiz hava soraiti, olavo tochizat
mohdudiyyatlori vo COVID-19-un yeni

variantlariin yayilmasi da daxildir.

12
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1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru {izro proseslor

1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici

sektoru Uzra proseslar

2021-c1 ilin 9 ayinda Azarbaycanin
xarici iqtisadi movqeyi neftin dlnya
bazarlarinda qiymatinin artmast V2
toraofdas o6lkalarda
qeyri-neft
genislonmoasi saraitindo formalagmisdrr.

igtisadi  aktivliyin

ylksalmasi ila ixracinin

Dovlet  Gomrik  Komitasinin
(DGK) molumatlarina asason 2021-ci ilin
9 ayinda xarici ticarot dovriyyosi 23 mlird.
ABS dollar1 togkil etmisdir ki, bunun da
14.6 mlrd. ABS dollar1 (vo ya 63.5%-i)
ixracin, 8.3 mlrd. ABS dollar1 (vo ya
36.5%-1) iso idxalin payma diismiisdiir.
Xarici ticarat balansinda 6.3 mird. ABS
dollar1 mabloginde miisbat saldo omala
golmisdir ki, bu da 6ten ilin eyni dévriing

nozaron 2.3 dofs ¢oxdur.

Qrafik 5. Ticarat balansi, mird. ABS

20 - dollar1
14.9 14.6
15 4
10.6
10 4
. 63
0 J
-5 ] l l
-10 ~ -7.8 8.3
-10.4
_15 J
2019 9 ay 2020 9 ay 20219 ay
[ dxal Ixrac = =Ticarat balansi
Manba: DGK

Dovr arzindoa 182 6lka ilo ticarat

omoliyyatlar1 hoyata kegirilmisdir.

Qrafik 6. Ticarat dovriyyasinds asas dlkalarin
pay1, 2021 9 ay, %-la

Tiirkiyo Rusiya

14% 9%
Cin
5%

Almaniya

%
. 3%.
Ispaniya
,‘ 3

.3%
T Hindistan
fa e
a 1ya 3%

26%

Digor
Olkalor
34%

Manba: DGK

Ticarat dOvriyyasinin yaridan ¢oxu
Italiya, Tiirkiys, Rusiya, Cin, Almaniya,
Ukrayna, Ispaniya vo kimi &lkalorin
payma dismisdir. ©vvalki dovrlordos
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1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

oldugu kimi ticarat dOvriyyasinda on

yliksok pay Italiyaya moxsus olmusdur.

Hesabat dovrindo ixrac 38.3%,
geyri-neft ixract iso 41.1% artnmsdir.
Ixracin doyari xam neft lizro 31%, neft
moahsullar1 tizra 2.2 dafo, tobii gqaz Uzrs

150 57.6% artmusdir.

2021-ci ilin 9 aymnda xam neft vo
neft mohsullarinin 46%-i Italiyaya, 6%-i
6%-1 6%-i

Xorvatiyaya, 5%-i iso Hindistana ixrac

Ispaniyaya, Israilo,

olunmusdur.

Qrafik 7. Xam neft vo neft mohsullarinin
ixrac olundugu 6lkalorin pay1, %-lo

Hindistan  Ispaniya

5% 6%

Xorvatiya

6%

Israil
6%

Italiya
46%
Digor
31%

Monba: DGK

Tobii ixracda osas

gaz Uzra

torafdaslar Tiirkiys, Giirciistan, Italiya,
Yunanistan vo Bolqaristan kimi 6lkalor
olmusdur. Beloa Ki, tobii gaz ixracinin
41%-i Turkiyanin, 9.5%-i Giirciistanin

payma diigmiisdiir.

Dovr orzindo qeyri-neft sektoru
Uzro ixraci artan osas mohsullar gara
metallar vo  onlardan  hazirlanan
momulatlar, pambiq iplik, plastmassa va
onlardan hazirlanan momulatlar, kimya
sonayesi mohsullart  va  alliminium
olmusdur. Bels Ki, ixracin doyari pambiq
iplik Gzro 3.3 dofo,

onlardan hazirlanan momulatlar tGzro 2.5

plastmassa va

dofo, qgara metallar vo onlardan
hazirlanan momulatlar Uzro 2.4 dofs,
Kimya sonayesi mohsullari lizro 2.2 dofa,

aliminium Uzra isa 56% artmisdir.

Qrafik 8. 2021 9 ay bozi mohsullar iizrs
ixracin doyigimi, 6.i.m.d.n, %-lo

232
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e g% S T ) c ~+ 3. )
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Moanba: DGK
Umumilikdo hesabat doévrinda

geyri-neft sektoru Gizro mohsullar asasan

Rusiya (32.4%), Tirkiya (25.1%),
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1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

Isvecra (9.6%), Giirciistan (6.7%), ABS

(3%) kimi 6lkalors ixrac olunmusdur

2021-ci ilin 9 ayinda omtoo idxali
6.7% artmusdir. O ciimlodon, amtoas idxal:
dovlat sektoru Uzro 42% azalaraq 0.8
mird. ABS dollari, 6zal sektor (zra
14.1% artarag 6.6 mird. ABS dollari,
fiziki soxslor {izro iso 36.8% artaraq 1
mlrd. ABS dollar1 olmusdur.

Qrafik 9. Sektorlar iizrs idxalin dinamikasi,

12000 mird.$

10000 711.0

8000
720.1 984.8

6000
4000
2000

0

20199 ay 20209 ay 20219 ay

m Dovlot sektoru M Ozol sektor ™ Fiziki soxslor

Moanba: DGK

Dovr orzindo idxal aczaciliq
mohsullart  tlizro 53.3%, mebel {izro
24.7%, yeyinti mohsullart lizro 11.5%,
masin  vo mexanizmlor lzro 11.2%,
plastmassa vo onlardan hazirlanan
momulatlar tizra 5.6% artmus, giibralor
tizro 53.7%, qara metallar vo onlardan

hazirlanan momulatlar tizro 19.2%,

noqliyyat vasitolori vo onlarin hissolori

tizra 10.9% azalmisdir.

Qrafik 10. 2021-ci ilin 9 ayinda bozi
mohsullar {izro idxalin dayisimi, 0.i.m.d.n, %-
Io

70

53.3

&
@
3

Giibralar -

-70 -

Oczagiliq
Mebel
Yeyinti

Masin vo mexanizmlor

Plastmassa vo ondan hazirlanan momulatlar
Nagqliyyat vasitelori va onlarin hissalori
Qara metal vo ondan hazirlanana mohsullar

Manba: DGK

Idxal olunmus mehsullarin 17.3%-
I Rusiya, 15.7%-1 Tiirkiys, 13.9%-i Cin,
5.8%-i Almaniya, 4%-1 ABS, 3.9%-i
Italiya vo Ukrayna kimi o&lkelorinin
payina diismiisdiir.

[1kin rogamlara asason 2021-ci ilin
9 ayinda 06lkays daxil olan pul baratlari
2020-ci ilin
miigayisado 18.8% artaragq 810 min. ABS

mivafiqg  dovri  ile

dollar1 olmusdur.
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1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

Qrafik 11. Olkoys daxil olan pul baratlari,
min. $

2021 9 ay (ilkin) 810

20209 ay 682

20199 ay 693

0 200 400 600 800 1,000
Moanba: AMB

Hesabat dovriinda da 6lkada xarici
mUiossiso Vo toskilatlar torofindon osas
axinlart1  davam

kapitala investisiya

etmisdir. DSK-nin molumatina gors

xarici  monbalordon  osas  kapitala
yonaldilmis investisiyalarin hacmi 2021-
ci ilin 9 ayinda 3.3 mird. manat
ekvivalentindo olmusdur ki, bu da osas
imumi

kapitala yonoaldilmis

investisiyalarin 34.1%-ni toskil edir.

Qrafik 12. Xarici monbslordon asas kapitala
investisiya qoyuluslari, mln. manat

4000 - 3764
3500 - 3256.6
3000 4 2890
2500 -
2000 -
1500 -
1000 -
500 -
0
2019 9 ay 2020 9 ay 2021 9 ay
Manba: AMB

Xarici  Olkalor va beynalxalq
toskilatlar  torofindon osas kapitala
yonaldilmis  vesaitin - ¢ox  hissasi

Birlosmis Kralliq, Tlirkiys, Isvecra, ABS,
Yaponiya, Malaziya, Fransa, Norveg,
Hindistan vo Iran sormayadarlarina

moxsus olmusdur.

Hesabat dovrinds 6lkanin strateji
beynolxalg qgobul
Kifayatlilik

tstalomoakda davam etmisdir. 2021-ci ilin

valyuta ehtiyatlar
edilmis normalarini
9 aymin sonuna Olkonin strateji valyuta
chtiyatlart 41 ayliq mal vo Xxidmat
idxalma kifayat etmisdir (2021-ci ilin 6
ayt tzro mal vo xidmot idxal
goturilmokls). Strateji ehtiyatlar manatla
pul kutlesini (M2) 4 dofo Ustolomisdir
(01.10.2021 tarixina olan M2 pul agreqati
goturilmoklo). Olkenin strateji valyuta
ehtiyatlar1  illik UDM-in  100%-ni

ustaloyir.

16

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar — Sentyabr 2021



2.1. Macmu daxili talob

1. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR

2.1. Macmu daxili talob

2021-ci ilin 9 ayinda macmu talob

asason istehlak  talobi  hesabina
genislonmisdir.

Istehlak xorclori. 2021-ci ilin
yanvar-sentyabr  aylarinda  istehlak

xarclarinde artim geyds alinmisdir.

Dovr orzindo istehlak¢ilarin

tolobatlarinin ~ 6donilmoasi  mogsadilo
bazarda satilmis omtoo vo xidmatlorin
hocmi ovvalki ilin miivafiq dovri ilo
miiqayisado real ifadodo 3.3% artaraq

36.4 mlrd. manat olmusdur.

Yanvar-sentyabr  aylarinda  bir
istehlake1 orta hesabla ayda 403.7 manat
vo ya 2020-ci ilin eyni dovri ilo
8.1% COX

miigayisada vosait

xorclomisdir.

Qrafik 13. Istehlak bazarinda satislarin
hacminin real deyismasi, %-1a

] .
0

-8 - 77 -1.4

-10 A

2020 9 ay 2021 9 ay

Umumi u Ozal sektor

Monba: DSK

Pandemiya 1ilo olagodar totbiq

olunmus tocrid tadbirlorinin

yumsaldilmasi, olunmus

peyvand
ohalinin saymin siirotli artimi, kiitlovi
todbirlora icazolorin  verilmasi va s.
istehlak tolobinin borpasini dostokloyon

osas amillor olmusdur.

Cari ilin 9 ayinda porakonda ticarat
dovriyyasinin hacmi 6ton ilin miivafiq
dovrii ilo miiqayisodo 2.8% artaraq 30.4
mlrd.  manat  olmusdur.  Ticarat
dovriyyoesinin  komponentlori arasinda
geyri-orzaq mohsullar1 tizra dovriyys
daha siiratlo artmisdir. Orzaq mohsullari,
ickilor vo titin momulatlart  tizro

parakonds omtaa dovriyyasi 2.4%, geyri-
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2.1. Macmu daxili talob

orzaq mohsullar tizra dovriyys ise 3.3%

artmsdir.

Qrafik 14. Porakondas ticarat dovriyyasinin
artimi, 6.i.m.d.n %-lo

-4
-6
-8
[ S 2ES exg X~ o S 2ES e
5558538559888 5585385
! c T T L& e L ! cCTT L&
SLS55SSESEE SLSE5EEE
= >
2020 2021
drzaq uizro
. geyri-orzaq iizro
Porakondos omtos dovriyyosi
Moanba: DSK
2021-ci  ilin  yanvar-sentyabr
aylarinda  istehlakcilarin  parakonda

ticarat gsobokolorinds xorclodiyi vesaitin
Xususi ¢okisi Oton ilin 9 ayr ilo
miiqayisodo qida mohsullar, igkilor vo
tutin momulatlar1 Uzra 0.2 faiz bondi,
kompyuter vo  telekommunikasiya
mohsullar1 iizro 0.1 faiz bandi, aczaciliq
vo tibbi avadanliq mohsullar iizro 0.4
faiz bondi, avtomobil yanacagi Uzrs is9

0.7 faiz bondi yiiksolmisdir.

Codval 1. Ticarat sobakolorinda  xorc

istigamotlorinin payi, %-[2

Xarc istigamati Xiisusi ¢aki, %-1o
20209 20219

ay ay

Qida mohsullari,

ickilor 1Z) Hittin 53.9 54.1

mamulatlar

Toxuculug ~ mallari, 15.7 15

geyim va ayaqqabilar

Elektrik  mallart  va 5.7 5.5

mebel

Kompiiterlar,

telekommunikasiya

avadanliglart va digar 0.8 0.9

momulatlar

Oczagilhiq  va  tibbi 1.8 2.2

mallar

Avtomobil yanacagi 5.3 6

Digor qeyri-arzaq 16.8 16.3

mallart

Moanba: DSK

Dovr orzindo hor bir istehlakel
fordi istehlak moqsodi ilo parakondo
ticarot miiossisalorinde qida mohsullari,
ickilor vo tiitin momulatlar1 Uc¢ln orta
hesabla ayda 182.1 manat, qeyri-orzaq
mallar Giglin iso 154.7 manat vosait sorf

etmisdir.

Cari ilin 9 ayinda ictimai iaso
dovriyyasi Oton ilin miivafiq dovri ilo
miigayisado 15.9% artmisdir. Homginin
dovr orzindo ohaliyo gostorilon pullu
xidmatlorin doyori real ifadade 4.6%
artaraq 5.4 mird. manat toskil etmisdir.

Adambasina diison pullu xidmot istehlaki
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2.1. Macmu daxili talob

ovvalki ilin miivafiq dovriina nazaoron
nominal ifadodo 44.4 manat artmis va
cari ilin 9 ay1 iizro 539.5 manat togkil

etmisdir.

[lin birinci yarisindan etibaron
miisbot artim dinamikasini borpa etmis
istehlak

ohali  golirlori aktivliyini

dostokloyon baslica amillordon  biri
DSK-nin

asason 2021-ci

olmusdur. molumatlarina
ilin yanvar-sentyabr
aylarinda ohalinin pul golirlori nominal
olaraq 2% artmis vo 42.3 mlird. manat
toskil etmisdir. Adambasina diison pul
golirlori  4219.3 manat olmusdur.
Ohalinin soroncaminda qalan golirlor
1.2% artaraq 37.9 milrd. manat togkil
etmisdir.
Qrafik 15. Galirlorin vo amokhaqqunin

artim dinamikasi, 6.1.m.d.n. %-Io
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Mbonba: DSK

Istehlak tolobing kredit
aktivliyinin borpasi da tosir gostormisdir.
Ev tosorriifatlaria verilon kreditlorin
hacmi 2021-ci ilin 9 ayinda 18.2% artmis

va 7.9 mird. manata ylksalmisdir.

Bir ¢ox sektorda iqtisadi
akvtivliyin borpasi vo istehlak tolobinin
yenidon canlanmasi Istehlak¢i Inam
Indeksino (1il) do 6z tosirini gdstarmisdir.
2021-ci ilin Gguncu riibiindo kegirilmis
“Ev tosarriifatlarinin maliyys davranislar
vo niyyotlori” sorgusunun noticolori
osasinda hesablanmus Iil gostaricisi 6ton
riiba nozoron shomiyyatli yaxsilagsmisdir.
Qeyd edok ki, bu gostaricit miixtalif golir
tosarriifatlart

soviyyasino malik ev

arasinda “Ailonin maliyyo voziyyeti
gozlontisi”, “Olkonin igtisadi voziyyating
dair gozlont1”, “Pul y1gimi ehtimali” va
“Issizlik godzlontilori’no dair sorgulara

osaslanir.

Hokumoatin xarclori . 2021-ci ilin

9 ayinda dovlet xorclori daxili tolobin

dostoklonmosinds  ohomiyyatli  rol
oynamigdir.  DOvr  oarzinde  dovlot
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2.1. Macmu daxili talob

budcasinin xoarclori 17.7 mrld. manat

toskil etmisdir.}

Sosial yonumlu xarclor (igtisadi
tosnifata uygun olaraq amoayin 6donisi
fondu, togald vo sosial muavinatlar,
dorman vo orzaq Xorclori) dovlet

bldcasinin faktiki xarclarinin 43.2%-ni

toskil etmoklo 7.7 mlrd. manat
moblaginds icra olunmusdur. Oton ilin
eyni dovri ilo migayisads hamin
xarclor 6.7% artmugdir.

Investisiya  xarclori. DSK-nin
molumatlarina  asason  2021-ci ilin
yanvar-sentyabr aylarinda olko

igtisadiyyatinda asas kapitala 9.6 mlrd.
manat investisiya qoyulmusdur. Qeyri
neft-qaz sektoruna 5.5 mird. manat
hocmindo vosait yonoldilmisdir. Comi
investisiya  qoyuluslarmin ~ 39.6%-i
dovlat, 60.4%-1 iso 6zal sektorun payina

diismiisdiir.

L http://www.maliyye.gov.az

Qrafik 16. Investisiyalarin dinamikas,
0.i.m.d.n. %-lo
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Osas kapitala yonoldilmis investisiyalar

Monba: DSK

Osas kapitala yonaldilmis
investisiyalarin 65.9%-1 daxili monbalar,
34.1%-1 iso xarici monbolor hesabina

formalagmisdir.

Cadval 2. Investisiya manbalari, %-la

20209 ay @ 20219 ay
twki%?c?lfjrzsja:fzitlari 59.9 56.9
Bank kreditlori 6.5 6.3
Biidca vasaitlari 22.3 22.3
Biidcadankonar 18 i
fondlarin vasaitlari
Ohalinin saxsi vasaiti 6.1 7.1
Sair vasaitlar 3.4 7.4

Moanba: DSK

Hesabat dovrindo osas kapitala

yonoldilmis sarmayanin umumi
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hacmindo muiassiss  vo toskilatlarin
vosaitlori  (56.9%)  Ustlnlik  toskil
etmisdir. Oton ilin eyni dovri ilo
muqgayisado ohalinin soxsi vosaitlorinin
Vo sair vosaitlorin payinda artim geydo

alimusdir.
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2.2. Macmu toklif vo mosgullug

2.2. Macmu taklif vo masgulluq

Daxili Vo xarici talobin
genislonmoasina adekvat olaraq hesabat
dovriinda iqtisadi aktivliyin yiiksalmasi

miisahida edilmigdir.

Iqtisadi artim. DSK-nin
molumatina asason 2021-ci ilin 9 ayinda
ovvalki ilin eyni dovrii ilo miigayisodo
UDM real ifadodo 4.8%

nominal olarag 62.9 mird. manat toskil

artmig vo

etmisdir. Adambasma diison UDM-in

hacmi 6279 manat olmusdur.

Iqtisadiyyatin neft-gaz sektorunda
olavo doyor 1.4% artmis vo nominal
olarag 22.7 mlrd. manat toskil etmisdir.
Onun UDM-do xiisusi gokisi 36.1% toskil
etmigdir. Hesabat dovriindo 25.8 milyon
ton amtoalik xam neft, 23.4 milyard kub
metr omtoalik tobii qaz hasil olunmusdur.
2020-ci ilin 9 ay1 ilo miigayisads miivafiq
olaraq omtoolik neft hasilati 0.7%
azalmis, amtoolik gaz hasilat1 iso 19.3%
artmigdir. Neft mohsullar1 istehsalinin
doyori real olaraq Oton ilin  yanvar-
sentyabr aylar1 ilo miqayisads 17.7%

artmisdir.

Qrafik 17. Olave doyerin sektorlar iizro
bolgtst, %-lo

= Qeyri neft-qaz

= Neft-qaz
Monbo:DSK
Qeyri neft-gaz sektorunda cari ilin
9 ay1 orzindo yaradilan olavo doyor 6ton
ilin mivafiq dovriino nozoron real ifadodo
6.2% artmis vo nominal olaraq 40.2 mird.
manat toskil etmisdir. Onun UDM-do
xususi ¢akisi 63.9% toskil etmisdir.

Qrafik 18. iqtisadi artim. 6.i.m.d.m., %

. e Umumi = Qeyri neft-qaz
5
3
1
-1
-3
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2 £ » X g 2 B 5 > s g E
) & = & L& s &
S s g E 2 ESEES S S
2020 2021
Mbonba:DSK
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neft-gaz
19.6%

qeyri

istehsali

Sonayenin
sektorunda mohsul
artmigdir. Mohsul buraxilisi geyri-neft
sonayesinin ayaqqabi istehsali
sektorunda 42%, kompiiter, elektron va
13.6%, tutln

tzro 56.9%,

optik mohsullar {izro
momulatlari magin  vo
avadanliglarin qurasdirilmast vo tomiri
lizro 65.4%, ickilorin istehsali tizra 3.4%,
mebel istehsali tizro 1.9%, kagiz vo
karton lizro 28.6%, elektrik avadanliglari
tizro 53.9%, tikinti materiallar1 lizro
72.2%, neft mohsullarinin istehsali tizro
17.7%, qida mohsullart {izro 9.3%,
metallurgiya mohsullart tizro 15.6% vo

kimya sonayesi mohsullar1 iizro 16.1%

artm nimayis etdirmisdir. Bununla
yanasi, geyim  istehsali  13.2%,
poligrafiya ~ mohsullarinin  istehsali
42.8%, avtomobil, gosqu \&)
yarimqosqularin istehsali 11.8%
azalmigdir. Pandemiya ilo olagodar

aczaciliq mallarma artan tolob va yerli

istehsal — miiassisolorinin  yaradilmasi

soraitindo  oczagiliq ~ mohsullarinin

istehsali 88% artmisdir.

9 ayda 6ton ilin miivafiq dovrii ilo

miiqayisads  iqtisadi  artim  kond

tosarriifatinda 5%, o  climlodon
heyvandarliq mohsullar1 lizro 2.6%,
bitkicilik mohsullar1 tzro iso 7.3%

olmusdur.

Cadval 3. UDM-in strukturu, xtisusi ¢aki %-1o

Sektorlar 2020 2021
9 ay 9ay
Sonaye 34.7 40.1
Tikinti 6.3 5.2
Kond faserrufatl, meso 76 6.9
tosarriifat1 vo baliqgiliq
Ticarat, nagliyyat 11.4 10.3
vasitslorinin tomiri
Naqhzfyat vo anbar 74 71
tosarriifat
Turistlorin
yerlosdirilmasi vo 1.3 11
ictimai 1aso
Informasiya va rabito 2 1.8
Digor saholor 19.1 18.4
Mehsula & idxala 10.2 91
xalis vergilor
Monba:DSK
Morkozi Bank torofindon real
sektorun monitorinqi  lizro aparilan

sorgunun naticalori iqgtisadi aktivliyin
yiiksaldiyini Hesabat

dovriindo  BII

tosdiqloyir.
saholor tizro forqli

dinamika niimayis etdirmisdir.

Sonayedo BII iimumilikde 2021-Ci

ilin 9 ayimnda miisboat zonada

qorarlagsmigdir. Sonayenin  kimya,

metallurgiya, tikinti, plastik materiallar,
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orzaq mohsullarinin va igkilorin, geyri-

metal mineral mohsullarin istehsali
sektorlar1 bu noticoni sortlondirmisdir.
Masinqayirma saholori iizra BII iigiincii
ribdo monfi zonada qorarlagmisdir.
Sonayenin masingayirma sahasi istisna
olmaqda biitiin komponentlorindo BIiI
oton ilin miivafiq dovriino nisbaton

yaxsilagmigdir.

Ticarat {izro BIi bu ilin ilk 9 ayinda
kegon ilin miivafiq dovriino nisbaton
xeyli yaxsilagmisdir. Ticarotin elektrik
moigat avadanliglar va tosorriifat mallar
sahosindo BII daha yiiksok templo

artmsdir.

Xidmat sahosi iizro BII 9 ayda
ayda oton ilin miivafiq dovriine nisbaton
osason miisbot dinamika nlimayis
etdirmisdir. Xidmot sahosinin pogt vo
noqliyyat saholori istisna olmagqla, digor
saholordo BII ilin 9 ayinda kegon ilin

miivafiq dovriino nisbot daha yliksok

2 Sonaye BII = (mohsul istehsali — hazir mahsul ehtiyati +
istehsal gozlantilori)/3

Xidmot BII = (Biznes soraiti + Faktiki talob + Talab
gozlantisi )/3

Ticarat BII = (faktiki satis — mal ehtiyatlarinin dayismasi
+ satis tizra gozlantilar)/3

Tikinti BII = (Icraya qabul edilmis sifarislor + Is¢ilorin
saymin dayismasi gozlontilori)/2

olmusdur. RSM naoticolorino  goro,
timumilikdo, xidmot sahosi (xlisusilo
otelcilik) pandemiyadan on ¢ox zoror

¢okon sektor olmusdur.

Tikinti sektoru Ttzro ilin ikinci
riibiindon Bil-do baslayan artim 3-cii
riibdo do davam etmisdir. ilin 9 ayinda
Bil 6ton ilin miivafiq dovriino nisbaton

yiiksok olmusdur.

Qrafik 19. Biznes Inam Indeksi, orta
illik
15

. all

-10

-15

-20

-25
Xidmoat Tikinti

w2021 9 ay

Sonaya Ticarat

2020 9 ay

Moanba:RSM naticalori asasinda AMB-nin hesablamalari®

Moasgulluq. 2021-ci ilin 1 oktyabr

tarixino Olkodo iqtisadi foal ohalinin say1
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5298.7 min nofar toskil etmisdir ki, bu da
Oton ilin mivafiq dovru ilo migayisedo
49.6 min nafor gcoxdur. Masgul ohalinin
say1 189 4978.3 min nofor toskil etmisdir
ki, bu da 2020-cu ilin muvafiq dovri ilo

mugayisada 93 min nofar coxdur.

Muzdla ¢alisan is¢ilorin say1 2021-
ci ilin sentyabrin 1-no 1684.9 min noafor
olmugdur ki, bu da 6ton ilin muvafiq
dovri ilo migayisode 0.8% artim
demokdir. O clmlodon, iqtisadiyyatin
dovlat sektorunda islayanlarin say1 900.6
min nofor, geyri-dovlot sektorunda iso

784.3 min nofar toskil etmisdir.

Qrafik 20. Igtisadi faal ohalinin sayz,

min nafarlo 5298.7
5300
5249.1
5195.3
5200
5100
5000
2019 I rib 2020 11 rib 2021 1 rib
Mbonba:DSK

Mulossiso Vo toskilatlarda muzdla
calisan iscilorin 23.8%-i mohsul istehsali

sahalorindo, o cimladon 7.5%-i emal

sonayesi, 7.5%-i tikinti, 3.5%-1 kond

tosarriifati, meso tosarriifat1 vo baliqeiliq

sahoalorindo, 1.9%-1 modongixarma,
1.9%-i su tochizati vo tullantilarin
tomizlonmosi vo emali sonayesinda

foaliyyat gostorir.
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2.3. Inflyasiya
2021-ci  ilin  yanvar-sentyabr
aylarinda inflyasiyanin artim tempinda

yiiksalma miisahida edilmisdir.

Istehlak Qiymatlari Indeksi (IQ]).
DSK-nin molumatina asason 2021-ci ilin
sentyabr ayinda 12 ayliq inflyasiya 8.5%
(2021-ci ilin sentyabr ay1r 2020-ci ilin
sentyabr ayina nozoron) toskil etmisdir.
Orta illik inflyasiya iso yanvar-sentyabr

aylarinda 5.2% olmusdur.

Qrafik 21. 12 ayliq vo orta illik inflyasiya, 85
%-1a '

O P N WS ol O N 00 ©

— — — — _ =

Aprel
May
Iyun
Iyul

Avqust
Sentyabr

2020 2021

—— 12 ayliq inlyasiya Ortaillik inflyasiya

Monba: DSK

orzaq inflyasiyasi imumi
inflyasiyanin formalagmasinda baslica
rol oynamaqgda davam etmisdir. Bununla
bels, hesabat ddvriinds inflyasiyaya

geyri-orzaqg Vvo xidmotlorin  giymat
artiminin tasiri artmisdir. Sentyabrda illik

orzaq inflyasiyast 10.4% olmusdur. Orta

illik orzaq inflyasiyast iso Yyanvar-

sentyabr aylarinda 6% toskil etmisdir.
Qeyri-arzaq
giymatlor

mohsullart  {izro
sentyabrda oton ay il
miqayisado 0.8%, son 1 ildo 5.9%
yuksolmigdir. Yanvar-sentyabr aylarinda
orta illik geyri-orzaq inflyasiyasi 4.4%
olmusdur.

Xidmatlar sentyabrda 1.5%, son 1
ildo  7.9%

xidmot

bahalagmisdir. Orta illik
inflyasiyast  yanvar-sentyabr
aylarinda 4.6% toskil etmisdir. Xidmatlor
Uzra inflyasiyaya dovlat tonzimlanmasi
totbig edilon giymatlorin dinamikasi
ohamiyyatli tasir gostormisdir. Qiymatlor
hava nogliyyati ilo Sornisin dasinmasi
xidmatlari Uzra 34%, icaro haqglan tizro
8.2%, tibbi xidmotlor Uzro 7.4% va
ictimai  iaso  xidmotlori  Uzro 7%
yuksalmisgdir.

[llik inflyasiyanin doyisimino 4.5
faiz bondi orzaq, 1.4 faiz boandi geyri-

orzaq, 2.6 faiz bondi iso xidmaotlorin

qiymat doyisimi tohfo vermisdir.
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Qrafik 22. IQ1 komponentlarinin tohfasi,

faiz bondi

9.0

8.0

7.0

6.0 45

5.0
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3.0 21

' it
5555858 EB 2 E S5
£ESEC5358252¢
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s Xidmeot W Qeyri-orzaq Orzaq Qi

Manba: DSK, AMB

Istehlak sobatinda giymati artan va
azalan mohsul vo xidmotlorin sayindaki
forgin doyisim dinamikasin1 gostaran

diffuziya indeksi® do yiiksolmisdir.

Qrafik 23. Diffuziya indeksi, %

7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
-1.0
5538585583283
2020 2021
mmm {Q] (ayliq) == Diffuziya indeksi
Moanba:  DSK-min  molumatlari  asasinda  AMB-nin
hesablamalar

3 Indeks (artan-azalan)/(azalan+dayismayan) soklinda
hesablanir.
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Istehlak sobotino daxil olan 519
adda mal vo xidmotdon 210-nun vo ya
40%-nin qiymoti illik olaraq 4-8%
diapazonunda yliksolmisdir. Bahalasan
mohsullarin 27%-do giymat artimi 4%-
don asag1 olmusdur. Sobatdo 3% mohsul

va xidmatin giytmotlori azalmisdir.

Qrafik 24. Istehlak sabatina daxil olan mal va
xidmatlar Gizra illik inflyasiyanin paylanmasi

250
200
150

100

Mal va xidmatlarin say1

50

<0 (0,4] (4, 8] (8,10] >10

inflyasiya diapazonu
Manba: DSK, AMB

Tonzimlonan giymatlorin,
kand

tosarriifatt mohsullarinin giymot doyisimi

homcinin - movsimi  xarakterli
Nozoras alinmadan hesablanan orta illik
baza inflyasiya 2021-ci ilin yanvar-

sentyabr aylarinda 3.3% toskil etmisdir.
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Qrafik 25. Son 12 ayda baza
inflyasiyanin doyisimi, %-la

S
o
@
2
c
(5]
w

Sentyabr

2021

m Ayliq e Orta illik

Manba: DSK, AMB

Butovlikds 06lkads inflyasiya -
asason diinya amtoo bazarlarinda arzaq
mohsullar1 iizro oshamiyyatli giymat
arttmlari, baslica ticarot torofdaslar1 olan
Olkalordon yiiksok “inflyasiya idxal1”,
beynolxalq toklif va logistika zoncirinds
movcud olan problemlardan
qaynaqlanmigdir. Dovlat tonzimlonmasi
totbig edilon qgiymot vo tariflorin
liberallagdirilmasi kimi xorc amillori do
inflyasiya proseslarina shamiyyatli tasir
etmisdir. Movcud makroiqtisadi sabitlik
platformasi  inflyasiyanin  artimim
mMohdudlasdiran amil kimi ¢ixis etmisdir.
Olverigli todiyys balansi, yiiksalon neft
giymatlori prognozu, milli valyutanin
Mozonnasinin dayaniqligi vo onun anti-
kecirilon

inflyasiyon  rolu, hoyata

konservativ.  monetar  siyasat  bu
platformanin baglica elementlori
olmusdur.

Faktiki inflyasiyanin dinamikasi
inflyasiya gozlontilorina do tosir edir.
Sentyabrda aparilan sorgulara goro ev
80%-I

gozlayir, o cimladan 24.5%-i inflyasiya

inflyasiya

tasarrifatlarinin

tempinin daha da yiiksalocayini diisiiniir.

Qrafik 26. Galacok 12 ayda qiymatlarin
dayisimini gozlayan ev tosorriifatlar, %-

100 - lo
NV 250 25.4 24.5
80 -
70 A
60 -
37.9 38.0 37.8
50 -
40 -
30 1 17.4 17.4 17.9
20 A
10 4 15.6 14.4 15.6
0 41 . 4.8 . 42 .
11 - 2021 VI -2021 IX - 2021
azalacaq toxminan eyni galacaq

daha az saviyyado artacaq
daha siiratlo artacaq

eyni soviyyads artacaq

Moanba: AMB

Istehsalcr  qiymotlori  indeksi.
DSK-nin molumatina asason sentyabrda
kond tosorriifati mohsullarinin istehsalgi
qiymatlarinds son 12 ayda 6.8%-lik artim
miisahido olunmusdur. O ciimlodon,

qiymatlor heyvandarliq mohsullar {izra
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illik 4.1%, bitki¢ilik mohsullar1 tizro iso
9.7% artmisdir. Bununla yanasi, meso
tosorriifati mohsullar1 {izro istehsalgi
qiymatlort 0.6% azalmis, baliq vo sair
baliqciliq mohsullart  iizro iso 4.4%
artnusdir. Kond tosorriifat1 istehsalgi

giymotlorinin orzaq inflyasiyasi

tempindon  asagi olmast orzaq

inflyasiyasinda 1idxal komponentinin
ohomiyyatli rol oynadigini gostorir.
Sentyabrda sonaye mohsullarinin
istehsalc1 giymaotlori indeksi illik 59.8%
artmisdir. Qiymot doyisimi daha c¢ox
modongixarma sanayesi (72.3% artim) ilo
bagli olmusdur. Istehsalgr qgiymatlori
indeksi neft-qaz sanayesi mohsullari {izra
71.2%, geyri neft-qaz mohsullar1 {izra iso
12.1% artmsdir. Modoangixarma
sonayesinda qiymat yliksolisi asason 6ton
ilin sentyabr ay1 ilo miiqayisodo diinya
bazarlarinda

enerji dastyicilarin

qiymatinin kaskin artmasi ils alagadardir.

Emal sonayesi {izro istehsalgi
qiymatlori indeksi illik 23.9% artmisdir.
Emal sonayesi lizro on c¢ox bahalagma
neft mohsullarinin istehsali (44%), kimya
(41%) va

sonayesi metallurgiya

mohsullarinin  istehsali  (33%) {iizro

miisahido edilmisdir.

Qrafik 27. Cari il lizro istehsalg1
qiymatlori indeksinin illik doyisimi, %

30

”5 228 23.9

20
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0 o
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Manba: DSK

2021-ci ilin sentyabr ayinda
noqliyyat xidmotlorinin qiymsotlori illik
6% artmisdir. Noqliyyatda
ylikdagimalarin qiymaoti 2%,
sornisindagima  qiymoti iso  28.2%

artmisdir. Nogliyyatda sornisindasima
xidmotlorinin qiymatlorindo  yiiksolma
osason hava nogliyyati ilo sornisindasima
qiymatlorinin illik 33% yiiksolmasi ilo
olgodardir. Bununla yanasi, pogt vo

kuryer xidmotlorinin qiymoti 1.8%
artmig, rabito xidmatlorinin qiymati is9

doyismomisdir.
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

II. PUL VO MOZONNO SIYASOTI

3.1. Valyuta bazari vo manatin mozonnosi

2021-ci ilin 9 aymda manatin

xarici valyutalara garst mozonnasi
valyuta bazarinda talab-toklif nisbatina
uygun olaraq formalasmisdir. Dovr
arzinda todiya balansimin yaxsilasmasi
valyuta bazarinda toklifi va belaliklo da
qiymoat sabitliyinin baslica lovbarini —

mazanno sabitliyini dastaklomisdir.

Hesabat dovriinda valyuta

bazarinda omoliyyatlarin  hocminin
arttm1 miisahido edilmisdir ki, bu da
osason pandemiya ilo bagh
mohdudiyyatlorin azaldilmasi soraitinda
xarici iqtisadi olagolerin, xiisuson do

xarici ticarotin hocminin genislonmosi

ilo baghdir.
2021-ci ilin 9 aymnda nagdsiz
valyuta bazarinda aparilmis

omoliyyatlarin hacmi 6ton ilin miivafiq
dovriine nazaran 1.6% artarag 19.2 mird.
ABS dollan ekvivalentindo? olmusdur.
Nagdsiz ~ valyuta

85.9%-1 ABS dollarinda, 14.1%-1 iso

omoliyyatlarinin

digor valyutalarda aparilmisdir. Valyuta

* ABS dollar1, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ilo
amoliyyatlar daxil olmagla

omoliyyatlarinin  28.7%-1 banklararasi
valyuta bazarinda (BVB), 71.3%-1 iso
bankdaxili valyuta bazarinda (BDVB)
hoyata kegirilmisdir.

Dovr orzindo BVB-da
omaliyyatlarin 99.3%-1 ABS dollarinda,
0.7%-i avroda aparilmisdir. BVB-do

valyuta omoliyyatlar1 {izro dovriyyo

osason “Bloomberg” platformasinda
aparilan omoliyyatlar hesabina
formalasmisdir.

BDVB-ds valyuta amaliyyatlarimin
hacmi 13.7 mlrd. dollar ekvivalentindo
olmusdur ki, bunun da 80.5%-ni ABS

dollar1 ilo omoliyyatlar toskil etmisdir.

BDVB-do valyuta omoliyyatlarinin
94.9%-1 hiiquqi  soxslorlo aparilan
valyuta omoliyyatlarmin payina
diigsmiisdiir.

Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqist lizro aparilmis
omoliyyatlarin hocmi 6ton ilin miivafiq
dovriine nozoron 35.4% azalaraq 2.7
mlrd. ABS dollan
olmusdur. Bunun 85.2%-ni ABS dollari

ekvivalentinda

ilo  aparilmis  omoliyyatlar  togkil

etmisdir. Nagd valyuta bazarinda son 6
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ayda banklarin valyuta alisi satiglar

tistolomisdir.

Qrafik 28. 2021-ci ilin 9 ayinda banklar
torafindon xarici valyutanin nagd satisi,
mln.manat ekvivalentinda
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Manba: AMB

Qeyd: misbat zona satisi, manfi zona aligi géstarir.

Hesabat dovrinds Markazi Bankda
Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft
Fondunun (ARDNF) valyuta
vosaitlorinin satislart tizro horraclarin
togkili davam etdirilmisdir. Hoar bir

horracin parametrlori haqqinda
molumatlar horrac baslamazdan ovval
“Bloomberg” terminali vasitosilo bazar
istirak¢ilarina elan edilmisdir. 2021-ci
ilin 9 aymda Morkozi Bankda

imumilikds 75  valyuta  harract
kecirilmigdir. Yanvar aymda valyuta

bazarinda tolob artsa da, fevral ayindan

baglayaraq  tolobin  azalmasi  veo
sabitlogsmasi miisahido olunmusdur.
manatin  ABS

Dovr arzinda

dollarina nozoron rosmi  MOzoNNosi
banklararas1 aqdlor {izro orta mozonno
(“Bloomberg” platformasinda harraclar
va harracdan konar omoliyyatlar nozars
osasinda

alinmagla) miloyyan

edilmisdir. 9 ayda manatin ABS

dollarina gars1 orta giinlik rosmi
mozonnasi 1.7 manat toskil etmisdir.
Banklar torofindon miioyyon edilon
xarici valyutanin alig-satis mozonnalori
rosmi mazonnaya yaxin olmusdur. Bela
ki, kommersiya banklarinin orta hesabla
gunliik alis mozonnoasi 1.6993, orta satis
mozonnasi 1so  1.7024 manat togkil
etmisdir.

Dovr orzindo manatin moazonnasi
ticarot  torofdasi  olan  Olkalorin
valyutalarina qars1 fargli istigamatlords
doyismisdir. Bels ki, manatin mazannasi
avroya, turk lirasing, isvecgra frankina,
funt-sterlinge vo yapon yenina qarsi
rubluna,

bahalasmis, rus ukrayna

grivnasmna vo gircd larisina qarsi

ucuzlagmisdir.
Ikitorafli mazonnalorin
dinamikast  coxtorofli  mozonnonin
31
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dinamikasina da tosir gOstormisdir.
Umumilikds, dovr orzinde manatin
geyri-neft imumi ticarat ¢okili nominal
effektiv mozonnasi 2.1%, real effektiv
mozonnosi 1so  2.9% bahalasmisdir.

Dayanigli moazonns inflyasiya idxalini

yumsaltmisdir.
Qrafik 29. Effektiv mazonna indekslori,
illik doyismo
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Moanba: AMB

Qeyd edok ki, 2014-ct ilin sonu
ilo miigayisado REM 28.9%
ucuzlasmisdir ki, bu da geyri neft-gaz
sektorunun  uzunmiiddotli  roqabot
gabiliyyotine miisbat tosir gostoron

amillordandir.
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3.2. Pul siyasati alatlori

2021-ci ilin 9 ayinda pul siyasati
alatlori inflyasiyamin faktiki vo prognoz
gostoricilarinin dayisimi, risk balansinda
doyisikliklor, habelo igtisadiyyatin cari
vaziyyati vo onun ortamiddatli dovrda
inkisaf perspektiviori nazora alinmagla
totbig edilmisdir.

D6vr orzinds faiz dohlizina dair
gorarlar igtisadiyyatda inflyasiya
proseslarinin giclonmasi fonunda gobul
edilmisdir. Morkazi Bankin Idaro Heyoti
2021-ci ilin 9 ayinda faiz dohlizinin
parametrlarini 6 dofo muzakira etmisdir.
Il riiblin son iclasinda makroiqtisadi
vaziyyat Vo inflyasiyanin risk balansinda
doyisikliklor
doracasinin - 6.25%-don  6.5%-9, faiz

dohlizinin yuxar1 haddinin 6.75%-don

nozoro almaraq ugot

7%-o, faiz dohlizinin asag1 haddinin isa
5.75%-don 6%-0 gqaldirilmasi barado
gorar qobul edilmisdir. Qobul edilmis
gorarlar monetar soraitin - Sartlogsmosi
tolobin

vasitasila macmu

komponentlorinin daralmasi ilo
inflyasiyanin mohdudlasdirilmasina vo
onun hadof diapazonuna qaytarilmasina
Moarkazi

yoOnalmisdir. Bank faiz

doracaloari ilo bagl gorarlar1 6ncadan elan

edilmis grafik iizro vo muvafiq analitik

sorhlorla ictimaiyyatos agiglamisdir.

Qrafik 30. Faiz dshlizinin parametrlori, %
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Manba: AMB
Morkozi Bank dovr orzindo

iqtisadiyyatda likvidliyin effektiv idars
olunmasi maqgsadilo miixtalif miiddatli

bazar omoliyyatlar1 aparmaga davam

etmisdir. Bank sistemindo  yliksok
likvidlik  soraitindo Morkozi Bankin
sterilizasiya alotlorino tolob  yiiksok
olmusdur.

Hesabat dovriinde 28 gunlik

notlarla yanas1 84 giinliik, 168 giinliik vo
252 giinlik notlar {izro horraclar
kegirilmisdir. Miiddoti 28 giindon ¢ox
olan notlar iizra horraclar asason yanvar

ayinda kegirilmisdir. 2021-ci ilin 9
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ayinda Morkozi Bank depozit horraci
kecirmomisdir. Umumilikds, Morkozi
Bank 2021-ci ilin yanvar-sentyabr
aylarinda 31 not horraci ke¢irmisdir. Bu
horraclarin  3-do  uzunmiiddotli (84
gunlik, 168 gunlik, 252 gunlik) notlar,
digor 28-do 1so 28 giinlik notlar
yerlosdirilmisdir. Umumilikde, 9 aym
sonuna notlar vasitosilo sterilizasiya
olunmus vasaitin toplam galigr 300 min.

manat toskil etmisdir.

Qrafik 31. Morkozi Bank torofindon
yerlogdirilmis notlarin hacmi vo galirliliyi
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Monba: AMB

toklifi

Ustolomasi soraitindo bu alatlor Gzro

Horraclarda tolabin

golirlilik faiz dohlizinin asagi hoaddins
yaxin saviyyada gorarlasmisdir (6.01%).

Bankin  sterilizasiya

Morkozi
alotlori tizro golirlilik pul bazarinin vacib
reprezentativ gostoricisino ¢evrilmoklo
digor maliyyo alotlori iizro faiz
doracaloring tosir gostormokdoadir. Eyni
zamanda Markozi Bankin emissiya etdiyi
notlar REPO bazarinda tominat qisminda
istifado olunmagqla banklararas1 bazarin
aktivlosmosino

Bels ki, banklararas1t REPO bazarinda 9

miisbot tosir gostarir.

ayda 756 mln.manatliq aqd baglanmisdir
ki, bu da oton ilin eyni dovri ilo
miiqayisada 73% coxdur.

2021-ci ilin 9 ayinda maocburi

ehtiyat normalari doyismoz
saxlanilmigdir. Macburi ehtiyat
normalarimin  ortalama  mexanizmi

osasinda totbiqinin davam etdirilmasi
banklar torafindon likvidliyin ¢evik idara
miisbat  tosir

edilmasino gostoran

amillordon bir1t olmusdur. Aparilmis

monitoringlorin  naticolorine  9sasan

hesabat dovrii lizro biitlin aylarda
banklarin Morkozi Bankdaki miixbir
hesablarinin toplam qaliglar1 dovr ii¢lin
mocburi ehtiyat kimi saxlanmali olan

comi vasaitlorin hocmini ohomiyyatli

doracada tistolomisdir.
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3.3. Pul taklifi

2021-ci ilin
toklifi

yanvar-sentyabr
aylarinda  pul iqtisadiyyatin

tolobatina uygun olaraq idara edilmisdir.

2021-ci ilin 9 ay1 orzindo manatla
pul bazas1 6.9% artmis va sentyabr ayinin
sonuna 14.5 mird. manat toskil etmisdir.
DoOvr arzinds dévlat bldcasinin profisitli
icrast  vo Vvahid Xozino hesabimnin
dinamikas1 pul bazasinin asagi templi

artimini sortlondirmisdir.

Cadval 4. Pul agreqatlari, mlrd. manat

Artim tempi
01.01.21 | 01.10.21 (%)
MO 10.8 11.0 2.5
M1 17.9 19.3 7.8
M2 20.3 22.4 104
M3 29.2 32.2 10.4
Manba: AMB
Hesabat ddévrindo manatla pul
bazasmmin  struktur  elementi  olan

dovriyyadoki nagd pulun hacmi® 2.2%,
manatla miixbir hesablarin qalig1 isa

39.5% artmusdir.

5 bank sistemindon konarda nagd pul, banklarmn
kassalarinda vo bankomatlarda olan pullar

Manatla genis pul kiitlosi 9 ay
arzinds 10.4% artaraq sentyabrin sonuna

22.4 mlrd. manat toskil etmisdir.

Qrafik 32. Manatla genis monada pul
kiitlosinin dinamikasi, mlrd.manatla
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= MO
Tolab olunanadok amanat va depozitlor

Miiddatli amanat vo depozitlor
M2

Moanba: AMB

Manatla pul kitlesinin  (M2)
strukturunda dovriyyodos olan nagd pul,
tolob olunana kimi amanat va depozitlor
vo middatli amanat va depozitlar forgli

dinamika niimayis etdirmisdir.

Hesabat dévrinds genis monada
pul katlasinin torkibins daxil olan nagd
pul Kkitlasi 2.5% (M2-do xUsusi ¢akisi
49.3%),
amanat va depozitlor 16% (M2-do xlsusi
36.7%), miuddotli

manatla tolob olunanadok

cokisi omanat Vo
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3.3. Pul toklifi

depozitlor iso 28.7% (M2-do Xxususi
¢okisi 14%) artmsdir.

2021-ci  ilin  yanvar-sentyabr
aylar1 arzindo manatla genis monada pul
kltlosinin torkibindo hiiquqi soxslorin
21.7%, fiziki

saxslorin manatla amanatlori iso 23.8%

manatla  depozitlori

artmisdir.

DOvr orzindo genis pul kiitlosi
(M3) 10.4% artmig vo dOvriin sonuna
32.2 mlrd. manat toskil etmisdir. Genis
monada pul kitlesinin doyisimino Xalis
Xarici Aktivlor 0.8%
Aktivlor 26.8% artiric1 tosir etmisdir.

vo Xalis Daxili

XDA-nin alt komponentlori arasindan on
¢ox Morkozi Bankin not vo depozit

omoliyyatlar1 artima t6hfs vermisdir.

2021-ci ilin 9 aymda omanat vo
depozitlorin dollarlasmasindaki azalma
meyli davam etmisdir. Xarici valyutada
olan amanat va depozitlorin xisusi gakisi
ilin avvalindon 1.9 faiz bondi azalaraq
46.3% toskil

etmisdir. Xarici valyutada oamanat va

sentyabr aymin sonuna

depozitlorin M3 pul aqreqatinda xiisusi
cokisi isa ilin avvalindan doyismomis va

sentyabrin sonuna 30.4% toskil etmisdir.

75 Qrafik 33. Dollarlasma, %
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Moanba: AMB

Hiiquqi soxslorin  depozitlorindo
xarici valyutanin payi ilin avvalindon 4.1
faiz bondi azalaraq dovrin sonuna 54%
toskil  etmisdir.  Fiziki  goxslorin
amanatlorinin dollarlasma saviyyasi ilin
owvalindon 7.2 faiz bondi azalaraq
43.6%-o diismiisdiir. Hesabat dovriinda
aprel ayindan bari ilk dofa fiziki soxslarin
manatla

omanotlorinin  strukturunda

amanatlar Ustiin paya malik olmusdur.
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Azarbaycan Respublikas1 Markazi Banki
Tel.: (+99412) 493 11 22

http://www.cbar.az

Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kiicasi, 90
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