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Xulaso

2026-ci ilin birinci rubunde global igtisadi muhit geosiyasi qgeyri-muayyanliklerin davam
etmasi, maliyya bazarlarinda volatilliyin galmasi ve pul-kredit siyasatinds tadrici yumsalma meyllori
ilo seciyyelonmisdir. inkisaf etmis 6lkslorde inflyasiya tezyiglerinin zeiflemasi fonunda merkeazi
banklar monetar siyasstde ehtiyatlh yumsalma istigameatinde addimlar atmisdir. Bununla yanasi,
global ticaratda artim tempinin mahdud qalmasi, Yaxin Sarqda bas veren hadisaler fonunda eneriji
va xammal bazarlarinda giymat dayigkanliyi, hemg¢inin reqgemsallagsma ve yasil igtisadiyyata kecidle
bagli prosesloer global igtisadi veziyyate asas tasiredici amillor oimusdur. S6ziigedan makroiqtisadi
soraitde Olkade iqtisadi faaliyyet sahaleri Uzra aktivlik fargli istiqamatlerds dayismis, 6danis
amaliyyatlarinin strukturu ve hacmi maliyye axinlarinin formalagsmasina tesir géstarmisdir.

Azarbaycanda Real vaxt rejiminde hesablagsmalar sistemi (AZIPS) va Xirda 6deniglar Uzra
hesablagma kliring sistemi (XOHKS) tizarindan hayata kegirilon 6danis smaliyyatlarina ssaslanan
sahalararasi maliyya axinlari Uzra gunluk verilanlar bazasi butovlukds iqtisadiyyatda va ayri-ayri
igtisadi fealiyyat sahalarinda faalligin izleanmasi baximindan mihim informasiya manbayi kimi ¢ixis
edir. Homginin sahalerarasi maliyys axinlari imumi daxili mshsulun (UDM-in) naukastingi ve
prognozlasdiriimasinda faydalidir.

Sahelerarasi maliyye axinlarinin tshliline dair hesabat doévr arzinde butoviikds
igtisadiyyatda ve ayri-ayri igtisadi fealiyyat sahalerinde 6denis daxilolmalarinin tehliline hasr
olunmusdur.” Hesabat 2018-ci ilin svvelinden indiyadek kegan middasti shate eden glinlik
malumatlar esasinda hazirlanmig, 2026 va 2025-ci illarin birinci rublari Uzra 6danis daxilolmalari
muqayisali tehlil edilmigdir.

Qeyri-neft-qgaz UDM-in yiiksak tezlikde izlenilmasi magsadile édanis daxiloimalari ssasinda
igtisadi aktivlik indeksi hazirlanmig ve geyri-neft-qaz UDM-in riibliik artim tempi ile slagasi Sakil 1-
de gosterilmisdir.2 2026-ci ilin yanvar ayindan baglayan azalma trendi riiblin sonuna gader davam
etmisdir. Cari ilin mart ayinda azalma tempi musahida edilmisdir ki, bu dinamika geyri-neft-qaz
UDM-in riiblik azalma tempinde de geyds alinmisdir.

Sokil 1. Qeyri-neft-qaz UDM va igtisadi aktivlik indeksi tizre 3 ayliq sliriskan nominal artim, %-la®
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1 Sahelerarasi maliyye axinlarinin verilonler bazasi AZIPS ve XOHKS (izerinden daxil olan édenislere dair malumatlar (izerinds qurulmusdur.
Bankdaxili ve 6lkaxarici 6danisler ve daxilolmalar AZIPS malumat bazasinda shate olunmur.
2 indeksin hesablanmasi magsadils igtisadi fealiyyat sahaleri lizre movsimi temizlanmis 6danis daxilolmalari “©sas komponentlarin tohlili” (Principal

component analysis) metodu vasitssile vahid indeksde agregatlasdiriimisdir. indeksin geyri-neft-gaz UDM-in artim tempi il korrelyasiyasi 45% taskil
etsa ds, korrelyasiya amsali 2020-ci ilin yanvar ayindan etibaran 66%-s yiksalir.

% Qrafikde nominal geyri-neft-qaz UDM géstericisi son 3 ayda evvelki 3 aya nazeren dayismeni siiriisken (“moving”) olaraq ayliq asasda gostarir.
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2026-ci ilin birinci ribiinde UDM-in istehlak ve investisiya komponentlori lizre aktivlik
indeksinda 6tan dévra naezaran azalma musahide edilmisdir. Hesabat dévrinda 6ten ilin eyni dovru
ile muqayisada indeks Uzra c¢okili artima an c¢ox tdhfe veran fealiyyat sahasi ticari sektorda
madangixarma senayesi, qeyri-ticari sektorda ise peses, elmi ve texniki foaliyyst olmusdur.

2026-ci ilin birinci riblinde 6danis daxilolmalarinin dinamikasi 6tan ilin muvafiq dovrindaki
dinamika ile oxsarliq taskil etmigdir (Sakil 2). Yanvar ayindan artan maliyye axinlari mart ayinin
ortalarina gadar sangimis, ayin sonlarinda ise yeniden artim nUmayis etdirmigdir. Butovlukds,
2026-ci ilin birinci rubu arzinde maliyys axinlarinin hacmi otan ilin muvafiqg dovru ile muqgayisede
6.0% va ya 1.4 mird. manat artaraq 25.0 mird. manat* teskil etmisdir.®

Sakil 2. Giundslik mslumatlara ssaslanan maliyys axinlari (min. manat)®
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igtisadi aktivlik indeksi

igtisadi aktivlik indeksinin hesablanmasi zamani milli hesablar sistemina uygun olaraq har
bir iqtisadi fealiyyst sahasinin UDM-daki ¢ekisindan istifade olunmusdur. Bels ki, ayri-ayri foaliyyst
sahelerinde movsumi temizlenmis gunlik maliyya axinlarinin hacminin faiz deyismesi hamin
sahanin igtisadiyyatda xUsusi ¢akisina asasen vahid indeksde aqreqatlasdiriimisdir. Bu baximdan
O0denis daxilolmalarinin Gmumi hacm gostericisi ile muqayisada bu indeks igtisadi faalligi daha
yaxs! aks etdirmays imkan verir. indeksin hesablanmasinda 2018-ci ilin 5 aprel tarixi baza dévrii
olaraq gabul edilmigdir (indeks = 100).

2025-ci ilin dorduncu rubu arzinds iqtisadi aktivlik indeksinds artim musahide edilmisdir.
2026-ci ilin birinci ribUinun avvallerinda sabit dinamika, ribun sonlarina dogru isa nisbi artim geyda
alinmisdir. indeks birinci riiblin sonlarinda tarixi maksimum seviyyesine catmisdir (Sekil 3).
indeksin riiblin sonlarina dogru shemiyyatli artmasini dévlst alislari ve ixrac komponentlori tizre
artim ils izah etmak olar. RUb arzinds iqtisadi aktivlik indeksi 6tan ilin mavafiq dovrina nazaran
10.2% artmigdir.

4 Hesabatda geyd olunan bitiin artim malumatlari cari giymatlarle nominal ifadads verilmisdir.

5 Hesabatda maliyys ve sigorta sektorunun merkazi bankin fealiyyasti ve diger qruplara daxil edilmayan sair maliyys vasitagiliyi sinifleri (izre
amaliyyatlar nazars alinmamisdir. Har iki sinif iizre geyda alinan amaliyyatlar asasan investisiya sirkatlerinin kommersiya banklari Giglin Azerbaycan
Markazi Bankinin not harraci uizrs sifariginin icra olunmayan hissasinin gaytariimasi, banklarin notlar almasi lgin investisiya sirkatlerina kdgtrduyl
mablaglar lzre amaliyyatlardir. Qeyd edak ki, bu emaliyyatlar volatil oldugu t¢liin maliyys sektoru Uzrs igtisadi aktivlik gostaricisini tahrif edir. Slava
olaraq cari hesabatda igtisadi aktivliyi ks etdirmayan ddanisler (hesabin méhkamlandirilmasi Gizra miiassisa daxili denisler va.s.) hesablamalardan
¢ixariimigdir. Bu baximdan ilk hesabatlarla migayiseds reqgemlarde musyyan fargler yarana biler.

6 Qrafik movsimi temizlenmis 21 glnluk siriugkan orta Usulu ile hesablanmis melumatlar esasinda hazirlanmigdir. Glnlik 6deniglerin
hesablanmasinda har bir igtisadi fealiyyst sahasinin an son dévre olan UDM-daki gakisindan istifads olunmusdur.
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Sekil 3. Umumi igtisadi aktivlik indeksi’
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2026-c1 ilin birinci riiblinds 6ten riibe nazeren UDM-in baslica komponentleri olan ixrac ve
dévlet aliglari lizre indeksde artim geyde alinmisdir. investisiya (izre aktivlik indeksi son iller yiiksak
volatilliyi ile secilir. Hesabat dévriinde indeks 6tan riible miigayisede azalmisdir. ixrac komponenti
uzra aktivlik indeksinda rubun ortalarinda azalma geyds alinsa da, dévrun sonlarina dogru artim
musahids edilmisdir (Sakil 4).8 Dovlet aliglari komponenti (izrs aktivlik indeksi 6tan illarin maksimum
saviyyasina c¢ata bilmamigdir.

Sokil 4. UDM-in baslica xarc komponentlori izre aktivlik indeksi
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7 indeks 60 giinlik (is giinii) stiriiskan orta asasinda hesablanmisdir.
8 UDM-in xarc komponentlari Uzre 6danis daxilolmalarinin bélglisiinin apariimasi magsadile 2016-ci ilde Dovlet Statistika Komitesi tarefinden darc
olunmus Xarclar-buraxilis cedvalinden istifade edilmisdir (https://www.stat.gov.az/source/system_nat_accounts/az/2021_3az.xIs
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igtisadi fealiyyat sahalari lizra maliyye axinlar:®

2026-ci ilin birinci riblinda Umumi 6danis daxilolmalarinda an yuksak paya malik igtisadi
foaliyyat sahalari dbvist idareetmasi ve miidafis (30.3%), ticaret, naqliyyat vasitalarinin tomiri (14%)
ve emal senayesi (9.0%) sahaleri olmusdur. (Sskil 5). Oten ilin mivafiq dévrine nazersn
daxilolmalarda artima an yuksak tohfe veran iqgtisadi faaliyyat sahaleri ise pegss, elmi vo texniki
fealiyyat (421.5 min. manat artim), medancgixarma senayesi (395.9 min. manat artim) va dévlet
idareetmasi ve miidafie (285.7 min. manat artim) sahalari olmusdur.

Sakil 5. Maliyya axinlarinda sektorlarin xdsusi ¢akisi
2026 | rub 2025 I rub
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A - Kand tasarriifati, mege toserriifati ve baliqgiliq, B - Madencgixarma senayesi, C - Emal senayesi, D -
Elektrik enerjisi, qaz ve buxar istehsali, béllisdiirliimesi ve tochizati, E - Su techizati, tullantilarin
temizlanmasi ve emall, F - Tikinti, G - Ticarat, naqliyyat vasitslerinin tamiri, H - Naqliyyat ve anbar teserriifati,
| - Turistlerin yerlagdiriimesi va ictimai iass, J - informasiya ve rabits, K - Maliyys ve sigorta fealiyysti, L -
Dasinmaz emlakla slaqadar smaliyyatlar, M - Pess, elmi va texniki foealiyyst, N - Inzibati ve yardimgi
xidmetlarin gésterilmesi, O - Dévlet idareetmasi ve miidafis, sosial teminat, P - Tahsil, Q - Ohaliys sahiyye
ve sosial xidmetlerin géstarilmasi, R - Istirahat, aylonce ve incesenat sahasinds faaliyyst, S - Digor sahalords
xidmatlarin gbstarilmasi

Hesabat dovrl arzinde iqtisadi fealiyyat sahelerinde artim ve azalma dinamikasina ve
Umumi 6danis daxilolmalarina dair malumatlar Sakil 6-da, hamginin Slavaler bélmasinde Cadval 1-
da gostarilmisdir. Butovlikda rub arzinde maliyye axinlari Gzra 6tan ilin eyni dovrina nazaren 6
igtisadi fealiyyat sahasinda (tehsil; sahiyys ve sosial xidmatlar; informasiya ve rabits; tikinti; elektrik
enerjisi, qaz, buxar tachizati, diger sahalerde xidmetlarin gésteriimasi) azalma, galanlarinda ise
artim qeyda alinmigdir (Sakil 6).

2026-ci ilin birinci riblnde Umumi azalmaya téhfe tikinti (301.9 min. manat), tahsil (120.7
min. manat), informasiya ve rabits (107.8 min. manat) sahalarindan irali galmigdir:

» Tikinti sahasinde Umumi ddanis daxilolmalari 1 953.4 min. manat tagkil etmis ve 6tan ilin
mavafiq dovru ile migayiseda 301.9 min. manat (13.4%) azalma geydsa alinmisdir. Bu
azalma asasan yollarin ve kligalarin sallnmasi, demir yollarinin tikintisi grupuna aid olub,
hamin istigamatda 308.3 min. manat azalma qeyds alinmisdir;

9 igtisadi fealiyyat novlerinin tesnifatina (https://www.stat.gov.az/menu/5/source/lgt_nov_tes.pdf) asasan geyd olunur.
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Hesabat dévrinda tehsil igtisadi fealiyyet sahasi Uzre Umumi 6danis daxilolmalari 6ten ilin
muvafiqg dovrina nazaren 61.4% ve ya 120.6 min. manat azalmigdir. Bu sektorda azalmaya
tohfe ali tehsil (110.9 min. manat), tahsil sahasinds yardimgi fealiyyst (8.6 min. manat) ve
tohsilin sair névisri (4.4 min. manat) gruplarindan irali galmisdir;

Informasiya ve rabite sektorunda 13.8% ve ya 107.8 min. manat azalma geyds alinmigdir.
Bu sahadaki azalmanin asas hissasi simsiz rabite xidmetlarinin géstariimeasi (177.7 min.
manat) ve peyk rabitesi xidmatlarinin gbsterilmasi (79.1 min. manat) qruplarinin payina
dusmusdur. Eyni zamanda proqram teminatinin islenmesi (123.6 min. manat) ve sair
informasiya xidmetleri fealiyyati (40.4 min. manat) qruplarinda artim mugahide edilmisdir.

Iqtisadi fealiyyst sahsleri lizre an gox nominal artim pess, elmi ve texniki faaliyyat (38.1%),

madangixarma (24.2%), maliyys ve sigorta faaliyysti (15.8%), emal senayesi (11.1%) ve inzibati
ve yardimgi xidmetlarin gésterilmasi (31.1%) sahalarinde qeyda alinmigdir:

2026-ci ilin birinci ribunda pega, elmi ve texniki faaliyyat iqtisadi faaliyyet sahasi Uizre ddanis
daxilolmalari 6tan ilin eyni ribuna nazaren 421.5 min. manat artaraq 1.5 mird. manat taskil
etmisdir. Artima tohfe asasen memarliq, miheandis axtariglari ve bu sahslards texniki
maslahatlerin verilmasi qrupundan (171.1 min. manat) irali galmisdir. Eyni dévr Gzra artima
tohfe veran diger sahsler ise asasen hiiquq sahssinds fealiyyst (145.9 min. manat) va
idareetma masalslari lizre maslehatlar (86 min. manat) qruplari olmusdur;

Madancgixarma Uzre iqtisadi faaliyyat sahasinde 6denis daxilolmalari hesabat dévriinde 2
mird. manat tagkil etmisdir ki, bu da 6ten ilin mlvafiq dévri ile miqayisade 24.2% artim
demakdir. Soézligedan artim osasan neft vo toebii qaz hasilati sahasinde xidmetlarin
gosterilmasi ve xam neft hasilati kimi qruplarda musahide olunmusdur. Bu gruplar Gzra
Odenis daxilolmalarinda muavafiq olarag 313.2 min. manat ve 121.3 min. manat artim geyda
alinmigdir ki, bu da madangixarma sektoru Uzre imumi artimin asasini tagkil etmisdir;
Hesabat dévrinda maliyye ve sigorta foaliyyati iqtisadi fealiyyat sahasi Uzra Umumi 6denis
daxilolmalari 6tan ilin mavafiq dovrina nazaren 244.2 min. manat ve ya 15.8% artmisdir.
Artima tdhfs veran asas amillar pensiya teminati ve sigorta ve pensiya teminatindan basqa
diger maliyys vasitaciliyi gruplarindan irali gelen dinamika olmusgdur. Bels ki, bu qruplarda
mavafiq olaraq 405 min. manat ve ya 220.3 min. manat artim geyda alinmisdir. Azalma ise
asasan maliyye xidmetlari sahasinde yardimgi fealiyyst (336.2 min manat) grupunda
olmusdur;

Diger artim musahida edilen igtisadi fealiyyat sahasi ise emal senayesi olmusdur (225.2 min.
manat). Sektor Uzre artim musahide edilon asas qruplar temizlenmis neft mahsullarinin
istehsali; asas kimyavi maddalerin istehsall ve sair kimysvi mahsullarin istehsali olmusdur.
Bu gruplar Gzre 6denis daxilolmalarinda muvafig olarag 62.4 min manat, 58.1 min. manat ve
53.3 mIn. manat artim qeyde alinmisdir.



Saokil 6. igtisadi fealiyyet sahsleri (izre maliyye axinlarinda deyismae, benefisiarlar tizro
(2026-ci ilin birinci riibl, evvalki ilin mivafiq dévriine nezeren)

u Tahsil
Sahiyye ve sosial xidmatler
= Digar sahalards xidmatlar
informasiya va rabita

61.4% [

-21.6%

152% L

-13.8%
Tikinti -13.4%
Elektrik enerjisi, qaz, buxar techizati -6.2%

Su tachizati
m Dovlat idarsetmasi ve mudafis
B Topdan va parakanda ticarat
H jstirahat, aylance ve incasanat
m Nagliyyat ve anbar tasarriifati
® Emal senayesi
E Dasinmaz amlak
= Maliyya va siJorta faaliyyati

3.6%

10.1%
1.1%
15.0%

15.8%

m Yasayisin teskili ve ictimai iase 18.3%
Koend tesarriifat 20.9%
Madangixarma senayesi 24.2%

® inzibati ve yardimgi xidmetler

31.1%
38.1%

Ticari va qeyri-ticari sektorlarda maliyya axinlari

2026-ci ilin birinci ribunds 6denis daxilolmalarinda geyri-ticari sektorun Gstinliylu davam
etmisdir. Ticari sektorda 6danis daxilolmalari Umumi daxilolmalarin 21.3%-i tagkil etmakle 5.3 mird.
manat, qeyri-ticari sektorda ise 78.7%-i tagkil etmakle 19.6 mird. manat olmusdur. Ticari ve geyri-
ticari sektorlarin maliyye axinlarinda pay! onlarin geyri-neft UDM-daki payina uygundur. Artim
musahida olunan faaliyyst sahalarinin Umumi geyri-ticari sektor tGzre daxilolmalarda payi 83.9%,
azalma musahida olunan faaliyyat sahalarinin macmu payi ise 16.1% taskil etmisdir. Cari ilin birinci
ribunds Umumi iqtisadi aktivlik indeksindaki nisbi artim asasan qgeyri-ticari sektorda bas tutan artim
dinamikasi hesabina bas vermisdir (Sakil 7). Butdvlikds cari ilin birinci riblinda 6tan ilin mavafiq
dovrina nazaran ticari sektor Uzrs iqtisadi aktivlik indeksinda 5.9%, geyri-ticari sektorda iss 16.1%
artim musahide edilmigdir.

® Peso, elmi va texniki foaliyyat

Sakil 7. Ticari ve qeyri-ticari sektorlar Uzrs iqtisadi aktivlik indeksi
(Sol grafik ticari, sag qrafik ise qeyri-ticari aktivlik indeksini gbsterir.)
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Umumi édenis daxilolmalarinda ticari ve qeyri-ticari sektorlarin payini gésteren riibliik
dinamika Sakil 8-de verilmisdir. Ticari va qeyri-ticari sektorlarin nisbati mihim mikro ve
makroiqgtisadi dayisanlerle yanasi mévsumilikden da tasirlanir. 2026-ci ilin birinci riblnds ticari
sektorun Umumi daxilolmalardaki payi 6tan ilin eyni riblina nazaran 3 faiz bandi azalmigdir.

Sakil 8. Maliyys axinlarinda ticari ve qgeyri-ticari sektorlarin payi
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Neft va qeyri-neft sektorlari tizra maliyya axinlari

2026-ci ilin birinci ribunda neft sektoru Uzre igtisadi aktivlik indeksinda ham 6ten ribls, heam
da 6ten ilin eyni ribul ile mugayisada artim geyde alinmigdir. Hesabat dovrinds neft sektoru tzre
aktivlik indeksi 6ten ilin eyni dévri ile mugayisada 13.7% artmisdir. Qeyri-neft sektoru tUzre aktivlik
indeksinda 6tan rabin sonlari ile migayisads azalma musahide edilmasina baxmayaraq, 6tan ilin
birinci ribuna nazaran 7.4% artmisdir (Sakil 9).

Sakil 9. Neft ve geyri-neft sektorlari Gzra iqgtisadi aktivlik indeksi
(Sol grafik neft, sag qrafik ise qeyri-neft aktivlik indeksini gésterir.)
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Maliyya axinlarinin sahavi istiqamati

2026-ci ilin birinci ribinds iqtisadi fealiyyet sahasleri arasinda maliyys axinlarinin istigamati
ilo bagll dinamika Sekil 10-da gosterilmisdir. Umumilikde, maliyye axinlarina esasen qarsiliqli
alagaler daha ¢ox ticaret, naqliyyat vasitelarinin temiri sahasi ils ticari saha olan kend taserriifati,
madangixarma va emal senayssi arasinda olmusdur. Hemginin, dévlset idareetms ve mliidafie
sahesindan oehaliya sehiyye ve sosial xidmatlorin gbstariimasi, medeancixarma senayesindan ise
elektrik enerjisi istehsall ve tezhizati sahalerine maliyys axinlari musahida edilmisdir.

Sokil 10. igtisadi fealiyyst sahsleri arasinda maliyys axinlarinin istiqgamati’®

A - Kand tasarriifati, mege tesarriifati ve baliqgiliq, B - Madengixarma senayesi, C - Emal senayesi, D -
Elektrik enerjisi, qaz ve buxar istehsali, béligdirilmeasi ve tachizati, E - Su techizati, tullantilarin
temizlanmasi ve emall, F - Tikinti, G - Ticarat, naqliyyat vasitslerinin temiri, H - Naqliyyat ve anbar teserrtifati,
| - Turistlerin yerlesdirilmasi v ictimai iase, J - Informasiya ve rabits, K - Maliyys va sidorta fealiyyati, L -
Dasinmaz emlakla elaqadar emaliyyatlar, M - Pese, elmi ve texniki foealiyyst, N - Inzibati ve yardimgi
xidmetlerin gdésterilmesi, O - Dbvlet idareetmasi vo miidafie, sosial tominat, P - Tohsil, Q - ©haliye sahiyyo
ve sosial xidmetlerin géstarilmasi, R - Istirahat, aylonce ve incesenat sahasinda faaliyyat, S - Digor sahalorde
xidmetlerin gésterilmosi.

10 Dairo igtisadi fealiyyat sahaleri (izra barabar segmentlera bollinmiis ve rangler asasinda farglandirilmisdir. Cevra xattindski skala har bir igtisadi
fealiyyat sahasindan xaricolmalari faiz nisbatinde gosterir. Fargli rengs malik xatler hamin sektora mivafiq sektorlardan daxilolmalar bildirir. Bazi
xatlarin galinliginin dayismasi emitent ve benefisiar sahanin fargli hecm miqyasindan irali galir.
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Metodoloji qeydlar

Sahalararasi maliyya axinlarinin tahlili dévr arzinde Milli ddanis sistemi vasitasile hayata
kegiriimis 6denis daxilolmalari (benefisiar) asasinda hazirlanmisdir. AZIPS sisteminda ayri-ayri
subyektlor terefinden hayata kegirilmis amaliyyatlar Dovlst Vergi Xidmatinin AVIS malumat
bazasindan alde olunmus malumatlara ssasen har bir VOEN sahibinin aid oldugu ssas igtisadi
foaliyyet sahssi Uzre qgruplasdiriimigdir. Odanis daxilolmalari barsds malumatlar Beynaslxalq
Standart Senaye Tasnifatina (ISIC) ssasan 19 fealiyyet sahasi Uzre aqreqatlasdiriimisdir.
Sahaelararasi maliyye axinlari statistikasi gunlik asasda qurulmus, tahlil zamani har bir igtisadi
foaliyyat sahasi Uzra gunluk kenarlagmalar (autlayerlar) musyyen edilmis va vinsorlasdiriimisdir.

Qeyri-neft-qaz  aktivlik indeksinin (Sekil 1) hazirlanmasi UGgun ilk ndvbada 0Odanis
daxilolmalari igtisadi tesnifat sahaelari Uzre qruplasdirilir. Daha sonra sodzugedan sahalarin
arasindan qeyri-neft sektorunun drayveri sayilan sahalar segilir vo bu sahaler Uzra 6danis
daxilolmalari haftelik esasda aqgreqgatlasdirilir. Sonraki mearhalads haftelik zaman siralari “Mévsumi-
trend dekompozisiyasi”” (STL: Seasonal-trend decomposition using LOESS) modeli ile
movsumltkdan tamizlenir ve 13 haftalik surtisan orta kimi dayisdirilir. Vahid indeksin yaradilmasi
Uclin sahalar Gizra dayisanlerdan “Osas komponentlarin tahlili” (PCA: Principal component analysis)
metodu vasitasi ile 1-komponetli zaman sirasi ¢ixarilir. Sonuncu marhaslads geyri-neft UDM-i daha
dolgun izah etmasi lglin indeks UDM zaman sirasinin ortasi ve standart kenarlasmasina uygun
olaraq dayisdirilir.

Umumi aktiviik indeksinin (Sekil 3) hazirlanmanda ise AZIPS ve XOHKS melumat
bazasindan kegan bltin dAdenigler glndealik asasda aqreqatlasdirilir. Glindalik malumatlar
“Prophet” modeli vasitasi iloe mévsimlik komponentinden temizlanir va sonraki marhalede hamin
zaman sirasindan 60 gunlUuk surugen orta hesablanir. Yekunda 2018-ci il baza ili kimi goturtlarak
indekslasdirilir.

Odenis daxilolmalarinin tahlili zamani bir sira mévsimi meyiller agkara ¢ixariimisdir. Buna
misal olaraq, cima axgami gunlarinda ve dekabr ayinda dovri olaraq daha ¢ox 6daniglarin hayata
kegirildiyini, bazar ertasi gunlerinds va yanvar ayinda ise daha az 6deniglarin hayata kegirildiyini
geyd etmak mumkuandur (Sakil 11 va 12).

Sakil 11. Maliyys axinlarinin haftenin giinleri izre paylanmasi (min. manat)'
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1 Her bir giin tigiin glinliik ddenislerin cami gostarilmisdir. Haftslik movsiimiliyin aydin gériinmasi Gigiin har bir giin miivafiq rengle gostarilmisdir.
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Davri tesirlerin aradan galdiriimasi magsadile zaman siralari trend, mévsumi ve galiq olaraq
asagidaki kimi dekompozisiya olunmusdur.

y@© =g®) +s®)+e® ' (1)

Burada y(t) zaman sirasli, g(t) trend, s(t) haftelik va aylig mdvsimi komponentlar, e(t)
movsimi ve yaxud trendles izah oluna bilmayan idiosinkratik dayisikliklari bildirir.'3

Sakil 12. Maliyys axinlarinin ilin aylari (izre paylanmasi'
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Movsumi tasirloerin mUayyenlagdirimasinde “Fourier” dekompozisiyasindan ve “Prophet”
statistik programlasdirma paketindan (R, Python) istifade edilmisdir (Taylor and Letham, 2017)."

“Fourier” siralarina asasan takrarlanan proseslor agagidaki kimi aproksimasiya oluna bilar
(Campbell and Diebold, 2005; De Livera, Hyndman and Snyder, 2011):

N
s(t) = Z (an cos ? + b, sin Znnt) (2)

n=1 P

Yuxarida geyd olunmus a, ve b, muayyanlasdiriimali olan parametrloeri, P zaman kasiyini
(gundalik zaman sirasi ugun P = 365.25) bildirir. Paramaterlarin miayyanlagdiriimasi tgun har bir

t-kamiyyatina gora movsumi vektorlarin matrisinin qurulmasi telab olunur. Masalen, illik movsumilik
va N = 10 ile mévsumi vektorlarin matrisi agagidaki kimi tayin olunur:

0 = [on (529, . n(222)] 9

365.25

Daha sonra moévsumi komponent agagidaki kimi muayyanlesdirilmisdir:

12 AZIPS-ds hafta sonlari ve bayram gunlari 6danisler olmadigi tgln onlarin effektlari nezara alinmamisdir.
B s@t) = SO nogtotix + S(E)ayuq) Kimi, trend komponenti g(f)=ut zamandan xatti asililig kimi modellsgdirilmisdir.

14 Her bir ay tigiin giinlik smaliyyatlarin sayi gostarilmisdir. Yanvar ayinda 6denislerin azaldigi, dekabr ayinda coxaldigi ayliq mdvsimiliyi aydin
sokilda gostarir.

15 Taylor, Sean J., & Benjamin Letham. "Forecasting at scale.” The American Statistician 72.1 (2018): 37-45
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s(t) =X()B (4)"
Zaman sirasl movsumi temizlendikden sonra iqgtisadi aktivlik indeksi hesablanmisdir.

igtisadi aktivlik indeksinin hesablanmasinda her bir igtisadi fealiyyet sahesinin UDM-daki
cokisinden istifade olunmusdur.

Novbaeti hesabatlarda metodologiyanin mutamadi tekmillagdirilmasi nezards tutulur.

Olavalar'’

A. Kand tasarrifati, mesa tasarriufati ve baliq¢iliq

— 2026 = 2025 Diapazon 2018-2024
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B. Madan¢ixarma sanayesi
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16 B=[a1,b1,...,aN ,bN]

17 Qrafiklor 21 gunlik surugkan orta (mévsimi temizlenmig) Gsulu ile hesablanmig malumatlar esasinda hazirlanmigdir. Regemlar glindslik milyon
manatla ifade olunmusdur.
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C. Emal sanayesi
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F. Tikinti
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G. Ticarat, nagliyyat vasitalarinin tamiri
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H. Nagliyyat ve anbar tasarriifati
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J. informasiya ve rabite
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K. Maliyya vo sigorta faaliyyati
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L. Dasinmaz amlakla alagadar amaliyyatlar
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M. Pesa, elmi va texniki faaliyyat
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N. inzibati ve yardimgi xidmatlarin gostarilmasi
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P. Tohsil
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Q. Dhaliya sahiyya va sosial xidmatlarin gostarilmasi
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R. istirahat, aylonca ve incasonat sahasinda fealiyyat

— 2026 = 2025 - Diapazon 2018-2024

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

17



S. Digar sahalarda xidmatlarin gostarilmasi
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I. Turistlarin yerlasdirilmasi ve ictimai iage
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Cadval 1. igtisadi fealiyyeat sahsleri (izre 6denis daxilolmalari, min. manat'®

igtisadi faaliyyot sahasi 2026-ciil, I riib 2025-ciil, I riib Dayisma, %

Kand tesarrufati 284.2 235.1 20.9%
Madangixarma senayesi 2031.9 1636.0 24.2%
Emal senayesi 22496 20244 11.1%
Elektrik enerijisi, gaz, buxar tachizati 643.0 685.3 -6.2%
Su techizati 108.0 104.3 3.5%
Tikinti 19534 22553 -13.4%
Topdan va parakanda ticarat 3498.3 3309.4 5.7%
Nagliyyat ve anbar tasarrifat 1024.3 930.0 10.1%
Yasayisin taskili va ictimai iase 154.2 130.3 18.3%
Informasiya va rabite 673.4 781.1 -13.8%
Maliyya va sigorta foaliyyati 1785.2 1541.0 15.8%
Dasinmaz amlak 250.5 217.9 15.0%
Peso, elmi va texniki foaliyyat 1527.9 1106.4 38.1%
inzibati ve yardimgi xidmatler 523.1 399.1 31.1%
Dovlst idarsetmasi ve mudafie 7571.2 7 285.6 3.9%
Tohsil 75.8 196.5 -61.4%
Sehiyya va sosial xidmatlar 271.0 345.5 -21.6%
Istirahat, aylenca ve incasanat 152.1 143.3 6.1%
Diger sahelerda xidmatlar 188.5 222.3 -15.2%
Biitun faaliyyat sahalari 24 965.4 23 548.8 6.0%

18 Faaliyyst sahasi miisyysnlesdiriimaysn benefisiarlar lizre ddanisler cadvalds aks olunmamisdir.
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