2006-ct ilin I riibiiniin yekunlari iizra pul siyasatinin yerino
yetirilmasi vaziyyati haqqinda

1. Makroiqtisadi durum vd qlobal iqtisadi proseslar

2006-c1 ilin I riibiinde do Milli Bank makroiqtisadi sabitliyin va birragomli
inflyasiyanin tomin olunmasina, Olkonin sosial-iqtisadi inkisaf programlarinin
dostoklonmosino yonolmis pul siyasoti yeritmisdir. Pul siyasoti qarsisinda duran
vozifolorin yerino yetirilmosino 6lko daxilindo vo xaricindo bas veron iqtisadi
proseslor do tosir gdstormisdir.

Makroigtisadi vaziyyat. 2006-c1 ildo 6lkodo iqtisadi artim tempi daha da
siirotlonmisdir. I riibda iqtisadiyyatin osas makroiqtisadi gostoricisi olan UDM-in
39,5%-lik arttm1 bas vermisdir. ©vvalki ilin miivafiq dovriino nisboton sonaye
mohsulunun istehsalinda 47.4%, kond tosarriifatt mohsullarinin istehsalinda 2,5%,
yik dasimmmasinda 10.7%, rabito xidmatlorinde 28.8%-lik, amtos dovriyyasinda
11.9%-1ik artima nail olunmusdur.

Bazar iqtisadiyyath 0lks statusu iiclin vacib sort olan 6zal sektorun
iqtisadiyyatdaki rolu da artmaqdadir. 2006-c1 ilin I riibiindo UDM-in 75%-don
coxu, o ciimlodon sonaye mohsulunun 72.2%-1, kond tosarriifatt moahsulunun 99%-
1, asash kapitala investisiya qoyuluslarinin 87.9%-1, yiikdasimalarin 52.6%-1, rabito
xidmatlorinin 75%-1 geyri-dovlat bolmasinin payina diigmiisdiir.

Inflyasiya 2006-c1 ilin mart ayinda ilin ovvalina nisbaton 4,6%, avvalki ilin
miivafiq ayia nisbaton 5% togkil etmisdir. Movslimi toraddiidlors moruz qalan vo
inzibati tonzimlonan qiymatlorin ¢ixarilmasi yolu ilo hesablanan baza inflyasiya 1so
ilin avvaline nisbaton 2,5%, avvalki ilin miivafiq ayina nisboaton 4,1% olmusdur.

Inflyasiya modeli gostarir ki, riib orzindo inflyasiyann 19.3%-i monetar
faktorlarla bagli olmusdur. Dovr orzindo pul kiitlosi, nominal effektiv mozonno,
dizelin bahalagsmasi, movsiim kimi ononovi amillorlo yanasi, diinya bazarinda
sokorin qiymotinin yiiksolmasi kimi qeyri-ononavi amillor do qiymatlorin
doyisimina tosir gostormisdir. Monetar faktorlarin inflyasiyaya tosirinin nisbaton
asagl olmasina baxmayaraq, inflyasiyanin asagi diismosindo pul siyasoti miithiim
rol oynamigdir.

Igtisadiyyatin galocok inkisafin1 tomin edon osas amil kimi osash kapitala
investisiyanin hacmi 6ton illo miigayisado 6.9% artaraq 1.1 milrd. AZN togkil
etmisdir. Bunun da 67.1%-ni vo ya 0,7 mlrd. AZN-ni xarici investisiyalar toskil
etmisdir.

Son illor Azorbaycanin xarici ticarat balansinda miisayiot olunan miisbot
meyllor bu ildo davam etmisdir. Xarici ticarot dovriyyasi yanvar-fevral aylarinda
1037.3 mIn.$ toskil etmisdir ki, bunun da 497.1 min. $ ixracin, 540.2 min. $ iso
idxalin payma diisiir. 2005-ci ilin yanvar-fevral aylari ilo miiqayisodo xarici ticarot
dovriyyesinin timumi hocmi 6.7% artmisdir.

Ihalinin sosial vaziyyatinin do yaxsilasmas: davam etmisdir. Bels ki, orta
ayliq amok haqqt 129.7 AZN-o ¢atmis vo onun artim tempi 20.3% toskil etmisdir.
Ohalinin golirlorinin artmasi i1s9 6z ndvbasindos aliciliq gabiliyyatinin yiiksolmasing
sabab olaraq real sektorun inkisafina zomin yaradan amillorden biri olmusdur.




Diinya maliyya vo amtaa bazarlarinda bas veran meyllar. Aparici 6lkalorin
iqtisadiyyatinda bas veran proseslor onlarin maliyya bazarlarinin indikatorlarinda
0z oksini tapmisdir.

Hesabat dovriinde ABS dollarinin mazannasi diinyanin aparici valyutalarina
nozoron miixtolif istigamatlordo doyismisdir. Bels ki, 2006-c1 ilin I riiblindo ABS
dollarinin mazonnasi avroya nazoron 0.5%, Rus rubluna nazoron 3.7% doyordon
diisdiiyii halda Isvegra frankina nozoran 1.4%, Yapon yenino nozoron 1.1%, Ingilis
funt sterlingina nozoran 0.6%, Tiirkiys lirasing nazoran 1.2% mohkomlonmisdir.

Qeyd edok ki, bu dovrdo dollarin mozonnosine ABS-in xarici ticarat
balansindaki kosirin artmasi azaldici, Federal Ehtiyat Siaitemi torofindon ucot
doracasinin yiiksaldilmasi (riib orzindo FES-nin ugot doracosi 2 dofo doyisdirilorak
4.25%-don 4.75%-9 qaldirilmisdir) 1s9 artirici tosir gostormisdir.

Hesabat dovrii orzindo asas fond indekslarinin soviyyosinin hom ABS-da,
hom do Avropa vo Yaponiyada artmast miisahido edilmisdir. Belo ki, Nyu York
Fond Birjasinda hoarraca ¢ixarilan 30 on iri senaye sirkotinin orta qiymatini oks
etdiron Dou Cons indeksi 2.1%, ABS-mm 100 on iri yiiksok texnoloji sirkstinin
sohmlarinin qiymatlari asasinda hesablanmis Nasdaq indeksi 3.4% artmigdir. Tokio
Fond Birjasinda horraca cixarilan 225 on iri sirketin sehmlorinin qiymatlori
osasinda hesablanmis Nikkey indeksi 1so 4.3%, Avropanin 100 on ir1 sirkstinin
sohmlorinin qiymsatlori osasinda hesablanmis FTSE eurotop 100 indeksi 3.5%,
Almaniya Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan 100 on iri sirkotin sohmlorinin orta
qiymoti-DAX indeksi 8.1% yiiksolmigdir.

2006-c1 ilin I riiblindo diinya bazarinda Brent markali neftin orta qiymoti
62.5 ABS dollar1 togkil etmisdir. Bu da 2005-ci ilin I riibiinds oldugundan (48.1%)
29.9% ¢ox olmusdur. Neftin qiymotinin qalxmasma Iranm niivo program
otrafinda yaranan ajiotaj, OPEC torofindon 2006-c1 ilin II riibii orzindo neft
hasilatt hacminin azaldilacaginin miimkiinliiyline dair fikirlorin seslonmasi,
habelo Nigeriyadaki geyri-sabit siyasi voziyyat kimi amillor tosir gostormisdir.

Hesabat dovrii orzinde diinya bazarlarinda quzihm qiymatinin koskin
artmas1 miisahide olunmusdur. Belo ki, beynslxalq banklararasi bazarda qizilin
spot qiymati (1 troya unsiyasi = 31,1 qram) 1 yanvarda 517 ABS dollar1 oldugu
halda, hesabat dovriiniin sonuna 12,8% (vo ya 66,2 ABS dollar1) artaraq 583,2
ABS dollar1 saviyyasino yiiksolmisdir. Qizilin diinya bazarlarinda qiymotinin
yiiksalmasino osas sabab Iranin niive programi otrafinda yasanan qeyri-miioyyonlik
naticosindo investorlar torofindon etibarli investisiya obyekti olan qizila maragin
artmas1 olmusdur.

2. Pul siyasati



Pul siyasatinin_hadaflari va alatlori. Milli Bank nazorda tutdugu tok raogomli
inflyasiyaya nail olmagq iiciin aciq bazar amaliyyatlari, kredit harraclar, faiz
doracalari, habelo macburi ehtiyat normalart kimi alotlaordon istifads etmaklo pul
kiitlosina tasir gostormisdir.

Hesabat dovrii orzinde mnotlarin yerlosdirilmasi  lizro Milli  Bank
torofindon 13 auksion kegirilmisdir. Emissiyanin imumi hocmi 115 miln. AZN,
yerlosdirilmis hocm iso 112,1 min AZN togkil etmisdir. Yanvar ayinda miixbir
hesablarda olan qaliglarda nozoro ¢arpacaq doyisiklik geydo alinmasa da, fevral
ayindan etibaron bu qaliglarda artim miisahido edilmis vo bu da notlar iizro
sifariglorin hocmino vo orta Olc¢lilmiis golirliliya tosir gdstormisdir. Sifarislorin
hocmi yanvarda 34,16 mln. AZN mablogindon 61,7% vo 71,5% artaraq fevral vo
mart aylarinda miivafiq olaraq 55,3 vo 58,6 mIn. AZN toskil etmisdir. Noticada
qisamiiddatli notlar1 {izro orta Olgiilmiis golirlilik azalaraq, dovriin  avvalinds
kecirilmis ilk auksiondaki 11,3%-don sonuncu auksionda 4,9% soviyyosino
enmigdir. Dovriin sonuna dovriyyads olan notlarin hocmi 36 min. AZN toskil
etmisdir.

Bank sisteminin qisamiiddatli likvidliyini tonzimlomok ii¢ciin Milli Bank
REPO va 9ks-REPO omoliyyatlarindan da aktiv istifade etmisdir. Banklarin
likvid vosaitloro qisamiiddotli ehtiyacini, onlarin  miistorilor  qarsisinda
ohdoliklorin vaxtinda icrasim1 tomin etmok mogsadilo aparilmis oks-REPO
omoliyyatlarinin (1 giinliik) hocmi 13,7 min. AZN toskil etmisdir. ©ks-REPO
omoliyyatlar1 {izro orta faiz dorocosi iso 13% soviyyesindo olmusdur. Hesabat
dovrii orzindo REPO omoliyyatlarinin (1 vo 7 gilinlik) hocmi 0,86 min. AZN
togkil etmisdir. REPO omoliyyatlart  {izro orta faiz dorocoesi 1 giinliik
omoliyyatlar tizro 7%, 7 glinlik omoliyyatlar lizro iso 4% toskil etmisdir.

Hesabat dovriindo ucot doracasi doyisdirilmomis vo 9% soviyyosindo
saxlanilmisdir.

Pul kiitlesinin osason xarici faktorlarin tosiri noticesinds ohomiyyatli
genislonmosi soraitindo Milli Bank yenidonmaliyyalasdirma amaliyyatlarini pul
programinda nazords tutulandan az hocmds hoyata kecirmisdir. Milli Bank effektiv
vo adekvat pul siyasoti yeritmok {iclin yeni kreditlogdirmo alatlorinin totbiqinin
genislondirilmosini davam etdirmisdir. Belo alotloro misal olaraq lombard va
overnayt Kreditlosmasi mexanizmlorini gostormok olar. Dovr orzindo 1,7 mln.
AZN mablogindo lombard krediti verilmisdir.

Milli Bankin Idars Heyoti 2006-c1 ilin fevralindan etibaron miiddoti 1 ildon
artiq olan depozitlorin macburi ehtiyata colb olunmasi praktikasinin borpasi
barodo gorar qobul etmisdir. Xatirladaq ki, 2003-cii ildon etibaron miiddati 1 ildon
artiq olan depozitlor lizro mocburi ehtiyatlarin 0% soviyyasindo miioyyon edilirdi.
Burada osas moqsad iqtisadiyyata uzunmiiddotli kredit qoyuluslarinin maliyyo
monbolarinin  genislondiriilmasindon ibarat olmusdu. Oton 2 ilin tohlillori
gostormisgdir ki, bu qaydanin totbiqi uzunmiiddotli kreditlorin artimina miioyyon
tokan vermisdir. Lakin, son vaxtlar yigima meyllilik omsalinin ohomiyyatli
yuksolmasi, eloca do digor alternativ maliyys monbalorinin genislonmasi soraitindo
mocburi  ehtiyat normasindan azadolmalar hesabina uzunmiiddotli  kredit
qoyuluslarinin artim tempi azalmaga baglamisdir. Bundan basqa 6lkads iqtisadi
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artimin ohamiyyatli stirotlonmasi, xiisusilo neft galirlorinin sigrayigh artimi vo bu
galirlorin genis istifadosi iqtisadiyyatda uzunmiiddstli maliyys monbalarinin daha
da genislonmosing gotirib ¢ixaracaqdir. Mohz bu amillori nozors alaraq Milli Bank
maocburi ehtiyat normalarina dair qorar gobul etmis vo bu gorar 0ziinii tamamilo
dogrultmusdur. Bels ki, son iki ayda uzunmiiddatli depozitlorin yeniden macburi
ehtiyat normalarina colb olunmasi ciddi sterilizasiya effekti vermisdir.

Moazanna. Neftin bir barrelinin diinya qiymotinin yiliksok olaraq qalmast,
xarici investisiyalarin yiiksok templo artmagda davam etmosi vo neft golirlorinin
genis istifadosi soraitindo hesabat dovriindo do xarici valyutanin toklifi manatin
toklifini tistolomisdir. Noticado 2006-c1 ilin 6ton dévriindo manatin ABS dollarina
gars1 rosmi mozonnasi 1% giiclonmisdir.

Manatin dollara nozoron nominal ikitorafli mozonnasinin mohkomlonmasing
baxmayaraq 2006-c1 ilin I riilbiinde manatin asas ticarat partnyoru olan 6lkalorin
valyutalarina nisboton orta doyisimino xarakterizo edon nominal effektiv
mazonnasi imumi ticarat ¢okili 0.4%, idxal ¢okili 0.5%, ixrac ¢okili isa 0.3%
doyordon diigsmiisdiir. Bu asason dollarin avro, Rusiya rublu vo Qazax tengosino
nazaran doyardon diismasi ilo slagadardir.

Manatin real effektiv mazonnasi 2006-c1 ilin I riiblinds iimumi ticarat
dovriyyasi iizra 2.6%, idxal ¢okili 2%, ixrac ¢okili 1s9 3.1% artmisdir. Qeyri-neft
sektoru iizra real effektiv mazonna iimumi ticarat dovriyyosi iizro 2.1%, idxal
¢okili 2.3%, 1xrac ¢okili 0.2% artmisdir.

Lakin, uzunmiiddatli dovrds 6lkonin beynslxalq rogabat gabiliyyati olverisli
olaraq qalmaqgdadir. Bels ki, 2006-c1 ilin martinda 2000-ci ilin dekabrina nisbaton
manatin geyri-neft sektoru iizro real effektiv mozonnasi 9,7% ucuzlagsmigdir vo ona
goro do hesabat dovriindoki mohkomlonmo qeyri-neft ixracatinin beynolxalq
raqabatliliyina els bir ciddi tasir gdstarmayacokdir.

Milli Bank valyuta bazarinda tolab vo toklifi tonzimlomok yolu ils manatin
mozonnasing tasir etmisdir. Riib orzindo Milli Bankin valyuta bazarina
miidaxilasi alisyonlii olmus vo 16.7 mln. $ toskil etmisdir.

Milli Bankin seroncaminda olan valyuta ehtiyatlarinin hacmi 2006-c1 ilin 1
ribiinlin yekunu {izrs ilin avvali ilo miigayisads (961,71 min. ABS dollar1) 6,74 %
artaraq 1 026,56 mIn.ABS dollarina catmigdir. Dovr orzindo BVF-nin kreditlori
lizro osas borcun gaytarilmasina vo faiz borclarinin 6donilmasino 15,04 min. ABS
dollar1 hacmindos vasait sorf olunmusdur. Belalikla, nisbi artim 79,89 min. ABS
dollar toskil etmisdir.

Monetar _idaraetmanin__institutsional _inkisafi. Pul siyasoti qarsisinda
goyulan vozifoloro nail olmaq Tlg¢lin hesabat dovriindo monetar idaroetmonin
institutsional inkisafi da digqet morkozindo saxlanilmisdir.

Monetar idaroetmo mexanizminin ¢ox Onomli elementlorindon biri olan
milkommal iqtisadi tadqiqat bazasimnin dorinlogdirilmasi istiqamotinds islor
davam etdirilmisdir.

Baza inflyasiyanm1 somoarali hadafloys bilon vo maliyys stabilliyini togviq
edon pul siyasoti mexanizminin yaradilmasi moqsadilo transmissiya kanallarinin
todqiq olunmasi ¢argivasindo “Pul siyasatinin transmissiya mexanizminin tadqiqat
metodologiyas:” hazirlanmisdir. Burada monetar omoliyyatlarin iqtisadiyyatda
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rolunu miisyyanlosdirmok, pul siyasatinin Otiirlici mexanizminin strukturunu,
monetar alatlorin ilk ndvbada tasir etdiyi gostaricilor sistemini miioyyon etmok vo
homin gostoricilordo olan doyisikliklorin real sektora, xiisusilo inflyasiyaya vo
imumi mohsul buraxilisina tesirini tadqiq etmok mogsadilo otiiriicii kanallarin
effeklivliyinin giymatlondirilmasi metodlar1 6z oksini tapmisdir. Eyni zamanda
ilkin olaraq bir sira modellor qurulmus vo onun osasinda transmissiya kanallarinin
real sektora tosir imkanlar1 qiymotlondirilmisdir.

Eyni zamanda rasmi mazonnanin hesablanmasi uzra beynalxalg tacrubanin
oyranilmasi va tatbiqi tohlil olunmusdur. Miioyyon edilmisdir ki, milli valyutanin
digor valyutalara qars1 mozonna nisboti valyuta mozonnasinin rejimi osasinda toyin
edilir. Nozoriyyado mdvcud olan tosbit edilmis, “lizon” vo araliq valyuta mozonnasi
rejimlorinds vo onlarin xarakterik xiisusiyyatlorini nozoro alaraq milli valyutanin
mozonnasinin miidyyon edilmosi otrafli Oyronilmisdir. Tohlildo homg¢inin milli
valyutanin rasmi moazonnasinin hesablanmasi iizra beynolxalq tocriibe dyronilmis,
Azorbaycanda bu sahodo mdvcud voziyyst qiymatlondirilmisdir vo miivafiq
tokliflor verilmisdir.

Bundan basqa komiyyat vao dayar parametrlorinin hadaflonmasi iizorinda
qurulmus pul siyasati rejimlori iizra beynalxalq tocriiba Oyronilmisdir. Miiasir
morkozi banklarin tocriibasindo pul siyasoti hoyata kecirilorkon istifado olunan
mixtolif strategiyalar todqiq olunmusdur. Pul siyasotinin taktikasinin miixtolif
operativ hodoflor {izorindo qurulmasi vo bunun {i¢iin osas meyarlarin se¢ilmasi,
se¢ilon hadoflorin miisbat vo manfi cohotlori arasdirilmis vo miioyyon edilmisdir ki,
timumilikds inkisaf etmokdo olan vo ke¢id dovriinii yasayan o6lkslordo komiyyot
parametrlorinin hodoflonmasi rejimino istiinliikk verilir. Lakin homginin pul
siyasatinin transmissiyasinda maliyyo vasitociliyinin rolunun getdikco artmasi
tendensiyasini nozoro alaraq oksor kecid tipli Olkelor doyer parametrlorinin
hadoflonmosi rejimina  kegidi pul siyasstinin perspektiv —strategiyast kimi
qarsilarina mogsad qoymuslar.

Monetar idarsetms mexanizminin digor elementi olan pul siyasatinin
islonmasinin takmillosdirilmasi istiqgamotindos do islor davam etdirilmisdir.

Baza inflyasiyani, homg¢inin maliyys stabilliyini idars eda bilon pul siyasati
mexanizminin yaradilmasi ¢orgivosindo pul siyasatinin asas istigamatlorinin
islonmasi tizra metodoloji standartin hazirlanmasi sahosindo todqigat mévzusunun
islonmosino baslanmigdir. Bu sahodo diinya tocriibosi arasdirilmis vo miioyyon
olunmusdur ki, pul siyasotino dair gorarlarin hazirlanmasi prosesi miioyyon bir
dovrii ohato edir vo bu dovr orzindo gorarlarin gobulu bir ne¢o morholodon kegir.
Ik addim asason beynalxalq iqtisadi ssenarilorin miizakirasi, modellorin kdmokliyi
ilo infyasiya prognozunun hesablanmasi, miixtolif modellordon olds olunmusg
naticalor asasinda inflyasiya prognozunun yenidon miizakirs olunmasi va yekun
konsensus prognozun miisyysn olunmasidir.

Igtisadi siyasatin koordinasiyas1 vo makroiqtisadi idaraetmo konsepsiyasinin
layihosinin islonmosi ¢orgivasindo makroigtisadi idaraetmanin institutsional va
normativ-hiiquqi saviyyada taskili tizra tokliflorin hazirlanmasina baslanilmisdir.
Bir sira 6lkolorin bu sahodo praktiki tocriibasi Oyronilmisdir. Ilkin tohlillor
noticosindo miioyyon edilmisdir ki, makroiqtisadi idaroetmonin on effektiv toskili
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mexanizminin asasinda Orta Miiddatli Xorc Strategiyasi (OMXS) dayanir. Bu, orta
miiddotli dovrdo fiskal ¢orgivoni miioyyon edir.  OMXS-in Albaniya, Cexiya,
Conubi Koreya, Pakistan, Hindistan, Isve¢, Finlandiya, Giirciistan, Norveg,
Finlandiya kimi 6lkalor izra tatbiqi masalasi aragdirilmisdir.

Iqtisadi siyasatin koordinasiyasi vo makroiqtisadi idaroetma konsepsiyasinin
layihosinin islonmosi ¢or¢ivosindo homginin artiq maliyya programinin tortibi iizra
metodoloji bazanin yaradilmast sahasindo islora baslanilmisdir vo konkret olaraq
bir sira todbirlor hoyata kegirilmisdir. Bu todbirloro maliyys proqraminin son
voziyyati va strukturunda moévecud olan problemlorin miizakiro olunmasi, maliyyo
programinin sistem soklindo formalasdirilmasi tigiin zoruri todbirlor planinin
hazirlanmasi, 6lko iqtisadiyyatinin xtisusiyyotlorini nozoro alaraq makroiqtisadi
hesablar ¢argivasindo neft vo geyri-neft sahoalorinin birbirindon ayrilmasi, maliyyo
programinin tartibi lizra tolimatin miindaricatinin tortib olunmasi va s. aiddir. Hal-
hazirda telimatin hazirlanmasinda beynalxalq tocriibanin dyranilmasi istigamatinda
miitomadi iglor goriiliir, BVF-nun va digor beynolxalq toskilatlarin aragdirmalari
nozordon kecirilir, xarici morkozi banklarda bels bir sonadin hazirlanmasi vo onun
strukturu barads informasiya bazasi yaradilir.

Somorali monetar idarasetmonin tomin olunmasi tigiin dolgun informasiya
bazasinin yaradilmasi istigamotindo do miihiim islor goriilmiisdiir. Diinya
iqtisadiyyati, o ciimlodon MDB mokaninda, 6lko iqtisadiyyatinda gedon proseslor,
xlisuson do qiymotlorin  doyismosi barodo  statisttik baza daha da
zonginlosdirilmisdir. Eyni zamanda kredit toskilatlarindan daxil olan statistik
hesabatlarin avtomatik rejimdo emal olunmasi vo icmallasdirilmasinin, habels
todiyya balansinin tortibinin tokmillosdirilmasi iizrs islor giiclondirilmisdir.

3. Monetar indikatorlar va maliyya bazarlari

Iqtisadiyyatin_pulla_taminati_vaziyyati. 2006-c1 ilin I riibiindo iqtisadi
artimin daha da siiratlonmasi soraitinds pul telobina uygun olaraq pul toklifinin
arttmi davam etmisdir.

Mart ayinin yekunu {izro manatla pul bazas1 o6ton ilin miivafiq ay1 ilo
miiqayisado 26.8% artmis vo 712 min. AZN toskil etmisdir. Genis monada
manatla pul kiitlasi (M-2) is0 32.6% artaraq 842.1 min. AZN-o catmisdir.

Bank sisteminin pul yaratmaq qabiliyystini xarakterizo edon gostoricilorin
yaxsilasmasi miisahido edilmisdir. Belo ki, pul multiplikatoru (manatla genis pul
kiitlosinin manatla pul bazasina nisbati) 2006-c1 ilin I riibiindo 4.4% artmisdir.
Olkodo bank infrastrukturunun siiratli inkisafi, xiisuson do miitoraqqi Odonis
sistemlarinin tatbiqi, iri vo xirda 6donislor lizra banklararasi elektron hesablagsmalar
sisteminin yaradilmasi, plastik kart dovriyyasinin genislonmasi bank sisteminin pul
yaratmaq qabiliyyotinin artmasina alave stimul vermokdadir.

Depozit bazari. 2006-c1 ilin mart ayinda amanat va depozitlorin hacmi 6ton
ilin miivafiq ay1 ilo miiqayisads 41.3% artaraq 1411 mln. AZN-o catmisdir. O
climlodon hiiquqi soxslorin depozitlori 49.5% atrataq 866 miIn. AZN toskil
etmisdir.




Fiziki soxslorin omanatlorinin artimi da davam etmisdir. Belo ki, fiziki
soxslorin omanatlori 29.9% artmis vo 494.5 mIn. AZN toskil etmisdir. Hesabat
dovriiniin sonuna banklar torofindon colb olunmus omanotlorin 56.4%-1 06zol
banklarin payina diigmiisdiir.

Qeyd edak ki, rezidentlorlo yanas1 qeyri-rezident fiziki saxslar torofindon
do omanot qoyuluslar yiiksok templo artmaqdadir. Belo ki, 1 aprel 2006-c1 il
tarixino Oton ilin miivafiq dovri ilo miigayisado geyri-rezident fiziki soxslorin
omanatlori 50.1% artmigdir.

Qeyd edok ki, omanotlorin valyutalar iizro strukturunun tohlili iqtisadi
subyektlorin manata olan inaminin artdigini gostorir. Belo ki, 6ton ilin miivafiq
dovrii ilo miiqayisodo ohalinin xarici valyuta ilo omanatlori 22.9% artdig1 halda,
manatla omanatlor 2.1 dofo artmisdir. Bu amil pul kiitlosinin strukturunu
yaxsilasdirmaqla manatin iqtisadi dovriyyads rolunun daha da mohkomlonmasina
alverisli zomin yaradir.

Son bir ilde depozitlor {lizra faiz doracelorinds yiiksolmo miisahide
edilmisdir. Belo ki, 2006-c1 ilin mart ayimnda manatla depozitlor lizro orta faiz
daracasi 2005-ci ilin martindaki 6.9%-don 10.5%-9, xarici valyuta ilo depozitlor
lizro orta faiz doracaosi is9 9.9%-don 11%-0 qalxmisdir. Qeyd edok ki, bu dévrds an
ylksok artim miiddoti 1 ayadok olan depozitlorin faiz dorocalori ilizro miisahido
edilmisdir.

Kredit goyuluslari. 2006-c1 ilin martinda kredit qoyuluslarinin hocmi 6ton
ilin miivafiq ay1 ilo miiqayisado 30% artaraq 1395.1 mln. AZN toskil etmisdir.

Kredit qoyuluslarinin UDM-da (qgeyri-neft sektorunun UDM-i) xiisusi ¢okisi
2006-ci ilin I riibiinde 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisads 1.6% bondi
yuksolmigdir.

Yeni verilmis kreditlorin hocmi 2006-c1 ilin I riibiindo 583.1 min. AZN
toskil etmisdir.

Tohlil olunan dovr orzindo kredit qoyuluslarimin sahovi strukturunda
kokli dayisikliklor miisahido edilmomisdir. Son bir il orzindo sonaye vo istehsala
yonalon kreditlorin mablogi 34.4% artaraq 96.6 mIn.AZN, fiziki soxslora verilon
kreditlorin moblogi 43.9% artaraq 438.6 mIn.AZN, ticarst vo xidmato verilon
kreditlorin mablogi 41.8% artaraq 390.6 mIn.AZN, kond tosorriifatt vo emala
yonolon kreditlorin moblogi 79.6% artarag 103 mIn.AZN, noqliyyat vo rabito
sektorlarina verilon kreditlorin mablagi ise 5.6% azalaraq 123.3 mIn.AZN toskil
etmisdir.

Oton ilin miivafiq ddvriino nozoron qisamiiddatli kredit qoyuluslar1 8.9%,
uzunmiiddatli kredit qoyuluslar: iso 73.9% artmisdir. Kredit qoyuluslarinda
uzunmiiddotli kreditlorin xiisusi ¢okisi 6ton ilin miivafiq dovriindoki 32.3%-don
hesabat dovriiniin yekunu lizra 43.3%-9 yiiksolmisdir.

Kredit qoyuluslarinin 96.5%-1 banklarin, 3.5%-1 iso qeyri-bank kredit
toskilatlarinin payma diistir. Banklar torofindon verilmis kreditlorin strukturunda
0z3l banklarin pay1 52.2% toskil etmisdir.

Oton ilin miivafiq dévriine nozoron dovlot sektoruna verilmis kreditlor
14.6% azaldig1 halda, 6zal sektora verilmis kreditlor 38.4% artmis vo kredit
qoyuluslarinda 6z3l sektorun payi 89.5%-9 yiiksolmisdir.
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Manatin sorbast donorli valyutalara nozoron mozonnoasinin mohkomlonmasi
kredit qoyuluslarinin valyuta strukturuna da tosir gostormisdir. Manatla kredit
qoyuluslari 2006-c1 ilin martinda 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisado 37.7%,
xarici valyuta ilo kredit qoyuluslart isa 25.1% artmigdir. Riibiin sonuna kredit
goyuluslarinin 59.3%-ni xarici valyuta ilo verilmis kreditlor toskil etmisdir ki, bu
da 6ton ildo oldugundan 2.3% azdur.

2006-c1 ilin mart ayinda oton ilin miivafiq ayina nozoron kreditlor iizra
nominal faiz daracalorindo koskin doyisikliklor bas vermomisdir. 2006-c1 ilin
mart ayinda milli valyuta ilo kreditlor {izro orta faiz doracolori 6ton ilin miivafiq
ayia nisboton 0.1% artmis vo 01.04.06 tarixino 15.7% toskil etmisdir. Manatla
hiiquqi soxslor {lizro orta faiz dorocolori Gton ilin miivafiq ayma nozoron 0.8%
azalaraq 14.7% vo fiziki soxslor {izro orta faiz dorocolori iso 2.3% artaraq 18.5%
togkil etmisdir. Xarici valyutada verilmis kreditlor iizra orta faiz doracalori 6ton ilin
martindaki 18.6%-o gars1 17.9% toskil etmisdir. Bu dovrdo hiiquqi soxsloro xarici
valyutada verilon kreditlor iizro orta faiz dorocosi 6ton ilin martindaki 17,2%-don
hesabat dovriiniin sonuna 15.9%-o, fiziki soxsloro verilon kreditlor iizro faiz
doracosi 159 21,9%-don 21.7%-0 enmisdir.

Miitasakkil Banklararasi Kredit Bazari. Hesabat dovri orzindo Miitosokkil
Banklararas1 Kredit Bazarinda oqdlor AZN vo ABS dollar1 ilo baglanmiglar. AZN
ilo  baglanmis oqdlorin imumi hocmi 4,3 mln. AZN toskil etmisdir. Manatla
verilmig kreditlorin miiddoati 7-90 giin diapozonunda olmusdur. ABS dollar1 ilo
baglanmis ogdlorin iimumi hacmi iso 4,7 min ABS dollar toskil etmisdir. ABS
dollari ilo verilmis kreditlorin miiddati 2-90 giin diapozonu toskil etmisdir.

Doviat gisamuddatli istigrazlar bazari. 2006-c1 ilin I riibli orzindo Maliyyo
Nazirliyi torofindon Dovlot qisamiiddotli istiqrazlarin  yerlosdirilmosi iizro 6
horrac kecirilmisdir. Emissiya hocmi 23 mln. AZN toskil etmisdir. Yerlosdirilmis
DQi-lorin hocmi 18,54 min. AZN toskil etmisdir. 2006-c1 ilin I riibii orzindo
orta Ol¢iilmiis  golirlilik ilk horracda olmus 12,44%-don sonuncu horrac
zaman1  5,61% soviyyosino enmisdir. Hesabat dovriiniin sonuna dovriyyada
olan DQI-lorin hocmi 18,54 mln. AZN. toskil etmisdir.

Valyuta bazari. Valyuta bazarinin hocmi 2006-c1 ilin I riiblindo 6ton ilin
miivafiq dovrii ilo miiqayisads 10.4% artaraq 2,2 mlrd. ABS dollar1 toskil etmisdir.
Valyuta omoliyyatlarinin 86.8%-1 ABS dollari ilo, 10.4%-1 Avro ils, 2.5%-1 Rusiya
rublu ilo vo 0.3%-i digor valyutalarla aparilmisdir. Oton ilin miivafiq dévrii ilo
miigayisado avro ilo amoliyyatlarin hocminin ciddi artimi geydo alinmisdir. Belo
ki, 6ton ilin I riibiinds avro ilo amoliyyatlar imumi valyuta omaliyyatlarinin 5.7%-
ni togkil etmisdi.

Belalikla 2006-cu ilin I riibiinds olkada makroigtisadi va monetar situasiya
iitmumoan alverigli olmus, iqtisadi artim proseslorinds miisbat  keyfiyyat
doyisikliklori davam etmigdir.




