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Qisa Xiilaso

Qlobal miqyasda maliyys sabitliyina tesir edan risklorin transformasiya
prosesi davam edir. Iqtisadiyyat inkisaf etmis &lkelorde riskler azalir, inkisaf etmakde
olan Olkalar iss yeni risklarls {izlagirlor. Bu asasan ABS-1n uzun miiddat srzinds hoayata
kecirdiyi yumsaq pul siyasatinin tadricon dayandirilmasi ilo baghdir. inkisaf etmokde
olan olkaler maliyye resurslarim1 yeni daha sart sortlorle calb edilmasi ve moévcud
borclar tizra xidmat haqqmnin artmasi ils tizlasirler.

Azarbaycan bank sisteminin faaliyyot gostordiyi miihit iqtisadi aktivlik,
qiymat ve makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi ils xarakterize olunur. UDM-in artim1
asasan geyri-neft sektorundaki fealliq hesabina bas verir. Biidco feallig1 va kredit ilo
dastaklenan daxili teleb iqtisadi artimin esas menbelsrinden biri olmusdur. ©Omak
bazarindaki slverigli veziyyst, bank kreditlerinden genis istifads va s. timumi istehlak¢1
aktivliyini destoklomisdir. Prognozlara easasen (BVF, Diinya Banki) olkade yiiksak
igtisadi aktivliyin davam edacayi gozlenilir.

Bank sisteminin inkisafi davam etmis, banklarin 6lks iqtisadiyyatinda rolu
giiclanmis, risklor maqbul diapazonda olmusdur. Bank sektorunun kredit portfelinin
hacmi, bank mahsul ve xidmatlorinin ¢esidi miintezom olaraq artir. Bank xidmatlarina
¢ixas imkanlar1 va istifade saviyyasi bir sira inkisaf etmoakda olan 6lkslarle miiqayise
olunan saviyyadadir. Dovr arzinds kredit portfelinin iimumi artimina baxmayaragq,
banklar kredit riskinin magbul seviyyads saxlanilmasina nail olmuslar.

Bank sisteminin maliyya dayaniqliligi qanastbaxs saviyyadadir. Banklarin
monfaati artmis, onlarin galirlilik gostaricilorinde miisbat tendensiyalar miisahida
olunur. Bank sisteminin manfeatliliyinin faktor tehlili gosterir ki, macmu manfeatin
artmasmin osas moanboyi faiz golirlori olmusdur. Bank sisteminin kapitallasma
movgeyinin mohkamlonmasi, risk profiline adekvatliginin artmasi davam etmisdir.
Banklarm kapitalinin minimal mablsgina dair Moarkazi Bankin telebi kapitalin artim
tempinin siiratlonmasine tokan vermisdir.

Bank sistemina etimadin qorunmasi, risklorin minimallasdirilmas: va
idarsetma potensialinin giiclandirilmasi, sektorun dayaniqliginin artirilmasi
istiqamatinds Markoazi Bank todbirlarini davam etmisdir. Bank xidmatlori bazarinda
horaratlonmo riskinin akkumulyasiyasinin preventiv qaydada qarsisinin alinmasi
moagsadilo Markezi Bank bir sira “soyuducu” toedbirlor hoyata kegirmis, banklarla
movcud ve potensial risklor barade daimi dialoq aparmis, banklar iizerinds neazaret

rejimini  sortlosdirmisdir. Kredit riskinin tenzimlonmasine makroprudensial



yanasmanin totbigi ve Beynslxalq Maliyye Hesabati Standartlarina yaxinlasma
moagqsadile aktivlerin tesniflosdirilmasi prosesi tokmillosdirilmisdir. Vaxt ve keyfiyyat
meyarlarinin  nazears alinmasma, differensial ehtiyatlanmanin tetbigins, habels
ehtiyatlanma prosesinde teminatin keyfiyyotinin nezers alinmasina imkan versn

requlyativ ¢ercive yaradilmigdir.



1. Bank sisteminin faaliyyat gostordiyi miihit

1.1. Qlobal makroiqtisadi sorait

Olkalor iizro iqtisadi aktivlik ve artim tendensiyalarmin inkisafi oks
istiqamatlorde davam edir. Belo ki, IEO-da (ilk névbads ABS) igtisadi aktivliyin artmasi,
makroiqtisadi ve maliyye risklerinin azalmasi meyli giiclondiyi halda IEOO-ds oks
tendensiyalar miisahide olunur. Aparict moarkezi banklarin stimullasdirict pul
siyasatinin tadricen dayandirilmasi hamin 6lkalarin maliyye alstlorinin calbediciliyini
va faiz deracelorini artirir. Bu halda IEOO maliyya resurslarinin yeni daha sort sortlarle
calb edilmasi ve movcud borclar tizra xidmat haqqinin artmasi ils tizlasirler.

Global iqtisadi artum 2013-ct ilin ikinci yarisinda artaraq 3.7%-o (I yarisinda
2.6%) catmigdir. BVF-nin proqnozlarma (Qlobal Igtisadi Pespektivlar - QIP, aprel 2014-
cii il) asasan qlobal iqtisadi aktivlik 2014-cii ilde 3.6%, 2015-ci ilde isa 3.9%-o
yliksalacokdir. Qlobal igtisadiyyatda miisahide olunan son tendensiyalar1 nazare alaraq
2014-cii il tizra BVF torafinden cari ilin avvalinds verilmis iqtisadi artim proqnozlari

IEO {igiin deyismamis, IEOO {iciin ise azalma istiqamatinda diizalisler edilmisdir.

Cadval 1 iqtisadi artim

QIiP-in 2014-cii

Prognoz ilin yanvar
(QiP- aprel 2014- ayindaki
cii il) proqnozlari ila
miiqayisada
2012 2013 2014 2015 2014 2015
Diinya iqtisadiyyat: 3.2 3.0 3.6 3.9 -0.1 -0.1
inkisaf etmis dlkalar 1.4 1.3 2.2 2.3 0.0 0.0
ABS 2.8 1.9 2.8 3.0 0.0 0.0
Avrozona -0.7 -0.5 1.2 1.5 0.1 0.1
Yaponiya 14 4.5 14 1.0 -0.3 0.0
inkisaf etmakds olan 6lkalar 5.0 4.7 4.9 5.3 -0.2 -0.1
Morkazi va Sarqi Avropa 14 2.8 2.4 29 -0.5 -0.2
MDB 3.4 2.1 2.3 3.1 -0.3 0.1
Inkisaf etmakda olan Asiya 6.7 6.5 6.7 6.8 0.0 0.0
Latin Amerika va Karib hovzasi 3.1 2.7 2.5 3.0 -0.4 -0.3

Monba: BVF, Diinya Iqtisadiyyat icmali (WEO) 2014 Aprel.

Qlobal artimin asas lokomotivi ABS igtisadiyyat: olmusdur. Bels ki, 2013-cii ilin
ikinci yarisinda ABS iqtisadiyyat1 gozlantilari tistalayerak, 3.3% artmisdir. 2014-2015-ci

illorde ABS-da iqgtisadi artimin toxminan 2.9% olacagl proqnozlasdirilir ki, bu da



uzunmiiddstli trendden yiiksekdir. ABS iqtisadiyyatmnin berpasi Federal Ehtiyat
Sistemina (FES) uzun middat orzinds heyata kegirilon yumsaq monetar siyasotin
dayandirilmasina imkan vermisdir.

Avrozona iqtisadiyyatinda qgeyri-miisyyenlik davam edir: 2013-cti ilin 4-cii
riibiindos cuzi olsa da UDM-in artim1 miisahide olunmusdur (geyd etmoak lazimdir ki,
2011-ci ildan etibaren bu igtisadiyyatin ilk artimidir). Umumilikdas, 2013-cii ilde UDM-
in artim tempi 0.5% olmusdur (miiqayise {igiin 2012-ci ilds 0.7%). Proqnozlara gore
avrozona iqtisadiyyatmin artimi 2014-cii ilde do davam edacak ve UDM-in artim tempi
1.2% olacaqdir. Lakin ¢ox asag inflyasiya iqtisadi aktivliyin siiratlonmasini dasteklomir.
Artan daxili taleb, xalis ixrac iqtisadi canlanmani dastoklayir. Bununla bels, yiiksok
igsizlik ve borclanma, zaif investisiyalar, macmu buraxihis kesiri, kreditlosmanin sort
sortlori vo maliyye fragmentasiyast UDM-in artim tempini mehdudlagdiracaqdir. Bels
soraitde dastoklayici monetar siyasat, maliyyo sektorunda islahatlarin tamamlanmasi vo
struktur islahatlar miihiim shemiyyat kasb edir. Belalikls da, Avropa Markazi Banki 6z
stimullasdirici tadbirlorinin 2014-cii ilde davam etdirilmasini zaruri hesab etmisdir. il
arzinda Avropa Morkazi Banki ugot faiz deracasini iki dafe azaltmisdir (hazirda Avropa
Markazi Bankinin ugot faiz daracasi 0.15% taskil edir ki, bu da tarixi minimumdur).

Asiyada (Yaponiya istisna olmagqla) 2013-cii ilin ikinci yarisinda iqtisadiyyatin
artim tempinin siirotlonmasi miisahide olunurdu. Bu esasen IEO (xiisusilo, ABS vo
avrozona Olkalari) ixracin barpas1 va daxili talebin aktivlosmasi ilo alagadardir. Region
tizro oksar Olkalards parakends ticarat yiiksak dinamika gostermisdir. Yaponiyada 6zsl
istehlak vo dovlat xarclarinin yiiksak olmasina baxmayaraq 2013-cti ilin ikinci yarisinda
igtisadiyyatin artim tempi azalmisdir. Buna sebab ixrac-idxal balansmin disproporsiyasi
(zoif ixrac ve idxala yiiksok toleb) olmusdur. Iqtisadi aktivliyi destoklomok vo
deflyasiya risklorini aradan qaldirmaq moagqgsadilo Yaponiya Banki stimullasdirict
tadbirler toplusunu qebul etmis vo 2%-lik inflyasiya hadafini toyin etmisdir. Cinds
endogen risklorin akkumulyasiyas1 davam edir, xiisusilo kredit ekspansiyasi ilo bagh

risklor tizra.



Qrafik 1 Isgiizar faalliq indeksi (50-don kanarlagma)
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(Qrafik 1). 2014-cti ilin avvealinden etibaren gozlentiler {izre artan trend azalma il
avozlonmisdir.

IEO-da biidce-borc riskleri aktual olaraq galir. ABS-da xalis dévlst borcu UDM-
in 81.3% (2008-ci ilde 50.4%), avrozonada ise 72.4% saviyyesinda (2008-ci ilde 54.1%)
olmusdur’.

Yiiksok igsizlik (xiisusen da genclar arasinda) ciddi problem olaraq qalir. ABS-da
igsizlik azalsa da, bu daha ¢ox iqtisadi feal ahalinin pay1 hesabina bas verir. Yeni is
yerlarinin yaradilmasi lang gedir.

IEOQ alverisli xarici maliyyoalogsma va yiiksok kredit artimindan yararlanmislar.
Lakin IEO-ds, xiisusilo ABS-da, faiz deracslerinin yiiksalmasi gdzlantilori, qlobal
investorlarin risk istahasinin dayismasi IEOO-ys kapital axinlarmin azalmasina ve bazi
hallarda kapitalin geri ¢ixarilmasina sebab olmusdur. Bir ¢ox Olkalards yigilmis daxili
geyri-tarazliqlar bels goraitde daha da keskinlasir. Tiirkiys, CAR, Hindistan, Braziliya
kimi Olkalor tadiyye balansmnin cari hesabi1 ve dovlet biidcasi tizro yiiksek kosir

problemi ils tizlasirlor (Cadval 2).

Cadval 2. Tadiyys balansinin cari hesab1 va bovlat biidcesinin kasiri, UDM-a %-1a

2014 2015

Olks Gostarici 2008 2009 2010 2011 2012 2013
(prognoz) (prognoz)

Dovlot -, ¢ 33 28 2.6 28 33 33 25
. budcesi
Braziliya Cari
an 21705  -1.498  -2206  -212 2413  -3.628  -3.625 3722
hesab

! Maastrix kriteriyalarina asasan dévlat borcu dlkonin UDM-n 60%-dan ¢ox olmamalidir.
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Dovlat

o -10 9.8 -8.4 -8 74 7.3 7.2 7
Lo biidcosi
Hindistan Cari
an 2282 2797 2689  -4157  -4743 199  -2382  -2475
hesab
bD,.(;Vbti 0.5 49 49 4 43 43 44 45
CAR %Ca,s
an 7174 -4.031  -1968 2322 -5242 5824  -5367  -5.343
hesab
Dovlat 27 6 34 07 18 15 24 25
o buidcesi
Tiirkiyo Cari
an 5526 -1973  -6209 -9.691 -6.154 -7.858  -6339  -5.972
hesab

MBanba: BVF, Fiskal monitor 2014 Aprel.

Oksar hallarda dovlet resmileri makroiqtisadi tarazligi ve maliyye sabitliyini
gorumaq lg¢iin miivafiq siyasat gerarlar1 qebul etmislor. Bu qgerarlar daxili investorlar
bazasinin  mohkemlanmasi, bank  vasiteciliyinin = ve  kapital bazarlarmin
genislondirilmasi, institutlarin keyfiyyatinin artirilmasi v s. shate etmiglor. IEOO-ti son
zamanlar qlobal iqtisadiyyatinda bas veran proseslorden mdiixtalif ciir tasirlonse da,
onlar tiimumilikds asagidaki ¢agirislarla tizlogmislor:

e 0zal vo dovlet sektorunun ytiiksak borc yiikii;

e global investorlarin kiitlavi sekilda risk istahasiin yeniden qiymsatlandirmasi;

e risk istahasinin azalmasi meyllarinin artmasi;

e kapitalin 6lkaden c¢ixarilmasi tshliikesi ve likvidlik sixintilarinin yaranmasi
ehtimaly;

o bazar konyukturasinin dayismasi naticesinde IEOO {igiin borclanmanin
dayarinin artmasi ve fiskal dayamiqliq tezyiqlarinin aktuallagsmasi.

Qrafik 2 Risk xaritasi
[ECO Beloliklo da, qlobal maliyye
sabitliyine tasir eden risklorin

Makroi
qtisadi

transformasiya prosesi davam edir
riski (Qrafik 2.). IEO-do risklor azalir,

“=Aprel 2014 GFSR - TEQQ iso yeni risklorle iizlogirlor.
A~ Oktyabr 2013 GFSR

risk

Bu oasason ABS-in uzun miiddat

Moneta Bazar . o
rvo vo arzinde hoayata kegirdiyi ¢ox
maliyy likvidli 1 si .. dri
> soraiti K riski yumsgaq pul siyasetinin todricon
dayandirmas: ile baghdir. ABS-da
Risk
i§tal}ia51 yumsaq pul siyasstinin totbiq
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edilmasi global monetar va maliyya soraitinin sortlogsmasina (faiz daraceslarinin artmasi,
likvidliyin daralmasi va s.) sabab olacaqdir ki, bu da IEOQ {igiin potensial risk menbayi
kimi giymatlendirile biler. Halbuki, makroiqtisadi risklar 2013-cii ilin oktyabr ay1 ils
miiqayiseda dayismemisdir.

Avrozonada banklarm kapitallasmasinin davam etmoasi bank sisteminin
dayanighgmin moéhkemlenmasine ve naticode kredit risklerinin azalmasma sebab
olmugdur. Qlobal maliyys bazarlarinda volatilliyin azalmasi, bank ve korporativ
sektorun maliyya resurslarina ¢ixis imkanlarinin artmasi likvidlik ve bazar risklarinin,

habels global investorlarmn risk istahasmin sabit qalmasini dasteklemisdir.

Hasiya 1. Qlobal risklarin Azarbaycana tasir mexanizmi

Xarici ve fiskal sektor miisbat saldoya malik oldugundan Azarbaycanin xarici
maliyyelagsmays ehtiyact (beynalxalq standartlara gore) kifayst qader azdir. 2013-cii ilds
Azarbaycan Respublikasinin xarici dovlst borcu 4 753.2 mIn. manat, xarici dovlst borcunun
UDM-s olan nisbati 8.2% toskil etmisdir (miigayise {i¢lin 2012-ci ilde bunlar miivafiq olaraq 4
4845 mIn. manat ve 8.3% olmusdur). Korporativ sektorun maliyyelosmasi asasen daxili
voasaitlor hesabina bag verir, xarici banklarin Azarbaycanin bank sektoruna teleblari asagi
soviyyadadir (bank sisteminin xarici borcunun UDM-ds pay1 2% taskil edir).

Bu sababdan qlobal maliyys bazarlarinda faiz daracslerinin ehtimal edilon artiminin
Azarbaycan bank sistemins tasir etmayeacayini prognozlagdirmagq olar.

Manba: RCD REO Annex 2, 2013, International Linkages and Spillovers to Azerbaijan
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1.2. Azarbaycanda makroiqtisadi vaziyyat

Bank sisteminin faaliyyetina shamiyyoatli tesiri olan 6lkenin makroiqtisadi miihiti

igtisadi aktivlik, giymat ve makroiqtisadi sabitliyin qorunmasu ils xarakterizs olunur.

Qrafik 3 UDM-in dinamikas1 (6tan ilin miivafiq dévriina %-la)
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Moanba: DSK
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2013 1-cii riitb
2014 1-cii riib

2013-cii ildo UDM real ifadada
5.8% artaraq 57.7 mlrd. manat
toskil etmisdir (Qrafik 3). Cari
ilin I ritbiinde iss UDM real
olaraq 2.5% artmig ve 13.2
mlrd. manat toskil etmisdir.
UDM-in artimi osason geyri-
neft (g/n) sektorundaki fealliq
hesabina bas vermisdir. Belo ki,
UDM-in  56.6%-i  qeyri-neft

sektorunun payma diismiis vo

igtisadiyyatin bu sektoru timumi artima 5.3 f.b. artiric1 tohfs vermisdir. Yaradilan slave

doyerin 2/3 hissesi mohsul istehsali sahslorinin, !/3 hissesi ise xidmat sahslarinin payna

diismiisdiir.

Qrafik 4 iqtisadiyyatin q/n sahaleri iizre artim, %
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8.8
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E geyri-neft sonayesi

12
tikinti
10
B turistlorin
8 yerlagdirilmasi vo
ictimai iasa
= informasiya ve rabita
6
B ticarat, naqliyyat
4 vasitalorinin tomiri
naqliyyat vo anbar
2

tosorriifatt

kond tesarriifati, meso
tosorriifat: vo
baliqaliq

o geyri-neft UDM-in
artim tempi, sag skala

Dovr arzinds geyri-neft
sektorunun biitiin sahoalarinda
artim  miisahide edilmisdir
(Qrafik 4.) Sahslor arasinda an
yliksok artim tempi tikinti,
yasayisin tagkili ve ictimai iago,
rabito veo ticarotdo geyds
alinmisdir. Qeyri-neft
igtisadiyyatinda 10%-lik
artimin taqriban yarist vo ya 4.8
f.b. tikinti sahosinin hesabina
formalagmusdir. Qeyri-neft

senayesinde artim asasaen qida,

masingayirma, tikinti materiallar1 istehsali, gon-dari istehsali vo mebel sanayesindon

gaynaqlanmisdir. Kond teserriifatinda ise miisahide olunan artim hem bitkigilik
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mohsullar1 istehsalinda, ham ds heyvandarliqda bas vermisdir. Xidmat saholori
arasinda an yiiksok artim ictimai iase ve ticarstde miisahide olunmusdur. Ticari
sektorda neft sanayesi nezero alinmadan artim 4.6%, geyri-ticari sektorda ise 11.2%
togkil etmisdir.

Markoazi Bankin giymatlondirmalarine asasen daxili talsbin yiiksek olmasi
soraitinde geyri-neft sektoru tizre macmu buraxilis kesiri? 2013-cii ilde pozitiv zonada
qalmigdir (Qrafik 5).

Qrafik 5 Qeyri-neft sektoru iizra macmu buraxilis kasiri (%-13)

2 Prognozlara esasen 2014-cii
11 12

1 ' 05 ilde da geyri-neft sektoru tizre
0 M  mocmu buraxilis kesiri pozitiv
) y zonada qalmagla comi 0.5%
toskil edacokdir. Bu da olkads
B slave inflyasiya tezyiqlarini
3 yaratmadan movcud
4 39 resurslarin (istehsal, insan va
5 s.) tam istifadesi demaoakdir.
2010 2011 2012 2013 20l4prognoz  DSK-nin  molumatma asasen

Moanba: AMB

2013-cti ilda 6lkada iqtisadi faal
ohalinin 95%-i iqtisadiyyatin va sosial bolmanin miixtslif sahslsrinds ¢alisirdi. 2013-cii
ildo orta illik inflyasiya 2.4% teskil etmis vo novbati illorde do bir reqemli olmasi
gozlenilir.
2013-cii ilds olks iqgtisadiyyatma investisiya qoyulusu 15.1% artaraq 17.9 mlrd.
manat togkil etmisdir ki, bu da UDM-in 31%-ine baraberdir. Miiqayise iiciin qeyd etmak
lazimdir ki, 2012-ci ilde investisiyalar 20% artmasma baxmayaraq, UDM-in 28%-ini
toskil edirdi.
Qeyri-neft sektoruna investisiyalar 12.1% artmigdir. Bu investisiyalarm timumi
investisiya qoyuluslarinda xtisusi ¢okisi 73% togkil etmisdir. Investisiyalarin maliyyo
moanbayina goldikds asas kapitala yonsldilmis vasaitin 76.7%-i daxili, 23.3%-i isa xarici

moanbalor hesabina formalasmigdir.

2 Macmu buraxilig kesiri ( output gap) — iqtisadiyyatda faktiki (mas., UDM) ve potensial mahsul

buraxilislar: arasinda farq:
UDM fakt—UDM potensial
UDM potensial

Mbacmu buraxilis kasiri =
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Biidco feallig1 vo kredit kanali ilo destoklonen daxili telob UDM-in artiminin asas
manbalarindan biri olmusdur. Ev tesarriifatlarmin istehlaki UDM-in strukturunda
ohomiyyetli paya malikdir. ©moak bazarindaki oalverisli vaziyyet, ohalinin istehlak
kreditlarinin hacminin artmasi ve s. timumi istehlakgi aktivliyini destoklomisdir.

Istehlak xorclori 2013-cii ilde 14.2% (2012-ci ilde - 9.3%) artmusdir. Istehlak
xorclorinin artimi poarakends ticarat ddvriyyesinin artmasina ve xidmat sektorunda
inkisafinin davam etmasina sorait yaratmisdir (Qrafik 6). Omoak haqq: vo dovlatin sosial
transfertlorinin artimi ohalinin pul gelirlarinin artmasimnda (2013-cii ilde artim 8.4%)
mithiim rol oynamisdir. ©halinin serancaminda qalan galirler iss dovr arzinds 8%
artaraq 34.5 mlrd. manat olmusdur.

Qrafik 6 Istehlak talabi (illik dayisma, %-1a)

20 2013-cii ilin sentyabr ayindan
18
16 etibaron “Ev tosorriifatlarinin

14

1 maliyya davraniglari, niyyatlori
s 3& : vo inflyasiya gozlontilori” tizrea

2 ev tasorriifatlar1 (ailo) arasinda
2 Morkeazi  Bank  torafindon
0
2 9 = o e o o riblik esasda  konyunktur
= & & & & = E
g % sorgu  kegirilir.  Sorgunun
i i
; ;; . . .
Ohalininnominal golirlori ; G naticolorine  osasan  Olkada
—¢—Porakendo ticarot ddvriyyasi = &  Istehlak¢t Inami Indeksi pozitiv
Manba: DSK —o—Pullu xidmatlar

olmusdur. Ev tosorriifatlari
arasinda kecirilmis maliyys davranigi ve niyyatlari sorgusunun neaticalari orta miiddatli
dovra gozlantilorin optimist xarakterli, istehlak¢ilarin shval-ruhiyyesinin ise miisbat
olmasin oks etdirir. Qeyd edak ki, sorguda istirak edan respondentlar 6lkenin biitiin
regionlarini shata etmokls golir saviyyeasina, masguliyyat ndviing, is rejimino, tohsiling,
yasina vo cinsina goroe tosniflogdirilmisdir.

Miisbat xalis xarici ticarot balanst UDM-in artimini dasteklomisdir. Bels ki, DGK-
nin moalumatlarina asasen 2013-cii ilds xarici ticarat dovriyyasi 34.7 mlrd. ABS dollar1
tagkil etmisdir ki, bundan da 24 mlrd. ABS dollar1 ixracin, 10.7 mlrd. ABS dollar1 isa
idxalin payma diistir. 2013-cti ilin yekunlarma asasen xarici ticarat balansi tizro miisbat

saldo geyde alinmuis, ixrac idxal1 2 dafodan ¢ox tistelomisdir.
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Qrafik 7 AMB-nin valyuta ehtiyatlar
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Cadvel 3 Azarbaycanda UDM-in artim tempinin prognozlar

AMB-nin valyuta ehtiyatlar1 il
orzinde 21% artaraq 14 mlrd.
ABS dollarindan ¢ox olmusdur

ki, bu da toxminean bir illik mal

Vo xidmat idxalin
maliyyeloasdirmaye  kifayatdir
(Qrafik 7).

Prognozlara asasen (BVF,
Diinya Banki) o©lkade yiiksok
igtisadi ~ aktivliyin =~ davam

edacayi gozlanilir (Cadval 3).

Tagkilatin ad: 2014 2015
Beynslxalq Valyta Fondu 5.0 4.6
Diinya Banki 52 4.1
Asiya Inkisaf Bank1 5.0 4.8

Manbo: BVFE, DB, AIB
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2. Azarbaycan bank sisteminin inkisaf1

2.1. Bank sisteminin maliyys vasita¢iliyinin dinamikasi

2013-cii ilde bank sisteminin inkisaf trendi saxlanilmis, banklarin 06lks
igtisadiyyatinda rolunu xarakterize eden makro gostoricilorin miisbat dinamikasi
davam etmisdir. Bank sisteminin aktivlari 2013-cii ilde 3 855 mIn. manat (23%) artaraq
ilin sonuna 20 385 mln. manat soviyyasino catmisdir. Qeyd etmak lazimdir ki, bu
tendensiya cari ilde deo davam etmis ve bank aktivlari I riib arzinds 1 034 mln. manat
(5.1%) artaraq 01.04.2014-cti il tarixine 21 419 mln. manat togkil etmisdir.

Qrafik 8 Bank sisteminin makro gostaricilarinin dinamikasi

90% 4% o F 600%  Bank  sisteminin  maliyyo

75% | 6 ’ 68% |- 50.0% S TR .
vasitociliyini xarakterize eden

60% - 40.0%

5% a0y  SOstoricilorden  biri  olan

30% - 200%  aktivlerin geyri-neft UDM-o

15% - 100%  nisbati il arzinde 5 f.b. artaraq
0% ~" 00%  68%-a yiiksalmisdir (Qrafik 8).
[ce] N o — o o
-15% = S = = = = - -100% . . .. .
& & & & & & Aktivlarin uzunmuddatli
g S g 8 4 o dinamikas1 bank sisteminin
Aktivlar/Qeyri-neft UDM, sol skala . .
-« - Qeyri-neft UDM-n artim tempi stirotli artim fazasinin daha
—e— Aktivlorin real artim tempi Lo
Monb: AMB —e— Aktivlerin nominal artim tempi tomkinli artimla ovVoZzZ

olunmasini oks etdirir. Belo ki, aktivlorin real artim tempi vo geyri-neft UDM artim
tempi arasmdaki forq 2008-ci ilds 15f.b. oldugu halda 2013-cii ilde azalaraq 10.8 f.b.
olmusgdur. Cari ilin I riibiinds iss geyri-neft UDM-in artim tempi aktivlarin real artimini
5.8 f.b. tistolomisdir.

Bank sisteminin artim tempinin iqtisadiyyatin artim tempi ilo uzlasmasi, bank
ekspansiyasmin stabillogdirilmesi Markszi Bankin bu sahads apardigi tedbirlarin
noticosidir. Belo ki, bank xidmatlori bazarinda horarotlonmoa vo risklorin
akkumulyasiyasinin preventiv qaydada garsisinin alinmasi maqsadilo Markazi Bank bir
sira “soyuducu” todbirlor hayata kegirmis, banklarla movcud ve potensial risklor

barada daimi dialoq aparmis, banklar {izerinde nazarast rejimini sartlogsdirmisdir.

Hasiya 2. AMB-nin makroprudensial tanzimlama tadbirlari

Bank sisteminin dayaniqliginin artirilmasi, risk idarsetms potensialinin giiclandirilmasi,
sistem risklarinin akkumulyasiyasinin = qarsistnin  alinmast  AMB-nin  daimi  diqqet
moarkezindadir.
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Kredit riskinin tenzimlonmesine makroprudensial yanasmanin tatbiqi ve qgabaqcil
tonzimlomo standartlar1 ilo harmonizasiyasi moagqgsadilo aktivlerin tasniflosdirilmasine dair
toloblor tokmillagdirilmisdir. Vaxt ve keyfiyyst meyarlarinin nezers alinmasma, differensial
ehtiyatlanmanin tatbiqins, habels ehtiyatlanma prosesinds teminatin keyfiyyatinin nazars
alinmasma imkan veren requlyativ c¢orgive yaradilmigdir. Qeyd olunanlar “Aktiviarin
tasniflasdirilmasi va miimkiin zararlarin édanilmasi iiciin ehtiyatlarin yaradilmas: Qaydalar1”"min yeni
redaksiyasinda 6z oksini tapmusdir. Aktivlerin novii ve keyfiyyetinden asili olaraq kredit
riskinin tonzimlonmesine dair differensial yanasmani totbiq etmoek moagqsadile bazi aktiv
kateqoriyalar1 iizro ehtiyat normalar1 azaldilmisdir. Standart aktivler iizre ehtiyatlanma
daracaleri 2 dafe (qenastbaxs aktivler {izre yeni norma 1%, nazaret altinda olan aktivlar iizra
5%) azaldilmisdir. Yuxarida geyd olunmus ehtiyatlanma siyaseti ilo yanasi AMB galacak
dovrlerda yarana bilacek risklara qarsi qabaqglayic siyasat islahatlar1 da hayata kecirmisdir. Bu
zaman asas hoadaf istehlak kreditlari olmusdur ki, portfelin siiratli artimini laminarlasdirmaq
moagsadi ilo bu nov aktivlerin tesniflogdirilmesi meyarlar1 sortlosdirilmisdir. Islahatlarin
moaqsadi istehlak portfeli {izro risklorin idare edilmasi prosesinin daha effektiv qurulmasi va
banklarda saglam istehlak portfelinin formalasmasinin tagviqi olmusdur.

Istehlak kreditlori portfeli {izroe nozarst rejiminin intensivlegdirilmasi risklorin
diagnostikasma imkan vermisdir. Bu diaqnostikanin naticalerini de nazers almagla istehlak
kreditlori seqmentinde movcud risklorin qabaqlayict rejimde tenzimlonmasi istiqamatinds
todbirler goriilmiisdiir. Maqbul artim potensiali ve risk perspektivleri miisyyen edilareak
banklara zeruri strateji tovsiyalor verilmisdir. Bank sektorunun maliyys dayaniqliginin daha da
giiclondirilmasi maqsadile banklara “masuliyyatli borc verma” prinsiplerine miivafiq olaraq
kreditlarin verilmasi sahesinde nezarst intensivlesdirilmisdir. Eyni zamanda, maliyys
istehlakcilarinin hiiquglarinin qgorunmasi va shalinin maliyys savadliliginin artilmas1 magsadils
banklarda kreditlorin verilmasi zamani borcalanlara tetbiq olunan slave xarclorin macmu
sokildoa vahid indikatorla ifads olunmasina imkan veran, banklarin kredit mahsullari ilo bagh
biitiin aidiyyeti xarclari ziinds oks etdiron Faktiki [llik Faiz Daracalorinin (FIFD) hesablanmasi vo
ictimaiyyate agiglanmasi talebi 2013-cii ilin avvelinden baslayaraq tatbiq edilmisdir. FIFD-in
totbiqi ilo miisterilore bank mohsullar1 ve xidmatleri teklif edsn banklar arasinda raqabetli
se¢im saraiti yaranmisdir.

Yuxarida qeyd olunmus siyaset islahatlar1 ilo yanasi Morkezi Bank terafindon
konsentrasiya risklorinin daha daqiq 6l¢iilmasi, aqreqasiyast ve ona nazaratinin tomin edilmasi
magqsadils bir borcalan vo ya bir-biri ile alagadar borcalanlar qrupu tizre kredit risklarini, habels
sektoral konsentrasiyani tenzimloyen normativ bazaya miivafiq doyisikliklor edilmisdir.
Normativ bazada hayata kecirilmis fundamental dayisiklik miisyyen edilen limitlarin bazas: ils
baghdir. Gozlenilon ve gozlenilmayen zererlere qarsi bufer rolunda I daraceli kapitalin ¢ixis
etmoasi vo risk hadisslorinin bas verdiyi hallarda bankin dayanighiginin teminatgist olmasi
nazars alinmaqla konsentrasiya riski tizre miioyyen edilon limitlerin bazasi/mexraci kimi
hesablamaya daxil edilon macmu kapital I daracali kapital ilo avez olunmusdur. Bu yanasma
Bazel Komitasinin “Iri risklorin idars edilmasi {izro nazarat ¢orcivesi” konsultativ senadinds do
0z oaksini tapmigdir.

Moanba: AMB
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Qrafik 9 Ohalinin amanatlari
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va borcalanlarin say1 miintezem
Ohalinin omanatlari, mln. man.

—e—Ohalinin emansatlari/Qeyri-neft UDM, %

olaraq artir. 2012-ci ilde
ohalinin yetkinlik yasma catmis
hor 1000 neaferinin 148-i banklarda kredit hesabina malik idise, 2013-cii ilin sonuna bu
gostarici 274 olmusdur.

Beynolxalq miiqayisede do Azarbaycanda ohali tersfinden bank kreditlarinden

istifade saviyyasi genaatboxsdir (Qrafik 10).

Qrafik 10 Banklardan borcalan fiziki saxslar®
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nozarat  todbirlori  goriliir.

Maliyye maariflondirilmasi sahasinde AMB banklar, beynolxalq teskilatlar vo dovlet

qurumlar1 ilo birgs silsilo todbirlori davam etdirmisdir. ©mansatgilorin izafi risk

istahasimnin, bank mahsullarinin maya dayerinin azaldilmas1 maqgsadilo ASSF terafinden
amanotcilorin qorunan amanstlori tizre maksimal faiz deraci azaldilmisdir.

Bank sisteminda temarkiizlosmenin azalmasi meyli davam etmisdir. Aktivlerin

hacmine gors ilk bes bankin aktivlerinin sistem {izre aktivlords pay1 2013-cti il arzinds

* 100 nafar yetkinlik yagma catmis shaliys diigen.
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1.6 £.b. azalaraq 55% toskil etmisdir (01.04.2014-cti il tarixine 55.1%). Analoji tendensiya
kredit bazarinda da miisahide olunur: kreditlorin hacmina gore ilk bes bankin kredit
porfelinin sistem tizro comi kreditlords pay1 2009-cu illo miiqayisada* 10 f.b. azalaraq
56% olmusdur. Kapitalin hacmina gors ilk bes bankin sistem {izra macmu kapitalda
pay1 2013-cii il arzinds 2.4 fb. azalaraq 47.6% olmusdur. Hazirda bank sistemi iizre
aktivlarin 85%-ni togkil edan 24 bankin macmu kapitaliin mablagi 50 mIn. manatdan
coxdur®.

Tomaorkiizlogsmoanin giymatlondirilmasi ti¢iin beynalxalq tacriibeds genis istifads
olunan HHI bank sisteminds asag1 saviyyeds temarkiizlosmani gosterir. Bunun
sobablarindan biri xirda va orta banklarm saymin ¢ox olmasidir.

Qrafik 11 Herfindal-Hirsman indeksi
3000 B Deporitlors asason Qrafik 11-den goriindiiyii kimi,
2500 Akdtivlors asason indeksda 2007 - 2013-cii illar

B Kreditloro asason
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2000
1500 olunmusdur. Banklarin sistem
1000 uzro aktivlerds, kreditlorde vo
omanatlorde payma gore HHI

500
1500-don  azdir ve asagl

0
< & ® © N o o soviyyada tomarkiizlogmis
> o> > > > > > . . .
R R A A A A bazar toronniim ediré. Belo ki,
Monbor AMB 2013-cti ilin sonuna aktivlerds,
kreditlorda \C) comi

omanatlords payma géro HHI miivafiq olaraq 1426, 1482 ve 1180 olmusdur. Cari ilin I
riibii arzinde de HHI 1500-den asag1 saviyyads qalmisdir.

42009-cu ilde bank kreditlari bazarinda toemerkiizlasmenin tarixi pik dévriidiir.

5 AMB-nin "Bank kapitalinin ve onun adekvatliginin hesablanmasi Qaydalari"-na asasen bankin macmu
kapitalinin minimum miqdar1 2015-ci ilin 1 yanvar tarixinden 50 (elli) mIn. manat mablaginden az
olmamalidir.

¢ Amerika Birlogmis Statlarin ©dliyys departamentinin tacriibasina asasen bazarlar 3 hissays ayrilir: asag1
soviyyads temoarkiizlosmis bazarlar (HHi<1500), orta soviyyade temaorkiizlosmis bazarlar
(1500<HHI<2500), yiiksok soviyyade temerkiizlosmis bazarlar (2500<HHI). HHI - nin dayeri 0-10000
arasinda dayise bilar.
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2.2. Bank sisteminin dinamikasi
2.2.1. Calb olunmus resurslarin dinamikasi va strukturu

2013-cti ilda banklarin 6hdsliklori” 22% artaraq (3021 mln. manat) dovriin sonuna
16997 mln. manat tagkil etmisdir. O ciimladen, dévr arzinde banklarin geyri-maliyys
korporativ miistarilorden ve shaliden celb olunmus vesaitleri 16% artaraq 8879 min.

manata ¢atmis ve comi 6hdaliklarin 52%-ni toskil etmisdir (Qrafik 12).

Qrafik 12 Passivlarin strukturu
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Monba: AMB etmi§dir- Milli Valyutada

amansatlarin xarici valyutada smansatlarle miiqayisoda daha siiratls artmas: tendensiyas:
davam etmisdir. 2013-cii ilde manatla emanatlar 31.2% artaraq iimumi smanstlarin
61%-ni tagkil etmisdir (miiqayise ii¢lin xarici valyutada amanatlor 16.7% artmisdir).
Miiddatli emanatlar 1237 mIn. manat (30.4%), talabli amansatlar isa 45 mln. manat (4.4%)

artmisdir.

Qrafik 13 Xarici borcun dinamikasi

4000 - - 5.0%  Qeyd olunan tendensiya cari ilin
:Zgg | 2009 | riblinde do davam etmisdir:
o \\/4 50, 'Manatla emanatlor 5%, xarici
2000 - valyutada amansatlar ise 3%-den

[ o0
izgg ] 0 az artmigdir. 2013-cii ilde qeyri-
=00 - 20%  rezident fiziki soxslar torafinden
0 . . . . . 0.0%  yerlasdirilmis amanatlarin hacmi
20082009 2010 2011 2012 2013 12?111:: 32% artmis vo comi amanoatlorin
Xarici borc, mln. AZN —e—Xarici borc/aktivlar, % 12%-ini  toskil etmisdir. Digar

Monba: AMB

inkisaf etmokdo olan 06lkolora

xarici kapital axininin azalmasi fonunda Azarbaycan bank sisteminin qeyri-rezident

7 Bank sisteminin 6hdsliklari - aktivler ve kapital arasinda forq.
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bank va beynalxalq maliyya toskilatlarindan calb edilmis vesaitlori artaraq 3 298 min.
manat saviyyesina yiiksalmisdir (cari ilin I riibiinds bu nov vasaitlar taxminan 12%
artmis va 01.04.2014-cii il tarixina 3682 mIn. manat olmusdur). Xaricden calb olunmus

vosaitlorin hacmi sistem {izra aktivlorin 17.2%-ini tagkil edir (Qrafik 13).

2.2.2. Bank sisteminin aktivlari
Bank sisteminin aktivlarinin strukturunda artim asasen kredit portfeli {izrs
miisahida olunmusdur.

Qrafik 14 Aktivlarin strukturu

100% | gom o o o o7 7 g  Kredit qoyuluslar1 2013-cti ilds

8% 8% 0 % 8% 9% e
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66%  68%  65%  63%  65%  70%  68%  etmisdir. Sistem izra

40%
kreditlorin  aktivlerde  pay1
20%

E B E E B B 010120lci il tarixino 70%
0% | o % 4

togkil  edir  (Qrafik  14).
Aktivlards kreditlorin paymn

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014Irib

B Yiiksok likvid aktivler W Maliyya sektoruna talablar
Kreditlor B investisiyalar artmasi yiiksoak likvid aktivlerin
Moanba: AMB ' Digor aktivlor

vo investisiyalarin  azalmasi
fonunda bas vermisdir. Kreditlorin siiratli artimi va sistem riskinin minimallasdirilmasi
moagsadilo AMB-nin hoyata kegirdiyi maqgsadyonlii preventiv tadbirlor naticasinda
portfelin artim tempi sengimisdir. Bels ki, 2014-cii ilin I riiblinde kredit portfeli 3.4%
artmis (01.04.2014-cii il tarixine sistem tizro kredit portfelinin hacmi 15941 mln. manat
olmusdur) ve comi aktivlerde pay1 68%-dok azalmisdir.

Qrafik 15 Kredit portfelinin dinamikas1

20000 - r 100%  2013-cti ilde kredit portfeli ay

. s0%  orzindo orta hesabla 264.7 min.

15000 -
o manat (2012-ci ilds 199.3, 2014~
100007 cii ilin I riibunde 172.7 min.
- 40%
5000 - ~ manat) artmisdir (Qrafik 15).
L 20% . ..
Kreditlorin artimi osason iri
0 T - ' - e T . . .
© > o = o o o 9% sistem  ohomiyyetli banklar
=] IS S 3 S S R
3¢ I3 3¢ I3 3¢ I3 = o . . .
-5000 - 5 20% hesabma bag vermigdir. Bels ki,
I Kredit portfelinin qalig1 (mln.man.) 5 PRI . ..
I Kredit portfelinin xalis artimi (riib arzinde) (mln.man.) 2013-cti ilde kredit portfehmn
Monba: AMB ——Kredit portfelinin artim tempi (illik) sag skala

55% artmima kicik banklarin
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tohfasi comi 1.4 f.b. olmusdur.

Qrafik 16. Kredit/UDM, %
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etdirir.

Qrafik 17 Kredit portfelinin valyuta strukturu
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Azarbaycanda kreditlerin qeyri-
neft UDM-o nisbatinin saviyyasi
olan

diger inkisaf etmakds

Olkalarla miiqayisada
genaatboxs saviyyadadir (Qrafik
16). Azarbaycanda kredit/qeyri-

neft UDM nisbatinin miilayim

artmasi kreditlosmoado
volatilliyin az olmasini, kredit
artiminin igtisadiyyatin
toloblorine adekvathgmi oks

Dovr arzinde manatin xarici
valyutalara garst mazennasinin
sabitliyi \C) manatla
kreditloasmanin

kredit

strukturunda

genislonmasi
fonunda portfelinin

manatla
kreditlorin  paymun  artmasi
davam etmisdir (Qrafik 17).
Naticoda xarici valyutada olan

kreditlorin {imumi portfeldsa

xtisusi ¢akisi 2009-2013-cti illar arzinda 42%-dan 28%-dak azalmisdir.
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Qrafik 18 Kredit portfelinin sahavi strukturu
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Monbo: AMB kreditlosmasine marag1 artir.
Son bes il arzinds ticarat ve xidmat sektoruna verilon kreditlerin pay1 21.8%-dan 2013-
cii ilin sonuna 14.4%-dsk azalmis, insaat, emlak, senaye va istehsal sektorlarma verilon
kreditlarin pay1 ise artmisdir.

Markozi Bankin banklar arasinda apardig1 sorgulara asasen iqtisadi subyektlarin
bank kreditlorina talobi galacokda da yiiksak qalacaqdir (Hasiye 3). Eyni zamanda onu
da geyd etmok lazimdir ki, cari ve novbeti illords kredit portfelinin dinamikasimna va
strukturuna onenavi faktorlarla (biznes tsikli, mdvsumi ve s.) yanast AMB-nin
prudensial talsblerinin (hem kreditlorin anderraytigine dair, hem ds normativ

taloblarin) sartlagdirilmasi tasir edacekdir.

Hasiya 3. Kredita talab: Kredit bazarimin vaziyyati va perspektivi sorgusunun® naticalari

Biznes kreditlarine taleb,iimumilikds, artmisdir. Banklarin cavablarina ssasen, artim
daha ¢ox kicik ve orta sahibkarliq seqmentinds miisahids olunmusdur. Korporativ sektorun
kreditlore talebi esasen biznesin maliyyelasdirilmasi, o ciimleden dovriyys vesaitlerinin
maliyyslasdirilmasi maqgsadindaen irali golir. Banklar tarafinden kreditlar {izrs faiz daracalarinin
todricen azaldilmasi korporativ sektorun kredits talebine alave dastak verir (Qrafik 19).

® Riiblitk asasda banklar arasinda aparilir (hesablamalar her bir bankin portfelinin ¢okisine asason
aparilmigdir).

24




Qrafik 19 Kredit aktivliyi, sorgu naticalari* Qrafik 20 Borcalanlara qarsi talablar
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Banklarda risklorin idars olunmasi potensialinin giiclondirilmoesi istigamestinde AMB
torafinden noezarat tedbirlarinin davam etdirilmesi risk tolerantligmin azalmasina,
uzunmiiddetli dovrds risk-golir tarazliinin goézlenilmesins, kredit anderraytingi zamarni
borcalanlara qars: geyri-maliyya taleblarinin ciddilesdirilmasine sabab olmusdur (Qrafik 20).

Bununla bels, saglam miistori ugrunda banklar arasinda rogabatin artmas: bazarda bank
olmayan kredit toskilatlarimin foaliyyetinin aktivlosmasine, banklar terafinden yeni kredit
mohsullarinin taklif edilmasine, kreditlorin maliyys (faiz ve qeyri-faiz 6denisler) sartlarinin
yumsaldilmasina sévq edilmasi proqnozlagdirila bilar.

*) Sorgunun naticalari “balans metodu” tisulu ila qiymatlondirilmisdir: “Balans metodu” — suala “artim”
(“yumsalma”) cavab vermis respondentlorin iimumi respondentlorin sayinda payr ilo “azalma”
(“sartlasma”) geyd etmis respondentlorin pay: arasindak: forqdir.

Gdstaricinin miisbat zonada olmasi kreditla bagl talabin/taklifin artmasini va borcalanlara qars: talablarin
yumsgalmasini aks edir. Gostaricinin manfi olmasi isa aksina, kreditlo bagli talabin/taklifin azalmasini,
borcalanlara qars talablarin sartlasdirilmasini aks edir.

2.3 Bank sisteminin galirliliyi

2013-cti ilds bank sisteminda xalis manfaat (elan olunmus dividendlsrden sonra)
267.6 mIn. manat (01.04.2014-cti il tarixine 99.6 mIn. manat) toskil etmisdir ki, bu da 6ten
illo miiqayiseda toxminan iki dafs ¢oxdur. Son ii¢ il arzinds meanfaatls islayen banklarin
say1 vo onlarin bank sisteminde payr miintozom olaraq artir. Bels ki, {i¢ il arzinds
moanfoatls isloyen banklarin say1 30-dan 39-a, onlarin bank sisteminds pay1 ise 47%-dan
96%-dak artmigdir. Zarerls isloyan banklarin macmu zarari ise shamiyyatli deraceds
azalmis vo comi 4.75 mIn. manat olmusdur (miiqayise tigtin 2011-ci ilds 322.5 mln.

manat, 2012-ci ildo iso 65.5 mIn. manat).
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Qrafik 21 Bank sisteminin manfaatliliyi
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200 | 5 ©sasen aktiv kredit siyasatinin
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aktivlorinin keyfiyyatinin

Xalis manfaat, mln. man. (sol skala) . .
——ROA, % yaxsilagmasi ils izah oluna bilar.

Monba: AMB o—-ROE, %

Bank qruplarna ° galdikds,
sistem shamiyyatli banklarda manfastliliyin barpasi daha shamiyyatli olmusdur. 2013-
cii ilds bu qrup banklarda aktivlerin galirliliyi 1.6 f. b. artaraq 2.3%, kapitalin galirliliyi
iso 13.2 fb. artaraq 18.9%-o c¢atmisdir. Diger banklarmn galirlilik gostaricilarinin
dinamikasmnda miilayim artim miisahids olunur: il arzinde bu banklarda aktivlsrin
golirliliyi 0.2 f.b. artaraq 1.4%, kapitaln galirliliyi iss 0.4 f.b. artaraq 5.7%-o baraber
olmusdur. Sistem shemiyystli olmayan banklarn nisbsten zsif artimi aktivlerin
hacminin az ve amaliyyat xarclarinin yiiksok olmasi, eyni zamanda, innovativ alatlaorin
implementasiyasimin gecikmaosi ile baglidir.

Qiymatlondirmalore goéro AMB torafindon aktivlerin  tasniflasdirilmasi,
ehtiyatlanma talsbloerin dayismasi bank sisteminin rentabelliyina ciddi tasir etmayacak.
Bels ki, ilkin hesablamalara gore aktivlarin rentabelliyi 2014-cii ilin sonuna azalsa da
kritik soviyyaden (beynalxakq tocriibado genis istifado edilon seviyya 1.5%) asag1
diismayoacekdir. Banklarmm ROA-nmn seviyyassine gore qruplagdirilmasi prosesinds
pozitiv miqrasiya bas vermisdir. Belo ki, ROA gostoricisi 0.5%-dan yiiksak olan
banklarm say1 2013-cti il arzindes 24-den 30-a artmis, onlarin sistem tizre aktivlerds pay1

isa 81%-dan 89%-o yiiksalmisdir (Cadval 4).

Cadvoal 4 ROA iizrs banklarin qruplasdirilmasi

2012 2013
ROA Banklarin Sistem {izro aktivlerde Banklarin Sistem {izro aktivlorda
say1 pay1 say1 pay1
0.5% asag1 19 19.3% 13 10.9%
0.5% - 1.0% 4 40.6% 6 43.9%

° Banklar aktivlorin hacmina gora qruplasdirilmsdir: iri banklar qrupu — aktivlorin hacmina gora ilk 15 bank.
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1.0% - 1.5% 5 11.4% 8 14.0%

1.5% -2.0% 7 15.7% 4 5.8%

2.0% -2.5% 2 1.2% 5 12.0%

2.5% yuxart 6 11.7% 7 13.4%
Monba: AMB

azaldilmasi fonunda banklar movcud resurslarin daha

Bank kreditlori bazarinda raqabetin artmas:

saylarini giiclondirmisdir.

Qrafik 22 Faiz spredi v xalis faiz marjas1
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iki dafs ¢ox olmusdur.

Qrafik 23 Bank sisteminin manfaatinin artim komponentlari
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10 Faiz marjas1 =

1 Faiz spredi = (

faiz golirlori—faiz xarclori *

golir gatiron aktivlorin orta illik galig:

aktivler tizro faiz goalirlori

vo AMB-nin ugot daracasinin

somorali istifadasi istigamatinda

Maliyya resurslarinin deyarinin
0.1 fb.
halinda aktivlerin galirlilyi 0.5
f.b. (Qrafik  22).
Noticoda, aktiv ve Ohdsliklarin

idara olunmasmin effektivliyini

il orzinde artmasi

artmisdir

xarakterizo eden xalis faiz
marjasmin ' artimi (il erzinde
0.6 fb.)

artimindan (il arzinda 0.3 f.b.)

faiz spredinin

Bank

taktor tohlili gosterir ki, macmu

sisteminin moanfoatinin

monfaotin artmasinin osas

moanbayi faiz galirlari olmusdur
(Qrafik 23). Bels ki, 2013-cii il
arzinda xalis faiz manfasti 39%
(2012-ci ilde 16%) artmsdir.
Xalis

dinamikasma faiz golirleri ve

faiz monfastinin

xorclorinin artim tempi tosir

maliyysalosme monboalori tizre 6denilmis faizler

golir gatiron aktivlorin orta illik qalig1

0
calb olunmus 6donisli resurslarin orta illik qahgl)
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etmisdir. Kredit portfelinin genislondirilmasi hesabimna faiz golirlorinin artim tempi

(2013-cti ilda 31%) calb olunmus resurslar {izro faiz xarclorinin artim tempini (2013-cii

ildo 24%) tistolomis va forq 7 f.b. olmusdur (miigayise ticiin geyd etmoak lazimdir ki,

2012-ci ilda bu forq comi 1 f.b. olmusdur).

Qrafik 24. Bank sisteminin samaroliliyi
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Faiz xarclarinin optimizasiyasi
banklarin monfaatliliyinin
artirllmasinin ~ diger miithiim
amili olmusdur. 2013-cii ilds
bank sektorunda tam masgul
qulluggulara beraber tutulan
omokdaslarin  saymun  14%,
amoak haqqi ile bagli xarclarin
ise 24% artmasina Vo,

umumilikds, bank

infrastrukturunun genislonmasine baxmayaraq, qeyri-faiz xarclorinin golirs nisbati!?

(golirlorin artim tempinin (29%) amoak haqq: xarclerinin artim tempinden (24%) artiq

olmasi noaticesinda) 2012-ci illo miiqayisede 2.8 fb. azalaraq 36.3% toskil etmisdir

(Qrafik 24).

Qrafik 25 Bank sisteminin vasitacilik dayari
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0%

Bank sisteminin  amaliyyat
samaraliliyinin tehlili maqgsadile
vasitagiliyin dayaeri 13
omsalindan istifads edilmigdir.
Tohlil gostorir ki, banklarin
tealiyyatinin genislonmasi va
bununla baglh xarclorin il
orzinds artmasina baxmayaragq,
oamsal il arzinde deyismamis vo
49% olmusdur (Qrafik 25).

Omoliyyat semoraliliyinin dinamikasinda pozitiv trendlerin olmasina baxmayaraq,

banklar xarclorin optimallasdirilmasi va, son naticads, faaliyyat gelirliliyinin artirilmasi

12 Xarcin golira nisbati = Qeyri faiz xarclori / (Faiz goalirleri + Qeyri faiz galirlari)*100

 Vasitaciliyin dayori =

inzibati xarclor

calb olunmus vasaitlarin orta illik qaligt

100
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istiqametinds saylarini davam etdirmsalidir. Belo ki, banklarda biznes proseslorinin

avtomatlasdirilmasi, bank xidmatlari sahasinds gabaqcil texnologiyalarin tatbiqinin va

s. davam etdirilmasi zoruridir.

etdirir.

Qrafik 26 Aktivlarin golirliliyi (ROA)

Hasiya 4. Azarbaycan bank sisteminin galirliliyi — beynalxalq miiqayisa
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Qrafik 28 Umumi samarslilik
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xorclorin  timumi golirlorde pay1
36.3% toskil edir
(miiqayise ftgilin qrup tzre orta

gostorici 56.7% tagkil edir).

sistem  1zro

2.4 Bank sisteminin kapitallasmas:

Banklarm kapitalinin minimal mablsgine dair AMB-nin telsbinin sartlesdirilmasi

kapitalin artim tempinin stiratlonmasine tokan vermisdir. Belo ki, AMB-nin gerarina

asasen 01.01.2015-ci il tarixine banklarm moacmu kapitali 50 miln. manatdan az

olmamalidir. Noaticods bank sisteminin kapitali 2013-cti ilde 33% (747 mln. manat)

artaraq 3 427 mln. manata ¢atmigdir. Banklarin kapitallagma prosesi cari ilde de davam

etmisdir: I riib arzinde macmu kapital 5% (145 mIn. manat) artaraq 3 571 mln. man

olmusdur (Qrafik 29).
Qrafik 29 Kapital adekvatlig:
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1000

Bank sisteminin macmu
kapitalinmn siirotls artmasi
kapitallasmanin nisbi
gostaricilarinin  yiiksalmasi il

birge miisahide olunur. 2013-cii
ilde kapital adekvatlhig amsal1 1.2
t.b., leverec omsali iso 1 f.b. artaraq
01.01.2014-cti il tarixine miivafiq
olaraq 18.1% vo 11.4% olmusdur.
Bank

sisteminin  kapitallasma

movgeyinin mohkemlonmasi cari ilin 6ten dovriinde deo davam etmisdir. Belo ki,

01.04.2014-cii il tarixins kapital adekvatlig1 amsali deyismoemis, leverec amsali isa iso
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12.2%-a ¢atmisdir. Sistem shomiyyotli banklar iizre kapital adekvatligi amsali 2013-cii
ilin sonunda sistem {tizre orta gostariciden bir qader asagi - 16.7% olmusdur. Diger
banklar tizro ise kapital adekvatligi bank sisteminin orta gostericilorinden yiiksak -
28.3% olmusdur.

Kapital adekvatlig1 saviyyesi tizre fordi banklarda aparilan monitoringin naticalari

banklarin kapitallasmasinin yaxsilasmasini oks edir (Cadval 5).

Cadvoal 5. Kapital adekvatligina gora banklarin qruplasdirilmasi

Interval 12%-dan asag1 12% - 16% 16% - 20% 20%-dan yuxar1

Tarix '
~o0L012009 1 10 5 25 41
01.01.2010 4 8 4 26 42
01.01.2011 2 11 3 27 43
01.01.2012 3 10 6 24 43
01.01.2013 2 10 6 25 43
01.01.2014 2 6 9 26 43
01.04.2014 3 5 8 27 43

Monba: AMB

Kapital adekvathg1 12%-den asag1 olan banklarin say1 2013-cii ilde deyismamis
(lakin cari ilin I riibtinds 1 bank artmisdir) ve onlarin sistem tizre aktivlerds pay1 7.4%-
don (2012-ci ilde) 6.9%-dak (2013-cii ilds) azalmisdir. Kapital adekvathgr 12%-16%
arasinda olan banklarin say1 10-dan 6-dek azalmisdir. izafi kapital adekvathigi, 20%-don
yuxari, olan banklarin pay1 01.01.2014-cii il tarixine 33.7% toskil etmisdir.

Qrafik 30 Kapitalin artim strukturu

60.0% - s Tutmalar Banklarda kapitalin artim
47.8% .. .
50.0% - strukturu 2013-cii il orzindo
Kapitahn digar X . . .
40.0% vosaitlori ovvalki  illorle  miiqayiseda

30.0% Umumichtiyatlar - dgyismemigdir ~ (Qrafik  30).

20.0% s Cari ilin monfost Onenoavi olaraq kapital artimmin

10.0% asas moanboyi seshmdar kapital

mmm Boltisdiiriilmamis

0.0% xalis manfooat (zorar) Olmu§dur — Inacmu kapitahn
-10.0% mmm Nizamnamo kapitah — artiminda tOhfosi 25% (2012-ci
20.0% - ilde 29%). Moanfaotin (cari ilin

=== Moacmu kapitalin

2008
2009
2010
2011
2012
2013

Monbo: AMB artim tempi monfooti vo boliigdiiriilmomis

xalis manfeat) artimda tohfasi 2012-ci ills miiqayiseda 5 f.b. artaraq 5% olmusdur.
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Kapitalin diger vesaitlarinin (subordinasiya borc chdaliklari, hibrid elementlar) tohfesi
is9, oksina, il arzinds shemiyystli (6 fb.) azalaraq 3% olmusdur. Qeyd olunanlar
kapitalin imumi keyfiyyotinin yaxsilasmasi, habels banklarin dayanigliginin ve risklars

qarst davamhiligin artirilmasi istiqameatinde AMB-nin saylorini dastoklomisdir.

Qrafik 31 Kapitalin keyfiyyati

3500 | 37%  37% - 40%  Noticoado bank sisteminin
5,000 s Kapitalimn strukturunda
2,500 o
2,000 yliksok keyfiyyotli I doracali
1,500 2 Kapitalin pay1 ilin sonuna 78%
1,000 - 10% toskil etmis, 2-ci  deraceli
502 | e kapitalm I deracali Kkapitala
2008 2009 2010 2011 2012 2013 20141 nisbeti ise  azalaraq = 29%
| daracali kapital, mln. man. i olmu§dur kl/ bu da beynalxalq

Hm [[ doroacali kapital, mln. man.

tocrilbbade keyfiyyotli gostorici

—eo—II daracali kapital / I deracali kapital, sag skala
Monbas AME *1-ci riibiin moanfaati illik gostariciya getirilib. hesab Olunur (Qraflk 31) Qeyd
etmok lazimdir ki, kapitalin formalasdirilmasinda sshmdar kapitalina tistiinliik
verilmasi qlobal bankgiligda, noazarstin tekmilladirilmasi, maliyye dayanigliginin

artirilmasi tizre son dovrlerds miisahids edilen tendensiyalara uygundur.

Qrafik 32 Kapitallasma va aktivlarin dinamikas1

40 (100 2013-cii il  arzinde  riskls
30 Ol¢tilmiis aktivlerin artimi bank
- 75 . .. .
sisteminin kapitallasma
20 . ..
soviyyasinin artiminin davam
- 50
10 etmosi ilo miisayist edilmisdir
L s (Qrafik 32). Il oarzindo riskloe
0 ; el e e .
Olciilmiis aktivler 23.6% artaraq
2009 2010 2011 2012 2013 2014_1-i
10 rib L umumi aktivlerin  84.1%-ino
Kapitalin artim tempi mmm ROA* artim tempi gatm1§d1r_ Banklarin qabul
—e— Kapital adekvatligy, sol skala —e— ROA*/Aktivlor, sol skala
Manba: AMB *) ROA - riskla 6l¢iilmiis aktivlar etdiklori risklors adekvat

kapitallasma siyasati 2014-cti ilin 6ton dovriinde do davam etmis vo golacokda bu
prosesin giiclondirilmasi nezerde tutulur. Bels ki, hazirda beynslxalq teskilatlarla
birlikde qabaqcil tocriiboys uygun olaraq emaliyyat riskinin tonzimlonmasi ¢ar¢ivasinin
yaradilmas: istigametinde tedbirlaer goriiliir. Bank sisteminde amsaliyyat riskinin idare

olunmasi lizre nazarat ¢argivesinin formalasdirilmas: ve implementasiyasi ilo bagl yol

32



xaritasi hazirlanmis, banklarla miizakirslar aparilmisdir. ilkin marhalads asas indikator

yanasmasinin * totbiqi planlasdirilir. Bu yanasmanin totbiginin bank sisteminin

kapitalma ve kapital adekvathgma tesirinin giymetlondirilmasi maqsadile miivafiq

tohlillar aparilmisdir.

Qrafik 33 Kapital adekvatlig: iizra beynalxalq miiqayisa
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Xorvatiya |EE——20.9%
Gilirciistan | 18.0%
Macaristan [N 16.9%
Qazaxistan [N 16.6%

Braziliya /IS 16.1%

Monba: BVF, AMB

genaatboaxsdir (Qrafik 33).

2.5 Kredit riski

Tohlillorin noaticolorine 9sason
amoliyyat riskinin idare edilmasi
ilo bagh nazards tutulan kapital
toloblorinin qlivveyes minmasi

bank
adekvthg:

sektoru tizro  kapital
omsalina 1.1 fb.
hacmindas azaldic tesir eds biler.
Digoer olkalarin bank sistemlari
ilo miiqayisede Azarbaycan bank

sisteminin kapitallasma seviyyesi

Dovr arzinds kredit portfelinin {imumi artimina baxmayaraq, banklar kredit

risklorini magbul saviyyada saxlanilmasina nail olmuslar.

Qrafik 34 Kredit portfelinin keyfiyyati
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Kredit portfelininillik artim

Bels ki, avvalki dovrlarden forqli
olaraq 2011-2014-cii ilin I riibi
orzindo vaxti ke¢mis kreditlorin
orta illikk artim tempi (16%)
umumi portfelin artim
tempindon (21%) az olmusdur
(Qrafik 34). Vaxti

kreditlorin artim

ke¢mis
tempinin
songimesi  onlarin  portfelds
paymin da tarixi maksimum

olan 6.4%-don (2011-ci il) 5.1%

' Bazel Komitasinin tovsiyalarina uygun olaraq bu yanasmann tatbigi zamant amaliyyat riski iizra kapital ehtiyati

bankin son 3 il arzindaki macmu galirinin 15%-ina barabardir.
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enmasing (2013-cti il) sebab olmusdur.

Qrafik 35 Vaxt1 ke¢mis kreditlarin {imumi kredit portfelinds pay1

% Vaxti kec¢mis kreditlarin
25 | © . .
a0 dinamikasina 9sason
20 = . .
qusamiiddatli (bir ilden az)
1 kreditlorin keyfiyyatinin
10 yaxsilasmas:  tosir  etmisdir.
5 Azarbaycan bank sisteminde
0 vaxtt ke¢mis kreditlorin imumi
s § § £ & £ £ & £ § 8% §
e 8 § £ z £ £ s F £ 2 £ portfeldo payr  beynalxalq
= F 2 F 5 8 7 Y 2 £ E niqayisedo  d bul
£ 5 & = 5 £  miiqayisade 9 maqgbu
soviyyadadir (Qrafik 35).
Monba: BVF

Azarbaycan bank sisteminin
vaxt1 ke¢mis borclarinin miihiim hissasi zaif kredit anderraytingi ilo xarakterize olunan
bum dovriinde verilmis kreditlor tagkil edir. Eyni zamanda geyd etmak lazimdir ki,
bank sisteminin bu nov aktivlerden yara bilacel potensial itkilari absorbsiya etmak
potensial1 yiiksakdir. Bels ki, yaradilmis ehtiyatlar vaxti ke¢gmis kreditlarin 80%-den
coxdur.

Son illar istehlak kreditlori bazarinda miisahida olunan aktivlik kredit risklorinin
adekvat idara olunmasi masalosini aktuallagdirmisdir. Bels ki, xiisusi artim tominatsiz
nagd kreditlori olan digor istehlak kreditlori seqmentinds miisahide olunmusdur.
Noticods bu nov kreditlerin portfelds pay1 2013-cii il srzinds toxminan 10 f.b. artaraq
37.3%-9 ¢atmisdir.

Qrafik 36 Istehlak kreditlarinin strukturu

Ohaliya verilon kreditlorin diger miihiim
B Yasay1
sahosinin seqmenti (01.01.2014-cti il tarixine portfelds
j‘;‘?;‘fj;ff;‘;t pay1 27.8%) — ipoteka vo dasmnmaz amlakla
= Avtomobil

Kreditlori bagl (tikinti, toamir va s.) bagh kreditlordir
(Qrafik 36). Bu sahads ciddi nozarat
= Motsot toloblorinin (AIF-n standartlari, AMB-nin

avadanliginin
v ilrl:;“l:l‘;“a toloblori) movcudlugu hamin kreditlar tizrs
Kredit kartlar

risklorin minimal saviyyade olmasima sebab

37.3%

42% 2012-ciil

— 2013-cii il olmusdur. Il arzinde ipoteka ve dasinmaz

Monba: AMB
omlakin tikintisi ve tomiri ilo bagh
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kreditlarin hacmi 27% artmisdar.

2.6. Likvidlik riski

Bazar konyukturasmin, bank va iqtisadi subyektlorin (korporativ sektor ve ahali)

davranisinin ve diger amillarin ¢oxsaxali dinamikasmin bank sisteminin likvidliyine
tosiri 2013-cii ilde do davam etmisdir (Qrafik 37).

Qrafik 37 Bank sisteminin likvidliyins tesir edon amillarin dinamikasi
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Monba: AMB

azalaraq 11.2% toskil etmisdir.

Qrafik 38 Likvid aktivlarin strukturu
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# [l arzinds likvid
aktivlarin orta giinliik

qalig:

Bels ki, amanat ve depozitlarin
sabit tempi fonunda
(2013-cii il arzinda 15.2%) kredit
portfelinin artmasi ilo slaqoadar
likvid aktivlerin mablagi 12.9%

azalmisdir.

artim

ilin I
bank
kreditlari ilo miiqayiseds daha

Lakin cari
ribtinde  depozitlarin

suratle artmas: likvid aktivlsrin
14.2%

olmusdur.

mablaginin artmasma
sobab Likvid
aktivlorin orta illik galigmin il

aktivlarin orta

bir

orzinda

moablagine nisbati godor

Cari ilin I riibiinds ise bu nisbat
artaraq 12.2% olmusdur. 2013-
cii il orzinde yiiksak likvid
aktivlorin orta giinlik qgalig
2012-ci illo miiqayiseds 42 mln.
manat (2%) azalaraq 2103 mln.
manata catmigdir (Qrafik 38).
Yiiksak likvid
strukturunda nagd vasaitlarin
payr  35%  taskil

aktivlorin

etmisdir.
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01.01.2014 tarixine yiiksok likvid aktivlerin strukturunda nostro hesablar ve dovlet
giymotli kagizlarin pay1 miivafiq olaraq 19% va 13% olmusdur. 2013-cii ilin sonuna
banklarin AMB-da olan hesablarinin likvid aktivlerdes xtiisusi ¢okisi 33% toskil etmisdir.
Bank sisteminin cari chdsliklarinin (o ciimladan, shali ve korporativ sektorun
tolobli depozitlori hesabina) artim tempinin (2013-cii ilde 5%) likvid aktivlerin artim
tempini {istelomasi sebsbinden bank sisteminin ani likvidlik ® ve cari likvidlik

amsallar1 azalmisdir (Cadval 6).

Cadval 6. Likvidlik gostaricilarinin dinamikas:

2008 2009 2010 2011 2012 2013 01.04.2014
Ani likvidlik emsali 72.8 75.8 110.0 71.2 66.8 55.4 61.2
Cari likvidlik smsali 103.1 82.2 92.0 78.8 76.9 63.9 66.1

Monba: AMB

Maliyyslosma kasirinin timumilesdirilmis o6l¢lisii olan banklarin aktiv ve
ohdalikleri arasinda miiddat farqi risklarin idars olunmasi noqteyi nazarinden magbul
soviyyadea qalmisdir (Qrafik 39). Bununla bels, miiddat forqi seviyyesi ve dinamikasi
banklarda investisiya xarakterli layihalorin maliyyslosdirilmasi {i¢iin uzunmiiddatli
dayanigli resurs bazasimin meshdudlugunu gosterir.

Qrafik 39 Aktiv va 6hdsliklarin miiddat farqi, (aktivlars nisbatda, %-la)
Qeyd etmoak lazimdir ki, bank

2o sisteminin likvidliyi genastbexs
2013 soviyyadadir. Sistemin ytiksek
likvidli aktivleri fiziki soxslorin

2012 tolebli depozitlerini bir necs
o dofa istalayir ve fiziki saxlorin

miiddatli depozitlarinin

4150 <100 50 00 50 100 150 200 ©ohomiyyatli hissesini shate
W 365 giinden artiq ™ 181-365 giin ™ 91-180 giin ™ 31-90 giin ™ 0-30 giin
Monba: AMB

edir.

' Ani likvidlik emsali - bankin yiiksok likvidli aktivlerin orta giindalik qiymstinin yiiksok likvidli (30
giinadak) ohdsliklsrin orta giindalik mablagins nisbsti. Minimum prudensial talab - 30%.
'® Cari likvidlik - likvid aktivlerin cari Shdaliklara nisbati.
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Hasiya 5. Stress halinda Azarbaycan bank sisteminin likvidlik mévqeyi: Bazel 111
metodologiyasinin implementasiyasinin simulyasiyasi

Maliyys bohrani bir sira Olkalarde banklar tarafinden likvidlik riskinin geyri adekvat va
somorasiz idarsa olunmasi problemini {ize ¢ixartmigdir. Likvidlik riskinin yiiksek “yoluxma”
(contagion) va sistem geyri-sabitliyinin katalizatoru giiciins malik olmas: bu sahada yeni, daha
sort normativlerin qgebul olmasina sebeb oldu. BNBK-nin banklara dair hazirladigi yeni
tonzimlayici todbirler toplusu — Bazel-III standartlar1 - Boyiik 20-lik qrupuna daxil olan 6lkalar
torafindon 2010-cu ilin dekabr ayinda bayanilmisdir. Bazel - III standartlar1 banklarin kapital: ilo
bagli (anlayis, minimal telablar, buferlsr va s.) yeniliklorls yanas: tovsiye etdiyi diger normativ
likvidlik riskinin idars olunmasi sahasinde nazerde tutulan likvidliyin 6rtme amsalidir
(Liquidity Coverage ratio — LCR). 2013-cii ilin yanvar ayinda likvidlikls bagli BNBK-nin yeni
daqiqglesdirilmis tonzimloma standartlar:1 derc olunmusdur (Basel III: The Liquidity Coverage
Ratio and liquidity risk monitorinq tools, Basel Committee on Banking Supervision, January
2013).

Likvidliyin 6rtmas amsalinin tatbiginin ssas maqsadi bank tarafinden yetarli hacmds likvid
vasaitlerin saxlanilmasi ile 30 giin arzinds (qisamiiddatli sok ssenarisi) potensial likvidlik
soklarina dayanighiginin artirllmasidir. ©msal bankin sarancaminda olan ve 6hdsliklarle ytiklii
olmayan ytiksak likvid aktivlerin 30 giin arzindes bankdan xalis pul axinlarina nisbatini gostarir.
BNBK-nin tovsiyalarins asasen amsal 100%-dan az olmamalidir.

T = ytiksok likvid aktivler > 100%
e 30 giin arzinds pul vasaitlerin bankdan xalis axinm1 ~— ?

Keyfiyyotina gore likvid aktivler asagidaki qruplara boliiniir: I daracsli aktivler, 2A ve 2B
saviyyali aktivler.
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*nagd pul, markazi banklardaki vesaitlsr, dovlst qiymatli
kagizlar, markazi banklara qars: talablor, digar yiiksak
keyfiyyatli giymatli kagizlar

* AA- reytinginden asag1 olmayan korporativ qiymatli kagizlar
(maliyye institutlarin qiymstli kagizlar istisna olmagla), risk
daracasi 20% olan xarici dovlatlorin ve markezi banklarin
qiymeotli kagizlari, beynalxalq inkisaf banklarinin giymatli
kagizlar1

*BBB- /A+ reytinglari arasinda olan korporativ qiymsatli
kagizlar (maliyye institutlarinin giymotli kagizlari istisna
olmagqla), Bazel III standartlarina cavab veran sshmlar

Bu zaman geyd etmok lazimdir ki, standartlara gore 2-ci deracali likvid aktivlerin hacmi
yiksak likvidli aktivlerin 40%-i, 2B dearacali likvid aktivler ise 15%-i saviyyesinda
moahdudlasdirilir.

Likvidliyin O6rtme emsalinin hesablanmasi zamani istifade olunan 30 giin arzinds pul
vasaitlerinin bankdan xalis axmi dedikds o6hdaliklarin BNBK-nin miisyyan etdiyi ¢okilarla
bankdan axini1 ve aktivler tizre daxilolmalar arasindaki ferq nazearda tutulur.

BNBK-nin gerarma asasen amsalin pillali tatbiqi nezards tutulur ve 2015-ci ilden 60%-lik
limitls baglayan norma 2019-cu ilds 100%-» ¢atdirilacaqdir.

Azarbaycan bank sisteminde likvidlik riskinin idare olunmasi mexanizmlarinin
tekmillesdirilmasi, movcud tenzimlems tocriibasinin qabaqcl beynslxalq standartlara
harmonizasiyasi tadbirlari ¢arcivesinde LCR smsalinin ilkin giymsatlandirilmasi aparilmisdar.

LCR amsalinin hesablanmasi tigiin

kifayot qoder genis  malumat LCR-1n tatbiqi qrafiki 100%
bazasmin  olmamasi  sebabindan 90%
giymatlondirma Zamani an 80%

konservativ yanasma totbiq

edilmisdir.

Bazel standartlarina asasan stress
zamani banka/bankdan pul axinlari
likvidlik noqteyi nazarinden
miiayyen ¢okilarls ol¢tiliir.

Masalon, amanatgi togvisi (deposit
run) zamani bankdan vesait axinini
hesablamaq ficiin depozitlerin lyanvar 1yanvar 1yanvar 1yanvar 1 yanvar
noviinden, miiqavile sortlerinden veo 2015 2016 2017 2018 2019
s. asili olaraq bankin depozit portfeli .,  pypr
sabit vo geyri-sabit hisselors boliiniir
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vo hor biri fordi ¢oki ils Olgtiliir.

Metodologiyaya osasen bankdan pul axinlarini hesablamaq iigilin yaxin 30 giin arzinds
depozitler {izrs potensial ddanislerin nazere alinmasi metodundan fargli olaraq Azarbaycan
bank sistemi iigiin LCR hesablanmasinda biitiin depozit portfeli nazars alinir.

Miiayyon edilmis yanasma asasinda Azarbaycan bank sisteminds I deracali likvid aktivlerin
ustiinliik tagkil etdiyi ve comi yiiksek likvidli aktivlerin 82%-na barabar olmasi hesablanmigdir.
Bundan olave, banklardan pul aximnlarmnin 22%-i qgeyri-maliyys korporativ sektorunun
vasaitlorinin payina diisiir. Ehtimal edilon limit asasinda shalinin vesaitlaerinin geri gotiiriilmasi
banklardan pul axinlarmnin 21%-ni, maliyys sektorunun vosaitlori ise 24.8%-ni toskil edir.
Banklara pul axinlarinin strukturunda kreditlerden daxilolmalar vesaitlarin 38%-ni, maliyya
institutlar1 ve morkezi banklardan daxilolmalar 34%-ni, qgeyri maliyys teskilatlar1 ila
amoaliyyatlardan daxil olmalar iss 25%-ni toskil edir.

Belolikls, Azarbaycan banklar: {iglin ilkin giymsetlondirilmenin naticalarine asasen LCR-in
sistem tiizre orta gostaricisi 87% tagkil edir ki, bu da 2015-ci il ii¢tin BNBK-nin miisyyen etdiyi
minimal talebdan (60%) yiiksakdir.
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3. Odanis sistemlari

2013-cti il vo 2014-ci ilin I riibii arzinds 6danis sistemlarinin sabit vo fasilasiz
foaliyyoti davam etmisdir. Olkadoaki iqtisadi aktivliye adekvat olaraq Milli Odanis
Sisteminds aparilan emaliyyatlarin hacmi ve say1 artmisdir (Qrafik 40).

AZIPS vasitasilo 2013-ci il arzinds timumi hacmi 113 mlrd. manat (UDM-in 2,02
misli) olmaqgla 522 min aded ©6denis senadi emal olunmusdur ki, bu da 6ten ills
miiqayisede miivafiq olaraq 5,8% (6205 mln. manat) va 5,9%-dan (29 min adad) ¢oxdur.
Orta hesabla sistemda giindslik senad say1 2130 adad, har bir 6danis senadinin mablagi
isa 461 min manat toskil etmisdir.

Cari ilin I riibiinde AZIPS vasitesils hayata kegirilmis 6deniglerin {imumi hacmi
25071 miln. manat olmusdur (104 min adad amsaliyyat). Oten ilin eyni dovrii ile
miiqayisade amsoliyyatlarin tiimumi hacmi 5.9% (1467 mln. manat) artmisdir. Har bir

0danis senadinin mablagi orta hesabla 241 min manat tegkil etmisdir.

Qrafik 40. AZIPS vo XOHKS vasitalari ilo emal olunan 6danis
sanadlarinin mablagi (mln. manat)
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sonad say1 109.1 min adad, har bir 6denis senadinin mablagi ise 61.1 min manat tagkil
etmisdir. 2014-cii ilin I riibii orzinde XOHKS vasitesilo say baximindan {imumi
Odoanislarin 98.5%-ini togkil eden 6 675 min adod 6donis sonadi emal olunmusdur. Bu da
oton ilin miivafiq dovriinii hacm etibarilo 8.5% (263 mln. manat) ve say etibarilo 5% (317
min adad) istolomisdir. Har bir 6denisin meblagi orta hesabla 505 manat togkil
etmisdir.

Hesabat ilinde 6lke miqyasinda elektron 6denis sistemlorinin shate dairasinin
genislondirilmasi ve istifade imkanlarinin artirilmasi istiqametinds faaliyyst davam

etdirilmisdir.
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Kiitlovi Odanisler iizro Markezlosdirilmis informasiya Sisteminin platformasinda
yaradilmis “Hokumat Odonis Portal”inin (HOP) shats dairasinin genislondirilmasi tizre
foaliyyot davam etdirilmisdir.

Goriilmiis iglor naticesinda Vergilar, Maliyys, Iqtisadiyyat ve Senaye, Daxili Islor,
Fovqgelads Hallar nazirliklari, Dovlet Gomriik Komitasi, DIN-in BDYP idaresi, Dovlot
Sosial Miidafis Fondu, hemginin “Azaristiliktohcizat” ASC HOP-s inteqrasiya
olunmusdur.

Hal-hazirda HOP-iin yaradilmis infrastrukturuna qosulmus 42 bankin va
“Azarpogt” MMC-nin birlikds 1500-ye yaxin 6deanis mantagasinds nagd formada va
sistemin internet resurslarindan istifade edilmoaklo 6danis kartlar1 vasitasilo nagdsiz
formada 6danislar gabul edilir.

2013-cii il arzinde HOP vasitesile {imumi mablagi 713 mln. manat olmaqla 24.4
miIn. aded &denis amoliyyati emal olunmusdur. Oten illo miigayiseds sistemde emal
olunan emealiyyatlarin hacmi 48.2% (232 mln. manat), say1 ise 4.3% (995 min adad)
artmisdir.

2013-cii ilin sonuna Olks arazisinde qurasdirilmig POS-terminallarin say1 33.3
min adad teskil etmisdir. il arzinde regionlar iizre POS-terminallarin say1 34,5% artaraq
(1114) 4345 adad olmusdur. POS-terminallar vasitesile aparilan emsliyyatlarin say1 2,4
dafs (6.6 mln.) artaraq 11.2 mln. adad, hacmi ise 1.6 dafe (384 mIn. manat) artaraq 981
min. manat olmusdur. Cari ilin I riibti arzinds 6lkenin kart infrastrukturunun inkisafi
davam etmisdir. 2014-cti ilin I riiblin sonuna Odonis kartlarmma oOlks orazisinda
yerlogdirilmis 2.4 min bankomatda vo 38 mindon artiq POS-terminalda xidmat
edilmisdir. Qeyd edak ki, 6ten ilin miivafiq dovrii ile miiqayisade 6lks srazisinds POS-
terminallarin say1 4% artmisdir. 2014-cii ilin I riibtinds bankomatlar vasitasilo 1933 min.
manat hacminds vo 10.9 min. sayda amaliyyat aparilmisdir. POS-terminallar vasitasilo
aparilan emoliyyatlarin say1 843 min adad, hacmi iss 182 mln. manat tagkil etmisdir.

Umumilikds, 2013-cii il arzinde 6lke banklar1 tarafinden emissiya edilmis ddanis
kartlar1 ile 6lke daxilinde aparilmis emaliyyatlarm hacmi 9.56 mlrd. manat, say1 ise 63
milyon adad olmusdur ki, bunun da miivafiq olaraq 6% va 18.3%-i nagdsiz 6danislarin
paymna diisiir. Oten illa miiqayisede Olkedaxili ©6denis kartlar1 ilo aparilmis
amoliyyatlarin hacmi 64.5%, say1 ise 2.3 dafa artmusdar.

Odonis kartlar1 ilo hesablagmalarin artdig1 bir seraitds bu sahads risklarin idara

olunmasi masaleleri  diqqetde  saxlanilmigdir. Olkeds nagdsiz  ddenislerin
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stimullagdirilmasi, bu oOdaenislor tizre infrastrukturun genislondirilmesi vo hiiquqi

bazanin mohkemlandirilmasi tizrs takliflar paketi hazirlanmigdar.
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