AZORBAYCAN RESPUBLIKASI MORK3Zi BANKININ 2025-Ci IL UGUN PUL
SIYASOTININ 9SAS ISTIQAMSTLORI BARSDS BOYANATI

Méhtsrem Prezident cenab Ilham Sliyevin miisyyen etdiyi iqtisadi strategiyanin
ugurla hayata keciriimasi naticesinde 2024-cii ilde de blkede makroiqtisadi sabitlik
qorunmusg va Iqtisadi artim davam etmigdir. Cari ilin iqtisadi naticelari 2025-ci ile
makroiqtisadi sabitlik gbstaricilari lizre nikbin prognozlara asas yaratmisdir.

Azarbaycan Respublikasi Mearkazi Banki 2024-cl ilde qiymetler sabitliyine
ybnoldilmis pul siyaseti hayata kecgirmisdir. Pul siyaseti qerarlari inflyasiyanin
dinamikasi ve ortamulddstli dbvr (izre inflyasiyanin risk balansinda bas versn
dayisikliklar nezare alinmaqla verilmisdir. Catri ilds illik inflyasiya hadef diapazonuna
(4+2%) qayitmisdir. Pul siyasstinin emeliyyat cergivaesinin takmillagdiriimasi ve
bununla faiz kanalinin &turdcdliyinidn gdclaendiriimasi (zre islahatlar davam
etdirilmisdir.

2025-ci ilin pul siyasetinin sasas istiqamatloeri “Azerbaycan Respublikasinin
Moarkazi Banki haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanunun 28-ci maddasine
uygun olaraq iglenarak ictimaiyyets agiqlanir.

2025-ci ilde de Moerkazi Bankin pul siyaseti inflyasiyanin asagi ve stabil
saviyyade saxlanilmasina ydbnaldilacekdir. Pul siyassti qerarlari yenilonmis
makroiqtisadi prognozlar, ortamiiddetli dbvre inflyasiyanin xarici ve daxili amillari
zre risk balansinin deyisimi esasinda verilacekdir.

ovvalki illerde oldugu kimi pul siyaseti ¢ergivasinin takmillosdiriimasi
istigameatindas islahatlar davam etdiriloecakdir.

I. 2024-cui ilde hayata kegirilan pul siyasati ve onun naticalari

2024-cl ilde pul siyassti monetar sarait (maliyys bazarlarinin géstaricilaeri olan
faiz, mezenne ve s.) vasitssile inflyasiyanin hedef daxilinde saxlaniimasina
yonaldilmigdir. Pul siyasati aletlori pul siyasetinden kenar (avtonom) amillarin
monetar soraitoe tasirlorinin neytrallasdiriimasina xidmet etmigdir.

Dovlat Statistika Komitasinin malumatina esasen 2024-cu ilin noyabrinda 12
ayhq inflyasiya 4.4% olmusdur. Noyabr ayinda arzaq mahsullari Gzrs illik 4.4%-lik
inflyasiya qeyde alinmis, geyri-erzaq mehsullar 2.2% bahalagmisdir. lllik xidmat
inflyasiyasi ise bu dovrde 6% tagkil etmisdir. Tenzimlenan giymatlarin, hamginin
movsumi xarakter dasiyan kand tasarrufati mahsullarinin giymat dayisimi nazara
alinmadan hesablanan illik baza inflyasiyasi noyabrda 3.9% tagkil etmisdir.

illik inflyasiyaya cari ilde bir sira xarici ve daxili amiller tesir etmisdir. Terofdas
Olkalar Uzre orta ¢akili inflyasiyanin pik saviyyslerle mugayisada dismasi, elece da
manatin nominal effektiv mazannasinin mohkemlenmasinin davam etmasi
inflyasiyaya azaldici tesir etmigdir. 2024-cu ilin 11 ayinda manatin geyri-neft ticarat
cokili nominal effektiv mezennasi 7.1% bahalasmisdir. inflyasiyanin azalmasina
hokumatin ve Markazi Bankin giymatlar sabitliyinin temin edilmasi istigamatinda son
illar hayata kegirdiyi siyasat de 0z tohfasini vermigdir.

2024-cu ilde da valyuta bazarinda sabitlik olmus, 11 ayda Markazi Bankda
Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondunun (ARDNF) valyuta satiglarinin



hayata kecirilmasi Uzra 87 valyuta harraci bas tutmusdur. Bu harraclarda bazarin
xarici valyutaya telebati tam odanilmisdir. 2024-cu ilde Markazi Bankin valyuta
bazarinda satiglari asasen dovlat layihaleri ve xarici valyutada oOhdaliklarin
azaldilmasindan irali gelen strateji shamiyyatli dovlat xarclerinin icrasina dastak
maqsadi ile hayata kecirilmisdir.

2024-cu ilds pul siyasatina dair gararlar faktiki ve prognozlagdirilan inflyasiyanin
hadaflo (4+2%) muqayisasi ve risk balansinda basg veroen dayisikliklar nazars
alinmagla verilmigdir. Dovr erzinds faiz dehlizi parametrleri onceden nazards
tutulmus qgrafik Uzre 8 defe muzakire edilmigdir. Markazi Bankin Idars Heyatinin pul
siyasatine hasr edilmis ilk 3 iclasinda ugot daracesinin 8%-dan 7.25%-o, faiz
dahlizinin yuxari haddinin 9%-den 8.25%-a, dahlizin agagi haddinin ise 6.5%-dan
6.25%-2 endiriimasi ile bagl qerarlar gabul edilmisdir. Son 5 iclasda ise faiz
dahlizinin parametrleri dayismaz saxlaniimigdir. Edilen dayisiklikloer markazi ugot
daracasi olan simmetrik dahlizin formalasmasina gatirib gixarmisdir.

2024-cu il erzinda pul siyasati alstleri maliyya bazarlarinda gedan prosesler va
bank sisteminin likvidlik movqgeyi nazara alinmagqgla tatbiq edilmisdir. Pul siyasaeti
hadaflarina nail olmaq Ug¢ln aciq bazar amaliyyatlari, daimi imkan aletleri va macburi
ehtiyatlardan istifade olunmusdur. Agiq bazar amaliyyatlari gisminde sterilizasiya
maqsadile 28 gunluk, 84 gunluk, 168 gunlik va 252 gunluk notlarin yerlagdirilmasi
uzra muntezam harraclar davam etdirilmisdir. Agiq bazar emaliyyatlari Gzre kamiyyat
parametrlarina dair gararlar likvidliyin monitoringi ve prognozlasdirilmasi asasinda
verilmisdir. Profisitli dovlet budcasi seraitinde hdkumat hesablarinin dayisiminin bank
sistemindaki likvidliya azaldici tesirlerini nazere alaraq Merkazi Bank sterilizasiya
amaliyyatlarinin hacmini azaltmigdir. Noyabr ayinin sonuna notlar vasitasila
sterilizasiya olunmus vasaitin toplam qaligi 300 min. manat teskil etmisdir ki, bu da
2023-cu ilin sonunda olan portfelin hacmi (1320 min. manat) ile muqayiseds 4.4 dafe
azdir. Macburi ehtiyat normalarinda hesabat dovriunda dayisiklik edilmamigdir.
Bununla bels 6tan ilin sonlarindan tetbiqgine baslanilan yeni differensiallasdirma
meyarlari ile bagli anlayislarin izahlari, onlarin hesablanmasi ile bagh muvafiq
gaydalarda daqiglasmalar apariimisdir.

Monetar amaliyyatlar banklar tersefindan likvidliyin effektiv idare olunmasina,
banklararasi bazarda aktivliyo ve galirlilik ayrisinin formalagsmasina musbaet tesir
etmisdir. Hesabat dovrundsa banklararasi bazarin ham teminatsiz, ham da teminath
sektorunda aktivlik musahida olunmusdur. 11 ayda Blumberq platformasinda banklar
arasinda milli valyutada 94.4 mird. manat mablaginda 3365 aqd baglanmisdir. Bu
amaliyyatlarin 97%-nin muddati 1-3 gunluk olmusdur. Bu dévrde banklararasi REPO
bazarinda 10.3 mird. manat hacminde 630 aqd baglanmisdir. Otan ilin muvafiq dovri
ile migayisede Blumberq platformasinda baglanilan amealiyyatlarin hacmi 3.4
dafa, banklararasi REPO bazarindaki amsliyyatlarin hacmi ise 2.3 dafs artmigdir.

Teminatsiz pul bazarinda faizler dovr arzinds faiz dahlizinin dayisimina reaksiya
vermis, orta faizlar Markazi Bankin faiz dehlizi daxilinde formalasmisdir. 2024-cu ilin
noyabr ayinda banklararasi teminatsiz pul bazarinda 1-3 gunluk amaliyyatlar Uzre
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orta faiz deracesi (1D AZIR) 7.66% toskil etmisdir. Qeyd edak ki, hesabat dovrinda
banklararasi pul bazar Uzre faizlerin kommunikasiyasinin guclendirilmasi
istigamatinda da isler gorulmusdur.

Tahlillar gosterir ki, pul siyasati qararlarinin faiz kanali ile 6turaculuyd tadrican
yaxsilagsmaqdadir. Bela ki, banklararasi faizlerle bazi depozit névleri Uzra faizlar eyni
istigamatda dayigir. Eyni zamanda banklararasi pul bazarindaki faizlar muxtaslif
muddatli giymatli kagizlarin da galirliliyina tasir edir.

2024-cu ilin 11 ayinda manatla pul bazasi 1.4%, manatla genis pul kutlesi (M2)
ise 2.1% azalmigdir. ©vvalki illerde oldugu kimi cari ilde de hokumat hesablari
gahglarinin dayisimi pul teklifina tesir edan muhum amillerden biri olmusdur. Dovr
arzinde Merkazi Bankin sterilizasiya amaliyyatlarinin hacminin azaldilmasi pul
toklifina artirici tasir etmisdir.

2024-cu ilde Markazi Bankda tahlil ve prognozlasdirma isinin tekmillasdiriimasi
davam etdirilmis, model ¢cantasi geniglandirilmig, avvalki illerle mugayisada daha ¢ox
tedqiqat isi yerine yetirilmigdir. Pul siyasatinin transmissiya kanallarinin tedqiqi
genislondirilmisdir.

Pul siyasatinin effektiv kommunikasiyasi hesabat doévrinds de diqgastdes
saxlaniimisdir. Pul siyaseti gqerarlarina dair press-relizlar mivafiq analitik serhlarle
darc edilmig, muntezeam matbuat konfranslari kecirilmisdir. Canli yayimlanan
matbuat konfranslarinda baglica makroiqgtisadi gostericilerin prognozlari va faktiki
inflyasiyanin amiller Uzre bolgusu agiglanmisdir. 2024-cu il Uzra son hesabat
dovrundan baglayaraq gabaqcil beynalxalqg tecriba nazere alinmagla “Pul siyasati
icmali’nin strukturunda ve mazmununda bir sira yeniliklar edilib. Dayigikliklar esasan
makroiqtisadi prognozlar bolmasinin alave olunmasini v@ monetar sferada gedan
prosesloerin daha atrafli tsahlilini shata edir. Galirlilik ayrisinin haftalik esasda
giymatloendiriimasi ve yayimlanmasi temin edilmisdir. Sahalerarasi maliyys
axinlarinin tahliline dair rublik hesabatlar ve 2023-cu ilde yerina yetirilmis tadqgiqat
islori resmi saytda yerlasdiriimisdir. Pul siyasati qararlari vae onlarin asaslandirmalari
rosmi internet sahifesi ile yanagsi sosial sebakalar vasitesile infoqgrafiklar formasinda
da paylasiimisdir. Maliyya sektorunun numayandasleri, elaca de mustaqil iqtisadgi
ekspertlorle gorugler davam etdirilmisdir. Genis auditoriyaya video formasinda
ahatsli materiallar taqdim edilmig, aktual masalalerle bagli bir ¢cox musahibaler
verilmigdir. Markazi Bankin bazi tadbirlerinin ictimailagdiriimasi pul siyasati
mesajlarinin  oturilmasina musbat tesir etmisdir. Media numayandaleri Ugun
maariflondirici tedbirler davam etdirilmisdir. Media mansublari tg¢un kegirilan telimlar
pul siyaseti qerarlari, tediye balansi, pul siyassti alstleri, pul siyasatinin
transmissiyasi kimi movzulari ahata etmisdir.

Il. 2025-ci ilda pul siyasati
2.1. 2025-ci ilda pul siyasatinin maqgsadi va gargivasi
2025-ci ilde pul siyaseti Merkazi Bankin baslica mandati olan qiymet
sabitliyinin temin edilmeasine, inflyasiyanin miiayysn edilmis hadef daxilinde
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sabitlegmasine ybneldilacekdir. Pul siyaseti c¢oargivesinin  tekmillosdiriimasi
istigameatinde islahatlar davam etdirilocakdir.

“‘Azerbaycan Respublikasinin 2022-2026-c1 illerde sosial-igtisadi inkisaf
Strategiyasi’na uygun olaraq pul siyasatinin hadafi ndvbati ilde da illik inflyasiyani
4+2% saviyyasinda saxlamaqdan ibarat olacaqdir. Qvvalki illerde oldugu kimi novbati
ilde da hadaf gostaricisi Dovlat Statistika Komitesi tarefinden hesablanan istehlak
giymatleri indeksinin son 12 ayda dayisimi olacaqdir.

Markazi Bankin son (oktyabr 2024) prognozlarina gore 2025-ci ilde illik
inflyasiyanin 5.8% otrafinda olacagi gozlenilir ki, bu da hadafe uygundur. Markazi
Bank 2025-ci ilda da inflyasiya amillerinin harterefli tehlili esasinda 6zunun inflyasiya
prognozlarini miintezem yeniloyacekdir. Umumi inflyasiya ile yanasi baza
inflyasiyanin da dinamikasi davamli sekilde tshlil olunacaqdir. Eyni zamanda
inflyasiya gozlantilarinin giymatlendiriimasi davam etdirilocokdir.

Qiymatlar sabitliyi ile bagh bir sira xarici ve daxili risklar aktualligini saxlayir.
Novbaeti ilde da xarici faktorlar — dinya bazarinda emtaa giymatlerinin dinamikasi,
torofdas Olkalerde inflyasiya prosesloeri ve iqtisadi aktivlik Olkadaki inflyasiya
proseslarina tasir gostaracakdir. Geosiyasi garginliyin davam etmasi geraitinde
s6zugedan xarici faktorlarin dayisken olaraq galacagi gozlenilir. Mecmu talabin izafi
genislenmasi ehtimali, giymatlari dovlet terafinden tenzimlanan mahsul ve xidmat
tariflarinin deyisimi, habels inflyasiya gozlentilarinin artmasi ise qiymat sabitliyi tgun
daxili risk manbalaridir.

2025-ci ilde da pul siyasatinin oturtculiyunds mazanna kanalinin baglica rol
oynayacagl gozlenilir. Manatin nominal effektiv mezannasi inflyasiya idxalina
ahamiyyatli tasir gostaran amillerden biri olaraq qalacaqdir. Beynalxalq analitik
markazlorin ikitarafli mazannaler Uzre prognozlari asasinda aparilan son
hesablamalara gore 2025-ci ilde de manatin nominal effektiv mazennasi
mohkamlanmsa istigamatinda dayisacakdir.

Novbati ilde de Markazi Bankin faiz dahlizi iqtisadiyyatda monetar saraito tasir
gOstaran asas vasitalarindan biri kimi istifade edilacekdir. Faiz dahlizina dair qerarlar
inflyasiyanin xarici ve daxili amilleri Uzre risk balansinin dayigimindan, habela
yenilanmig makroiqtisadi prognozlardan asili olaraq gabul edilacekdir. ©vvalki illards
oldugu kimi 2025-ci ilde da faiz dahlizinin Markezi Bankin idars Heystinds dncadan
muayyan edilmis grafike uygun muzakirasi nezarda tutulur.

Markazi Bankda tahlil va prognozlasdirma potensialinin artiriimasi novbati ilde
da diqgatda saxlanilacaqdir. Prognozlasdirma va siyasat tahlili sistemi ¢argivasinda
model aparati qabaqcil tecrlUbsaler oasasinda muatemadi tekmillesdirilacak,
tedqiqatlarin shate dairesi va daerinliyi artinlacaqdir. Alternativ statistik malumat
bazalarinin shata dairasinin geniglandiriimasi maqgsadile dovlat teskilatlari ve 6zal
qurumlarla emakdasliqg davam etdiriloacakdir.

Novbati ilde yeridilen pul siyasatinin  kommunikasiyasinin institusional
asaslarinin guclandiriimasi davam etdirilacekdir. Aydinhqg, ardicilliq, seffafliq ve
ongorulabilenlik pul siyasstinin kommunikasiyasinin asas prinsiplari olacaqdir.
Kommunikasiyada baslica hadef qruplari maliyye bazar istirakgilari, media,
akademik dairaler, igtisadgi ekspertlor, sahibkarlar, hOkumat va genig ictimaiyyat
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olacaqdir. Hayata kegirilan pul siyasati il bagli hesabatlarda 6lkadaki makroiqgtisadi
vaziyyaet ve onun perspektivleri Uzra Markazi Bankin giymatlendirmaleri barads
malumatlar tam ve operativ sakilda aciglanacaqdir. 2025-ci ilde 6ncedan ictimaiyyata
aciglanmig qgrafike uygun olaraq Maerkazi Bankin siyaset qerarlarina dair press-
relizleri muvafiq analitik serhlarle darc edilacak va muntazem matbuat konfranslari
kecirilacekdir. RublUk asasda analitik icmallarin agiglanmasi davam etdirilocakdir.
Markazi Bankin faaliyyati resmi internet sahifesi, habels “Youtube”, “X”, “Instagram”,
“‘Linkedin” vo “Facebook” sosial sebakaleri vasitesile mutamadi isiglandirilacaqdir.
Muxtslif hadaf qruplari ile gorugler ve maariflondirici tadbirlor davam etdirilocakdir.
Kommunikasiyanin tekmillesdiriimasinda beynalxalq taskilatlarin tovsiyslarinden da
istifade edilacakdir.

Pul siyasatinin Markazi Bankin digar fealiyyat istigamatlari, o cimladan maliyys
sabitliyi Uzra siyasaetlerla uzlasdiriimasi novbati ilde de diqgstde saxlanilacaqdir.
Olkeda maliyys derinliyinin artirilmasi, maliyys sabitliyinin qorunmasi, reqemsal
odaniglarin genislondiriimasi ndvbati ilde da pul siyasatinin effektivliyine musbaet tasir
edan amiller olacaqdir. Monetar siyasstda iglim dayisikliyinden va elece de yasil
keciddan gaynaglanan inflyasiyanin tesirlori Uzre tehlillar davam etdirilecakdir.
COP29 srafesinde Merkazi Bankin idare Heysti terofinden tesdiq edilon Yasil
Taksonomiya perspektivda zaruri hallarda yasil kegida pul siyaseti ilo de destak
vermak Ugun asas yaradir.

2025-ci ilde de macmu telabin dlkanin istehsal potensialina adekvat sakilda
artmasini temin etmak Ugun xUsusile fiskal va monetar siyaset arasinda effektiv
koordinasiya muhum shamiyyat kasb edir. Qeyd edilenlari nazera alaraq Markazi
Bank pul siyasatinin igtisadi siyasatin muxtaslif istiqamatlari ile koordinasiyasinin
guclendirilmasi istigamatinde tasabbusleri davam etdiracekdir. Taskilatlararasi
makroiqgtisadi  koordinasiyanin temin edilmesinde Iqtisadi Sura muhim rol
oynayacaqdir.

2.2. 2025-ci ilda pul siyasatinin amaliyyat hadaflari vo alatlori

2025-ci ilde Merkoezi Bank pul siyaseti headeflerine nail olmaq Ugiin
serencaminda olan aletlarden feal istifade edecoakdir. Alternativ pul siyasati
I6vbarinin gliclendiriimasi istiqametinds islahatlar davam etdirilocakdir.

2025-ci ilde da giymat sabitliyinin baslica Iovbari olan manatin ABS dollarina
nazaron ikitarafli mazannasi banklararasi aqdler Uzre orta mazanna (harraclar va
harracdan kanar amaliyyatlar nezera alinmagqgla) asasinda musayyan edilacakdir.
Markazi Bankda ARDNF-in valyuta satiglarinin hayata kecirilmasi Uzre harraclarin
kecirilmasi davam etdirilocokdir. ©vvalki illerin tacribasine uygun olaraq dovlstin
valyuta talabi ve teklifinin deyisimindan asili olaraq Merkazi Bank 2025-ci ilde da
valyuta bazarinda valyuta satisi ve alislari hayata kegira biler.

2025-ci ilde da pul bazarinda qisamuddatli faizler pul siyasatinin alternativ
amaliyyat hadefi olaraq istifade olunacaqdir. Teminatsiz bazarda aqdlarin orta ¢akili
faizi olan AZIR indeksinin dinamikasina xususi diqqget yetirilacekdir. Ben¢gmark faiz
indekslarinin hesablanmasi metodologiyasina beynalxalq tegkilatlarin da moévgeyi
nazero alinmagla tekmillagsdirmalar edilacakdir. Banklararasi pul bazarindaki
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faizlorin Merkazi Bankin faiz deahlizi daxilinde hereket etmasi U¢lin Markezi Bank
arsenalindaki butln alstlerden adekvat va cevik sakilde istifade edacekdir. Markazi
Bank istifade etdiyi alatlarin g¢esidini inflyasiya muhitinde ve maliyya bazarinda
musgahida edilan proseslara uygun seg¢acakdir. Pul siyasati alatlarinin ¢evik istifadasi
transmissiya mexanizminin samarali islomasina, elace de makroiqgtisadi va maliyya
sabitliyine komak edacakdir.

Bank sistemindaki likvidliyin idare edilmasinda daimi imkan alstleri, agiq bazar
amaliyyatlar istifada edilocakdir. Bank sektorunda gozlenilan struktur profisiti (izafi
likvidlik) ilo alagadar olaraq novbati ilde de Markazi Bankin sterilizasiya yonumlu
aletlerina talebatin olacagi ehtimali yuksakdir. Bununla bels, struktur profisiti struktur
kasiri ile avazlendiyi teqdirde arsenalda olan likvidliyin verilmasi alstleri agiq bazar
amaliyyatlari ¢argivesinda isa dusacakdir.

Macburi ehtiyat normalari novbati ilde da aylig ortalama mexanizmi ila tetbiq
olunacaqdir. Banklar macburi ehtiyatlari hesablama bazasina daxil olan depozitlarin
valyutasindan asili olarag manatda ve xarici valyutada saxlayacaqdir. Macburi
ehtiyatlar novbati ilde de izafi likvidliyin sterilizasiyasindan slava banklararasi pul
bazarinda telebin dastaklonmasi, elece de dollarlasmanin azaldilmasi kimi
maqsadlara xidmat edacekdir.

Daimi imkan alatlari novbati ilde da banklararasi pul bazarinda faizlerin faiz
dahlizi daxilinda formalagsmasini temin edacakdir. Sterilizasiya yonumlu daimi imkan
aleti Markazi Bankin faiz dahlizinin agagi haddina, likvidliyin verilmasi yonumlu daimi
imkan alati ise yuxari haddina barabar faizle aparilacaqdir. 1 gunluk likvidliyin
verilmasi amealiyyatlari Giciin teminat gisminde Markazi Bankin idare Heystinin 30
noyabr 2017-ci il tarixli garari ile tasdiq edilmis pul siyasati amaliyyatlari Uzra teminat
kimi gabul edilen giymatli kagizlar (lombard siyahi) ¢ixis eds bilar.

Aciq bazar amaliyyatlari olaraq sterilizasiya maqgsadli muxtalif muddatli not,
habele 7 gunlik amaliyyatlar Uzra harraclar kecirilocakdir. Bu alstler Uzro faiz
deraceleri Merkezi Bankin idare Heystinin miisyyen etdiyi ve maliyye bazari
istirakgilarina oncaden acgiglanan qaydada formalasacaqdir. Banklararasi pul
bazarindaki veziyyatden asili olaraq diger agiq bazar amaliyyatlari da tatbiq oluna
biler.

Aciq bazar amaliyyatlarinin kemiyyast parametrlorine ve muddatlerine dair
gararlar bank sisteminin likvidlik movgeyindan asili olaraq haftslik esasda operativ
sokilda verilacekdir. Bu gerarlar harraclardan once muvafiq bazar istirakc¢ilarina
kommunikasiya edilecakdir. Bank sisteminin likvidlik modvqgeyinin muntazam
giymatlaendirilmasi davam etdirilecak, likvidliyin monitoringi ve prognozlasdiriimasi
sistemi daha da tekmillasdirilecakdir.

Markazi Bank pul siyassti alstlerinin davaml takmillesdiriimasi va pul
bazarinda texniki infrastrukturun inkisafi istigamatinde tedbirlorini davam
etdiracakdir.



2.3. 2025-ci ilda pul siyasatinin hayata kegirilmasi muhiti

2025-ci ilin pul siyasstinin esas istigametlori névbati ile qlobal iqtisadiyyat,
habele &6lkenin xarici balansi, fiskal ve real sektorlari (zre prognozlari nezars
alinmagqla tetbiq edilacokdir.

2025-ci ila global iqtisadi artima dair prognozlar geosiyasi garginlikden
gaynaglanan qeyri-muayyanliklor ve inflyasiya proseslarinin tadricon sangimasi
fonunda formalasir.

BVF-nin 2024-clu il oktyabr hesabatina esasen 2025-ci ilde global
igtisadiyyatda artim 3.2% saviyyasinda olacaqdir ki, bu da daha oncaki prognozla
mugayisada 0.1% bandi azdir. Hesabatda iqtisadi artimin inkisaf etmis Olkalarda
(IEQ) 1.8%, inkisaf etmakds olan dlkslerde (IEOO) ise 4.2% olacag
prognozlasdirilir.

BVF-nin son prognozlarina goéra dunya Uzra inflyasiyanin 2025-ci ilde 4.3%-o
enacayi gozlanilir (melumat Gglin 2023-cu ilde 6.7% olmus, 2024-cu ile 5.8%
g6zlonilir).

Umumilikds, 2025-ci ilin sonuna aksar aparici 6lkslards inflyasiyanin hadaf
diapazonuna qayidacagi gozlenilir. Bu geraitda aparici 6lkalarin markazi banklari
torafindan siyasat faiz deracalarinin taedricen azaldilacagi ehtimali yuksalir. Bununla
belo geosiyasi garginliyin artmasi seraitinde ticarat yollarinda yaranan manealoer
inflyasiya ile bagli qisamuddatli risklari artira biler.

Son prognozlara gore dunya ticaratinda artimin 2025-ci ilde 3.4% olacagi
gozlanilir ki, bu da 2000-2019-cu illerin orta gostaricisi olan 4.9%-den asagi olaraq
galir. 2023-cu ildaki durgunlugdan sonra dunya ticaratinin artim dinamikasinin global
UDM-in artimi ile uygunlasacagi prognoz edilir.

Enerji dasiyicilarinin dinya qgiymatlari ndvbati ilde da global igtisadi aktivlik,
geosiyasi amiller vo OPEC+ c¢orgivasinde qgabul edilen gerarlarin tesiri altinda
formalasacaqdir. BVF-nin oktyabr hesabatinda neftin giymati 2025-ci ilde 6tan ile
nazearan 10.4% az olmagla 72.8 ABS dollari saviyyasinda prognoz edilir. Lakin aksar
beynalxalq analitik markazlarin prognozlari daha nikbindir. Masalan, AB$-nin Eneriji
informasiya Administrasiyasi neftin giymatini 78 ABS dollari seviyyssinde
prognozlasdirir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin fealiyyet muhitinin yuksak dayiskenliyini nazare
alaraq Merkazi Bank 2025-ci ilde de makroiqtisadi prognozlari muxtslif ssenariler
uzra iglayacak ve muntazem yenilayacakdir.

Qiymatlandirmalare gore 2025-ci ilde da tadiys balansinin cari emaliyyatlar
hesabinin profisitli olacagi gozlenilir. Baza ssenari Uzre prognozlara gora (neftin
giymati 1 barrele gora 79.2 ABS dollari, gazin giymati min kub metrs gora 340 ABS
dollar) 2025-ci ilde cari amaliyyatlar hesabinin profisiti 5.5 mird. ABS$ dollari
saviyyasinda olmagla UDM-in 7.2%-i saviyyasinda gdzlenilir. Bu dévrds de geosiyasi
voaziyyat, asas ixrac mahsullari Uzre dinya qiymatleri, ticaret tarafdaslarinda
makroiqtisadi durum, qeyri-neft-qaz sektoru Uzre ixrac potensiali Azarbaycanin
toediya balansina tesir gosteroen asas amiller olacaqdir.

2025-ci ilde Azerbaycan iqgtisadiyyatinin real sektorunda artimin davam
edacayi prognozlasdirilir. Markazi Bankin 2024-cu ilin oktyabr prognozlarina gore

7



2025-ci ilda real igtisadi artim tempinin 3.3%, o cimladan qeyri-neft sektoru Uzro
5.1% olacagi gozlenilir. HOokumatin, beynalxalq maliyye-kredit toeskilatlarinin va
aparici reyting agentliklerinin de Azerbaycandaki igtisadi artimin perspektivleri ilo
bagl gozlantileri nikbindir.

Pul siyasati gararlarinin ictimaiyyata agiqlanmasi grafiki
2025-ci ilds faiz dahlizinin parametrlerina dair gararlar 8 defs olmaqgla asagidaki

grafikle ictimaiyyate taqdim edilecakdir:

22 yanvar

12 mart

23 aprel

11 iyun

23 iyul

10 sentyabr

22 oktyabr

10 dekabr

Qeyd olunan tarixlardan 22 yanvar, 23 aprel, 23 iyul ve 22 oktyabr tarixlarinda
gerarin aciglanmasi matbuat konfransi ile musayiat olunacaqdir. Qararlar elan
olunduqgdan sonraki is guntinda quvvays minacakdir.



