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1. Makroiqtisadi durum va qlobal iqtisadi proseslor

Makroiqtisadi vaziyyat. Azarbaycan iqtisadiyyati son illorde niimayis etdirdiyi

yuksok dinamikliyini 2008-ci ildo do saxlamis, bu arttm hom neft, hom do geyri-neft
sektorlarinda miisahido edilmisdir. 2008-ci ildo 6lkado iqtisadi artim 10.8%, o
climlodon neft sektorunda 7%, qeyri-neft sektorunda iso 15.7% toskil etmisdir. Yiiksok
artim qlobal iqtisadiyyata siirotli inteqrasiya, masstabli modernizasiya vo bazar
miinasibatlorinin institutlagsmasi fonunda bas verir.

Hesabat ilindo sonaye mohsulunun 57.4%, kond tosorriifatt mohsulunun 5.8%,
osas kapitala investisiya qoyulusunun 34.3%, nogliyyatda yiikk dasinmasinin 9.2%,
pogt vo rabita xidmatlorinin 28.2%, omtos dovriyyesinin 16.1%, ohaliys gostorilon
pullu xidmatlorin 29.7% artimina nail olunmusdur.

Davamli dinamik iqtisadi artim vo yiiksok investisiya aktivliyl issizliyin
ohomiyyotli doracodo azalmasina gotirib ¢ixarir. 2008-ci ildo 6lkods 120 mindon ¢ox
yeni is yeri agilmisdir ki, bunun da 70%-don ¢coxu daimi is yerloridir

Bazar iqtisadiyyatli Olko statusu iiclin vacib sort olan 6zal sektorun
iqtisadiyyatdaki rolu da artmaqdadir. D&évr orzindo UDM-in 85%-don coxu, o
climlodon sonaye mohsulunun 81.2%-1, kond tosorrufati mohsulunun demok olar ki,
hamisi1 geyri-dévlet b6lmasinin payina diigmiisdiir.

2008-ci ildo inflyasiya 15.4% toskil etmisdir ki, bu da beynolxalq toskilatlarin
verdiyi prognozlardan (20-22%) asagidir.

Son illor Azorbaycanin xarici ticarat balansinda miisayiot olunan miisbot
meyllor davam etmokdadir. Diinya bazarinda neftin qiymatinin rekord soviyyayo
catmasi, eyni zamanda qeyri-neft sektorunun dinamik inkisafi 6lkonin xarici
balansinin daha da yaxsilagmasina zomin yaratmisdir. Xarici ticarat dovriyyasi 2008-ci
ilin yanvar-noyabr aylarinda 53 468.8 mIn.$ toskil etmisdir ki, bunun da 46 973 mln.

$-1 ixracin, 6 495.8 mln. $-1 isa idxalin payma diisiir.



Ihalinin sosial vaziyyatinin do yaxsilagmasi bu il do davam etmokdadir. Belo
ki, orta aylig amok hagqqi 268 manata ¢atmis vo onun artim tempi 24.2% toskil
etmisdir.

Diinya maliyys vo omtao bazarlarinda bas veran meyllor. Aparici 6lkolorin

iqtisadiyyatinda bas veran proseslor onlarin maliyys bazarlarinin indikatorlarinda 6z
oksini tapmugdir.

Il orzindos ABS dollarmin mozennasi diinyanin aparici valyutalarma nozoran
osason bahalagmagq istiqgamotindo doyismisdir. Belo ki, 2008-ci ilin yekunu iizro ABS
dollarinin mozonnasi avroya nazoran 4.5%, Rus rubluna nozoron 20.3%, Ingilis funt
sterlingino nozoran 35.8% bahalasmis, Isve¢ra frankina nozoran 7%, Yapon yenind
nazoran 159 17.2% doyardon diismiisdiir.

Qeyd edok ki, dovr oarzindo Federal Ehtiyat Sisteminin ugot doracasini 6 dofo
doyisorok 4.25%-don 0.25%-2 endirmis, Avropa Morkozi Banki iso 3 dofo doyisorok
4%-don 2.5 %-o salmusdir.

Il orzindo osas fond indekslorinin soviyyosi azalmisdir. Belo ki, Nyu York Fond
Birjasinda harraca ¢ixarilan 30 on iri sanaye sirkatinin orta qiymatini oks etdiron Dou
Cons indeksi 33.9%, ABS-in 100 on iri yiliksok texnoloji sirkstinin sohmlarinin
gqiymotlori asasinda hesablanmis Nasdaq indeksi 39.6%, Avropanin 100 on iri
sirkotinin sohmlorinin giymotlori osasinda hesablanmis FTSE eurotop 100 indeksi
43.4%, Almaniya Fond Birjasinda harraca ¢ixarilan 100 on iri sirketin sohmlorinin orta
giymati DAX indeksi 39.8%, Tokio Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan 225 on iri
sirkotin sohmlorinin qgiymotlori osasinda hesablanmis Nikkey indeksi iso 38.5%
zoiflomisdir.

2008-ci ilds diinya bazarinda Brent markali neftin orta qiymati 97.6 ABS
dollar1 togkil etmisdir. Bu da oton illo miigayisado (72.7%) 34.3% coxdur. Neftin
qiymatinin illik amplitudas1 da yiiksok olmusdur. Bela ki, brent markali neftin qiymati
il arzindo 144.9 ABS dollarindan 38.1 ABS dollarina qodor doyismisdir.

Dovr orzindo diinya bazarlarinda quzilin qiymatinin artmasi davam etmisdir.

Bels ki, beynoalxalq bazarda qizilin unsiyasinin qiymati ilin avvalinds 862 ABS dollar1



oldugu halda, ilin sonuna 1.5% (vo ya 13 ABS dollar1) artaraq 875 ABS dollar
saviyyasing yiiksalmisdir.

Qlobal bazarlarda miisahido olunan diismo meyillori omtoo bazarinda da 6ziinii
gostormisdir. BVF-nin molumatlarina osason 2008-ci ilin sonuna omtos qgiymotlori

indeksi 18.4%, orzaq qiymotlori indeksi i1s9 36.5% asag1 diismiisdiir.

2. Pul siyasati

Pul sivasatinin_hadafloring nail olunmasi vaziyyati. Yiiksok iqtisadi artim ilo

olagadar pula tolobin siirotlo genislonmasi soraitindo 2008-ci il orzindo Milli Bankin
pul siyasoti qarsisinda mozonno sabitliyinin qorunmasi, iqtisadiyyatin pula olan
tolobatinin 6donilmasi, habelo bank-maliyys sisteminds sabitliyin qorunmasi kimi
vazifalor qoyulmusdur.

Son dovrler diinyanin aparici valyutalarinin mozonnalorinin koskin toraddiidlori
bir cox olkalards, o climlodon Azarbaycanda mozonna siyasati amilinin shamiyyatini
daha da artirmisdir. Belo ki, diinyanin aparici valyutalarinin mozonnslorindo miisahido
edilon shomiyyatli toraddiidlor 6lkods inflyasiya idxalina sorait yaratmaqla borabor
iqtisadi subyektlori miioyyon doracade mozonns riskina hassas edir. Bundan basqa,
Azorbaycanda milli valyutanin mozonnasinin ABS dollarina nozoron formalagmasi bu
valyutanin diinyanin digor aparict valyutalarina qarsi kifayst qodor doyiskon olmasi
soraitindo Milli Bankin osas operativ hadofi olan nominal effektiv mozonno iizro
hodofo nail olunmasi, son noticodo iso milli iqtisadiyyatin beynoalxalq roqabot
qabiliyyatinin qorunmasi kimi vozifalorin yerino yetirilmosini miirokkoblogdirir. Qeyd
olunanlar1 nazoro alaraq Milli Bankin idara Heyati “2008-ci il iigiin pul siyasotinin
osas istiqgamatlori barado Boyanat”ma uygun olaraq 11 mart 2008-ci il tarixindon
manatin doyarinin valyuta sabotine nozoron sabit saxlanilmasi konsepsiyasinin

reallasdirilmasina baglamaq haqqinda qorar gobul etmisdir.

Mazonno siyasatinin totbiginin yeni mexanizmino ke¢id Milli Bankin nominal

effektiv mazonnays tosir imkanlarini artirmis vo inflyasiya idxalini neytrallagsdirmaga



sorait yaratmigdir. Ticarat partnyoru olan 6lkolorin valyutalarina nozoron ikitorafli
nominal mozonnalorinin doyisiminin ticarat xiisusi ¢okilori nazors alinmagla hondosi
ortasini oks etdiron manatin nominal effektiv mozonnasi 2008-ci ildo {imumi ticarot
dovriyyesi iizra 17.2% bahalagmisdir.

Olkonin geyri-neft sektoru iizro roqabot qabiliyyatini qiymotlondirmok {iciin
nominal vo real mazonna indekslorinin neft sektoru ¢ixilmagla ticarat dovriyyesi, idxal
vo ixrac gostoricilorindon istifado edilir. Hesablamalar gostorir ki, 2008-ci il orzindo
2007-ci ilin dekabrina nozoran qeyri-neft sektoru iizro nominal effektiv mozonna
timumi ticarat dovriyyasi tizro 20.7% bahalagmisdir.

Ticarot partnyoru olan Olkolorin valyutalarina nozoron ikitorofli real
mazannalarinin doyisiminin ticarat xiisusi ¢okilori nozaore alinmaqla handasi ortasini
oks etdiron manatin real effektiv mozonnosi iso (neft sektoru daxil olmagla) 2008-ci
ildo timumi ticarat dovriyyasi lizra 28.2% bahalagmigdir.

Qeyri-neft sektoru iizro real effektiv mozonno 2008-ci ildo limumi ticarot
dovriyyesi iizra 28.2% mohkomlonmisdir.

Effektiv mozonna indekslori 6lkonin rogabat gabiliyyatini uzunmiiddotli dévrds
giymotlondirmok {i¢lin daha magsodouygundur.

2008-ci ilde 2000-ci ilin dekabrina nozeran manatin neft sektoru da daxil
olmagla timumi ticarat ¢okili nominal effektiv mozonnasi bahalasmisdir. Belo ki, dovr
orzindo nominal effektiv mazonna timumi ticarat dovriyyasi izra 0.1% bahalasmisdir.
Qeyri-neft sektoru iizro nominal effektiv mozonnoa iso bu dovrdo biitiin ¢okilor iizro
mohkomlonmisdir. Belo ki, 2000-ci ilin dekabrina nozoron qeyri-neft sektoru {lizro
nominal effektiv mozonna timumi ticarat dovriyyasi lizro 17.2% bahalagmisdir.

2008-ci ildo 2000-ci ilin dekabrina nazoron real effektiv mozonno neft sektoru
da daxil olmaqgla timumi ticarat ddvriyyosi iizro 21.8% bahalasmisdir. Qeyri-neft
sektoru iizro do real effektiv mozonnonin bahalasmasi bas vermisdir. Belo ki, neft
sektoru istisna olmaqla 2000-ci ilin dekabrina nozoron real effektiv mozonno-timumi

ticarot dovriyyasi tizro 14.1% bahalagmisdir.



Mazonns siyasatinin bivalyuta mexanizmi vasitosilo reallagsdirilmasina kegid eyni
zamanda Milli Bankin valyuta bazarindaki davranisini doyismis, miidaxilolor yalniz
“miidaxilo dohlizi” g¢orgivasindo hoyata kegirilmisdir. Noticodo Milli Bankin totbiq
etdiyi de-fakto mozonno rejiminin yeni beynolxalq statusu formalagsmisdir. Belo ki,
BVF Azorbaycan1 ovveolki “siirliskon bagliliq” rejimino qarst daha liberal olan
“siirtinon dohliz” moazonno rejimino malik 6lkolor qurupuna daxil etmisdir. BVF-nin
totbiq etdiyi yeni tosnifata goro bu rejim uzon mozonno rejimlorindon sonra on
liberalidir.

Milli Bankin soroncaminda olan valyuta ehtiyatlarinin hocmi 2008-ci ildo 2.1
mlird. ABS dollarindan ¢ox artaraq 6.1 mlrd. ABS dollarin1 6tmiisdiir. Olkonin strateji
valyuta ehtiyatlar1 ovvalki illo miiqayisodo 2.5 dofo artaraq 18 mlrd. ABS dollarimi
Otmiisdiir ki, bu da geyri-neft sektoru ilizro mal vo xidmotlorin 27 ayliq idxalini

maliyyalosdirmaya kifayatdir.
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Il arzinda pul bazasinm artim tempi 48.5%, manatla genis pul kiitlosinin artimi
iso 38% toskil etmisdir. Igtisadiyyatin monetizasiyas1 artmaqda davam etmis vo
manatla genis pul kiitlosinin qeyri-neft Umumi Milli Mohsula nisboti ~ 42%-2

catmusdir.
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Yiiksok makroiqtisadi dinamika va bank sisteminin sigrayish inkisafi maliyyd
sabitliyinin digqot morkozindo saxlanmasini daha da aktuallagsdirmisdir. Milli Bankin
valyuta sabitliyino yonaldilmis pul vo mozonna siyassoti 6lkads maliyys sabitliyinin
gorunmasina yardim etmisdir.

ovvalki illords oldugu kimi 2008-ci ildo do Milli Bank bank sisteminin sabitliyi
vo dayanaqliginin  mohkomlondirilmasi, maliyys vasitociliyi  funksiyasinin
genislondirilmasi istigamatinds todbirlorini davam etdirmisdir.

Bela ki, hals beynolxalq bohranin ilk marhalslarinde Milli Bank sektorun daha
dayaniglt vo sabit monbalaor hesabina inkisafini tomin edan preventiv tonzimlonmaya
baslamis, banklar tomkinli bazar davranisina dovot olunmuslar. Banklarin maliyyo
ehtiyatlanmasi soviyyosinin artirilmasi mogsadilo bank sektorunun aktivlorinin
keyfiyyatino vo tominatliligina toloblor artirilmisdir. Noticodo, banklar mdvcud
situasiyada risklori yenidon qiymsotlondirorok, 06z strategiyalarina korreksiyalar
etmislor. Il orzindo bank sisteminin gostaricilorinda global soraito vo daxili iqtisadi
dinamikaya uygun olan adekvat artim tendensiyalar1 miisahido olunmusdur. Beloliklo
do oton dovr orzindo iqtisadiyyatda artan pul kiitlosi ev tosorriifatlar1 vo korporativ
sektorun yigimlarina c¢evrilmis, bu yigimlar qeyri-neft sektorunda investisiyalara

stiratlo transformasiya olunmusdur.



Pul sivasatinin alatlori. Milli Bank nazorda tutdugu hadaflora nail olmagq iiciin

aciq bazar amoaliyyatlar, faiz doracalori, habelo macburi ehtiyat normalart kimi
alatlordan istifada etmisdir.

Milli Bank 6ziinlin qisamiiddotli notlarindan istifadoni 2008-ci ildo do davam
etdirmisdir. Cari il arzinde notlarin yerlosdirilmasi lizro Milli Bank torafindon 51
auksion kecirilmisdir. Emissiyanin timumi hocmi 2530 mlin. manat, yerlosdirilmis
notlarin hocmi i1sa 1647,3 min. manat (imumi emissiya hocminin 65,1%-1) toskil
etmisdir. Hesabat dovrii orzindo Milli Bankin qisamiiddotli notlar1 {izro orta
Olcllmiis golirlilik azalaraq dovrin ovvolindo kegirilmis ilk auksiondaki 10,9%-
don sonuncu auksionda 4,7%-dok enmisdir. Notlar lizro tokrar bazarin hocmi
312,7 mln. manat (281 aqd) toskil etmisdir ki, bu da 2007-ci illo miigayisado 84%
coxdur.

Banklarin  likvid vosaitloro  ehtiyacini, onlarin  miistorilor  garsisinda
Ohdoliklorinin vaxtinda icrasini tomin etmok mogsadilo dovr orzindo REPO vo Oks-
REPO omoliyyatlarindan da aktiv istifads edilmisdir.

Cari ilin birinci yarisinda hoyata kegirilon antiinflyasiya siyasotino dostok olaraq
Milli Bank pul siyasotinin digor tonzimlomao alstlorindon foal istifads etmisdir. Belo ki,
ucot dorocasi 13%-don 15%-9, mocburi ehtiyat normalart iso 10%-don 12%-9
qaldirilmis vo banklarin xarici 6hdsliklorina 5%-lik mocburi ehtiyatlar totbiq
edilmisdir. Kapitalin horokati rejimi do tam liberallasdirilmisdir.

Diinya iqtisadiyyatinin tonozziilii, global likvidlik sixintisi vo inflyasiyanin
azalmasi soraitindo iqtisadiyyatda likvidlik manbalorini dostoklomok ticlin Milli Bank
2008-ci ilin oktyabr ayindan etibaron pul siyasatino adekvat korreksiyalar etmisdir.

Milli Bankin ugot doracasi ii¢ dofo doyisdirilorok 15%-don 8%-o endirilmisdir.
Banklarin likvidlik gostoricilorinin daha da yaxsilasdirilmasi mogsadilo onlarin xarici
ohdsliklori 5%-lik mocburi ehtiyat normasindan azad olunmusdur. Daxili 6hdsliklor
lizro mocburi ehtiyat normalar1 iso 12%-don 6%-o endirilmisdir. Macburi ehtiyat

normalarinin ortalama miiddoti 1 ayadok uzadilmigsdir. Tokco mocburi ehtiyat



normalarinin azaldilmasi hesabina bank sistemina 350 mln.manat hacminda likvidlik

dostoyi hoyata kecirilmisdir.

3. Maliyys bazarlar

Kredit goyuluslari. 2008-ci ilds kredit qoyuluslarinin hocmi  53% artmisdir.
Yeni verilmis kreditlorin hacmi 2008-ci ildo 9828 mln. AZN toskil etmisdir ki, bu da

Oton ilin miivafiq dovriindo oldugundan 46.5% c¢oxdur. Son bir ildo yeni verilmis
kreditlorin moblogi kredit borclar1 tizro 6doniglorin moblogini iistolomisdir. Bunun
naticosidir ki, kredit qoyuluslarinin xalis artimi 2481.4 mln. AZN togkil etmis va
beloliklo kredit qoyuluslarinin galigr 01.01.2009 tarixino 7163.2 mln. AZN-9
yiiksalmisdir. Kredit qoyulusunun geyri-neft UDM-da xiisusi ¢okisi 41%-o ¢atmusdir.

2008-ci il arzindo comi kredit qoyulusunun 97.6%-ni banklar torofindon verilon
kreditlor, 2.4%-ni iso geyri-bank kredit togkilatlarinin kreditlori toskil etmisdir. Son bir
ildo banklar torofindon kredit qoyuluslar1 53.5%, qgeyri-bank kredit toskilatlarinin
kreditloari is9 36.5% artmisdir.

Son illor hoyata kegirilon iqtisadi islahatlarin naticesi kimi 6zal sektorun
iqtisadiyyatda rolunun artmasi kredit qoyuluslarmin strukturunda da 6zsl sektorun
paymin yiiksolmosi ilo miisaiyot olunmaqdadir. Belo ki, 6zol sektora kreditlorin
moblogi son bir ildo 61.1% artaraq 01.01.2009-cu il tarixins 6484.9 min. AZN toskil
etmis vo kredit qoyuluslarinda onun xiisusi ¢akisi 90.5%-o yiiksolmisdir.

Qeyri-maliyya miiossisalori olan hiiquqi soxsloro kredit qoyuluglar1 6ton ilin
miivafiq dovriina nazaron 59.5% artmis vo onun comi kredit qoyulusunda xiisusi ¢okisi
66.6% toskil etmisdir. Il orzindo sonaye vo istehsala yonolon kreditlorin mablogi
38.8% artaraq 427.5mln. AZN, ticarat vo xidmata verilon kreditlorin mablagi 60.1%
artaraq 1911.3 mIn. AZN, kond tosorriifati vo emala yonslon kreditlorin mablagi
32.6% artaraq 261.5 miln. AZN, noqliyyat vo rabito sektorlarina verilon kreditlorin
mablagi iso 42.5% artaraq 669.1 mln. AZN togkil etmisdir.

Fiziki soxsloro verilon kreditlorin moblogi 40.9% artaraq 2334.9 mIn.AZN
toskil etmisdir ki, bunun da 1.3%-1 plastik kartlarla omoliyyatlar iizro kreditlorin



payina diisiir. Comi kredit qoyuluslarinda fiziki soxsloro verilon kreditlorin xiisusi
caokisi 32.6%-o ¢atmusdir.

2008-ci ildo 6ton illo miiqayisodo xarici valyuta ilo kredit qoyuluslart 62.1%
artdig1 halda, manatla kredit qoyuluslar1 45.2% artmisdir. Noticodo xarici valyuta ilo
kredit qoyuluslarinin comi kredit qoyuluslarinda xiisusi ¢okisi 2.8 faiz bondi artmisdir.
Ilin sonuna kredit qoyuluslarinda xarici valyuta ilo verilon kreditlorin xiisusi ¢okisi
49.1% toskil etmisdir.

Milli valyutada kreditlorin 96.7%-ni banklar torofindon verilmis kreditlor,
qalanini 1so geyri-bank kredit togkilatlarinin kreditlori toskil edir. Xarici valyuta ilo
verilon kreditlorin 98.5%-1 banklarin, 1.5%-1 isa geyri-bank kredit toskilatlarininpayina
diisiir.

Depozit bazari. 2008-ci il arzindo amanat vo depozitlor 32.1% vo ya 1094.6

mlin. manat 4505.7 mln. AZN-a ¢atmigdir. Belo ki, ilin yekunu {izro manatla tolob
olunanadok amanat vo depozitlor 6ton ilo nozoron 6%, miiddstli omanat vo depozitlor
159 20.6% artmusdir.

Manatla fiziki soxslorin omanotlori manatla hiiquqi soxslorin depozitlorino
nisboton daha yiiksok templo artmisdir. Hiiquqi soxslorin (dovlet vo 6zdl)
depozitlorinin manatla comi amanat vo depozitlords xiisusi ¢akisi 6ton ildaki 59.3%-
don 44.6%-5 diismiisdiir.

Fiziki goxslorin manatla uzunmiiddstli omanstlorinin artimi il orzindo 76.7%
togkil etmisdir. Qeyri-rezident fiziki soxslorin uzunmiiddotli omanotlori 7 dofo
artmisdir.

01.01.2009 tarixine Oton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisads xarici valyuta ilo
omanat vo depozitlorin artim tempi 50.8%, milli valyuta ilo amanat va depozitlorin
artim tempi is9 12.5% olmusdur. Calb olunan omanstlorin vo depozitlorin 41.5%-1
milli valyuta ila, 58.5%-1 1s9 xarici valyutada olmusdur.

Fiziki soxslorin manatla omanatlorinin arttim tempi xarici valyuta ilo
omanotlorinin artim tempini iistolomisdir. Belo ki, son bir ildo ohalinin manatla

omanoatlori 53.1%, xarici valyutada omanaotlori 9.6% artmisdir.



Fiziki soxslorin omanatlorinin strukturunda xarici valyutada olan omanatlorin
xiisusi ¢akisi 6ton ilin miivafiq dovrindaki 53,9%-o qarst 01.01.2009 tarixins 45.6%
toskil etmisdir.

Banklararasi _pul bazari. 2008-ci il do Miitosokkil Banklararas1 Kredit

Bazarinda oqdlor manat, ABS dollar1 vo avroda baglanmisdir. Manatla baglanmis
oqdloarin timumi hocmi 144,2 mln. manat toskil etmisdir. Baglanmis oqdlor iizro orta
illik faiz doroacosi 14,3% toskil etmisdir. Dovr orzindo ABS dollar ilo baglanmis
oqdlorin timumi hacmi 105,1 min. ABS dollar1 vo orta illik faiz deracesi 15,4%
togkil etmisdir. Avro ilo baglanmis 11 oqdin imumi hocmi 18,5 min. avro, orta illik
faiz dorocosi 1so 14,6% toskil etmisdir. Verilmis kreditlorin miiddoti  1-360 giin
diapozonunda olmusdur.

2008-ci ildo dovlat gqiymaetli kagizlar1 ilo “bank-bank™ sxemi {izro banklararasi
REPO omoliyyatlarinin imumi hocmi 474,6 min. manat togkil etmisdir. Miigayiso
ticlin geyd edok ki, 2007-ci ildo miivafiq gostorici 253,8 min. manat olmusdur.
Banklararas1t REPO omoliyyatlar1 iizro orta dl¢iilmiis golirlilik 4,98% toskil etmisdir.
Aparilmig amoliyyatlarin miiddati 1-10 gun diapozonunda olmusdur.

Dovlot _qisamiidotli _istiqrazlar bazari. 2008-ci ildo Maliyyo Nazirliyi

torofindon Dovlot qisamiiddotli istiqrazlarin  yerlosdirilmasi  {izro 63 harrac
kecirilmisdir. Elan olunmus buraxilislarin hocmi 393 min. manat, yerlosdirilmis DQI-
lorin hocmi iso 271,5 min. manat togkil etmisdir. Orta Olclilmiis golirlilik ilk
harracda 10,99% toskil etdiyi halda, son horracda 5,96% soviyyasina enmisdir.
DQI-lor iizro tokrar bazarm hocmi 131,3 min. manat toskil etmisdir.

Belolikla, 2008-ci ildo Milli Bankin pul siyasoti makroiqtisadi sabitliyin
qorunmasina $drait yaratmis vd doyiskon qlobal situasiyaya cevik reaksiya

verardk iqtisadiyyatda zoruri likvidlik saviyyasinin saxlanmasini tomin etmisdir.



