2005-cii ilin yekunlari iizra pul siyasatinin yerina yetirilmasi
vaziyyati haqqinda

1. Makroiqtisadi durum vd qlobal iqtisadi proseslor

2005-ci1 1lds Milli Bank makroiqtisadi sabitliyin va birraqamli inflyasiyanin
tomin olunmasina, 6lkonin sosial-igtisadi inkisaf proqramlarinin dostoklonmaosino
yonoalmis pul siyasoti yeritmisdir. Pul siyasoti qarsisinda duran vozifalorin yerino
yetirilmosino Olko daxilindo vo xaricindo bas veron iqtisadi proseslor do tosir
gOstormisdir.

Makroigtisadi vaziyyat. 2005-ci ildo 6lkods iqtisadi artim tempi shomiyyatli
doracada siiratlonmisdir. Iqtisadiyyatin osas makroiqtisadi gostoricisi olan UDM-in
26,4%-lik arttmi1 bas vermisdir. Bu dinamik iqtisadi artim naticosindo 2005-ci ildo
Umumi Daxili Mohsulun fiziki hacmi noinki 1990-c1 il saviyyasino catmus, hotta
onu Otmiisdiir. Adambasmna diison UDM-in hocmi 1509.7 ABS dollar1 toskil
etmigdir. Ovvoalki ilo nisboton sonaye mohsulunun istehsalinda 33.5%, kond
tosarriifatt mohsullarinin istehsalinda 7,5%, omtos dovriyyasinda 13.2%-lik artima
nail olunmusdur.

Bazar iqtisadiyyathh 0©lks statusu {ciin vacib sort olan 06zdl sektorun
iqtisadiyyatdaki rolu da artmaqdadir. 2005-ci ildo UDM-in 76%-ni, o ciimlodon
sonaye mohsulunun 69.2%-1, kond tosorriifati mohsulunun 99%-1, asash kapitala
investisiya qoyuluslarinin 84.6%-1, ylikdasimalarin 56.6%-1, rabito xidmatlorinin
75.8%-1 qeyri-dovlat bolmasinin payina diismiisdiir.

Olko Prezidentinin “Azorbaycan Respublikasinda antiinflyasiya todbirlorinin
giiclondirilmasi hagqinda” 31 may 2005-ci il tarixli Formanina uygun olaraq Milli
Bank hokumatlo birlikdo antiinflyasiya todbirlorini giliclondirmisdir. Noaticads
2005-ci ilds inflyasiya 6ton ilki 10.4%-2 qars1 5.4% tosil etmisdir. Baza inflyasiya
159 3,9% olmusdur.

Inflyasiya modeli gostorir ki, il orzindo inflyasiyanin 36.5%-i monetar
faktorlarla bagli olmusdur. Monetar faktorlarin inflyasiyaya tesirinin nisbaton
asagl olmasina baxmayaraq, inflyasiyanin asagi diismosindo sort pul siyasoti
miihiim rol oynamigdir.

Iqtisadiyyatin golocok inkisafin1 tomin edon osas amil kimi osash kapitala
investisiyanin hacmi 6ton illo miiqayisado 12.7% artaraq 5.4 min. AZN togkil
etmisdir. Bunun da 67.2%-ni vo ya 3.3 mln AZN-ni xarici investisiyalar toskil
etmisdir.

Son illor Azorbaycanin xarici ticarat balansinda miisayiot olunan miisbot
meyllor bu ildo davam etmisdir. Xarici ticarat dovriyyasi yanvar-noyabr aylarinda
7940 min.$ toskil etmisdir ki, bunun da 4138.9 min. $ ixracin, 3801.1 mln. § iso
idxalin paymna diigiir. 2004-cii ilin yanvar-noyabr aylar1 ilo miiqayisads xarici
ticarot dovriyyasinin iimumi hacmi 28.8% artmigdir.

Dhalinin sosial vaziyyatinin do yaxsilasmas: davam etmisdir. Bels ki, orta
ayliq omok haqqi 117.9 AZN-o ¢atmis vo onun artim tempi 21.9% toskil etmisdir.




Ohalinin golirlorinin artmasi iso 6z ndvbasinds aliciliq gabiliyyatinin yiiksolmosino
sabab olaraq real sektorun inkisafina zomin yaradan amillordon biri olmusdur.

Diinya _igtisadiyyatinda _bas veran _meyllar. 2005-ci ildo diinya
iqtisadiyyatinda inkisaf meyllori davam etmisdir.

Qlobal dirgaligin asas lokomotivi olan ABS-da ayri-ayr1 gostaricilor miixtalif
istigamotlordo doyisso do iqtisadiyyatda osason pozitiv meyllor miisahido
olunmusdur. Son giymotlondirmalora géra iigiincii riibdo ABS-da UDM 4.1%
artmisdir ki, bu da prognozlasdirildigindan ¢coxdur. Ilkin rogomlors géro dordiincii
riibdo bu gostorici gdzlonilon 2.8%-0 garsi 1.1% olmusdur. Igtisadi artimimn
stirotlonmasi osason istehlak xorclorinin artmasi hesabina bas vermisdir. Porakondo
satis hocmi avqust aymda 1.9% azaldigdan sonra sentyabr ayinda 0.2% ytksaldi.
Sonaye istehsalinin hacmi may ayinda 0.3%, iyun ayinda iso 0.9% artsa da
sentyabr ayinda bu gostoricinin 1.3%-lik azalmasi geyds alindi. Dekabr ayinda
uzunmiiddatli mohsullar lizra sifarislorin hacmi 1.3% yiiksalmisdir. Qabagqlayici
gostaricilor indeksi iuyn ayinda 2003-cii ilin dekabrindan bu yana maksimum
hodds catsa da sonraki aylarda ardicil olaraq neqativ gostorici nlimayis etdirir.
ABS-da issizlik soviyyasi cari ilin dekabr ayinda 4.9% soviyyasindo olmusdur.

FES-nin aciq bazar iizro Komitasi ugot doracasini hesabat dovrii orzinds 8
dofa doyisorok 2.25%-don 4.25%-0 qaldirmisdir. Qeyd edok ki, bazar istirak¢ilar
ucot dorocosinin bundan sonra da artirilacagini prognozlagdirirlar.

Hesabat dovriindo avrozonada da iqtisadi canlanma proseslori davam
etmisdir. 2005-ci ildo avrozonada inflyasiya soviyyosi 2.2% toskil etmisdir. Sonaye
mohsulunun hacmi noyabr aymnda 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisado 2.8%
artmigdir ki, bu da gozlonildiyindon yiiksokdir. Lakin, Avrozonada issizlik
soviyyasi hoalo do nisboton yiiksok olaraq qalir (8-9%). Cari ilin noyabr ayinda
Almaniyada issizlik soviyyasi 9,3% toskil etmisdir. Bu da regionda on yiiksok
gostaricidir.

Avropa Morkozi Banki (AMB) ugot doracosini 2005-ci ildo bir dofo
doyisorak 2%-don 2.25%-9 yiiksoltmisdir.

Ingiltorada issizlik soviyyoesi Avropa Birliyi 6lkolorinds oldugundan bir
qodor asagidir (4.9%). Burada doqiglosdirilmis malumatlara géro UDM fiigiincii
ribdo 1.1% artmusdir ki, bu da analitiklorin gozladiklorindon (0.3%) yiiksok
olmusdur. Ingiltoro Banki 6ziiniin ucot dorocosini hesabat dovrii arzindo 1 dofd
doyisorak 4.75%-don 4.5%-9 endirmisdir. Buna baxmayaraq maliyys bazarlarinda
faiz dorocolorinin yiiksolmoesi davam etmisdir. Belo ki, 1 ayliq LIBOR dorocosi
yanvar aymda 2.6% olmusdursa, dekabrda bu rogom artiq 4.4% soviyyasino
yiiksolmisdir.

Yaponiyada deflyasiya proseslori davam etso do todiyyo balansinin osas
maddalori tizro profisiti artmaqdadir. Burada porakonds satis hocmi 6ton ilin
miivafiq dovriina nazaran avqust ayinda 1.5%, sentyabr ayinda iso 0.1% artmisdir.
Cari ilin noyabr ayinda Yaponiyada issizlik saviyyasi 4,6% toskil etmisdir. 2005-
ci ildo Yaponiyanin Markazi Banki Oziiniin asas faiz doracosini doyismomis va
0.01% soviyyasindo saxlamisdir.

Aparict Olkslorin iqtisadiyyatinda bas veran proseslor onlarin valyuta
mazannadlarindo vo fond indekslorindo do 6z oksini tapmisdir. Hesabat dovrii
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orzindo ABS dollarinin mozonnosi diinyanin aparici valyutalarina nozoron
yiiksolmisdir. Belo ki, 2005-ci ildo ABS dollarinin mozonnasi avroya nozoron 14%,
Isvegro frankma nozoron 14.4%, Yapon yenino nozoron 14.1%, Ingilis funt
sterlingino nozoron 11.1%, Rus rubluna nazaran 1s9 3.9% mdhkomlonmisdir.

Hesabat dovrii orzinds osas fond indekslarinin soviyyasi ABS-da sabit
galdig1 halda, Avropada vo Yaponiyada miioyyon toroddiidlora moruz qalmisdir.
Belo ki, Nyu York Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan 30 on iri sonaye sirkotinin orta
qiymatini oks etdiron Dou Cons indeksi 0.5%, ABS-1n 100 an iri yiiksok texnoloji
sirkotinin sohmlorinin qiymotlori osasinda hesablanmis Nasdaq indeksi 3.1%
artmisdir. Tokio Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan 225 on iri sirkotin sohmlorinin
qiymatlori osasinda hesablanmis Nikkey indeksi iso 41.9% yiiksolmisdir. Avropanin
100 on iri sirkotinin sohmlorinin qiymatlori osasinda hesablanmis FTSE eurotop
100 indeksi 21.9%, Almaniya Fond Birjasinda harraca ¢ixarilan 100 an iri sirkotin
sohmlorinin orta qiymoati-DAX indeksi 27.2% artmigdir.

2005-ci ilds diinya bazarinda Brent markali neftin orta qiymati 55.4 ABS
dollar1 togkil etmisdir. Bu da 2004-cii ildo oldugundan (41.3$) 34.1% c¢ox
olmusdur.

2. Pul siyasati

Pul siyasatinin_hadaflari va_hayata kecirilmasi. Milli Bank nazards tutdugu
tok ragamli inflyasiyaya nail olmaq iiciin acgiq bazar amoaliyyatlari, kredit
harraclar, faiz doaracalori, habelo macburi ehtiyat normalari kimi alatlordon
istifada etmaklo pul kiitlasina tasir gostormisdir.

2005-ci ildo do sterilizasiya mogsadilo aciq bazar omoliyyatlarindan istifado
davam etdirilmisdir. Bank sisteminds yaranmis izafi likvidliyi neytrallagdirmaq
{iciin Milli Bank 6ziiniin qisamiiddatli notlarindan istifado etmisdir. Ilin sonuna
dovriyyade olan notlarin hocmi 31.3 mln. AZN olmusdur. Ddvriyyads olan
notlarin hacmi 1l orzindo 58.1% artmisdir. Notlar iizro orta ol¢iilmiis golirlilik cari
ilin yanvar ayindaki 4,36%-don dekabr ayinda 11,7%-dok yiiksolmisdir. Bank
sisteminin qisamiiddotli likvidliyini tonzimlomok {i¢lin Milli Bank REPO
omoliyyatlarindan da aktiv istifado etmisdir.

Hesabat dovriindo pulun doyorinin artmasi iigiin miioyyon signal effektini
yaratmaq, bu yolla sorbast pul vosaitlorini inflyasiya potensialini dasiyan istehlak
sferasindan yi1gim istigamotlorino yonoltmok mogsadilo ugot daracasi 3 dofo
doyisdirilmis vo ovvalco 7%-don 7.5%-o, sonra 8%-o, daha sonra iso 9%-o
qaldirilmigdar.

Pul kiitlosinin osason xarici faktorlarin tosiri noticesinde ohomiyyatli
genislonmasi soraitinds Milli Bank yenidonmaliyyslasdirmo amaliyyatlarini pul
programinda nazordos tutulandan az hocmdo hoyata kegirmisdir. Milli Bank effektiv
vo adekvat pul siyasoti yeritmok {iclin yeni kreditlogdirmo alatlorinin totbiqinin
genislondirilmosini davam etdirmisdir. Belo alotloro misal olaraq lombard va
overnayt Kkreditlogsmoasi mexanizmlorini gostormok olar. Dovr orzinds 3,1 mlin.
AZN mablogindo lombard vo 3 mIn. AZN mablogindo overnayt krediti verilmisdir.

Hesabat dovrii orzindo macburi ehtiyat normalart 10% saoviyyasindo
olmugdur. Iyun aymnin 1-don macburi ehtiyatlarin klassik ortalama prinsipi ilo
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tonzimlonmasino tam kecirilmosi banklar torofindon likvidliyin daha cevik idaro
olunmasi ii¢lin alverisli sorait yaratmis, pul multiplikatorunun shomiyyaetli artimina
imkan vermis vo banklararasi bazarin inkisafina stimullasdirici tosir gostormisdir.

MBoazanna. Neftin bir barrelinin diinya qiymatinin 50 ABS dollarinini 6tmasi,
xarici investisiyalarin yiiksok templo artmasi vo neft golirlorinin genis istifadasi
soraitindo xarici valyutanin toklifi manatin toklifini xeyli listolomisdir. Bu soraitdo
Milli Bank iqtisadiyyatin, xiisusi olaraq qeyri-neft sektorunun ohomiyyatli
chtiyatla beynolxalq rogabot gabiliyyatliliyinin tomin olundugunu nozoro alaraq
inflyasiya 1lo miibarizoni  giiclondirmok {i¢lin manatin  mozonnasinin
mohkomlonmosine miiqavimotin yumsaldilmasi siyasotini hoyata kegirmisdir.
Noticodo 2005-cii ildo manatin ABS dollarina qarst rosmi mozonnasi 6.3%
giiclonmisdir.

2005-ci ildo manatin 9sas ticarat partnyoru olan Olkolorin valyutalarina
nisboton nominal effektiv mazonnasi timumi ticarot ¢okili 14.5%, idxal cokili
11.9%, ixrac ¢okili iso 16.7% mohkomlonmisdir.

Manatin nominal mozonnasinin movcud dinamikasi real effektiv mozonna
indekslorinin xarici vo daxili tarazliq {i¢lin tolob olunan soviyyoyo yaxinlagmaq
istigamatindo doyismasini tomin etmisdir. Manatin real effektiv mazonnasi 2005-
ci ildo iimumi ticarat dovriyyasi tizra 15.3%, idxal c¢okili 11.4%, ixrac ¢okili iso
18.6% artmisdir. Qeyri-neft sektoru iizra real effektiv mozonno iimumi ticarot
dovriyyasi tizro 12.2%, idxal ¢okili 13.7%, ixrac ¢okili 5.9% artmisdir.

Lakin, uzunmiiddotli dovrdo 6lkonin beynolxalq rogabot qabiliyyati olverisli
olaraq qalmaqdadir. Belo ki, 2005-ci ilin dekabrinda 2000-ci ilin dekabrina
nisboton manatin qeyri-neft sektoru iizro real effektiv mozonnosi 4,5%
ucuzlasmisdir vo ona goro do cari ildoki méhkomlonmo geyri-neft ixracatinin
beynalxalq rogabatliliyina elo bir ciddi tosir gdstormoyacokdir.

Milli Bank valyuta bazarinda tolob va toklifi tonzimlomak yolu ilo manatin
mozonnasing tesir etmisdir. 11 arzindo Milli Bankin valyuta bazarina miidaxilosi
aligyonlii olsa da (118.8 mln. $) 6ton ilo nisbaton (158.7) 25.1% azalmisdir. Milli
Bankin valyuta bazarinda aligyonlii istirakinin avvalki ilo nezeron azalmasi pul
kiitlasinin ekspansiv artimima da shamiyyatli mahdudlagdirict tesir gostormisdir.
Onu da geyd edak ki, bu il valyuta miidaxilslori tarazlagdirilmis vo ritmik qaydada
aparilmisdir.

Milli Bankin soroncaminda olan valyuta ehtiyatlarimin hocmi 2005-cii ildo
ovvalki illo miigayisado (876,86 min. ABS dollar1) 9,7% artaraq 961.7 min.ABS
dollar1 toskil etmisdir. il orzindo BVF-nin kreditlori iizro osas borcun
qaytarilmasina vo faiz borclarinin 6donilmoasino 50,54 milyon ABS dollarn
hocmindo vosait sorf olunmusdur. Belaliklo, nisbi artim 135.4 mln. ABS dollar1
toskil etmisdir.

Monetar _idaraetmanin__institutsional _inkisafi. Pul siyasoti qarsisinda
goyulan vozifoloro nail olmaq ii¢lin hesabat dovriindo monetar idarsetmonin
institutsional inkisafi da digqoet morkozindo saxlanilmisdir.

Monetar idaroetmo mexanizminin ¢ox Onomli elementlorindon biri olan
miikommal iqtisadi tadqiqat bazasinin dorinlosdirilmosi istigamatinde islor
davam etdirilmisdir.




Umumigqtisadi problemlorin tadqiqi ¢orcivesinde dérd sektorlu prognoz
makroigtisadi  modelinin  (maliyya  programlasdiriimasi)  yaradilmasina
baslanmigdir. Bu moqgsodlo real, monetar, fiskal vo xarici sektorlar ilizro genis
informasiya bazasina malik analitik sistemlorin inteqrasiyasi tizro metodoloji islor
goriilmiisdiir. Informasiya bazas1 (milli hesablar sistemi) yaradilmis vo bu sahado
diinya tocriibosi Oyronilmigdir. Hazirda iqtisadiyyatin sektorlar1 {izro gqarsiligl
resurs axinlarinin olagolondirilmosi vo qiymaotlondirilmosi, imumi makrosxemin
yaradilmasi vo lokal ekonometrik modellorin bu makrosxems inteqrasiyasi, 2006-
2009-cu illor iig¢lin maliyys programinin niimunavi tortibi, 2006-2009-cu illor {i¢lin
hodoflonmis iqtisadi artim vo sabitlk parametrlorine uygun makroiqtisadi
ssenarilorin iglonmasi istiqgamatlorinds islor aparilir.

Eyni zamanda maliyya bohranlar: iizra erkon xabardarliq sistemlarinin
Azarbaycana totbiqi moasalaloring dair todqigat islonmisdir. Arasdirmada
movzunun baslica konturlar1 miiayyon edilmis, movzu ilo bagl asas anlayislarin
mahiyyati acgiglanmisdir. O ciimlodon burada maliyys bohranlarinin mahiyyati,
xarakteri, bohrana sabab olan amillor, bohranin tiplari vo bu problemlori aradan
qaldirmaq ti¢lin miivafiq xebardarliq sistemlorinin mahiyyati tadqiq olunmusdur.
Ikinci morholodo mévzunun Azorbaycan iqtisadiyyati ilo olagodar aspektlori
aragdirilmisdir.

Monetar sferada todqiqatlarin aparilmasi corgivoesindo maliyya bazarlarinin
inkisafi soraitinda pul aqreqatlarinin strukturunun tokmillosmasi masalalorino dair
todqiqat aparilmisidr. Todqiqat isindo pul aqregatlarimin strukturunun miisyyon
olunmasinin nozori asaslari, Beynolxalq Valyuta Fondunun Monetar vo Maliyyo
Statistikas1 Macmuasindo (MMSF) genis pul kiitlosi ilo bagli masalalor, gabaqcil
Olkalorin pul aqreqatlarinin totbiqi iizro tocriibasi, ke¢id dovriinii yasayan 6lkalorin
pul aqreqatlarinin totbiqi iizro tocriibasi, Azaorbaycanda pul aqreqatlarinin
strukturunun tohlili vo tokmillosdirilmasi istiqamatlori kimi masalalor 6z oksini
tapmisdir. Yekun olaraq naticoalar ¢ixarilmis vo tokliflor verilmisdir.

Moazonna rejiminin  se¢ilmasi meyarlarimin  tadqiqi  hoyata kecirilmisdir.
Tadqiqat gedisindo moazonns rejimlorinin tasnifati verilmis, mozonna rejimlorinin
se¢im kriteriyalari, bu kriteriyalara osason se¢im zamani vacib olan miivafiq sortlor
geyd edilmis, bu sahosdo diinyanin inkisaf etmis, inkisaf etmokdo olan, kegid
iqtisadiyyatli Olkolorinin tocriibasi Oyronilmis, Azorbaycanda mozonno sec¢imi
sahosindo movcud vaziyyat qiymatlondirilmisdir. Yekun olaraq naticolor ¢ixarilmis
vo tokliflor verilmisdir.

Bunlardan basqa Azarbaycanda pul siyasatinin amoaliyyat prosedurlarinin
inkisaf  perspektivlori movzusunda da todqiqat aparilmigdir. Sonoddo pul
siyasatinin operativ prosedurunun konseptual mahiyyati ag¢ilmis, operativ hodofin
funksiyalar1 gostorilmisdir. Pul siyasatinin operativ prosedurlar1 iizra beynolxalq
tocriibo, o ciimlodon qabaqcil Olkolorin  tocriibosi nozordon kegirilmisdir.
Azorbaycanda yeridilon pul siyasotinin operativ prosedurunun xiisusiyyatlori
nozordon kegirilmis vo ona qiymot verilmigdir. Azorbaycanda pul siyasatinin
operativ prosedurunun tokmillogdirilmosi istigamotlorino dair fikirlor irali
stiriilmiisdiir. Yekun olaraq naticalor ¢ixarilmis va tokliflor verilmisdir.



Inflyasiya modeli, pul bazarinin tarazliq modeli, manatin miibadilo
mozonnasinin ekonometrik modeli, real sektorunun ekonometrik modeli vo valyuta
risqlorinin qiymatlondirilmasi lizra ekonometrik model monetar siyasatin praktiki
totbiqindas istifado olunmaqda davam etmisdir.

Azorbaycanda baza inflyasiyanin nazori va metodoloji asaslarinin
tokmillagdirilmasi mosalolori arasdirilmigdir. Belo ki, xalis inflyasiyanin nozori-
metodoloji  osaslar1 arasdirilmis, miixtolif metodlar {izro xalis inflyasiya
hesablanmig, oldo edilmis noticolorin miioyyon meyarlar osasinda miigayisosi
apartlmisdir. Todqigatin yekunu kimi praktiki tokliflor vo tdvsiyyelor iroli
stirtilmiisdiir.

Somarali monetar idaroetmonin tomin olunmasi {i¢iin dolgun informasiya
bazasmin yaradilmasi istigamotindo do miihiim islor goriilmiisdiir. Diinya
iqtisadiyyati, o ciimlodon MDB mokaninda, 6lks iqtisadiyyatinda gedon prosesloar,
xtisuson do qiymatlorin  doyigmosi  baroads  statistik baza daha da
zonginlogdirilmigdir. Eyni zamanda kredit toskilatlarindan daxil olan statistik
hesabatlarin avtomatik rejimdo emal olunmasi vo icmallagdirilmasinin, habelo
todiyyo balansinin tortibinin tokmillosdirilmasi tizrs islor giiclondirilmisdir.

3. Monetar indikatorlar va maliyya bazarlari

Igtisadiyyatin pulla taminati vaziyyati. 2005-ci ildo iqtisadi artimin daha da
stiraotlonmasi goraitindo pul tolobino uygun olarag pul toklifinin artimi davam
etmisdir. Bu dovriin sociyyovi xiisusiyyati ondan ibarat olmusdur ki, manatla genis
pul kiitlosi Milli Bank torofindon pul bazasinin ¢oxaldilmasindan daha ¢ox pulun
multiplikasiyast prosesinin giiclonmasi hesabina artmigdir. Antiinflyasiya siyasati
cor¢ivosindo Milli Bankin valyuta bazarma miidaxilosinin minimallagmasi
emissiya kanallarin1 mohdudlagdirmisdir. Bu banklar1 manata tolobatlarini 6domok
ticlin miixbir hesablarindaki izafi vasaitlori daha yiiksak siiratlo istifade etmoyo
sOvq etmisdir.

2005-ci ildo manatla pul bazas1 7.5% artmis vo 687.8 min. AZN togkil
etmigdir. Genis monada manatla pul kiitlasi (M-2) iso 15.8% artaraq 791.8 min.
AZN-o ¢atmisdir.

Bank sisteminin pul yaratmaq qabiliyystini xarakterizo edon gdstoricilorin
yaxsilagmasi miisahido edilmisdir. Belo ki, pul multiplikatoru (manatla genis pul
kiitlosinin manatla pul bazasina nisboti) 2005-ci ildo 7.5% artmisdir. Olkods bank
infrastrukturunun stiratli inkisafi, xlisuson do miitoroqqi Odonis sistemlorinin
totbiqi, iri vo xirda 0donislor ilizro banklararasi elektron hesablagsmalar sisteminin
yaradilmasi, plastik kart dovriyyssinin genislonmasi bank sisteminin pul yaratmaq
qabiliyyatinin artmasina oslava stimul vermokdadir.

Depozit bazari. 2005-ci ildo amanat vo depozitlorin hacmi 25.6% artaraq
1288 miIn. AZN-5 catmisdir. O ciimlodon hiiquqi saxslorin depozitlori 27.5%
atrataq 793.5 min. AZN togskil etmigdir.

Fiziki soxslorin amanatlorinin arttmi da davam etmisdir. Belo ki, fiziki
soxslorin omanoatlori 22.7% artmis vo 494.5 min. AZN toskil etmisdir. Hesabat




dovriniin sonuna banklar torofindon colb olunmus omanotlorin 56.2%-1 6zal
banklarin payina diismiisdiir.

Fiziki soxslorin qisamiiddotli omanatlori (xarici valyutada olan depozitlor do
daxil olmaqla) 23.9%, uzunmiiddotli omanstlori iso 21.5% artmigdir. Bu shalinin
bank sistemina inaminin daha da artdigini gostarir.

Qeyd edok ki, rezidentlorlo yanasi geyri-rezident fiziki soxslor torofindon
do omanot qoyuluslar yiiksok templo artmaqdadir. Belo ki, 1 yanvar 2006-c1 il
tarixino Oton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisado geyri-rezident fiziki soxslorin
omanatlori 40.4% artmigdir.

Qeyd edok ki, omanoatlorin valyutalar iizro strukturunun tohlili iqtisadi
subyektlorin manata olan inaminin artdigini gostorir. Belo ki, 6ton ilin miivafiq
dovrii ilo miigayisoado ohalinin xarici valyuta ilo omanatlori 17.6% artdig1 halda,
manatla amandtlor 85.3% artmigsdir. Bu amil pul kiitlosinin strukturunu
yaxsilagdirmaqla manatin iqtisadi dovriyyads rolunun daha da méhkomlonmasina
alverisli zomin yaradir.

2005-ci 1lde depozitlor lizre faiz deracalorinda ciizi yiiksalmo miisahido
edilmisdir. Belo ki, manatla depozitlor iizro orta faiz doracosi 2005-ci ilin
avvalindaki 6.93%-dan 8.92%-9, xarici valyuta ilo depozitlor lizra orta faiz doracasi
159 9.43%-don 10.19%-o qalxmisdir.

Kredit goyuluslari. 2005-ci ilds kredit qoyuluslarinin hocmi 45.6% artaraq
1441 mln. AZN toskil etmisdir.

Kredit qoyuluslarinin UDM-da (qgeyri-neft sektorunun UDM-i) xiisusi ¢okisi
2005-ci1 1lda 3.9% bandi yiiksalmisdir.

Yeni verilmis kreditlorin hocmi 2005-c1 ildo 33,4% artaraq 2270.4 min.
AZN toskil etmisdir.

Kredit qoyuluslari sonayeyo 26.8.3%, insaat vo omlaka 77.3%, kond
tosorriifatina 73.2% va fiziki soxslors 44.2% artmisdir.

Oton ilin miivafiq dévriino nazoran qisamiiddoatli kredit qoyuluslart 30.3%,
uzunmiiddotli kredit qoyuluslar1 iso 82.8% artmisdir. Kredit qoyuluslarinda
uzunmiiddotli kreditlorin xiisusi ¢okisi 6ton ilki 29.2%-don hesabat ilinin yekunu
izra 36.6%-9 yliksalmisdir.

Kredit qoyuluslarmmin 97.3%-1 banklarin, 2.7%-1 iso qeyri-bank kredit
togkilatlarinin payma diisiir. Banklar torofindon verilmis kreditlorin strukturunda
0z3l banklarin pay1 50%-o yaxinlagsmisdir.

Oton ilin miivafiq ddvriine nozoron dovlot sektoruna verilmis kreditlor
42.3% artdig1 halda, 6zal sektora verilmis kreditlor 46.5% artmis vo Kredit
qoyuluslarinda 6z3l sektorun payi 80.1%-o yiiksolmisdir.

Manatin sorbast donorli valyutalara nozoron mozonnasinin méhkomlonmasi
kredit qoyuluslarinin valyuta strukturuna da tosir gostormisdir. Manatla Kredit
qoyuluslar1 2005-ci ildo 51.9%, xarici valyuta ilo kredit qoyuluslart iso 42.1%
artmigdir. Ilin sonuna kredit qoyuluslarinin 62.3%-ni xarici valyuta ilo verilmis
kreditlor togkil etmisdir ki, bu da 6ton ilde oldugundan 6.6% azdir.

2005-ci ildo kreditlor iizro orta nominal faiz daracalorindo azalma bas
vermisdir. Belo ki, 2005-ci ilin sonunda manatla kreditlor lizro faiz doracosi
15.14% toskil etmisdir ki, bu da ilin avvalinds (15.55) oldugundan 0.41% azdir.
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Inflyasiya saviyyasini nozors alaraq real faiz daracasinin daha ¢ox, 5.8% azaldigini
miioyyan etmok olar. Xarici valyuta ils kreditlor lizro orta faiz doracasi iso dekabr
ayinda 17.11% toskil etmisdir ki, bu da 6ton ilin avvalindo oldugundan 1.85%
asagidir.

Dovilat_qisamuddoatli_istigrazlar _bazari. 2005-ci ilin II riiblindon Ddvlat
Qisamuddatli Istiqrazlar1 (DQI) bazarinda omoliyyatlar borpa olunmusdur. 2005-ci
il arzindo Maliyyo Nazirliyi torofindon DQI-lorin yerlosdirilmosi tizro 21 horrac
kecirilmisdir. Emissiyanin timumi hocmi 97 mln. AZN., yerlosdirilmis DQI-lorin
hocmi iso 53.1 min. AZN toskil etmisdir. Beloliklo do 2005-ci ilin sonuna
dovriyyado olan DQI-nin hacmi 27.9 min. AZN olmusdur. Orta 6l¢iilmiis golirlilik
ilk horracda oldugu 10,53% soviyyesindon axirinci horrac zamani 12.76%
soviyyasino yiiksolmisdir.

Valyuta bazari. Valyuta bazarinin hocmi 2005-ci ildo 21.7% artaraq 8,4
mlrd. ABS dollarma ¢atmisdir. Valyuta amaliyyatlarinin 89.1%-1 ABS dollar1 ils,
6.3%-1 Avro ilo, 3.8%-1 Rusiya rublu ilo vo 0.8%-1 digor valyutalarla aparilmisdir.

Beloliklo 2005-ci ild> da olkads makroigtisadi va monetar situasiya
iimuman alverisli olmus, iqtisadi artim proseslorindo miisbat  keyfiyyat
dayisikliklori davam etmigdir.




