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ON SOz

2021-ci ilda 6lkada makroiqtisadi vo maliyya sabitliyinin qorunmas: Azarbaycan
Respublikas: MavKazi Bankimin foaliyyatinin baslica prioritetlarini toskil etmisdir. Ilin
ikinci yarisindan etibaran asasan xarici va daxili xarc amillarinin tasiri ila inflyasiya
tozyiglarinin artmasina baxmayaraq imumilikdo makroigtisadi sabitlik gorunmusdur.

2021-ci ilda diinyanin aksar Olkalarinda inflyasiya tazyiqlori yiksalmisdir ki, bu da
asason pandemiya ilo alagadar mivaqooti talob-taklif uygunsuzlugu, global birja
giymatlarinin stratli artimi, doayar zoncirindo qirilmalar, dasinma va logistika
xarclarinin yiksalmasi ila izah olunur. Xarici mangali xarc amillari birbasa va dolay:
yolla 6lka daxilinda da qiymat artimina tasir goStormisdir.

Inflyasiyanin xarici fonunun ahamiyyatli pislagmasi soraitinda Markazi Bankin
pul siyasati adekvat monetar gsorait vo inflyasiya gozlontilorini idara etmoklo
inflyasiyamin  xarc amillarinin  tosirinin  yumsaldilmasina yénaldilmisdir. Valyuta
bazarimin tarazligi soraitinda mazonna sabitliyi xarici mahitdan galon inflyasiyanin
ahamiyyatli saviyyada neytrallasdirilmasina sarait yaratmisdir. Markazi Bank monetar
siyasatin inflyasiyaya azaldict tasirlarini pulun komiyyati va dayari vasitasila
guclandirmaya calismisdir. Yenilonmis makroigtisadi prognoziar va risk balansi nazara

alinmagqla faiz dahlizi parametrlaoring zoruri korreksiyalar edilmisdir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

I. QLOBAL IQTiSADiIi MUHIT VO
XARICI SEKTOR

1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2021-ci il diinya iqtisadiyyati ii¢iin
iqtisadi artimin barpast va inflyasiya
tazyiqlorinin  giiclonmoasilo  alamoatdar
olmugdur. Belo ki,  epidemioloji
mahdudiyyatlorin ~ yumsaldilmast  va

toxiro  salinmis  talobin  reallasmasi

iqtisadi artima miisbat tosir etmis, oton

ildoki

resessiya  igtisadi  artimla
avazlonmisdir. Artan enerji va oarzaq
zancirinda

giymatlori, todarik

problemlar bir GOX Olkalarda
gozlonilondon daha yiksak va galic
inflyasiya ila naticalonmisdir. Iin ikinci
yarisindan COVID-19-un yeni Omikron

stammumin - yayiumast qlobal iqtisadi

artimla  bagh  qeyri-miiayyanliklor
yaratmisdir.
Qlobal igtisadi aktivlik.

Beynolxalg Valyuta Fondunun (BVF)
2022-ci ilin yanvarinda dorc etdiyi
“Qlobal Iqtisadi Icmal” hesabatinda
5.9%

giymatlondirilmisdir.

qlobal artim 2021-ci il Qzrs
saviyyasindo
aktivlik

Iqtisadi gostoricilorinin

dinamikasi il daxilinds forqli olmusdur.
Iqtisadi ©®mokdasliq vo Inkisaf Toskilati
(I9IT) olkolori Uzro Istehlakgi Inam
Indeksi  (1II)
pandemiyadan oncoki Saviyyoys catsa
da, II yarimil arzinds COVID-19-un yeni

ilin birinci  yarisinda

stammlarinin  siirotlo  yayilmasi  va
inflyasiya tozyiglori fonunda azalmaga
baslamisdir. Biznes Inam Indeksi (BIi) il
arzinds artim dinamikasini qorumus vo
avvoalki

pandemiyadan Saviyyani

Ustolomisdir.

Qrafik 1. IBIT slkolorinds qabaglayici
iqtisadi aktivlik indekslori
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Biznes Inam Indeksi

——Istehlakg1 inam indeksi
Monbo: [9IT
BVF-nin yanvar icmalinda 2022-
ci ildo iqtisadi artimin 4.4% olacagi
prognozlasdirilir ki, bu da oktyabrdaki
prognozla mugayisads 0.5 faiz bondi
asagidir. Buna osas sabob kimi diinyanin
on boylik iki iqtisadiyyati olan ABS vo
4
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Cindo borpa prosesinin zoif templo

getmosi, Omikrondan  gaynaglanan
geyri-muayyanliklar, enerji Xarclarinin
zoncirinda
Todaruk

zoncirindo davam edon fasilolor vo

artmasi \) tochizat

problemlor gostorilir.

yuksok enerji qiymotlori  soraitinds
yuxart inflyasiyanin daha uzun muddot
davam edo bilocayi gostarilir. Bununla
bela, 2022-ci ilda tolob-toklif disbalansi
azaldigqca vo osas iqtisadiyyatlarda pul
adekvat

siyasati reaksiya verdikco

inflyasiyanin tadricon azalacagi
gozlanilir.

Inkisaf Etmis Olkolor (IEQ) qrupu
Uzro iqtisadi artim prognozu oktyabr
prognozuna nazaran 0.6 faiz bandi asagi
salinmigdir. Bu  monetar vo fiskal
siyasatlords dayisikliklor, habels tachizat
fasilalorlo

zoncirinda davamlh

alagalondirilir.

Qrafik 2. 2021-ci ilo global igtisadi artimin
75 giymatlondirilmasi, %
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2021-ci ilo ABS-da igtisadi artim 5.6%

hesabatinda
saviyyasinda giymatlondirilmisdir.
2022-ci ilda i1s2 4% iqtisadi artim olacagi
prognozlasdirilir ki, bu da daha dncoki
prognozla mugayisado 1.2 faiz bondi
asagidir. ABS  iqtisadiyyati  {igiin
prognozun shamiyyatli doracods asagiya
dogru tashih edilmasine monetar vo
fiskal siyasotdoki doyisikliklar, tochizat
zoncirindoki  qurilmalarin =~ davamli
xarakter almas1 sobab olmusdur. ABS-da
illik inflyasiya 2021-ci ilin son ayinda
7%-2 yiksalmisdir ki, bu da 1982-ci ilin
Iyunundan bori geyds alinmig on yiiksok
on  boyuk

gostoricidir. Inflyasiyaya

tohfoni enerji, orzaq vo avtomobil

giymatlorindoki artim vermisdir. ABS-
2021-ci ilin
5

da issizlik soviyyesi
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

dekabrinda 3.9%-o enmisdir ki, bu da
2020-ci ilin fevralindan bori on asagi

issizlik gostaricisidir.

Il orzinds “Dow Jones” indeksi
20%, “S&P 500” indeksi 34.8%, Nasdaq
22.5% artmugdir. ABS-da
istehsali 2021-ci ilin dekabr ayinda illik

sonaye

mugayisado 3.7 % artmisdir ki, bu da

martdan bari on zoaif artim gostoricisidir.

ABS Federal Sistemi
(FES) il 0-0.25%

saviyyasinds sabit saxlamisdir. Yuksak

Ehtiyat
arzindo faizlori

inflyasiyanin davamli xarakter almasi
fonunda ABS hokumati vo FES 2022-ci
ildo stimullasdiric1 siyasatdon todricon

¢ixacagini boyan etmisdir.

BVF torofindon 2021-ci il (gilin
Avrozonada 5.2%
giymatlondirilmisdir ki, bu da oktyabr
edilon  (5%)

iqtisadi  artim
hesabatinda  qeyd
prognozdan yuxaridir. Hesabatda 2022-
ci il liglin Avrozonanin iqtisadi artim
3.9%

muoyyanlosdirilmisdir.

prognozu saviyyasinda

Dekabrda Avrozonada 12 aylq
inflyasiya 5% olmusdur ki, bu da son 30
ildo geydo alinmis on yuksok illik

Pul siyasati icmal1 @ Yanvar - Dekabr 2021

Y uksak

inflyasiya neft vo tobii gazin qiymsot

inflyasiya gostoricisidir.
artimi va todartik zoncirindaki fasilalarin
xroniki xarakter almasi ilo izah olunur.
Avrozonada sonaye mohsulu istehsali
2021-ci ilin dekabrinda 6tan ilin mivafiq
ay1 ilo mugayisads 1.6% artmusdir. 2021-
ci ilin dekabrinda Avrozonada issizlik
7% olmusdur ki, bu da son illarin an
asagi

issizlik  gostoricisidir.  Aparici

Avrozona Olkalorindon  an
issizlik Ispaniya (14.1%), italiya (9.2%)

vo Fransada (7.5%), on asagi issizlik

yiksak

gostaricilori isa Hollandiya (2.7%) va
Almaniyada (3.2%) qeydo almmusdir.
Avrozonanin aparici maliyya indeksi
“FTSE Eurotop” il orzinde 23.1%
artmigdir. 2021-ci ildo Avropa Morkoazi

Banki  faiz  dorocasini  doyismoz
saxlamisdir.
2021-ci il 0Uzro  Yaponiyada

iqtisadi artim 1.6% giymatlondirilmisdir
ki, bu da BVF-nin oktyabr hesabatinda
geyd edilon (2.4%) prognozdan asagidir.

Hesabata  osason  2022-ci  ildo
Yaponiyada iqtisadi  arttim  3.3%
Saviyyasinda prognozlasdirilir.
Dekabrda  Yaponiyada 12 ayhq

6



1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

inflyasiya 0.8% olmusdur ki, bu da 2019-
cu ilin dekabrindan bori on yiksak
inflyasiya gostoricisi hesab olunur. Olko
Uzro igsizlik 2021-ci ilin dekabrinda
bazar g0zlontilorini Ustaloyarok 2.7%
olmugdur. Dekabrda sonaye istehsali
Oton ilin eyni ay1 ilo migayisads 2.7%
artmigdir. Olkonin aparici fond indeksi
“Nikkey” il orzindo 5% doyar
qazanmisdir. Yaponiya Markoazi Banki il
arzindo ugot doarocasini monfi 0.1%

saviyyasinds doyismoz saxlamisdir.

BVF torofindon 2021-ci il Ugln
Birlagsmis Kralhqda iqtisadi artim 7.2%
saviyyasinda giymatlondirilmisdir.
BVF-nin prognozlarina asasan Birlogmis
Kralligda 2022-ci ildo igtisadi artim
4.7% soviyyasinda olacaqdir. Bu Olkada
illik inflyasiya 2021-ci ilin dekabrinda
bazar gozlontilorini (5.2%) Ustaloyarak
5.4% olmusdur ki, bu da 1992-ci ilin
mart aymdan bari an yuksok gostaricidir.
Artan  enerji  giymotlori,  tochizat
zoncirinin  pozulmasi va kegon ildan
asag1 baza effekti yliksok inflyasiyanin
osas determinantlar1 olaraq qeyd edilir.
orzag, geyim,

Osas qiymot artim

restoran vo otellarin giymatlorinds geyds
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almmisdir. Olkodo senaye mohsulu
istehsali dekabrda ovvalki ilin mivafiq
ay1 ilo mugayisads 0.4% artmisdir. 2021-
ci ilin dekabrinda issizlik saviyyasi 4.1%
olmusdur. i1 arzinds Ingiltoro Banki osas
0.1%

0.25% soviyyasine artirmigdir.

faiz  daracasini Saviyyasindan

BVF-nin yanvar hesabatina asasan
2021-ci ildo IEOO qrupu iizro artim
6.5%  soviyyasinds
Hesabatda 2022-ci il ii¢iin IEOO qrupu

qiymatlondirilir.

Uzro artim prognozu isa 0.3 faiz bandi
asagl toshih edilorok 4.8% muioayyan
edilmisdir. Buna asas sabob kimi Cinda
omlak bazar1 bohrani, inflyasiya ilo
mibarizo coargivasindo Braziliya va
Meksikada monetar siyasotin daxili
tolobata moanfi tosiri gozlontisi gostarilir.
Bozi xammal ixrac edon IEOO iizrs iso
iqtisadi artim prognozu yuxariya dogru
toshih edilmisdir. Inkisaf Etmokda Olan
Asiya  Olkolorindo  igtisadi  borpa
prosesinin gozlonilondon zoif olmasi,

xususilo, ASEAN o6lkalarinds iqtisadi

arttm  perspektivlarinin - zaiflomasi
onlarm  2022-ci il {i¢lin  artim
prognozlarinin  azalma istigamatinda

toshih edilmasina sobab olmusdur. 2022-
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ci ildo Inkisaf Etmokdo Olan Asiya
Olkalorindo 5.9% (oktyabr prognozu
6.3%), Inkisaf Etmokdo Olan Avropa
Olkalorindo  3.5% (oktyabr prognozu
3.6%), Latin Amerikasi vo Karib h6vzasi
Olkalorindo 2.4% (oktyabr prognozu
3%), Markazi va Orta Asiya 6lkalorinda
4.3% (oktyabr prognozu 4.1%), Sub-
Sahara Afrika Olkalorindo isa 3.7%
(oktyabr prognozu 3.8%) saviyyasindo

iqtisadi artim prognozlasdirilir.

BVF-nin yanvar hesabatinda Cin
igtisadiyyatinin  2021-ci Uzro iqtisadi
artim qiymatlondirmasi 8.1% toskil edir.
Hesabata osason 2022-ci ildo Cindo
iqtisadi artim 4.8% prognozlasdirilir ki,
bu da oktyabrda dorc olunan hesabatdaki
prognozdan 0.8 faiz bondi asagidir.
Buna sobab kimi Cindo moanzil
sektorunda bas veron dalgalanmalar, sort
anti-Covid  siyasati  vo  geosiyasi
garginliklor Cinda illik

inflyasiya 2021-ci ilin dekabrinda 1.5%-

gostarilir.

o diismiisdiir ki, bu da noyabrda geyds
alinan son 15 ayim on yiksak inflyasiya
gostoricisi olan 2.3%-don vo bazar
gozlontilorindan (1.8%) asagidir. Olkado

sonaye mohsulu istehsali 2021-ci il
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orzindo 4.3% artmusdir. Issizlik dekabrda
5.1% olmusdur ki, bu da son 5 aym on

yuksok issizlik gostaricisidir.

BVF-nin
2021-ci il Ggln Rusiyada iqtisadi artim
4.5% ki, bu da
oktyabrdaki hesabatda qeyd edilon

yanvar  hesabatinda

giymatlondirilir

(4.7%) prognozdan asagidir. BVF-nin
prognozlarina asason Rusiyada 2022-ci
ildo iqtisadi artim 2.8% soviyyasindo
olacaqdir. Rusiyada illik
2021-ci ilin dekabrinda 8.4% olmusdur
ki, bu da Moarkozi Bankin 4%-lik

hodofini 2 dofadon c¢ox Ustalomoaklo

inflyasiya

2016-c1 ilin yanvarindan bori Rusiyada
geydo alinmis on yiksok inflyasiya
saviyyasidir. 2021-ci ilin dekabrinda
issizlik saviyyasi bazar go6zlontilorina
uygun olaraq 4.3%-o enmisdir. Bu
gostarici 2019-cu ilin avgqustundan bari
geydo alinmis on asag issizlik
soviyyosidir. Olkoda sonaye mohsulu
istehsal1 2021-ci ilin dekabrinda svvalKki
ilin miivafiq ay1 ilo migayisads 6.1%
artmugdir. il orzinde Rusiya rublu ABS
dollarma gars1 demok olar ki, sabit
Morkazi  Banki

inflyasiya gozlantilorini nozoro alaraq

qalmigdir.  Rusiya
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pul siyasatini sortlosdirmis, il arzindos
osas faiz dorocasini morhoalali sokilda
4.25%-don 8.5%-o qaldirmusdir.

2021-ci il Gelin Tarkiyado igtisadi
artimin 9.5% olacagi gozlonilir (Dilinya
Banki). Olkoda sonaye mohsulu istehsal
2021-ci
14.4%

goOzlantilorindan

ilin dekabrinda illik osasda
artmusdir ki, bu da
(11.2%)

Bundan, uzunmuddatli istehlak mallar

bazar

yuxaridir.

istehsali 13.9%, masin vo avadanliglar
istehsali 22%, enerji mohsullar1 istehsali
6.9%
dekabrda 11.2%-o diismiisdiir. 2021-ci

artmugdir.  Issizlik  soviyyosi
ilin dekabrinda Tirkiyado 12 ayliq
inflyasiya 36.1%

goOzlantilori 30.6%) ki, bu da 2002-ci ilin

olmusdur (bazar
sentyabrindan bori geydo alinmis on
yuksok inflyasiya gostoaricisidir. 2021-ci
ildo Turkiya lirasi ABS dollara garst
73.4% ucuzlasmisdir. Tiirkiyo Moarkazi
Banki I yarimillik arzinds faiz doracasini
17%-don 19%-o qaldirmis, II yarimildo
150 14%-dok endirmisdir.

BVF-nin yanvar hesabatina asason
global ticaratin 2021-ci ilda artimi1 9.3%
saviyyasindoa giymoatlondirilir (avvalki
9.7%).  Qlobal

prognoz igtisadi
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aktivlikdoki canlanmaya uygun olaraq
2022-ci ildo global ticaratin 6% (avvalki

prognoz 6.7%) boyumasi gozlanilir.

OMtaa bazarlarinda giymatlar va
diinyada inflyasiya proseslari. 2021-ci il
arzinds COVID-19-un yeni
variantlarinin  yaratmis oldugu qeyri-
muoayyanlik soraitinds diinya bazarinda
amtoo giymatlori Umumilikda
yuksolmisdir. Diinya Bankinin (DB)

omtoo bazarlar1 hagqinda son hesabatina

osason  2021-ci il orzindo enerji
giymatlori 76.8%, geyri-enerji
giymatlori  20.2%, orzaqg qiymatlori

17.4% artmisdir. Qiymotli metallardan
qizilin giymati 2021-ci il arzinds 4.7%

asag1 diismiisdiir.



1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Qrafik 3. ©mtos qiymatlori indeksi
(2019 yanvar =100)
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Moanba: Diinya Banki

BMT-nin Kand
(FAO)

hesabatlarina asason orzaq giymatlori

orzaq Vo
Taosorriifati Togkilatinin
yiiksak templs bahalasarag noyabrda son
10 ilin an ylksok saviyyasino catmus,

dekabr

lakin ayinda nisbatan

songimisdir. Dinya orzaq giymatlori
2021-ci il Uzra 23.1% artmisdir. On ¢ox
bahalasma yag, sokor, un vo sid
mohsullari {izro miisahido edilmisdir.
Brent markali neftin bir barel Ggin
orta qiymoati 2021-ci ildo 70.93 ABS
dollar1 olmusdur ki, bu da 2020-ci ilin
orta giymatindon (43.1 ABS dollan)
64.72% coxdur. Enerji Informasiya

Administrasiyasi torafindon (EiA) Brent

markali neftin bir bareli 2022-ci ilo 75
ABS dollar1, 2023-ct ilo iso 68 ABS

dollar1 saviyyasinds prognozlagdirilir.

Qrafik 4. Diinya neft bazari, milyon
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Moanba: Enerji Informasiya Administrasiyasi (EIA)

Neft qiymotlorindaki artima tasir
edon osas faktorlardan biri do inventar
Movcud
2019-cu ildokindon daha asag1 saviyyado

Soviyyasidir. inventarlarin

olmasi

Lakin digar torafdon, COVID-19-un yeni

qiymotlora artirici tosir edir.

stammlarina  goro  mohdudiyyatlorin

yenidon  totbigi  yanacaga  tolobi

azaltmagla giymat artimini langida bilar.
OPEC++

carcivasindo hasilatin

artirtlmast  vo  ABS-da  sist  neft
hasilatgilarinin bazarlarda foallagsmasi da

giymat azalmasina sobab ola bilar.

10
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Beynolxalg Enerji  Agentliyinin
(BEA)
istehlaki 2022-ci ildo 3.3 min barel/giin

artarag pandemiyadan oavvalki 99 min.

son hesabatina o2sason neft

barrel/glin saviyyasino qayidacaq.

Hesabat ilindo tobii qazin
giymatindo koskin artim olmusdur.
Avropada tobii qazin qiymati 2021-ci il
arzinds 6.5 dofo artaraq dekabr ayi iizro
min kubmetr {iciin 1200 ABS dollarim
Ootmiisdiir. 2021-ci il tobii gaza artan
tolob, Avropa vo Asiyada yuksok LNG
giymatlori, dinya ticaratindo fasilolor
todartkdo

sabobindan yaranan

yubanmalar vo soyuq hava soraiti

giymatlarin yuksalmasina sorait
yaratmisdir.

Dasinma-logistika xarclarinin
artmast  vo catdinnllma miiddatinin
uzanmast diinyada inflyasiya

proseslorinin  guclonmasinin ~ osas
saboblarindan biri kimi ¢ixis edir. Quru
yiklorin dasinma xarclori indeksi olan
“Baltic Dry Index” 2008-ci ildon bori
artarag 2021-ci ilin sentyabrinda on
yliksok saviyyoya catmusdir. Indeks ilin
son rublndo azalsa da, holo do

pandemiyadan  oavvalki  saviyyadon

yiuksok olarag qalir. BVF todarlk

zoncirindo olan problemlarin aradan
qaldirilmast  vo  onun inflyasiyaya

tosirinin  azaldilmasi ficilin tariflarin

azaldilmas1 vo ticarot maneslarinin

aradan qaldirilmasini tovsiya edir.
BVF-nin son hesabatina osason

2022-ci

problemlar va yiiksok enerji giymatlori

ildo do todarik zoncirinda

inflyasiyaya artirict  tosir edo bilar.

Pandemiyanin yaratdigi

qeyri-
muoayyanlik inflyasiya g6zlantilorinin

qalicilig riskini artirir.

2022-ci ilda tolob-toklif balansinin
barpasi vo IEO-do aparilan monetar
siyasatlorin bu proseslora adekvat cavab
vermasi inflyasiyan1 tadricon azalda
bilor. Inflyasiyanin 2022-ci ildo inkisaf
etmis iqtisadiyyatlarda ortalama 3.9%,
inkisaf etmokdo olan iqtisadiyyatlarda

Iso ortalama 5.9% olacagi prognoz edilir.

Risklar va siyasat tovsiyalari.
BVF-nin 2022-ci ilin yanvar hesabatina
osason global risklor azalma fazasina
daxil olmusdur. Lakin vaksinasiya
proseslorinde  yubanma COVID-19-un
yeni  variantlarinin  yaranmasi il
naticalona bilor ki, bu da qlobal
igtisadiyyat Gcln yeni risklor yarada
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

bilor. Qabaqcil iqtisadiyyatlar faiz
doracalorini qaldirdigca inkisaf etmokda
olan iqgtisadiyyatlarda maliyys sabitliyi
Vo kapital axini, valyuta moazannalori vo
fiskal movqgelordo problemlor yarana

bilor.

BVF

mdvcud makroiqgtisadi vo epidemioloji

Umumilikds, torofindon
vaziyyatin yaratdigi risklor asagidaki

Kimi tosniflosdirilir:

e Pandemiyadan asas ¢ixis yolu kimi

gobul edilon suratli vo effektiv

vaksinasiya proqraminin  global

olaraq barabar saviyyadoa getmomoasi

naticasinds yeni stammlarin
yaranmasi ilo virusla mibarizanin
¢otinlosmosi;

e Artan amak masraflarinin
inflyasiyan1 giiclondirmok tahliikasi;

e Qlobal

pozulmalarin galmasi vo todartikdo

tochizat zoncirindaki
g6zlonilondan daha uzun fasilalorlo
miisayiat olunmasi;

e Cindo igtisadi artimin sangimasinin

inkigaf

etmokdo olan bazarlar vasitasilo

omtoo  ixracatgilart  vo

global gozlantilars tasirlori;

e ABS-da inflyasiyanin 2 faizlik orta

muddotli hadofo qaytarilmasi iigiin

monetar  siyasatin  Sartlosmasinin

toklif  fasilolori vo omok haqqt
tozyiglori ilo bagli lazimi natico
bilocok

pozuntularin bazarlara tasirlori;

vermemosi Vo  yarana

Omtoa  giymatlorinin =~ davamh
yuksalmosi enerji idxal edon 6lkalords
artimi langidoa vo asagi galirli 6lkalorda
orzaq tohlikasizliyini zoiflodo bilar.
IEOO-nin bir coxunun artan inflyasiyaya
daracalarini

Qlobal

igtisadiyyat Gc¢tn digar risklora global

cavab  olarag faiz

artiracaglari gozlanilir.
iqlim doyisikliyi vo geosiyasi vaziyyatin
gorginlosmoasinin yaratdigi iqtisadi vo

siyasi risklor do aid edilir.

BVF son hesabatinda morkazi

banklar Gcln effektiv pul siyasati
kommunikasiyasinin maliyya
bazarlarinda  sort  dalgalanmalarla

mubarizods asas vasits oldugunu bildirir.
Fondun tdvsiyalorino oasason morkoazi
banklar bazarlara mudaxilonin
saviyyasini dogiq muoayyan etmoalidirlor.
Bir sira sektorlarda maliyys ¢atismazligi
holo do

qaldigindan sort monetar
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siyasotin fosadlar1 agir naticalor vero
bilor. Omikron stamminin yaratdigi
geyri-muoayyanlik soraitindo  morkoazi
banklar hossas saholori hodofo alan
makroprudensial  alotlordon  effektiv
istifado etmolidirlor. Olkoalor inflyasiya
tozyiqlarini cilovlamaq siyasatini davam
etdirmali, sahiyys vo sosial Xxorclori
prioritetlosdirmoali, eyni zamanda fiskal
dostoyi  pandemiyadan daha ¢ox

tasirlonan sahalara yonaltmalidirlar.
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1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici

sektoru Uzra proseslar

2021-ci ilda Azorbaycanmin xarici

igtisadi  movgeyi  6lkanin  geyri-neft

Mahsullart ixract potensialinin

realizasiyasi va 25as IXrac Mahsullarinin

qiymoatinin artmast saraitinda
formalasmisdir.
Dovlet  GOmrik  Komitasinin

(DGK) molumatlarina oasason 2021-Ci
ildo xarici ticarat dovriyyosi 33.9 mlird.
ABS dollar1 togkil etmisdir ki, bunun da
22.2 mird. ABS dollar1 (vo ya 65.5%-i)
ixracin, 11.7 mlrd. ABS dollar1 (vo ya
34.5%-1) iso idxalin paymna diismiisdiir.
Xarici ticarat balansinda 10.5 mird. ABS
dollar1 mabloginde miisbat saldo omala
golmisdir ki, bu da 6ton ilo nazaron 3.5
dofo c¢oxdur. Prognozlar gostorir ki,
movcud meyillorin davam etmasi halinda
2022-ci ilda do ticarat balans1 profisitli

olacaqdir.

Qrafik 5. Ticarat balansi, mird. ABS dollar
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19.6
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6.0 _——
T 30
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e {dxal Ixrac = =Tjcarot balansi
Monba: DGK

Il orzindo 188 olko ilo ticarot

omoliyyatlar1 hoyata kecirilmisdir.

Qrafik 6. Ticarat dovriyyasinda osas 6lkaler,
2021-ci il, %-lo

Tiirkiys .
14% Rusiya
9%

Cin

5%

Almaniya
4%

/ Israil
. 0
Italiya al{(t"ayna

28% ~—— kL

Grclstan
2%

Digor
Olkoalor
32%

Manba: DGK

Ticarat dOvriyyasinin yaridan ¢oxu
Italiya, Tiirkiys, Rusiya, Cin, Almaniya,
Israil vo Ukrayna kimi 6lkslorin payma
diismiisdiir. ©Ovvalki illords oldugu kimi
ticarot dovriyyssindo on yuksok pay

Italiyaya moxsus olmusdur.
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2021-ci ildo ixrac 61.6%, geyri-
neft ixrac1 iso 46.6% artmusdir. Ixracin
doyari xam neft Gzro 41.2%, neft
mohsullar1 {izro 2.2 dofo, tobii gaz Uzro

IS0 2.5 dofo artmisdir.

2021-ci il orzindo neft ixract I
ribdo 4% azaldigr halda, II riibdon
baslayaraq artim niimayis etdirmisdir.
Qeyri-neft ixract isa ilin avvalindan bari

yuksok artim tempini saxlamisdir.

Qrafik 7. ixracin artim tempi, &.i.m.d.n.
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Manba: DGK

Hesabat ilindo xam neft vo neft
mohsullarmin  46%-i Italiyaya, 7%-i
Israilo, 6%-i  Xorvatiyaya,  5%-i
Almaniyaya, 4%-i iso Portugaliyaya

ixrac olunmusdur.

Qrafik 8. Xam neft vo neft mohsullarinin
ixrac olundugu 6lkalar, %-lo

fsrail ~ Xorvatiya

iy 6% Almaniya
0

5% .
Igortuqall

ya
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Italiya

46% Digor

32%

Manba: DGK
2021-ci
Uzro 2.7 mlrd. ABS dollar1 hocminds

ixrac reallasaraq pandemiyadan avvalki

ildo geyri-neft sektoru

Saviyyasini otiib kegmis vo 6zUn(n tarixi

maksimumuna ¢atmisdir.  Qeyri-neft
sektoru Uzrs ixraci artan asas mohsullar
pambiq iplik, kimya sanayesi mahsullari,
plastmassa Vo onlardan hazirlanan
momulatlar, gara metallar vo onlardan
hazirlanan momulatlar, aliminium va
meyVvo-toravoz olmusdur. Belo ki, ixracin
doyari pambiq iplik iizra 3.1 dofo, kimya
tzro 2.9 dofo,

sonayesi mohsullar

plastmassa Vvo onlardan hazirlanan
momulatlar Gzra 2.7 dafa, gara metallar
vo onlardan hazirlanan momulatlar Uzra
2.2 dofa, aliminium zra 66.2%, meyva-

toravaz Uzra isa 13.5% artmisdir.
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Qrafik 9. 2021-ci ildo bozi mohsullar
tizra ixracim illik doyigimi, %-1o
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Manba: DGK

Umumilikds, 2021-ci ilds geyri-
neft sektoru Uzro  mohsullar osason
Rusiya (0.9 mird ABS dollart va ya
32.4%), Tirkiya (0.7 mlrd ABS dollar1 va
ya 25%), Isve¢ra (0.2 mird ABS dollari
va ya 8.3%), Grcistan (0.2 mird ABS
dollar1 vo ya 5.8%), ABS (0.1 mird ABS
dollar1 vo ya 2.8%) kimi 6lkalors ixrac

olunmusdur.

2021-ci ildo omtos idxali 9.1%
artmigdir. O cUmlodon omtos idxali
dovlat sektoru Uzro 33.8% azalaraq 1.2
mird. ABS dollari, 6zal sektor (zra
15.1% artaraq 9.1 mird. ABS dollar,
fiziki soxslor lizro iso 37.8% artaraq 1.4
mlrd. ABS dollar1 olmusdur.

Qrafik 10. Sektorlar tizro idxalin
dinamikasi, min.$
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Monba: DGK

Hesabat ilindo 1idxal oczaciliq
mohsullart lizro 40.1%, mebel {zro
22.7%, yeyinti mohsullar1 tizra 17.6%,
onlardan  hazirlanan

12.1%,

plastmassa vo

momulatlar {izro masin Vo
mexanizmlar lizra 8.4% artmis, giibralor
tizro 54.8%, noqliyyat vasitolori vo
onlarin  hissolor1 lizro 13.3%, qara

metallar vo  onlardan  hazirlanan

momulatlar tizro 8.3% azalmisdir.
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70 4 Qrafik 11. 2021-ci ildo bazi mohsullar tizra
] o
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Idxal olunmus mohsullarin 17.7%-
I Rusiya, 15.8%-i Tirkiya, 14%-i Cin,
5.4%-i Almaniya, 4%-i Ukrayna, 3.8%-i
ABS vo 3.6%-i Italiya kimi olkelorinin

payma diigmiisdiir.

2021-ci ildo xidmat sektoru uzro
do musbat meyillor miisahids edilmisdir.
Belo ki, xarici 6lks vatondaslarinin bank
kartlar1  vasitesi  ilo  apardiglar
omoaliyyatlarin hacmi 6ton ilo nazaran 3
dofo artarag 1.3 mird. manat toskil

etmisdir (manba: https://ereforms.gov.az).

Eyni zamanda yeni nosil xidmot
hesab peyk

telekommunikasiya xidmotlari vo optik

1Xxraci edilan

peyk xidmatlori sahasi do xidmot

ixracinin saxalonmasinda  mihim rol
oynamaqdadir. Belo ki, 2021-ci ilds
“Azorkosmos” ASC tarofindon diinyanin
41 0Olkasina 45.3 min. dollar dayarinds
edilmisdir ~ (manbo:

xidmot  ixrac

https://ereforms.gov.az).

[1kin ragomlora asason 2021-ci ildo
Olkaya daxil olan pul baratlar1 2020-Ci
illo migayisods 3.6% artaraq 1.1 mird.
ABS dollar1 olmusdur.

Qrafik 12. Olkaya daxil olan pul baratlari,
min.$

2021 (ilkin) 1133

2020 1094

2019 934
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Monba: AMB

Olkada

mUassiso Vo toskilatlar torafindon osas

Hesabat ilinda xarici

kapitala investisiya axinlart davam
etmigdir. DSK-nin molumatina gors
xarici  monbalordon  osas  kapitala

yonaldilmis investisiyalarin hacmi 2021-
ci ilde 4.3 mird. manat ekvivalentinda

olmusdur ki, bu da osas Kkapitala
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imumi  investisiyalarin

26.9%-ni toskil edir.

yonaldilmis

Qrafik 13. Xarici monbalordon osas kapitala
investisiya qoyuluslari, mln. manat
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Manba: DSK
Xarici  Olkalor va beynalxalq
toskilatlar torofindon osas kapitala
yonaldilmis  vesaitin - ¢ox  hissasi

Birlosmis Kralliq, Tiirkiys, Isvecra, ABS,
Yaponiya, Malaziya, Fransa, Norveg va

[ran sormayadarlarina moxsus olmusdur.

2021-ci  ilds
valyuta ehtiyatlar1 beynalxalq ¢qobul
kifayotlilik

Ustolomokdo davam etmisdir. Belo Ki,

Olkonin  strateji

edilmis normalarini
Olkonin strateji valyuta ehtiyatlar1 41
aylig mal vo Xidmot idxalina kifayot
etmigdir (2021-ci ilin 9 ay1 {izro mal vo
xidmot idxali gotiirilmokla). Strateji
ehtiyatlar manatla pul kutlesini (M2) 4
dofo Ustolomisdir (01.01.2022 tarixina

olan M2 pul aqreqati gotiirilmoklo).
Olkonin
togribon illik UDM-o borabor olmusdur.

strateji  valyuta ehtiyatlar
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1. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR

2.1. Macmu daxili talob

2021-ci  ildo mocmu talobin
genislonmasi asason ahali galirlorinin
artimi ilo dastoklonon istehlak talobinin

barpasi hesabina bas vermisdir.

Istehlak xorclori. 2021-ci ildo
1stehlak  xorclarinda

DSK-nin

arttm  qeydo
alinmusdr. molumatlarina
osason istehlak bazarinda satilmis omtoo
va xidmeatlorin doyari hom nominal, hom
do real olaraq pandemiya Oncasi

soviyyani tistolomisdir.

il orzindo istehlake¢ilarin

tolobatlarinin ~ 6donilmoasi  maogsadilo
bazarda satilmis omtos vo xidmatlorin
hocmi 6ton illo miiqayisads real ifadodo
3.7% artaraq 53 mlrd. manat olmusdur.
Tosorriifat subyektlori torofindon satilmis
mohsullarin vo gostorilmis xidmatlaorin
96.4%-1 0zal sahibkarliq subyektlori
torofindon yaradilmig, onun da 49.8%-i

fordi sahibkarlarin payina diigmiisdiir.

Hesabat ilindo bir istehlak¢1 orta

hesabla ayda 440.5 manat vo ya 6ton ilo

nozoran nominal ifadods 40.1 manat ¢ox

vosait xarclomisdir.

Qrafik 14. Istehlak bazarinda satiglarm
hacminin dayisimi
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Moanba: DSK

2021-ci i1ldo vaksinasiya prosesinin
stiratlonmasi va sosial tacrid tadbirlarinin
morhoalali olaraq yumsaldilmasi istehlak
tolobinin

borpasi ilo miisayiot

olunmusdur.

2021-ci ildo porakondo ticarot
dovriyyasinin hocmi oton illo
miiqayisads real ifadeds 3.2% artmis va
44.2 mird. manat togkil etmisdir. Ticarat
dovriyyasinin  komponentlori arasinda
geyri-orzaq mohsullar1 tizra dovriyys
daha siirotlo artaraq pandemiyadan

oncoki  soviyyoyo catmusdir. Orzaq

mohsullari, i¢kilar vo tiitlin momulatlar
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lizro porakondo omtos dovriyyasi 2.5%,
geyri-arzaq mohsullari iizra dovriyys iso

3.9% artmisdir.

Qrafik 15. Porakonda ticarat dovriyyesinin
artimi, 6.i.m.d.n, %-Io
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Moanba: DSK
I orzindo istehlakg¢ilarin
porakondo ticarot sobokolorinda

xarcladiyl vosaitin osas hissasi, yoni
54.3%-1 hor zaman oldugu kimi gida
mohsullari, titiin

ickilor )

momulatlarinin alinmasina sorf
olunmusdur. Bu istigamot {izro xarclor
oton illo miigayisado 2.5% artmuisdir.
Toxuculuq, geyim va ayaqqabi sahasina
sorf olunan xorclor 2%, oczagiliq
mohsullar1 vo tibbi lovazimatlara sorf
olunan xorclor 24.8%, yanacaga sorf

olunan xorclor 3.9%, digor geyri-orzaq

yan-dek

mallar1 sahasino sorf olunan xorclor iso

3% artmigdir.

Codval 1. Ticarat sobakolorinda  xorc

istigamotlorinin payi, %-Io

Xarec istigamati Xiisusi ¢aki, %-1o
2020 2021
Qida mohsullari,
ickilor 1Z) tittin 54 54.3
momulatlar
Toxuculug  mallari, 16 154
geyim va ayaqqabilar
Elektrik  mallart  va 5.4 5.2
mebel
Kompiiterlar,
telekommunikasiya
avadanliglart va digar 0.9 1
momulatlar
Oczagilig  va  tibbi 1.8 2.2
mallar
Avtomobil yanacagi 5.1 5.6
Digor geyri-arzaq 16.8 16.3
mallart
Moanba: DSK

Hesabat ilindo hor bir istehlakg¢i
porakondo ticarat miiassisolorinds orta
hesabla ayda 367.8 manat vo ya 2020-ci
il ilo miigayisado nominal ifadodo 32.2
manat ¢ox vasait xarclomisdir. Bunun da
200 manat1 qida mohsullari, igkilor vo
titin momulatlarinin, 167.8 manat1 iso
geyri-arzaq mallarinin alinmasi tiglin sorf

etmisdir.

Ictimai iaso ddvriyyesi &ton illo
miigayisado 23.2% artmisdir. Homginin

il orzindo ohaliyo gostorilon 6donisli
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xidmoatlorin doyori real ifadado 4.8%
artarag 7.8 mlrd. manat toskil etmisdir.
2021-ci ildo orta hesabla adambasina
diison pullu xidmot istehlaki o6ton ilo
nozoron nominal ifadodo 72.7 manat

artmis vo 774.4 manat togkil etmisdir.

2021-ci ildo ohalinin nominal
golirlorinin  vo nominal amakhaqqinin
miusbat artim dinamikasina qayitmasi
istehlak davraniglarina tosir edon baslica
olmusdur. DSK-nin

2021-c1 ilds

amillordon  biri
molumatlarina  asason
ohalinin pul galirlori nominal olaraq
2.6% artmis vo 57.2 mlrd. manat

olmusdur. Adambasma diison pul
golirlori 5708 manat olmusdur. Ohalinin
soroncaminda qalan golirlor 1.5% artaraq

51.3 mlrd. manat toskil etmisdir.

Qrafik 16. Galirlorin artim dinamikasi
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Monba: DSK

Istehlak tolobina kredit
aktivliyinin borpasi da tosir gostormisdir.
Ev tosorriifatlarina verilon kreditlorin
hocmi 2021-ci ildo 28.3% artmus vo 8.6

mlrd. manata ytksolmisdir.

Hesabat ilinds tikinti sektorundan
basqa digor biitiin sektorlarda miisbot
artim dinamikasinin barpa olmasina vo
istehlak tolobinin yenidon canlanmasina
baxmayaraq COVID-19 virusunun yeni
stammlarinin yayilmasi va inflyasiyanin
yiiksolmasi  kimi amillorin  yaratdigi
geyri-miiayyanliklor istehlake¢ilarin
golocoklo bagli gbzlontilorini oks etdiron
“Ev tosarriifatlarinin maliyyo davranislar
vo niyyatlori” sorgusunun naticalori
osasinda hesablanan Istehlak¢i Inam
Indeksino (1ii) tesir gostormisdir. Qeyd
edok ki, bu gostorici miixtolif golir
tosarriifatlar

soviyyosino malik ev

arasinda “Ailonin maliyys vaziyyati
gozlontisi”, “Olkonin igtisadi vaziyyatina
dair gozlonti”, “Pul y1gimi ehtimali” va
“Issizlik gozlontilori’na dair sorgulara

asaslanir.

Hokumoatin xarclori . 2021-ci ildo

dovlot xarclori daxili tolabin
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doastoklonmasinda

Hesabat

ohomiyyatli  rol

oynamisdir. ilindo  dovlat
blddcasinin xarclori 27.4 mrld. manat

toskil etmisdir.}

Sosial yonumliu xarclor (igtisadi
tosnifata uygun olaraq amoyin Odonisi
fondu, togald vo sosial muavinatlar,
dorman vo orzag Xxorclori) dovlat
budcasinin faktiki xarclorinin 37.6%-ni
toskil 10.3  mird.

moablogindos icra olunmusdur. 2020-ci illo

etmoklo manat
migayisado hamin Xarclor 642.9 min.

manat vo ya 6.7% coxdur.

Investisiya  xarclori. DSK-nin
molumatlarina asason 2021-ci ilde 6lka
igtisadiyyatinda osas kapitala 16.1 mlrd.
manat veosait qoyulmusdur. Qeyri neft-
gaz sektoruna 10.4 mird. manat hacminda
vosait yonaldilmisdir. Comi investisiya
qoyuluslarinin 46.6%-1 dovlat, 53.4%-i

159 6zal sektorun payina diismiisdiir.

L http://www.maliyye.gov.az

Qrafik 17. investisiyalarin dinamikas:

18
17
16

15
14 5.5 59

5.8

13
12
11
10

o

2019 2020 2021

Neft-gaz sektoru, mlrd. manat
m Qeyri neft-gaz sektoru, mird. manat

Monba: DSK

Osas kapitala yonaldilmis
investisiyalarin 73.1%-1 daxili monbalar,
26.9%-1 iso xarici monbalor hesabina

formalasmisdir.

Cadval 2. Investisiya manbalari, %-la

2020 2021
Miiassisa va .tagkz.'latlarm 504 547
vasaitlori
Bank kreditlori 6.2 6.1
Biidca vasaitlari 27.6 25.7
Biidcadankanar fondlarin 15 i
vasaitlori '
Ohalinin saxsi vasaiti 5.7 6
Sair vasaitlor 8.6 7.5
Manba: DSK
Hesabat ilindo osas kapitala
yonoldilmis sarmayanin umumi
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2.1. Macmu daxili talob

hacmindo muiassiss  vo toskilatlarin
vosaitlori  (54.7%)  Ustlnlik  toskil
etmisdir. Oton illo migayisoda ohalinin
soxsi vasaitlorinin payinda clizi artim

geydo alinmisdir.
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2.2. Macmu toklif va mosgullug

2.2. Macmu taklif vo masgulluq

Daxili  va  xarici talabin
genislonmasina adekvat olaragq 2021-Ci
yiiksalmasi

ildo igtisadi  aktivliyin

miisahido  edilmis, iqtisadi  artim
pandemiyadan avvalki saviyyani Otiib

kecmisdir.

Iqtisadi artim. DSK-nin
molumatma osason 2021-ci ildo UDM
real ifadodo 5.6% artmis vo nominal
olaraq 92.9 mlrd. manat togkil etmisdir.
Adambasma diison UDM-in  hocmi

9269.3 manat olmusdur.

Igtisadiyyatin neft-gaz sektorunda
olavo doyor 1.8% artmis vo nominal
olarag 35 mird. manat toskil etmisdir. il
orzindo 34.5 milyon ton omtoolik xam
neft, 32.6 milyard kub metr omtoalik tobii
qaz hasil olunmusdur. Oton ilo nozeron
omtoalik neft hasilat1 0.1%, omtaslik qaz
hasilati 1sa  23%

mohsullar istehsalinin dayari real olaraq

artmisdir.  Neft

oOtan illo migayisads 2.6% artmisdir.

Qrafik 18. ©lavas dayerin sektorlar {izra
bolgusu, %-1a

= Neft-qaz

= Qeyri neft-gaz
Monba:DSK

Qeyri neft-qaz sektorunda 2021-ci
il arzindo yaradilan olavo doyor 6ton ilo
nozoron real ifadodo 7.2% artmus va
nominal olarag 57.8 mird. manat toskil
etmisdir. Neft qaz sektorunun UDM-do
pay1 37.8%, qeyri neft-gaz sektorunun
pay1 isa 62.2% toskil etmisdir.

Qrafik 19. Iqtisadi artim dinamikasi

8 7.2
6 5.6
4 3.5

2.2
2 I
0

2019 2021
-2
-2.6
-4
-4.3
-6 .
= Umumi u Qeyri neft-qaz

Mbonba:DSK
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neft-qaz
18.9%

qeyri

1stehsali

Sonayenin
sektorunda mohsul
artmigdir. Mohsul buraxilisi geyri-neft
sonayesinin ayaqqabi istehsali
sektorunda 29.8%, kompiiter, elektron vo
optik mohsullar tizro  8.3%, tiitiin
momulatlar tizro 54%, i¢ki istehsali lizro
2.3%, mebel istehsali tizra 24.8%, kagiz
vo karton iizra 26.5%, tikinti materiallari
uzro 80.6%, neft mohsullarinin istehsali
tzro 13.4%, qida moahsullart iizre 10.2%,
metallurgiya mohsullar1 {izro 16.9%,
avtomobil, qosqu ve yarimqosqularin
istehsali tizra 21.3% vo kimya sonayesi
mohsullar1 iizro 25.5% artim nlimayis
etdirmisdir. Bununla yanasi, geyim
istehsali 21.7%, masin vo avadanliglarin
quragdirilmasi vo tomiri 9.1%, elektrik
avadanliglar 11.2%, poligrafiya
mohsullarinin istehsal1 45.2% azalmisdir.
Pandemiya ilo olagodar oczaciliq
mallarina artan tolob vo yerli istehsal
miiossisalorinin  yaradilmasi soraitinda
oczacilig mohsullarinin istehsali 88%
artmuigdir.  Isgaldan azad  edilmis
orazilordo borpa-quruculuq islori tikinti
materiallar istehsalinin arttmina miisbaot

tosir géstormisdir.

2021-ci ilds avvalki ilo nisbaton
iqtisadi artim kond tesorriifatinda 3.4%, o
ciimlodon heyvandarliq mohsullart iizra
2.8%, bitkicilik mohsullar1 {izro iso 4%

olmusdur.

Cadval 3. UDM-in strukturu, xtisusi ¢aki %-lo

Sektorlar 2020 2021
Sonaye 33.7 42.5
Tikinti 7.7 5.9
Kond faserrufatl, mesa 6.9 59
tosarriifat1 vo baliqgiliq
Tiearat, nodliyyat gy g g
vasitslorinin tomiri
Naqh?'fyat vo anbar 71 6.9
tosarriifatt
Turistlorin
yerlagdirilmasi va 1.2 1.3
ictimai 1aso
Informasiya va rabito 2 1.8
Digor saholor 20.2 17.2
Mehsula Vo idxala 97 8.4
xalis vergilor

Moanba:DSK
Umumilikde,  tikinti  istisna

olmagla UDM-in strukturunda biitiin
sektorlar lizro iqgtisadi artim qgeyde

alimmisdir.

25

Pul siyasati icmal1 @ Yanvar - Dekabr 2021



2.2. Macmu taklif va mosgulluq

Cadval 4. UDM-in sektorlar: Uzr2 inkisaf tempi,

%-1o

Sektorlar 2020 2021

Sonaye -5 41
Tikinti -8.7 -2
Kond tasarriifati, mesa 19 33
tosorriifat1 vo baligeiliq ' '
Ticarat, nagliyyat 13 53
vasitolorinin tomiri
Neqhyyat va anbar 46 16.0
tosarriifati
Turllst.len.n.yerlesdlrllmam .58.9 342
Vo ictimai iago
Informasiya va rabito 0.6 6.1
Digor sahalor -0.9 51
M9h§ula vo idxala xalis 29 86
vergilor

Moanba: DSK

Morkozi Bank torofindon real

sektorun monitorinqi  lizro  aparilan
sorgunun naticalari hesabat ilinds igtisadi
aktivliyin yiiksoldiyini tesdigloyir. 1l
orzinda Biznes Inam Indeksi (BII) saholor
vo aylar tizro forqli dinamika niimayis

etdirmisdir.

Senayedo BII ilin sonuna dogru
azalsa da, 1l orzindo miisbat zonada
Xiisuson

tikinti,

gorarlasmisdir. Sonayenin

kimya, metallurgiya, plastik

materiallar, orzaq mohsullarmin vo

ickilorin, qeyri-metal mineral

mohsullarinin istehsali sektorlart bu

noticoni  sortlondirmisdir.  Sonayenin

maginqayirma, orzaq mohsullart  vo
ickilor saholori istisna olmaqla bitin
saholorindo BII kecon ilo nisboton

yaxsilasmisdir.

Ticarat {izro BII ilin sonuna dogru
zaiflasa da, imumilikda 6tan ila nisbaton
yaxsilasmigdir. Ticaratin elektrik maisot
avadanhglart  vo tosorriifat mallar
sahosindo BII daha vyiiksok templa

artmisdir.

Xidmot sahosi iizro BII 2021-ci
ildo Oton ilo nisbaton osason miisbat
dinamika niimayis etdirmisdir. Xidmaotin
poct va tibb saholoari istisna olmagqla digor
saholordo BIl kecon ilo nisboton daha
yliksok olmusdur. 2020-ci ildo meonfi
zonada formalagsan xidmotin nogliyyat,
turizm vo otelcilik saholori iizro BIl

2021-ci 1l orzinds todricon miisbat zonaya

kegmisdir.

Tikinti sektoru iizra Bil ilin sonuna
dogru zoifloso do, il orzindo miisbot
dinamika nilimayis etdirorok oton ilo

nisbaton yiiksok olmusdur.
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Qrafik 20. Biznes Inam Indeksi, orta illik

10

-10

-15
Xidmot Tikinti

m 2021

Sonaya Ticarat

= 2020
Monba:RSM naticalari asasinda AMB-nin hesablamalari®

Moasgulluq. 2022-ci ilin 1 yanvar
tarixino Olkada igtisadi foal ohalinin say1
5303.9 min nafoar toskil etmisdir ki, bu da
Oton ilin mavafig dovri ilo miqgayisada
51.4 min nafar ¢coxdur. Masgul shalinin
say1 159 4988.2 min nafor togkil etmisdir
ki, bu da 2020-ci il ilo migayisads 111.6

min nafar ¢coxdur.

Muzdla galisan is¢ilorin say1 2022-
ci ilin yanvarm 1-no 1704.9 min nofor
olmusdur ki, bu da 6ton illo migayisada
0.1%

artim demokdir. O clUmladan

2 Sanaye BII = (mahsul istehsali — hazir mahsul ehtiyati +
istehsal gozlontilari)/3

Xidmoat BII = (Biznes soraiti + Faktiki talob + Talab
gozlontisi )/3

Ticarat BII = (faktiki satis — mal ehtiyatlarinin dayismasi
+ satis tizra gozlantilar)/3

Tikinti BII = (Icraya qobul edilmis sifarislor + Is¢ilarin
sayimin dayismasi gozlantilori)/2

iqtisadiyyatin dovlat sektorunda
isloyanlorin say1 905.7 min nofar, geyri-

dovlat sektorunda isa 799.2 min nafor

toskil etmisdir.
Qrafik 21. Iqtisadi foal ohalinin say,
min nafarlo 5303.9
5300
5252.5
5100
5000
2019 2020 2021

Monba:DSK

Muoassisa Vo toskilatlarda muzdla
calisan iscilarin 24%-i mohsul istehsali
sahalorinds, 0 cumladon 7.6%-i emal
sonayesi, 7.4%-i tikinti, 3.6%-i kond
tosarriifat, meso tosarriifat1 vo baligeiliq
1.9%-i

su tochizati

sahalarinda,
1.9%-i

tomizlonmasi  vo

modangixarma,
vo tullantilarin
emali sonayesinda

foaliyyat gOstormisdir.
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2.3. Inflyasiya
2021-ci

Saviyyasi,

ildo 0lkado

xususila do

inflyasiya
arzaq

Mahsullarinin giymoatlarinin  dinamikasi

asason dunyada vo osas ticarat
torafdaslarinda inflyasiyanin
suratlonmoasi, elaca do  yuksak

oturuculuya malik daxili xarc amillarinin

tasiri altinda formalasmigdir.

Istehlak Qiymatlori Indeksi (I01).
DSK-nin molumatina asason 2021-ci ildo
12 ayliq inflyasiya 12% (2021-ci ilin
dekabr ay1 2020-ci ilin dekabr ayina
nozoron) togkil etmisdir. Orta illik

inflyasiya iss 6.7% olmusdur.

Qrafik 22. 12 ayhq vo orta illik
inflyasiya, %-lo

14.0

12.0
12.0

10.0

8.0
6.7

6.0

4.0

24 26 26 2.8

2.0 l .
0.0
2019 2020 2021

H 12 aylq inlyasiya Ortaillik inflyasiya

Moanba: DSK

owvvalki

hesabat ilindo do Umumi

illordo  oldugu kimi
inflyasiya
Soviyyasinin  formalasmasina  arzaq
mMohsullarinin bahalagsmasi daha ¢ox tasir
Dekabrda illik

15.8%, orta

gostormisdir. orzaq

inflyasiyasi illik orzaq

inflyasiyasi iso 8.1% toskil etmisdir.

Orzaq inflyasiyasina diinya orzaq

qiymatlorinin  yiiksalmokdo  davam

etmosi idxal vasitosilo ilo ciddi tasir
gostormisdir. Xiisuson do koro vo bitki
yaglarinin, sokor vo siid mohsullarinin,
eloco do un momulatlarinin bahalagmasi
diinya orzaq qiymatlorindon shomiyyatli
tosirlonmisdir.
Qeyri-arzag
giymatlar son 1 ilds 7.7% yiiksalmisdir.

moahsullari uzra

Orta illik geyri-orzaq inflyasiyast 5.1%
Qeyri-arzaq

arasinda on ¢ox illik bahalagsma yanacaq

olmusdur. Mohsullari

mohsullar1 (20%) vo insaat materiallari

(13.5%) Uzro geydo alinmigdir.

Xidmatlor son 1 ildo 10%
bahalasmisdir.  Orta  illik  xidmot
inflyasiyast  5.8%  toskil  etmisdir.

Xidmotlor Uzro inflyasiyaya dovlat
tonzimlonmasi totbiq edilon giymot va

tariflorin liberallagdirilmasi ohamiyyatli
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tosir gostormisdir. Belo ki, il orzindo Qrafik 23. IQI komponentlarinin thfosi,

kommunal  xidmotlordon soyuq su 12 faiz bandi ilo

tochizat1 vo kanalizasiya xidmati 2 dofs, 10

tobii gaz tochizati xidmoti 27% vo 8

elektrik enerjisi tochizati xidmoati 12.5% 6

bahalasmigdir. Bununla yanasi, giymatlor 4 .

hava nogliyyati ilo Sornisin dasinmasi ) o = .

xidmotlori  Uzro 30.1%, ictimai iago . 8z NER

xidmatlori Gzra 12.3%, icars haglar iizra 2019 _ 2020 2021 o
Xidmot == Qeyri-orzaq Orzaq —0—I1Qi

9.7% va tibbi xidmatlor Uzro 7.7%

§ L Manba: DSK, AMB
yuksalmisdir. o

_ Istehlak sobatinda giymati artan vo
Illik inflyasiyaya 6.9 faiz bondi ) .
azalan mohsul va xidmatlorin sayindaki
orzaq, 1.8 faiz bondi qeyri-orzaq, 3.3 faiz _ o o
forgin doyisim dinamikasini gdstaran
bondi iso xidmotlorin qiymot vo ) ) ) ) -
diffuziya indeksi * do hesabat ilinda
tariflorinin  doyisimi tohfo vermisdir. o
o yuksalmisgdir.
Gorundiyu Kimi geyr-arzaq

. . rafik 24 . Diffuziya indeksi, %
mohsullarinin Vo xidmatlorin Q y 0

bahalasmasinin  imumi inflyasiyanin
formalasmasinda rolu ovvalki illarla

miigayisado bir godor artmisdir.

o P N W s~ 00 oo N

'
[REN

Yan
Fev
Mart
Apr
May
lyun
Iyul
Avq
Sen
Okt
Noy
Dek

mmm [QI (ayliq) == Diffuziya indeksi

Monba: DSK-min  molumatlar:  asasinda AMB-nin

hesablamalar

3 Indeks (artan-azalan)/(azalan+dayismayan) soklinda
hesablanir.
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Istehlak sobotino daxil olan 519
adda mal vo xidmotdon 316-nin vo ya
61%-nin qiymoati illik olaraq 4-12%
diapazonunda yliksolmisdir. Bahalasan
mohsullarin 45%-do giymoat artimi 8%-
don asagi olmusdur. Sobotdoki 2.5%

mohsul ~ vo  xidmatin  giymatlori

azalmisdir.

Qrafik 25. Istehlak sabotino daxil olan mal vo
xidmatlor tizra illik inflyasiyanin paylanmasi

180
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80 151
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Mal va xidmatlarin say1

40

59
0 B 49 47

0
<0 (0,4] (4,8 (8 12](12,16] >16

Inflyasiya diapazonu
Manba: DSK, AMB

Tonzimlonan qiymatlarin,

homginin - movsumi  xarakterli kand
tosorriifati mohsullarinin qiymat doyisimi
nazoras alinmadan hesablanan orta illik
baza inflyasiya 2021-ci ildo 4.2% toskil

etmisdir.

Qrafik 26. Orta illik baza inflyasiyanin
45 doyigimi, % 42
4.0
35
3.0

25 2.3
2.0
2.0

15
1.0
05
0.0

2019 2020 2021

Manba: DSK

Faktiki inflyasiyanin dinamikasi
inflyasiya gozlontilorino do tosir edir.
Dekabrda aparilan sorgulara goro ev
82%-I
gOzlayir. O cumladon 28.6%-i inflyasiya

tosarriifatlarinin inflyasiya

tempinin daha da yuksalocayini diisiiniir.

Qrafik 27. Galacok 12 ayda qiymatlarin
doyisimine dair ev tosorriifatlarinin
gozlontilori, %

100 -
25.0 254 24.5 28.6
80 -
N l l l
40 ~
17.4 17.4 17.9 14.9
20 A
15.6 14.4 15.6 14.4
0 | eieiees = SSANGWE = Qe eedejees
I rib Il rib 11 rib IV rib
= azalacaq toxminan eyni qalacaq

daha az soviyyado artacaq = eyni saviyyado artacaq

daha siiratlo artacaq

Moanba: AMB
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Inflyasiya amillori {izro tohlil
gostorir ki, giymat artiminin birbasa vo
dolay1 olaraq yarisindan ¢oxu xarici
mongali amillorlo baghdir. 2021-ci ildo
idxal giymoatlori 21%-don ¢ox artmisdir.
Idxal qiymetlorinin  yiiksolmosi 6z
novbasinds diinya omtos qiymatlarinin
bahalasmasi, dasinma-logistika
xarclorinin  yliksalmasi, torafdaslarda
inflyasiya templorinin son onilliklorin
tarixi maksimumuna c¢atmasi ilo izah
edilir. Diinya Bankinin molumatlarina
gora 2021-ct ilda enerji qiymatlori illik
asasda 77%, qeyri-enerji giymatlori 20%
yiiksolmisdir.

2021-ci ilds diinyada COVID-19
oleyhino kiitlovi peyvandlomonin
aparilmasi, ayri-ayr1 6lkolordo karantin
mohdudiyyatlorinin morhalali
yumsaldilmast vo iri miqyash fiskal-
stimul

monetar programlarinin

reallasmasi soraitindo tolob-toklif
uygunsuzlugunun yaranmasi diinyanin
oksor Olkoalorinds presedenti olmayan
inflyasiya tozyiqlorinin artmasina sabab
olmusdur. Oton il 6lkonin osas ticarot
torofdaslarinda inflyasiya gobul edilmis
hadaflori shomiyyatli listolomisdir. 2021-

ci ilda illik inflyasiya hodoflo miigayisodo

ABS-da 2.4 dofs, Avrozonada 2.6 dofs,
Rusiyada 2.1 dofs, Qazaxistanda 1.7
dofs, Belarusda 2 dofa, Ukraynada 2 dofa,
Glirciistanda 4.6 dofy, Tiirkiyado iso 7.2
dofs yliksok olmusdur.

Quru yiiklorin dasinma xorclori
indeksi olan “Baltic Dry Index” 2008-ci
2021-ci ilin

ildon  bori  artaraq

sentyabrinda on yiiksok saviyyayo

catmusdir. Ilin son riibiindo indeks bir

qodor azalsa da, pandemiyadan ovvalki

soviyyadon yiiksok olaraq qalir.
Pandemiyanin davam etmosi Vo

dovlot tonzimlonmasi  totbig edilon

giymatlorin liberallagdirilmasinin

tasirlarinin davam etmasi soraitinds 0lka

daxilindo  istehsalgt  giymatlorinin

yuksalmasi  do inflyasiyanin  xarc

amillorini  foallagdirir.  Qiymatlondir-

moloro  gbro  dovlet  torofindan

tonzimlonan giymatlorin illik
inflyasiyaya toasiri 20%-i Ustaloyir.
Mdovcud makroiqtisadi  sabitlik

platformas1  inflyasiyanin  artimim

Mohdudlasdiran amil kimi ¢ix1s etmisdir.
Olverisli tadiys balansi, milli valyutanin
onun

Mmozonnasinin  dayanighigi  vo

antiinflyasiyon rolu, hoyata kegirilon

konservativ.  monetar  siyasot  bu
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platformanin baglica elementlori
olmusdur.

Baza prognoza gora 2022-ci ildo
illik inflyasiyanin 6.6-7.1% intervalinda
olacagr  gozlonilir.  2022-ci  ildo
inflyasiyanin ovvalki illo miigayisada
azalacaginin prognozlagdirilmasi osason
diinya omtoo qiymotlorindo artimin vo
torofdas olkalorda inflyasiyanin
songiyacayi, eloco do monetar soraitin
sartlogsmasinin  gozlonilon effektlori ilo
izah edilir. Digor sortlorin sabit qalmasi
vo movcud meyillorin davam etmasi
halinda 2023-cii ilin I ribindon sonra
inflyasiyanin hadof diapazonuna daxil
Inflyasiya

olmasi mumkuandr.

amillorindon asili olaraq inflyasiya
prognozu miintozom yenilonacokdir.
Istehsalct  qiymotlori  indeksi.
DSK-nin malumatina osason dekabrda
kond tosorriifatt mohsullarinin istehsalgi
qiymatlorinds son 12 ayda 17%-lik artim
miisahido olunmusdur. O ciimlodon
qiymatlor heyvandarliq mohsullar1 {izro
illik 10.4%, bitkigilik mohsullari tizros iso
24.4% artmigdir. Bununla yanasi, meso
tosorriifati  mohsullar1  {izro istehsalgi
qiymatlari 1.9%, baliq va sair balig¢iliq

mohsullari iizro 159 3.3% artmisdir.

Dekabrda sonaye mohsullarinin
istehsal¢1 qiymotlori indeksi illik 2 dofa
artmisdir. Qiymot doyisimi daha c¢ox
modongixarma sonayesi (2.4 dofo artim)
ilo bagl olmusdur. Istehsal¢1 qiymotlori
indeksi neft-qaz sonayesi mohsullari {izro
2.3 dofo, geyri neft-qaz mohsullar1 lizra
1so  18.1% artmisdir. Modongixarma
sonayesindo qiymat yliksolisi asason 6ton
ilin dekabr ay1 ilo miigayisado dunya
bazarlarinda

enerji dastyicilarin

qiymatinin koskin artmasi ilo olagadardir.

Emal sonayesi iizro istehsalci
qiymatlori indeksi illik 29.5% artmigdir.
Emal sonayesi lizro oan ¢ox bahalasma
neft mohsullarinin istehsali (55%), kimya
(44%) vo  metallurgiya

(42%) tizro

sonayesi
mohsullarinin  1stehsali

miisahido edilmisdir.
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2.3. Inflyasiya

Qrafik 28. Istehsalg1 qiymotlori indeksinin
illik doyisimi, %
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Manba: DSK

2021-ci ildo noqliyyat

xidmotlorinin  qiymotlori  illik  5.8%
artmisdir. Nogliyyatda yiikdagimalarin
qiymoti 2.3%, sornisindasima qiymati is9
24.2% artmigdir. Noqliyyatda
ylikdagimalarin qiymoti osason
avtomobil naqgliyyat1 {izro qiymot artimi
(11.3%) ilo baghdir. Sornisindasgima
xidmatlorinin qiymatlorindo  yiiksalma
osason hava nogliyyati ilo sarnisindasima
qiymatlorinin illik 28% yiiksalmasi ilo
olagodardir. Bununla yanasi, poct vo
kuryer xidmotlorinin qiymati  1.9%
artmis, rabito xidmotlorinin qiymoti iso

doyismomisdir.
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II. PUL VO MOZONNO SIiYASOTI

3.1. Valyuta bazari vo manatin mozonnosi

2021-ci  ilda

valyutalara garsi

manatin  xarici

mazannasi valyuta
bazarinda talab-taklif nisbatino uygun
olaraq formalasmisdir. Il arzinds tadiya
irthacmli

toklifin

balansinin profisiti valyuta

bazarinda geniglonmasila
miisayiot olunmusdur ki, bu da qiymot
sabitliyinin baslica lovbarini — mazanna

sabitliyini dastoklomisdir.

Hesabat ilindo valyuta bazarinda

omoliyyatlarin hocmi bazarin miixtalif

seqmentlorinda forqli istigamotdo
doyismisdir.
2021-ci  ildo nagdsiz valyuta

bazarinda aparilmis omoliyyatlarin hocmi
Oton il nazoron 7.4% artaraq 27.8 mird.
ABS dollar1 ekvivalentinda* olmusdur.
Nagdsiz valyuta amasliyyatlarinin 86.4%-
1 ABS dollarinda, 13.6%-1 i1so digor
aparilmigdir.

valyutalarda Valyuta

omoliyyatlarinin  29.7%-i  banklararasi
valyuta bazarinda (BVB), 70.3%-1 iso
bankdaxili valyuta bazarinda (BDVB)

hoyata kecirilmisdir.

* ABS dollar1, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ila
amoliyyatlar daxil olmagla

Il orzindo BVB-do omoliyyatlarin
99.5%-i1 ABS dollarinda, 0.5%-i avroda
BVB-ds

aparilmigdir. valyuta

omoliyyatlar1 {izro dovriyyo osason

“Bloomberg” platformasinda aparilan
omoliyyatlar hesabina formalasmisdir.
BDVB-do valyuta omoliyyatlarinin
hacmi 19.5 mlrd. dollar ekvivalentinds
olmusdur ki, bunun da 80.9%-ni ABS
dollart ilo omoliyyatlar toskil etmisdir.
BDVB-do valyuta omoliyyatlarinin
95.2%-1 hiiquqi soxslorls aparilan valyuta
omoliyyatlarinin payina diismusdiir.
Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqis1 iizro aparilmis
omoliyyatlarin hocmi 6ton ilo nozoran
21.5% azalarag 4 mird. ABS dollarn
ekvivalentindo olmusdur. Bunun 85%-ni
ABS dollar1 ilo aparilmis omoliyyatlar
toskil etmisdir. Nagd xarici valyuta ilo
azalmasi

omaliyyatlarin ~ hacminin

hesabat ilindo de-dollarlasma

proseslorinin getmasils izah edilir.
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Qrafik 29. Banklar torafindon xarici
valyutanin nagd xalis satisi,
mln.manat ekvivalentindo
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Manba: AMB

Qeyd: misbat zona satisi, manfi zona alisi géstarir.

I orzindo Morkozi Bankda
Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft
Fondunun (ARDNF) valyuta

vosaitlorinin satiglar1 tlizro harraclarin
toskili davam etdirilmisdir. Hor bir
horracin parametrlori haqqinda
molumatlar harrac baslamazdan ovval
“Bloomberg” terminali vasitosilo bazar
istirak¢ilarina elan edilmisdir. 2021-Ci
ildo Morkozi Bankda {imumilikdo 99
valyuta horract kegirilmisdir. Xarici
muhitdo bas veran proseslorin dolay1
tosirlori ilo

yaranmig  gozlontilor

naticosindo  yanvar aymda valyuta

bazarinda tolob artsa da, fevral ayindan

baslayaraq  tolobin  azalmasi  vao

sabitlosmoasi  miisahido  olunmusdur.
Neftin dinya giymotinin ylksalmokdo
davam etmosi noticasindo gozlantilorin
yaxsilasmas1 valyuta bazarma olavo
sabitlosdirici tasir gostarmisdir. Markazi
Bankin valyuta bazarina miidaxilasi
aligyonlii olmus vo 245 min. ABS dollar

toskil etmisdir.

Il orzindo manatin ABS dollaria
nozoron rosmi mozonnasi banklararasi
aqdlar {izra orta mazonna (“Bloomberg”
platformasinda harraclar vo horracdan
konar omoliyyatlar nozors alinmagla)
osasinda miioyyon edilmisdir. 2021-ci
ildo manatin ABS dollarina gars1 orta
giinliik rosmi mozonnasi 1.7 manat toskil
etmisdir. Banklar torafindon miisyyan
edilon xarici valyutanin  alis-satis
mozonnalori rosmi  mozonnays yaxin
olmusdur. Belo ki, kommersiya
banklarinin orta hesabla giinliik alis
mozonnasi 1 ABS dollarina noazaran
1.6993 manat, satis mozonnasi iso 1.7024
manat toskil etmisdir. Rasmi mazonns ilo
kommersiya banklarinin orta giinliik alis

mazannasi arasinda forg 0.0007 manat,
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satls mozonnasi arasinda forq ise 0.0024
manat olmusdur.

Il orzinde manatin mozonnasi
ticarot  torofdasi  olan  Glkalorin
valyutalarina qars1 forgli istigamatlorda
doyismisdir. Belo ki, manatin moazonnasi
avroya, Turkiya lirasing, Rusiya rubluna,
funt-sterlingo vo Yaponiya yenina qarsi
bahalasmis, Isvecra frankma, Ukrayna
grivnasimna Vo Gurclstan larisina qarsi
ucuzlasmisdir.

Ikitorafli mazannalorin dinamikasi
goxtarafli mozonnonin dinamikasina da
tosir gostormisdir. Umumilikdoe, il
arzinds manatin qeyri-neft Umumi ticarot

¢okili nominal effektiv mazannasi 12.1%,

real effektiv. mozonnasi iso 12.4%
bahalagmisdir.
Qrafik 30. Effektiv mozonna indekslari,
illik doyismao
15
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Mbonba: AMB

Qeyd edok ki, 2014-ct ilin sonu ils
muigayisado REM 22.4% ucuzlasmisdir.
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3.2. Pul siyasati alatlori

2021-ci ildo pul siyasati alatlori
inflyasiyanin trayektoriyasi,
makroiqgtisadi prognozlar va hadoaflar,
inflyasiya Uzra risklor balanst nazara

alinmaqla tatbiq edilmisdir.

Morkozi Bankin Idars
2021-ci ildo faiz

parametrlarini 8 dofo mizakira etmisdir.

Heyoti

dahlizinin

Pul siyasoti gorarlar1 son makroiqtisadi
prognozlar va meyillor, inflyasiyanin
xarici fonunun ohomiyyatli pislosmasi,
risk balansinda qiymatlora artirict tasir
gostoron amillor, habelo daxili geyri-
monetar amillor nazars alinmaqla qabul

edilmisdir.

2021-ci ilin birinci yarisinda ugot

doracasinin  doyisdirilmasinds  pauza

gotirilmiisdiir.  ilin ikinci yarisindan
baslayaraq iso inflyasiya proseslarinin
stratlonmosino cavab olaraq sentyabr,
dekabr
doracasinin 3 dofs ardicil yiiksaldilorok
6.25%-dan 7.25%-2

haqqinda gorarlar gabul edilmisdir. Bu

oktyabr va aylarinda ugot

qaldirilmasi
dovrdo faiz dohlizinin yuxart hoddi

6.75%-don 8.25%-9, faiz dohlizinin agag1
hoddi 1S9 5.75%-dan 6%-9

yuksaldilmisdir. Qabul edilmis qorarlar
monetar faktorlarin inflyasiyaya azaldici
tosirlorinin - guclondirilmasino  xidmat
etmisdir. Morkozi Bank faiz doracalori ilo
bagli qorarlari Oncadon elan edilmis
grafik Uzro miivafiq analitik soarhlorlo

ictimaiyyato acgiglamisdir.

Qrafik 31. Faiz dohlizinin parametrlori, %
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Manba: AMB
Morkozi  Bank i1l  orzindo

iqtisadiyyatda likvidliyin effektiv idars
olunmasi moqsadilo miixtolif miiddatli
bazar omoliyyatlari aparmaga davam

etmisdir.

Morkozi Bank 2021-ci ildo 38 not
horract kegirmisdir. Bu harraclarin 3-do
uzunmiiddatli (84 giinliik, 168 giinliik,
252 giinliik) notlar, digor 35-do iso 28
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3.2. Pul siyasati alatlori

giinliik notlar yerlosdirilmisdir.
Umumilikds, 2021-ci ilin sonuna notlar
vasitasilo sterilizasiya olunmus vasaitin
toplam qaligr 200 mln. manat toskil

etmisdir.

Qrafik 32. Markazi Bank torofindon
yerlosdirilmis notlarin hacmi veo golirliliyi
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Manba: AMB
Notlarin  yerlosdirilmosi  {izro
horraclarda tolabin toklifi Ustalomasi

miisahido olunmus, noticodo bu alatlor
uzro golirlilik faiz dohlizinin asagi
hoddina yaxin saviyyado Qorarlagsmisdir
(6.01%).

Moarkozi Bankin emissiya etdiyi
notlar hesabat ilindo do REPO bazarinda
tominat qisminds istifado olunmagla pul
bazarinin aktivlosmosino miisbot tosir
gostormisdir. 2021-ci ildo korporativ

REPO bazarinin haocmi ovvalki 1illa

miiqayisodo 4.2 dofo artaraq 5.8 mlrd.

manat, banklararasi REPO bazarinin

hocmi iso 1.7 dofo artaraq 1.2 mlrd.

manat toskil etmisdir.

2021-ci ildo mocburi ehtiyat

normalar1  doyismoz  saxlanilmisdir.

Macburi ehtiyat normalarinin ortalama

mexanizmi osasinda totbiqi banklar
torofindon  likvidliyin =~ ¢evik  idaro
edilmosine  miisbot  tosir  gostoron
amillordon biridir. Aparilmis
monitoringlorin  naticoloring  9sason
hesabat dovrii {lizro biitiin aylarda
banklarin Moarkozi Bankdaki miixbir

hesablarinin toplam qaliglart dovr tigiin
mocburi ehtiyat kimi saxlanmali olan

comi vasaitlorin hocmini tistolomisdir.
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3.3. Pul taklifi

2021-ci il arzindo pul toklifinin

dinamikast  aylar  iizra  dayigkon
olmusdur. Ilin awolindan azalan pul
toklifi ilin sonuna dogru 2sasan Xazina
biidca

hesabindan Xarclamoalorinin

artmast ila YukSalmisdir.

Il arzindo manatla pul bazas1 32.2%
artmigdir. Lakin sistem ohoamiyyatli bazi
banklarla aparilan miiddotli depozit

omaliyyatlari noazoro alinmadan pul
bazas1 14.8% artmus vo ddvrin sonuna

15.6 mlrd. manat togkil etmisdir.

Cadval 5. Pul agreqatlari, mird. manat

Artim tempi
01.01.21 | 01.01.22 (%)
MO 10.8 10.9 1.6
M1 17.9 20.6 15.2
M2 20.3 23.9 17.6
M3 29.2 34.6 18.7
Hesabat ddvrindo manatla pul
bazasinin  struktur elementi  olan

dovriyyadoki nagd pulun hocmi® 4%,

manatla miixbir hesablarin qalig1 iso bazi

5 bank sistemindon konarda nagd pul, banklarmn
kassalarinda vo bankomatlarda olan pullar

banklarla aparilan miiddotli depozit
omaliyyatlar1 nozoro alinmadan 2 dofa

artmisdir.

Manatla genis pul kiitlasi 17.6%
artarag ilin sonuna 23.9 mlrd. manat
toskil etmisdir. Manatla pul kitlasinin
(M2) strukturunda dévriyyads olan nagd
pul, tolob olunana kimi oamanat vo
depozitlor, middatli omanat vo depozitlor

forqli dinamika niimayis etdirmislor.

Qrafik 33. Manatla genis manada pul
kiitlosinin dinamikasi, mlrd. manatla
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Manba: AMB

Hesabat ilindo genis monada pul
kltlasinin torkibina daxil olan nagd pul
kitlosi 1.6% (M2-do xisusi
45.8%), manatla tolob olunanadok
omanat vo depozitlor 35.8% (M2-do

cakisi

xususi ¢akisi 40.3%), muddatli somanat va
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depozitlor iss 35.3% (M2-do Xxususi
gokisi 13.8%) artmisdir.

Nagdlasma (MO0/M2) il orzindo
7.2% boandi azalmus va ilin sonuna 45.8%

toskil etmisdir.

Qrafik 34. Nagdlasma (M0/M?2), %-lo
57
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Manba: AMB

2021-ci il orzindo manatla genis
monada pul ktlasinin torkibinds hiiquqi
50.1%,
fiziki soxslorin manatla omanatlori iss
35.4% artmusdir.

soxslorin  manatla depozitlori

Hesabat ilinds genis pul kiitlosi
(M3) 18.7% artmis vo dovriin sonuna
34.6 mird. manat toskil etmisdir. il
arzinds genis monada pul Kktlasinin
doyisimina xalis xarici aktivlarin 9.4%,
xalis daxili aktivlorin isa 34.7% artmasi

artirici tosir etmisdir.

2021-ci il orzindo depozitlorin
dollarlasmasinda timumoan azalma meyli
miisahido olunmusdur. Belo ki, Xxarici
valyutada omanot vo depozitlorin comi
omanat Vvo depozitlordo xlsusi ¢okisi
2.8% bondi azalaraq dekabr ayimnin
sonuna 45.4% olmusdur. Depozitlarin
M3 pul agreqatinda xiisusi ¢oKisi isa ilin

sonuna 31.1% toskil etmisdir.

Qrafik 35. Dollarlagma, %
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Moanba: AMB

Hiiquqi soxslorin depozitlorinds xarici
valyutanin pay1 2021-ci ilin avvalindan
5.9 faiz bandi azalaraq ilin sonuna 52.2%
togkil  etmisdir.  Fiziki  soxslorin
omanatlorinin dollarlasma saviyyasi ilin
avvalindan 9.8 faiz bandi azalaraq 41%-o
dismiisdiir. Bu 2015-ci ildon boari an

asag1 gostaricidir.
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Tel.: (+99412) 493 11 22

http://www.cbar.az

Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kii¢asi, 90
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