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ON SOZ

2023-cii ilin 9 ayinda Azarbaycan Respublikasinin Moarkazi Bank: diinyada
geosiyasi garginliyin davam etdiyi, global iqgtisadi aktivliyin zaifladiyi, sart pul
siyasatinin qlobal maliyyayo c¢ixis imkanlarimi daraltdigi bir miihitda faaliyyat
gostormisdir. Umumiyyatla, beynalxalq konyunktur tadiys balans: baximindan
Azorbaycan Ucln alverisli olmus, olkanin cari amaliyyatlar hesabi profisitli qalmus,

geyri-neft sektorunda igtisadi artim davam etmisdir.

Hesabat ddvrinds hoam xarici amillorin dayisimi, ham da hayata kegirilon
antiinflyasiya siyasati naticasinda illik inflyasiyada azalma miisahido edilmisdir.
Sentyabrda illik inflyasiya tempi 6ztnun 6ton ilki pik saviyyasi ilo migayisado 3 dofa
enarak miayyan edilmis hodaf (4+£2%) diapazonuna daxil olmusdur. Torafdas olkalor
Uzra orta cakili inflyasiyanin nisbaton azalmasi, diinya amtaa bazarlarinda giymatlorin
enmosi, beynalxalg yiikdasima xarclarinin pandemiyadan avvalki saviyyalora gayitmasi
daxili inflyasiyaya azaldict tasir etmigdir. Eyni zamanda profisitli tadiya balansi
soraitinda valyuta bazarinda tarazligin  gorunmasi, manatin nominal effektiv
Mazannasinin mohkamlonmasi, qobul edilmis pul siyasati Qorarlart monetar sorait

vasitasilo inflyasiya tozyiqlorini yumsaltmisdur.

Pul siyasati alatlari bank sisteminin likvidlik movgeyi va inflyasiya Uzra risklaor
balansi nazara alinmagla tatbig edilmisdir. Markozi Bank torafindan faiz dahlizi
parametrlarinin makroiqtisadi vaziyyato va prognoziara uygun doayisdirilmasi, habelo
pul siyasati alatlorinin adekvat tatbiqi macmu talabin izafi artimint mahdudlasdirmisdir.
Dovr arzinda pul siyasatinin strateji vo amoaliyyat ¢argivasinin tokmillasdirilmasi vo
belalikla inflyasiyaya tasir imkanlarinin artirilmast istigamatinda islahatlar davam
etdirilmigdir. Hesabat dovrindo ilk daofa tominath banklararasi pul bazarinda
qusamiiddatli aqdlor Uzro orta faiz daracalori Markozi Bankin faiz dohlizina daxil

olmusdur.
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1.1. Diinya iqtisadiyyatinda meyillar

I. QLOBAL iQTiSADI MUHIT

1.1. DUnya iqtisadiyyatinda meyillar
2023-cii ilin 9 ay1 geoigtisadi va

geosiyasi garginliklorin davam etmasi va

geyri-

moévcudlugu ilo

global maliyya sisteminda

miayyanliklarin

xarakteriza  olunur.  Inflyasiya ilo

mibarizo fonunda oksar  Olkalorin

monetar siyasatini sartlasdirmasi igtisadi
issizlik  kimi

artim  va iqtisadi

gostaricilara tosirsiz  otiismomisdir.

Inflyasiyanmin  azalma tempi iSo oKsar

Olkalorda gozlonilan Saviyyada
olmamugdir.
2023-cl ilin 9 ayinda

pandemiyanin moanfi tasirlorinin davam
etmasi va oksar 6lkalords inflyasiyanin
azalan

istigamotdo doyisimi  qlobal

igtisadi  aktivlik gostaricilorino  tasir
etmisdir. Iqtisadi ©mokdasliq va inkisaf
Toskilati (IBIT) 6lkolori Uzro igtisadi
aktivlik gostoricisi olan Istehlak¢i Inami
Indeksi (iIl) ilin ilk 7 aymnda artmus,
avqust ayindan etibaron iSo azalmaga
etmigdir.  Maliyya

dogru  meyil

bazarlarindaki

geyri-mioayyanlik

fonunda IOIT olkelori Uzro biznes
sektorunda iqtisadi aktivlik gostaricisi
Indeksi  (BII)
G-20

Olkalorinin iqgtisadi aktivliyini gostoran

olan Biznes Inam

azalmigsdir.  Bununla  bels

Kompozit Aparict Indikator (KAI) ilin

avvalindan artmisdir.

Qrafik 1.Qlobal igtisadi aktivlik gostaricilori
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Moanba: IOIT
Istehsal ~ sektorunda  iqtisadi

meyillori géstoron Satinalma Menecerlori
Indeksi (SMI) cari
miqgayisado sentyabrda ABS-do artmus,

ilin  avvali ilo

Avrozonada enmisdir. SMI 2023-cii ilin
sentyabrinda ABS tiglin avqustdaki 47.9-

dan  49.8-0  (gOzlonilon  48.9-u
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1.1. Diinya iqtisadiyyatinda meyillar

Ustoloyarak) yiksalmisdir. Avrozonada
ISo avqustdaki 43.5-don sentyabrda 43.4-

o enmisdir.

Qrafik 2.Istehsal sferasi iizro
Satinalma Menecerlori Indeksi

70.00
65.00
60.00
55.00
50.00
45.00
40.00
35.00

30.00

Mart
Mart
Mart
Mart
Mart

Sentyabr
Sentyabr
Sentyabr
Sentyabr
Sentyabr

2019 2020 2021 2022 2023

ABS Avrozona

Monba: Markit Economics

Qlobal iqtisadiyyatda bas veran

proseslor beynalxalq toskilatlarin
prognozlarina tosir etmisdir. Belo Ki,
Beynolxalq Valyuta Fondu (BVF) 2023-
cl ilin oktyabr hesabatinda cari il iizro
global iqgtisadi arttimi 2023-cl ilin iyul
hesabatindaki  prognozla miigayisada
(3%) doyismoz saxlamigdir. 2024-ci il
Uzrs isa global artim prognozu 0.1 f.b.
2.9%

azaldilaraq Saviyyasina

endirilmisdir.

BVF oktyabr hesabatinda Inkisaf
Etmis Olkalor (IEO) qrupu tizra ham cari
il, hom do noOvbati ilo igtisadi artim
prognozlarin1 6ton hesabatla (2023-cu il
iyul) mlqgayisado doyismomis, miivafiq
olarag 15% vo 1.4% soviyyasindos
saxlamisdir. Son hesabatda iqtisadi artim
trayektoriyasi iizro ABS {i¢iin yuxariya,
Avrozona Ugln iso asagiya dogru

doyisikliklor edilmisdir. ABS-ds

yuxariya dogru reviziyanin sababi ikinci

rabdaki

1stehlakin artimidir.

biznes investisiyalarinin vo

Igtisadi artim prognozlarinda 6ton
hesabatla muqgayisads Fransa (0.2 f.b.),
Yaponiya (0.6 f.b.), ABS (0.3 f.b.) va
Birlosmis Kralligda (0.1 fb.) yuxariya
dogru, Italiya (0.4 f.b.) vo Almaniyada
iIso (0.2 fb.) asagiya dogru doyisiklik
edilmisdir. Ispaniyada iso artim prognozu

doyismoz (2.5%) saxlanilmisdir.

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Sentyabr 2023



1.1. Diinya iqtisadiyyatinda meyillar

rafik 3. Iqtisadi artim prognozu, %
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Manba: BVF, 2023-cl il oktyabr hesabati

BVF oktyabr hesabatinda Inkisaf
Etmokdo Olan Olkolor (IEOO) iizra
hesabatla

iqtisadi artimi otan

miqgayisado doyismoz olaraq 4%
saviyyasinds saxlamisdir. 2024-ci il Gizra
iqtisadi artim 0.1 fb. asag1 reviziya

edilorok 4% prognozlasdirilmigdir.

2023-cl il Uzra prognozlar Latin
Amerikasi (0.4 f.b.) va Avropa (0.6 f.b.)
regionlarinda yuxariya dogru, Orta Sorq
Vo Morkazi Asiya (0.5 f.b.) vo Sub-
Sahara Afrikasi (0.2 f.b.) regionlari {izra
asaglya dogru reviziya edilmisdir. IEO
Asiya 0Olkalarinds artim prognozu isa iyul

hesabatindaki prognozla mugayisods 0.1

f.b. azaldilarag 5.2% soaviyyasinds
prognozlasdirilmisdir.
BVF-nin  oktyabr hesabatinda

qlobal inflyasiya prognozu iyul hesabati
ilo migayisada 2023-ci il Gzra 0.1 f.b.
yuxari reviziya edilorok 6.9% (2022-ci
ildo 8.7%), 2024-ci il Gzro iso 0.6 f.b
edilorok  5.8%

saviyyasindo mioayyanlosdirilmisdir.

yuxart  reviziya

Qrafik 4. Bozi IEOO-dos inflyasiya, %
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Monba: Milli Statistika Idaralori

Hesabatda inflyasiyanin azalmasi
proseslarinin asas horokotverici quivvasi
kimi  global omtoa  giymatlorinin
azalmasi gostorilir. Monetar sartlosma do
inflyasiyanin azalmasinda miihiim rol

oynamaqdadir.
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1.1. Diinya iqtisadiyyatinda meyillar

Hesabatda dinya U(zro baza

inflyasiya gO0storicisinin  2023-ci ilda

6.3% (2022-ci ildo 6.4% - orta illik),
2024-ci  ildo iso  5.3% olacag
prognozlasdirilir. Baza inflyasiya

prognozlar1 iyul hesabati ilo mugayisada
2023 vo 2024-ci illor Uzro mavafiq
olaraq 0.3 f.b. vo 0.6 f.b. yuxariya dogru
reviziya edilmigdir. Bu da baza
inflyasiyada azalmanin
prognozlasdirilandan daha zaif olmasi ilo
baghidir. Homginin hesabatda 6lka
gruplarinin 50%-don ¢oxunda 2023-cii
ildo orta illik baza inflyasiya

gostoricilorinds  azalma  meyillarinin
miisahido edilmayacayi Vo inflyasiya
hadofi olan Olkalords 2025-ci ilo godor
inflyasiyanin toyin edilon hadoaflordon

yuksok olacagi prognozlasdirilmisdir.

hodof

gaytarmaq magsadila cari ilin 9 ayinda

Inflyasiyam Soviyyasinag
oksor Olkalorin  morkozi banklar1 6z
siyasot gorarlarini asason sartlosdirmo vo

ya sabit saxlama istigamatinds vermislor.

Hesabat dovriiniin sonuna dogru

issizlik saviyyasi avvalki ilin eyni dovri

ilo miigayisads Birlosmis Kralliq (4.3%,
avqust), Yaponiya (2.7%, avqust), ABS
(3.8%, avqust) vo Almaniyada (5.7%,
avqust) artmis, Rusiya (3%, avqust), Cin
(5.2%, avqust), Hindistan (8.1%, avqust)

vo  Avrozonada  (6.4%, avqust)
azalmigdir.
Qrafik 5. Issizlik soviyyasi, %
Avrozona 6.40
Rusiya 300
Birlogmis Kralliq 4.29
Hindistan 8.10
Almaniya 570
Yaponiya 2.70
Cin 5.20
ABS 3.80

2022-ci ilin avqust ay1 ®2023-cii ilin avqust ay1

Manba: Trading Economics

2023-cu il

novbati  dovr

[OIT-in sentyabr

hesabatinda arzinda

inflyasiya  gOzlantilorinin  artacagi
banklarin  faiz

doracalorini yiksok saxlamaga davam

togdirdos  morkazi
edocayi geyd olunub. Naticads iqtisadi

agentlarin maliyya catinliklori
yasayacagini, bunun da 6z ndévbasinda
igtisadi artimin yavaglamasina, igsizliyin
artmasina Sobob ola bilacoyi geyd

olunub.
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

1.2. Qlobal amtas bazarlar:

2023-cii ilin 6tan dovriinda diinya
omtaa qiymoatlari asason azalma meyilli
olmusdur. Bu proses global iqgtisadi
aktivlivin azalmasi va oaksar morkazi
banklar torafindon aparilan sart pul
siyasati il izah edilir. Qarsidaki dovrda
geyri-
miiayyanliklor yiiksak olaraq qalir. Bu

qgiymoat  dayisikliyi  ilo  bagl
geyri-miiayyanliklor asason  geosiyasi
gorginliklor va iqlim doayisikliyi ilo

alagadardr.

2023-cii ilin 9 ayinda qlobal
iqtisadi artimin zoiflomasi, gorginlogon
geosiyasi voziyyat, bozi regionlarda
olverigsiz hava soraitinin mohsuldarliga
monfi tosirlori, habelo oksor morkazi
banklar terafindon hoyata kecirilon sort
giymatlorindoki

pul siyasoti omtos

dinamikan1 sortlondiron osas amillar
olmusdur. Diinya Bankinin (DB) amtos
bazarlar1 haqqinda oktyabr hesabatina
osason 2023-ct ilin sentyabr ayinda
Umumi omtoa qiymotlori indeksi ilin
oton ilin

19.8%

awali ilo miqgayisods 8.2%,

eyni dovrina nazaron iso

azalmisdir. 2023-cl ilin yanvar-sentyabr
indekslori
10.1%,

mohsullar1 tizra 4.1%, orzaq mohsullar

aylarinda  qiymaot enerji

mohsullar1  {izro geyri-enerji
Uzra 4.5%, xammal Uzra 0.8%, gubralar
Uzra 15.6%, metallar vo minerallar tzra
1S9 6% azalmisdir. Bununla yanasi, dovr
arzindo igkilor Uzro 11.7%, qiymatli
metallar (zro iso 5.2% qiymot artimi

miisahido edilmisdir.

Qrafik 6. Qlobal amtos giymot indekslorinin
dinamikasi (2019 dekabr=100)
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Monba: Diinya Banki
BMT-nin Orzaq va Kond

Tosorriifat1 Togkilatina (FAO) gors orzaq
giymoti indeksi sentyabr ayinda ilin
ovvoalino nozoron 7.8% azalmisdir. Bu

gOstorici son 12 ayda 10.7%, Oton ilin
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

mart aymda ¢atdigi pik soviyyadon bori
150 23.9% asag1 diigmiisdiir. DOvr orzinda
an ¢ox azalma taxil, bitki yaglar1 vo sud
mohsullarinin giymatlorindo miisahido
olunmusdur. Lakin sokarin  giymot
indeksi 2023-cii ilin sentyabr aymda son
on ilin maksimum saviyyasins ¢atmis va

cari ilin 9 ay1 arzinds 38.9% artmisdir.

Qrafik 7. FAO global arzaq qiymat
indeksi (2014-2016 = 100)
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Manba: FAO

2023-ct ilin HI ribinda birinci

yarimillikdon ~ forgli  olarag  neft

giymatlarinda artim miigahido
olunmusdur. Brent markali neftin bir
barel ¢lin giymati sentyabr aymnda 95
ABS dollar1 hoaddini asmusdir. Bu da

2022-ci ilin dekabr ayindan etibaron

miisahido edilon on yiksok saviyyadir.
Lakin, 2023-cu ilin 9 ayinda Brent
markal1 neftin bir barel {i¢iin orta qiymati
togriban 82 ABS dollar1 olmusdur ki, bu
da 2022-ci ilin orta giymatindon (99.2
ABS dollar1) 17.3% asagidir.

Qrafik 8. Qlobal neft bazarinda talob va
toklifin dinamikasi, mln. barel (ginlik)
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Moanba: ABS Enerji Informasiya Administrasiyasi (EIA)

ABS Enerji Informasiya
Administrasiyasi (EIA) oktyabr aymdaki
hesabatinda novboti  dOvrlordo  neft
giymatlorinin artacagini prognozlasdirir.
Belo ki, Brent markali neftin bir bareli
uclin orta giymotin 2023-cu ildo 84,
2024-cu ilds iso 94 ABS dollart olacagi
(iyul prognozu muvafiq olaraq 79 vo 84

ABS  dollar1)  gozlenilir.  NOvbati
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

dovrlorlo bagli prognozlarin yuxariya
dogru doyisdirilmasinin asas sababi kimi
OPEC+ Olkalorinin  neft

azaldilmasi iizra tasobbislorin 2024-cl

istehsalinin

ilda do davam etmasi gézlantisi gostarilir.
Bundan olave, Soudiyys Orobistan1 Vo
Rusiyanin  kvotalart  konulli  olarag
azaltmast da xam neft qiymatloring
artirict  tasir  gostaracok amillordandir.
Homgcinin hesabatda 2024-ct ilin ilk
riblnds anbarlardaki neft ehtiyatlarinda
yarana bilocok potensial azalmanin
névbati riblords geyri-OPEC 0lkalarinda
artan xam neft hasilati hesabina aradan
qaldirilacagi da qeyd olunub.

Avropada qisin miilayim ke¢gmasi
sobabiylo anbarlardaki qaz ehtiyatlarinin
orta saviyyadoan yiiksak olmasi, Norveg
vo simali Afrikadan todarlk edilon tabii
qazin bolgoadoki toklifi artirmasi 2023-cl
ilin 6ton dovrinds qgaz qiymatlarinin
normallagsmasinda rol oynayan miihiim
amillordon olmusdur. Bels ki, cari ilds
Niderland TTF indeksi tzro 1000 m?
qazin orta qiymoti Oton ilin orta

gostaricisindan (1405 avro) taqriban 70%

azalarag 428 avro  saviyyasino

diismiisdiir.

Qrafik 9. Qlobal tochizat vo dasima
indekslarinin dinamikasi (2019-2023 iyun)
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Manba: Nyu-York FES, Statista

2023-cii ilin 9 ayinda qlobal
tochizat zoncirinin barpasiyla ¢atdirilma
xarclori vo miuiddatlori pandemiyadan
awvalki saviyyalora qayitmisdir. Bu da,
0z nOvbasinds inflyasiyaya azaldici tasir
Nyu-York Federal Ehtiyat
Sistemi torofindon hesablanan Qlobal

etmisdir.

Tochizat Zoncirinin Tozyiq Indeksi 2023-
cli ilin 9 ay1 arzindoa shomiyyatli doracada
azalmugdir. Cari ilin III riibiinds indeksds

bir godor artim miisahido olunsa da,

10
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1.2. Qlobal amtas bazarlar

indeks monfi zonada galmaga davam

etmisdir.
BVF-nin 2023-cu ilin oktyabr
hesabatina  osason  qlobal iqtisadi

aktivliyin zoiflomosi ilo olagodar enerji
giymatlorinds, Cindo dasinmaz oamlak
bohraninin darinlosmasi naticasinda isa
osas  metal azalma

gozlonilir. Belo ki, 2023-cl ildo neft

giymatlorinds

giymatlorinin 17%, tobii gaz
giymatlorinin -~ 61%, osas  metal
giymatlorinin  iss  4.7%  azalacagi

prognozlasdirilir. Hesabatda hamginin
2022-ci ilda pik saviyyays catan orzaq
giymatlorinin cari ildo 6.8% azalacagy,
lakin  holo do pandemiyadan ovvalki

soviyyadon yuxarida qalacagi gozlonilir.

BVF son hesabatinda omtos
giymatlorina tosir ehtimali yiiksak olan
on boyik risk olaraq geosiyasi garginlik
vo iglim doyisikliyi ilo olageli amtas
parcalanmasini qeyd

etmisdir. Belo ki, ticarotdo yaranacaq

bazarlarinin

fasilolor yiiksok giymot dalgalanmasina
sobab olmagla yekunda iqgtisadi aktivliya

tosir gostara bilor. Homgcinin qglobal

ticaratin pozulmasi amtao ixracindan asili
igtisadiyyatlarda ohamiyyatli tasirlorlo
naticalona, asagi golirli 6lkalords orzaq
tohlukoasizliyi ilo bagli narahatliglar
bilor. BVF-ya

makroiqtisadi, struktur vo fiskal siyasot

artira asasan
gargivalorinin glclondirilmasi, fiskal va
maliyya buferlorinin yaradilmasi, amtas
todartikiindo yaranacaq qofil fasilalora
islonib

qarst  hazirliq  planlarmin

hazirlanmas1  6lkalorin - dayanigliligini

artirmagqla soklarin tasirlorini
yumsaltmaga komok eda bilar. Olkalor
homg¢inin  ohalinin  hassas tobagasini
ylksak amtaa giymatlorindon gorumaq
todbirlarini

ucin sosial  tominat

guclandirmalidirloar.
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1.3. Qlobal maliyys bazarlari

1.3. Qlobal maliyys bazarlari

2023-cu ilin avvalinda qlobal
maliyya sisteminda bank sektorundan
aradan
yiiksak

banklar

qaynaqlanan gorginliyin

qalxmasina baxmayaragq,
inflyasiyaya moarkazi

torafindon  hayata kegirilon sort pul

qarsi

siyasati cari ilin oton dovriinda maliyya

sistemina ahamiyyatli tasir etmigdir.

Milli  iqgtisadiyyatlarda  yuxari
inflyasiyanin goézlonilondon daha galici
olmasi vo baza inflyasiyanin daha asagi
templo enmasi sobabiylo 2023-ci ilin 9
ayinda oksor morkozi banklar torafindon
osason sart pul siyasoti yiriidiilmiisdiir.
Bozi oOlkoalordo pul siyasoti daha da
sortlosdirilmis, bozilorindo 1iso artiq
kifayat qadar yiiksaldilmis faizlarin sabit
saxlanilmast ~ misahido  edilmisdir.
Bununla bels, ilin II yarisindan sonra bazi
morkozi  banklar faiz  siyasatlorini
yumsaltmaga gorar vermisdir. Diinyanin
aparict morkozi banklarindan olan FES
faiz dorocosini ilin ovveolindon 4.25-
4.5%-don 5.25-5.5%-0, Ingiltoro Banki
3.5%-don 5.25%-9, Avropa Morkazi

Banki iso 2.5%-don 4.5%-0 qaldirmisdir.

Olkado igtisadi artimin zoiflomasi, omlak
sektorunun darinlogen tonazziilii va yerli
hokumatin maliyyalasdirilmoasinds artan
cotinliklor fonunda Cin Xalq Banki

siyasot faizini  3.65%-don  3.45%-o

endirmisdir.

Ilin ovvolinden bu yana qlobal
Igtisadi tonazzlil gozlontilorinin azalmasi

Vo inflyasiyanin azalmasi prosesinin

stiratlonmasi fonunda diinya

iqtisadiyyatinin barpasina dair nikbinlik

aktivlorin ~ doyorine  miisbot  tosir

gostormisdir.

Qrafik 10. Fond birjalarinda meyillor
(dekabr 2022=100)
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Moanba: Investing.com
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1.3. Qlobal maliyys bazarlar

[lin 6ton dovriindo Avropa vo ABS-do
sohm qiymotlori artmigdir. Yaponiyada
sohm qiymotlorinin artimi yumsaq pul
siyasotinin  davam  etdirilmasi  vo
korporativ monfaatin artmasi sobabindon
digor inkisaf etmis iqtisadiyyatlardaki
analoji {istolomisdir. lin
ovvalindan bari NASDAQ indeksi 26%,
Dow Jones 1.34%, FTSE Eurotop 6.1%,

DAX 8.9%, Nikkey 21.2%, MSCI World

gostaricini

9.3% doyor gazanmisdir. Cinin dasinmaz
omlak bazarinda yasanan tonozziil vo
0lko igtisadiyyatinin gozlonilondon daha
zoif templo borpasi osas sohm indeksi
olan Shanghai Composite indeksina 6z
tosirini  gostormis vo indeks ilin
ovvalindon ciizi (0.6%) artmisdir. ©On
yiksok doyor artimi iso Rusiya vao
Tiirkiys birjalarinda yasanmigdir. Belo
ki, ilin ovveolindon miivafiq olaraq
MOEX RX indeksi 87.9%, BIST 100
(XU100) 1sa 50.1%

indeksi doyor

qazanmisdir.

Ilin avvelinds bank sektorunda
yasanan regional geyri-sabitlik vo ondan
qaynaqlanan stresin qlobal miistovida
narahathqlar

yayllmast ilo  bagh

tonzimloyici qurumlarin ¢evik addimlari

naticosinda aradan  qaldirilmisdir.
Bununla belo yiiksok faiz dorocolori
korporativ sektor va ev tasarriifatlarinin
zoiflotmoklo

0doma qabiliyyastini

maliyyo sistemindo olavo narahatliq
yaratmigdir. Noticado maliyys sabitliyi
risklori ilin ovvalindo oldugu kimi yiiksok

olaraq galmisdir.

Qrafik 11. Maliyyo Soraiti Indeksi
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Moanba: BVF

BVF-nin  oktyabr  hesabatina

asason davam edon sart pul siyasatine
bazarlarinda

baxmayaraq, kapital

maliyyalosma Xxarcloarinin gostaricisi olan
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1.3. Qlobal maliyys bazarlari

maliyya soraiti qabaqcil
igtisadiyyatlarda, xususon do ABS-da
yumsalmisdir.  Oton illordoki monetar
sortlosdirma ilo miqgayisads bu clr
yumsalma mustasna bir haldir vo asasan
investorlarin gozlontilorindan

qaynaglanir.  Belo ki, investorlar

inflyasiya  tozyiqinin azalacagini,
noticodo moarkazi banklarin  ndvbati
riblords faizlori yumsaldacagini

gozlayir. ©ksina, Cinda pul siyasatinin
son vaxtlar ciizi  yumsaldilmasina

baxmayaraq, zoif iqtisadi borpa ilo

olagodar narahathiglar, habelo omlak

bazarinin stressi ilo  bagli maliyya
sabitliyi risklori investorlarin inamini
azaltmisdir. Digor IEOO-lordo xarici
maliyyolosmo Xorclori osas narahatliq
monbayi olarag qalsa belo, faiz
doracolorinin azaldilmasi gozlontisi va
daha yuksak korporativ
giymatlondirmalor xalis olaraq maliyys

soraitini yumsaltmisdir.

BVF-nin oktyabr hesabatinda ev
qiymatlorinin global miqyasda 2022-ci
ilin sonundan, yoni morkozi banklarin pul

siyasatini aqressiv sokildo sortlogdirmoyo

basladig1 dovrdon etibaron asagi diisdiy
qgeyd edilmisdir. Belo ki, maliyyslosmao
chtiyaci olan dasinmaz omlak sektorunda

borcalanlarinin  maliyys manbaloring

olgatanligmin zaiflomasi, ipoteka

tominatl qiymotli kagizlarin

azalmast vo  banklar

kredit

buraxilisinin

torofindon sortlorinin

sortlogdirilmosi sektorda maliyyologma

riski il bagli narahathiqlar ortaya

cixarmisdir.

Qrafik 12. Ev qiymatlorinds real vo nominal
artim, %
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B. Britaniya e
Ispaniya .
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m2019-cu ilin 4-cii riibiindon bori (real)
m 1R,2023 (illik, nominal)
m1R,2023 (illik, real)

Moanba: BVF

Hesabatda dasinmaz omlak sektorunda

yaganan stresin  maliyyo sabitliyino

ohomiyyatli  tosir  goOstora  bilacayi

vurgulanmigdir. Bu, sektorun olgiisii vo
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1.3. Qlobal maliyys bazarlar

tomorkilizlosmosi, homg¢inin  maliyya
sistemi ilo giiclii alagolorinin olmasi ilo

izah edilir.

BVF torofindon aparilan stress
qlobal  bank

oktyabrda baza ssenari lizro dayaniqliq

testo  9sasan sistemi

niimayis etdirmisdir. Bununla bels, IEO-
lorin  bir c¢ox banklarinda qiymatli

kagizlar ~ vo  kreditlorlo  olagodar

ohamiyyatli kapital itkilarinin
gorcoklogsmosi

Kaskin

potensiali ortaya

cixmisdir. stagflyasiya ila
xarakterizo olunan monfi ssenari {izro
global stress testds iso Cin, Avropa va
ABS-daki banklar da daxil olmaqgla bir
¢cox banklarda

ohomiyyatli  kapital

itkilorinin olacagi miioyyan edilmisdir.

Hesabatda  homg¢inin  qlobal

maliyyo sabitliyinin qorunmasi {i¢iin bir

sira  siyasot tovsiyolori 0z  oksini
tapmigdir:
e Optimal  siyasot = kombinasiyalari

igqtisadi sokun tobistindon vo 6lkoyo xas
xiisusiyyatlordon asili olaraq doyiso bilor.

Istonilon cavab  todbirlori  baslica

makroiqtisadi ~ disbalanslar1  aradan

galdiran vahid planin bir hissosi
olmalidir;
e Ozol sektor kreditorlar1 baha basa golon

agir defoltlarin vo maliyyo bazarina

c¢ixisin - uzun middot  itirilmosinin
qarsisini almaq liclin nizaml
restrukturizasiya  vo qabaqlayict

koordinasiya yollar1 tapmalidirlar.

BVF homginin zoif banklarin

iflasinin  qlobal maliyys sisteminda

saglam institutlara yoluxma riskinin
qarsisinin  alinmast {i¢lin  beynalxalq
standartlarin tatbigina ehtiyac oldugunu
vurgulayir. Belo ki, adekvat minimum
kapital vo likvidlik tsleblarinin tatbiqi
maliyya sabitliyi risklorinin qarsisim
almaq Ucln vacibdir. Bundan olavo, faiz
doracasi risking qarst saxlanilan kapitalla
olagodar prudensial norma va toloblor
sartlosdirilmali,

solahiyyotli qurumlar

banklarda yasanan gorginliyi aradan
qaldirmaq tg¢iin erkon miidaxiloys hazir
olmali, o ciimladon ehtiyac yarandigi
bankin

toqdirde  banklarin  morkozi

vosaitlorine ¢ixigini tomin etmolidirlor.

15
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2.1 Xarici sektor

II. DAXIiLI MAKROIQTISADI
SORAIT
2.1 Xarici sektor

Beynalxalg konyunkturun alverisli
olmast vo artan geyri neft-gaz ixrac
2023-cli

arzinda

ilin yanvar-sentyabr aylari

todiyo  balansimin  baslica

komponenti olan xarici ticarat balansinin

profisitli  olarag qalmasina alverisli
sarait yaratmigdir.
Dovlet  Gomriik  Komitosinin

(DGK) molumatlarina asason 2023-cl
ilin 9 aymda o6lkonin xarici ticarst
dovriyyasi 39.1 mlrd. ABS dollar1 toskil
etmisdir ki, bunun da 26.5 milrd. ABS
dollar1 (va ya 67.7%-1) ixracin, 12.6 mird.
ABS dollar1 (vo ya 32.3%-1) iso idxalin
payma  diigmisdiir.  Xarici  ticarat
balansinda 13.9 mlrd. ABS dollan
saldo  omalo

moblogindo  miisbat

golmisdir.

Qrafik 13. Ticarat balansi, mird. ABS

dollari
35 -
29.6
30 - 26.5
25 ~
20 ~
14.6
15 -
10 -
] 83 -10.3
-15 - ' -12.6
2021 2022 2023
Yanvar-Sentyabr Yanvar-Sentyabr Yanvar-Sentyabr
Idxal Ixrac ==@=Ticarot balans1
Manba: DGK

Ticarat dovriyyasinin yaridan goxu
Italiya, Tiirkiyo, Rusiya, Cin, Almaniya,
Ispaniya,

Yunanistan, Hindistan,

Turkmonistan vo  Gurciustan  kimi

Olkalarin payma diismiisdiir.

Qrafik 14. Xam neft vo neft mohsullarmin
ixrac olundugu 6lkalor, %-lo

Italiya
41.1%

Hindistan

a4

. Ispaniya
~ 5.8%
Tiirkiys
5.2%
Cexiya

Digor 6lkolor 4.4%

37.5%

Moanba: DGK
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2.1 Xarici sektor

Hesabat dovriinds ixracin neft-qaz
sektoru Uzra doyari 12.2% azalmisdir ki,
bu da asasan ixrac giymatlorinin doyisimi
ilo baghdir. Ixracin doyori xam neft (izro
5.7%

Xam neft vo neft

18.6%, tobii qaz Uzro iso
azalmisdir.
mohsullarmin 41.1%-i Italiyaya, 6.1%-i
Hindistana, 5.8%-i Ispaniyaya, 5.2%-i
Tirkiyaya vo 41.8%-i digor 06lkalora

IXrac olunmusdur.

Qrafik 15. Qeyri neft-qaz mohsullarinin
ixracy, min. $
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2000 A 1,809
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Monba: DGK

Qrafik 16. 2023-cl ilin 9 ay1 iizrs bazi
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Manba: DGK
Hesabat  dovriindo  geyri-neft

sektoru (izro ixrac 15% artmisdir. Ixraci
artan osas mohsullar elektrik enerjisi,
alkogollu vs alkoqolsuz ickilar, sement,
Vo onlarin emal

toravoz, meyvalor

mohsullari, plastmassa vo onlardan

hazirlanan momulatlar olmusdur.
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2.1 Xarici sektor

Umumilikde, hesabat ddévrinds
ixracda asas torofdaslar italiya (44.3%),
Tirkiya (17.2%), Yunanistan (4.5%),

Rusiya (3.3%) kimi Olkalor olmusdur.

Qrafik 17. Sektorlar lizra idxalin
dinamikas1, mlrd.$

14

-
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Manba: DGK
2023-ci ilin

aylar1 arzinds 6ton ilin mivafig dévrina

yanvar-sentyabr

nazoron amtoos idxal 22.6% artmigdir. O
cimladan, omtos idxali dovlat sektoru
Uzrs 29.8% artaraq 2.3 mlrd. ABS dollari,
0zal sektor Uzra 17.5% artarag 8.9 mlrd.
ABS dollar, fiziki soxslor iizro 159 48.3%
artarag 1.5 mlrd. ABS dollar1 olmusdur.

Qrafik 18. 2023-cl ilin 9 ay1 iizro bazi
mohsullar {izro idxalin doyisimi, %-lo
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Moanba: DGK
Hesabat dovriindo i1dxalin hacmi
geyim osyalart  vo geyim iigilin
lovazimatlar {izro 45.9%, noqliyyat

vasitalori vo onlarin hissolari tizra 44.3%,
mebel vo onun hissalori lUzro 22.3%,
masin vo mexanizmlor izra 21.4%, tiitiin
vo titin momulatlart  tzro 12.4%,
oduncaq vo ondan hazirlanan momulatlar
tizro 6.3%, plastmassa vo onlardan
hazirlanan momulatlar iizro 11.5%, qara
hazirlanan

metallar vo  onlardan

momulatlar tizro 11.5%, artmisdir.
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2.1 Xarici sektor

Oczagiliq mohsullar {izro idxalin doyari

5.5%, glibrolor iizro 3.6%, yeyinti

mohsullar iizro 2.3% azalmisdir.

Idxal olunmus mohsullarin 18%-i
Rusiya, 17.5%-i Cin, 13.5%-1 Tiirkiyo,
5.6%-i Almaniya, 4.9%-1 Tiirkmonistan,
3.1%-i ABS, 2.8%-i Fransa, 2.7%-i Iran,
2.5%-1 Koreya Respublikasi, 2.5%-i
Italiya va 2.4%-i Yaponiya kimi 6lkolorin

payina diismiisdiir.

Qrafik 19. Olkoyoa daxil olan pul baratlari,
min. $

3200 -

2,779
2800 -

2400 -
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1600 -

1,281
1200 “

772
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(ilkin)
Manba: AMB
I1kin ragemlors asasan 2023-cii ilin
yanvar-sentyabr aylar1 orzindo 06lkays
baratlarmin  hacmi

daxil olan pul

pandemiyadan oncoki Saviyyani

Ustalomokda davam etmisdir.

Qrafik 20. Xarici monbolordon osas kapitala
investisiya qoyuluslar1, mlrd. manat

3.4
3.5 A 3.3

2.5 A

1.5 -

2021-ci ilin 2022-ci ilin 2023-ci ilin
9 ay1 9 ay1 9 ay1

Manba: DSK
Hesabat dovriinda da 6lkoda xarici

mioassisa Vo toskilatlar torafindon osas

kapitala investisiya aximnlart davam
etmisdir. DSK-nin molumatina gors
bitin maliyya monbalorindon  asas

kapitala 12.7 mird. manat investisiya

olmusdur. Xarici monboalordon osas

kapitala yonoaldilmis investisiya imumi

vosaitin  dayorinin  22.7%-i  hacminda

olmusdur.
Xarici  Olkalor vo beynolxalq
togkilatlar  torofindon osas kapitala
19
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2.1 Xarici sektor

yonoldilmis vasaitin  94%-i  Birlosmis
Krallig, Tirkiyo, ABS, Yaponiya,
Fransa, Isvecro, Rusiya, Norveg va Iran

sarmayadarlarima moxsus olmusdur.

Hesabat  dovrinds  Olkonin
strateji valyuta ehtiyatlar1 beynoalxalq
gobul edilmis kifaystlilik normalarim
Ustolomokds davam etmisdir. 2023-cii
ilin sentyabr aymin 29-na 6lkanin strateji
valyuta ehtiyatlar1 34 ayliq mal vo xidmot
idxalina kifayat etmisdir (2023-cu ilin |
yarist lUzro mal vo Xidmat idxal
gotirilmokls). Strateji ehtiyatlar manatla
pul kitlasini (M2) 3.4 dofo Ustolomisdir
(2023-cii ilin 9 aymin yekunu iizro olan

M2 pul aqgregat1 gotiiriilmoklos).

20

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Sentyabr 2023



2.2. Iqtisadi aktivlik

2.2. Igtisadi aktivlik

2023-cii ilin 9 ayinda olkada

iqtisadi artim davam etmisdir. Iqtisadi

aktivliyin yiiksalmasinin asas

harakatverici  qiivvasi qeyri neft-qaz

sektoru olmusdur. Macmu talobin biitiin

komponentlori iqtisadi artimi
dastoklomigdir.
Iqtisadi artim. DSK-nin

molumatina asason 2023-cu ilin yanvar-
sentyabr aylarinda avvalki ilin miivafiq
dovrii ilo miiqayisodo Umumi Daxili
Mohsul (UDM) real ifadado 0.8% artmis
vo nominal olaraq 90.8 mlrd. manat togkil
etmisdir. Adambasma diison UDM-in

hocmi 8948.8 manat olmusdur.

Igtisadiyyatin neft-qaz sektorunda
olavo doyor 1.5% azalmis vo nominal
olaraq 34.6 mird. manat togkil etmisdir.
Dovr orzinds 22.5 milyon ton amtoalik
xam neft, 26.9 milyard kub metr omtaslik
tobii qaz hasil olunmusdur. 2022-ci ilin
miivafiq dovrii ilo miigayisodo amtoslik
neft hasilat1 7.8% azalmis, omtoolik qaz

hasilati is9 4.6% artmisdir.

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Sentyabr 2023

Qrafik 21 . igtisadi artim, 6.i.m.d.n %-lo
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Monba: DSK
2023-ci ilin  yanvar-sentyabr

aylarinda geyri neft-qaz sektorunda slava
doyar 6ton ilin miivafiq dovriino nozoran
real ifadada 3% artmis vo nominal olaraq
56.2 milrd. manat toskil etmisdir.
Sonayenin qeyri neft-qaz seqmentindo

mohsul istehsal1 6.1% artmisdir.

Yanvar-sentyabr aylart orzinds
kond tosorriifatinda 3% arttm olmusdur.
Heyvandarliq mohsullar1 istehsalinda
3.5%, bitki¢ilik mohsullarinda iso 2.5%

artim geydo alinmisdir.

Xidmot sektorunda da miisbat

dinamika miisahido edilmisdir. Yiik vo
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2.2. Iqtisadi aktivlik

sornisin dasimalarinda miivafiq olaraq
5.9% vo 17.1%, informasiya vo rabito
sektorunda 1so 14.7%-lik artim geydo
almmigdir. Cari ilin 9 ayinda turizm vo
ictimai iaso sektorunda alava doyor 2022-
ci ilin mivafiq dovri ilo miigayisodo

26% artmigdir.

Cadval 1. UDM-nin strukturu, xiisusi ¢aki, %-lo

2022 2023
Sektorlar 9ay 9ay
Sonaye 52.2 41.6
Tikinti 4 5
Kond tasarriifati, meso
tosarriifat1 vo baliggiliq 52 6.4
Ticarat, naqliyyat 78 95
vasitolorinin tomiri ' '
Noqgliyyat vo anbar
4 6 6
tosorriifat
Turistlorin
yerlogdirilmasi va 15 2.3
ictimai iasd
Informasiya vo rabito 1.3 1.7
Digor saholor 14.2 18
Mehgula vo idxala xalis 78 9.5
vergilor
Moanba: DSK
Morkozi Bank torofindon real

sektorun monitorinqi  lizro  aparilan
sorgunun naticolori iqtisadi aktivliyin
davam etdiyini tosdigloyir. Hesabat
dovriindo Biznes Inami Indeksi (BII)
saholor {izro osason miisbot dinamika

niimayis etdirmisdir.

Sonayeda BII 2023-cii ilin 9
ayinda da oton ilin eyni dovriinds oldugu
kimi miisbot zonada qalmisdir. BII
sonayenin kimya, orzaq mohsullart vo
ickilor, masinqayirma, tikinti vo diger
geyri-metal mineral mohsullarin istehsali
alt sektorlarinda yiiksok oldugu halda,
metallurgiya vo plastik alt sektorlarinda

nisboton zoif qalmisdir.

Dévr orzindo ticarot iizro BII
miisbot zonada gorarlasmaqla 6ton ilin
eyni dovril ilo miiqayisado yliksolmisdir.
Ticarotin mebel vo elektrik moisot
avadanhqlart alt sektorlarinda daha
yuksok, avtomobil vo tosorriifat mallari
sahasindo iso nisboton daha zoif inam
indeksinin

edilmakdadir.

oldugu misahido

2023-cii ilin 9 ayinda xidmot
sektoru iizro BII 6ton ilin eyni ddvriinii
ohomiyyatli  iistolomisdir. Xidmot
sektorunun biitiin alt sektorlarinda BII

misbot zonada gorarlagmisdir.
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2.2. Iqtisadi aktivlik

Qrafik 22. Biznes inam indeksi, 9 ayliq orta

58
48
38
28

18

Sonaye Ticarat Xidmot

2022 2023
yan-sent yan-sent

Mbonba: RSM naticalori asasinda AMB-nin
hesablamalari*

2023-cu ilin 1

oktyabr tarixino Olkado iqgtisadi foal

Mbasgulluq.

ohalinin say1 5244.5 min nafor, maggul
ohalinin say1 isa 4957.1 min nafor toskil

etmisdir.?

Muzdla ¢alisan is¢ilorin say1 2023-
cii ilin sentyabr aymin 1-ns 1706.6 min
nofor olmusdur ki, bu da o&ton ilin
muivafig dovri ilo mugayisedo 0.5%
O climladon

asagidir. iqtisadiyyatin

dovlat sektorunda islayanlorin say1 887.7

1 Sonaye BII = (mahsul istehsali — hazir mahsul ehtiyati +
istehsal gozlontilori)/3

Xidmat BII = (biznes soraiti + faktiki talob + tolab
gozlantisi )/3

Ticarat BII = (faktiki satis — mal ehtiyatlarinin dayismasi
+ satis tizra gozlantilar)/3

min nafor, qgeyri-dovlot sektorunda isos

818.9 min noafor toskil etmisdir.

Qrafik 23. Iqtisadi foal shalinin sayz,
min nofarls

5500 5351.3
5049.2

5244.5

4957.1
5000

4500
4000
3500

3000

2022, 9 ay 2023, 9 ay

Iqtisadi foal ohali Mosgul ohali

Monba:DSK

Muiassisa Vo toskilatlarda muzdla
calisan isgilorin 22.6%-i mohsul istehsali

sahalarinds foaliyyat gostarir.

Morkozi Bank torofindon real

sektorun monitorinqi  lizro  aparilan
sorgunun naticalori gostorir ki, 2023-cl
dovrinds  do

ilin  Oton iqtisadi

subyektlorin  masgulluq  gozlontilori
sonaye, ticarot vo xidmot sektorlarinda

miisbat dinamika niimayis etdirmisdir.

22019-cu ilda kegirilmis ahalinin siyahiya alinmasinin
naticalari nazara alinmisdir
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2.2. Iqtisadi aktivlik

Macmu talob. Macmu daxili telob
2023-cu ilin yanvar-sentyabr aylarinda
da genislonmoys davam etmis vo igtisadi
artimi dostoklomisdir.

Macmu tolobin  genislonmasinda
baslica rolu istehlak tolobi oynamisdir.
arzindsa

Dovr istehlak¢ilarin

tolobatlarinin ~ 6danilmasi  mogsadilo
bazarda satilmis omtos Vo Xidmatlarin
hocmi  6ton ilin  eyni dovrd il
mugayisado real ifadodo 5.5% artaraq
50.5 mird. manat olmusdur. Bir istehlakg1
orta hesabla ayda 552.7 manat vo ya 6ton
ilin mivafiq d6vrina nazaran 78.7 manat

COX Vasait xarclomisdir.

Qrafik 24. Istehlak bazarinda satislarin

60 hacminin doyisimi 55 6
50 ., 4.3 50.5 ,
40
30

2
20
10 0

2022, 9 ay 2023, 9 ay

Satislarin nominal hocmi, mird. manat
<1 Satiglarin real artimi, % (sag skala)

Manba: DSK

Ilin 9 ay1 orzinds parakonds ticarat
dovriyyasi Oton ilin mivafiq dovri ilo
mugayisada real ifadads 3.3% artmis vo
40.9 mird. manat toskil etmisdir. Orzaq

Mohsullari, ickilar va tUtin momulatlar
Uzro porakondo omtoa dovriyyasi 2%,
geyri-arzag mohsullar1 iizra dévriyys isa

4.8% artmisdir.

Qrafik 25. Porakonda ticarat dovriyyasinin
artimi, 6.i.m.d.n. %-Io

3
2 ]
1
0
= E>cSoEE >XCc = >csoE
ST 2 Qm = c X CIC A =) = c
SEEFERTFEOSOSLETERDF G
cEQLLcesdLgce cESLLcc s
< 1 S S SS c © < m%fﬁ‘“tﬁ
>ETEEEFETF> 5788 5>
> >
2022 2023
= Porakonds amtos dovriyyasi
={J=Orzaq lizro

Qeyri-arzaq tizro

Moanba: DSK
Hesabat dovri arzinds
istehlakeilarin parakanda ticarat

sobokalarinda xarcladiyi vosaitlorin asas
hissasi, yani 56.1%-i gida mohsullari,
momulatlarinin

ickilor ~ vo  titlin

alinmasina sorf olunmusdur.

2023-ci  ilin  yanvar-sentyabr
aylarinda hor bir istehlak¢1r porakonds
ticarot muossisalorinds orta hesabla ayda
447.7 manat vo ya 2022-ci ilin eyni dovri
ilo mugayisado nominal ifadods 56.1

manat ¢ox vasait Xarclomisdir. Bunun da
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2.2. Iqtisadi aktivlik

251.3 manat1 qida mohsullar1, igkilar va
tutin momulatlarinin, 196.4 manat1 iso
geyri-orzaq mallarinin alinmasina sorf

edilmisdir.

Yanvar-sentyabr aylar1  orzinds
ictimai iaso dOvriyyasi 6ton ilin mivafiq
dovri ilo migayisado real ifadods 21.2%
artmigdir. Homginin dévr orzinds ohaliys
goOstorilon Odonigli xidmatlorin doyori
Oton ilin eyni dovrina noazaran real
ifadodo 15.3% artaraq 8.1 mird. manat
toskil etmisdir. 2023-cii ilin 9 ayinda orta
hesabla adambasina diison pullu xidmat
istehlak1 6tan ilin eyni ddvrina nozaran
nominal ifadodo 238.1 manat artmis vo

799 manat toskil etmisdir.

Qrafik 26. Ictimai iaso vo 6donisli
xidmotlorin dinamikasi, 6.i.m.d.n. %-Io

140
120
100
80
60
40
20
0
: § 888 <& 8§
> >
—O—2 ?czt%mai iaso dovriyyesi 2023
=(==9haliyo gostorilmis
0donigli xidmatlorin doyari
Monba: DSK

Istehlak

sortlondiran asas amillordon biri shalinin

tolobinin artmasini

nominal golirlorinin - misbat  artim
dinamikas1 olmusdur. ©hali galirlorinin
nominal artim tempi orta illik
inflyasiyanm artimini {staloyir ki, bu da

golirlorin real olaraq artmas1 demokdir.

DSK-nin
2023-cu ilin 6tan dovri arzinda ahalinin
olarag 13.8%

molumatlarina  2sasan

pul golirlari  nominal
artaraq 58 mlrd. manat olmusdur. O
cliimlodan, adambasina diison pul galirlori
hesabat dovrindo 5717.2 manat toskil
etmisdir. Ohalinin soroncaminda qalan
galirlor 13.8% artaraq 51.2 mlrd. manata
catmisdir. 9 ay orzindo  6lko
igtisadiyyatinda muzdla ¢alisan isgilarin
orta ayliq nominal amokhaqqi 6ton ilin
muvafiq dovriina nozaran 11.2% artaraq

919.8 manat togkil etmisdir.
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2.2. Iqtisadi aktivlik

Qrafik 27. Galirlorin vo amokhaqqinin artim
dinamikasi, 6.1.m.d.n. %-1o
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15 ----------- \
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5
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> >
2022 2023
Golirlorin nominal artimi
= === 9moakhaqqinin nominal artimi
Moanba: DSK
Istehlak talobina kreditlorin
dinamikas1 da tasir gostormisdir. Ev

tosarriifatlarina verilon kreditlarin hacmi
yanvar-sentyabr aylarinda nozoron 18.8%

artmisdir.

2023-cl ilin

aylarinda dovlat xarclori daxili talabin

yanvar-sentyabr
dastoklonmasinds ~ shomiyyatli  rol

oynamigdir. Dovr arzinda  dovlat
bldcasinin xarclori 23.2 mird. manat
soviyyasindo icra edilmisdir. * Dovlot
bidcasi xarclorinin 14.1 mlrd. manati vo
ya 60.8%-i cari xarclara, 8.4 mlrd. manati

Vo ya 36.1%-i osasli xarclors, 713.7

3 http://www.maliyye.gov.az

milyon manati vo ya 3.1%-i dovlat
borcuna vo Ohdsliklorine xidmaotlo bagh

xarclora yonaldilmisdir.

Investisiya tolobi cari ilin &ton
dovrindo do artmaga davam etmisdir.
DSK-nin molumatlarina osason dovr
arzindo Olko iqtisadiyyatinda osas
kapitala qoyulmus vasaitin hacmi 2022-
ci ilin muvafig dovri ilo migayisads
21.3% artmus vo 12.7 mlrd. manat toskil
etmigdir. Bundan neft-gaz sektoruna
yonaldilon vasaitin  hacmi  Otan ilin
muvafiq dovrina nozaron real ifadado
18.1%, qeyri

yonaldilon vosaitin  hacmi isa 23.2%

neft-qaz  sektoruna

artmisdir.
Qrafik 28. investisiyalarin dinamikasi,
0.i.m.d.n. %
180
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80
. ‘ 1
= 0 0=

S
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mmm Ssas kapitala yonoldilmis
investisiyalar o
=0O==(Qeyri-neft sektoruna yonoldilmis
investisiyalar
Monba: DSK
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2.2. Iqtisadi aktivlik

Qeyri neft-qaz sektorunun
inkisafina yonoldilon 8.3 mlrd. manatliq
Vasaitin 671 milyon manat1 vo ya imumi
sormayonin - 5.3%-i geyri neft-gaz
sonayesinds istifade edilmisdir. Comi
investisiya  qoyuluslarinin =~ 55.2%-i
doviot, 44.8%-i iso  geyri-dovlat

sektorunun payina diismuisdiir.

osas kapitala yonoldilmis
investisiyalarin 77.3%-1 daxili monbalar,
22.7%-1 iso xarici monbalor hesabina
formalagmisdir. Osas kapitala
yonoldilmis sarmayanin umumi
hocmindo muossise Vo toskilatlarin
Ozvosaitlori  (45.4%) Gstlinluk  togkil

etmisdir.
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2.3. Inflyasiya proseslori

2.3. Inflyasiya proseslori

2023-cii ilin sentyabrinda illik
inflyasiya hadof diapazonuna daxil
olmusdur. Qlobal iqtisadi proseslor Va
0lkada hayata kecirilon anti-inflyasiya
todbirlari inflyasiyanin azalmasina zamin

yaratmigdir.

Istehlak Qiymoatlari Indeksi (IQ).
DSK-nin malumatina asasan 2023-c( ilin
sentyabrinda illik inflyasiya (2023-c ilin
sentyabr ayimnm 2022-ci ilin sentyabr
ayima nozoron) 5.1% toskil etmisdir. Bu
gostarici Oton ilin sentyabrinda geydo
almmus pik saviyys ilo miigayisado 10.5
faiz bondi asagidir. Orta illik inflyasiya
(2023-cu ilin yanvar-sentyabri 2022-Ci
ilin yanvar-sentyabrina nozoron) iso

sentyabrda 10.9% olmusdur.

Qrafik 29.1llik inflyasiya, %-lo

18.0

15.6
16.0
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
§ £ 2 5 5 58§ % 2 5
£ =2 =>"F 35 582273
> s Z > o]
wn wn
2022 2023
Hodof diapazonu ~ ==@=illik inflyasiya
Moanba: DSK
Hesabat dovriinda dmumi
inflyasiya  saviyyasinin  dinamikasina

orzaq mohsullart giymatlorindo doyisim
daha c¢ox tasir gOstormisdir. Sentyabrda
illik orzaq inflyasiyast 4.5%, orta illik
iso 12.4% toskil

etmisdir. Qeyri-orzag mohsullar1 {izra

orzaq inflyasiyasi
giymatlor sentyabrda illik 5.9%, orta illik
10.1% artmusdir. Xidmotlor son 1 ildos
5.4% bahalagsmigdir. Orta illik xidmot
inflyasiyas1 9.6% toskil etmigdir.
Umumilikds, sentyabrda illik
inflyasiyaya 2 faiz bondi orzaq, 1.4 faiz
bondi qeyri-orzaq, 1.7 faiz bondi iso
tariflorinin

xidmaotlorin = qiymat  vo

doyisimi tohfo vermisdir.
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2.3. Inflyasiya proseslori

Qrafik 30. IQI komponentlorinin tohvasi,
faiz bondi ilo

SN

N

Orzaq —O—1QI

Xidmot = Qeyri-orzaq

Manba: DSK, AMB

Tonzimlanan giymatlorin, hamginin

movsimi  xarakterli kond tosarriifat
mohsullarinin qiymot doyisimi nozoro
hesablanan illik baza

52% toskil

alimmadan
inflyasiyas1 sentyabrda
etmigdir. Orta illik baza inflyasiya iso
2023-cl ilin yanvar-sentyabr aylarinda

10.9% olmusdur.

Qrafik 31. llik baza inflyasiyanin doyisimi, %-
Is
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Moanba: DSK

[llik inflyasiyanin dinamikasi hom
xarici amillordon, hom do 6lkads hoyata
kecirilon antiinflyasiya todbirlarindon
tosirlonmisdir. Ticarot torofdasi olan
Olkalor iizro orta c¢okili inflyasiyada
enisin davam etmasi Olkaya inflyasiya
idxalmi azaltmisdir. Bu, osason diinya
omtos qiymatlorinin azalmasi, qlobal
iqtisadi aktivliyin zoiflomasi vo oksor
Olkolords hoyata kecirilon sort pul
styasati ilo 1zah edilir. Diinya Bankinin
omtoo bazarlari haqqinda son hesabatina
osason Umumi omtas qiymat indeksi
sentyabrda illik osasda 19.8%, o
climlodon enerji qiymatlori iizro 25.6%,
3.9%

geyri-enerji  giymotlori  {izro

enmisdir. BMT-nin Orzaq vo Kond
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Tosorriifat Toskilatinin (FAO)
molumatina gors arzaq qiymatlori indeksi
sentyabrda ayliq asasda 0.1%, illik asasda
10.7% azalmisdir. Eyni zamanda daxili
valyuta bazarinda tarazligin qorunmasi,
manatin nominal effektiv mozonnasinin
mohkomlonmosi, gobul edilmis pul
siyasati qorarlart monetar gorait vasitosilo
inflyasiya tozyiglorini yumsaltmisdir.
Eyni zamanda hokumat tarafindon
goriilon islor, o ciimlodon “Inflyasiya va
qiymatlor uzra monitoringin
giiclondirilmasi olavo

barada”

istigamatindo
todbirlor Azaorbaycan

Respublikas1  Nazirlor  Kabinetinin

Soroncaminda nozordo tutulmus
tadbirlorin icrasi1 inflyasiyaya azaldici
tosir gostormokdadir.

Faktiki inflyasiyaninin dinamikasi
ev tosarriifatlarinin inflyasiya
gozlontilorino do tosir etmisdir. Son 2 ilda
inflyasiyanin yiiksslacayini gozloyan ev
tosarriifatlarinin  payr davamli olaraq

azalmigdir.

Qrafik 32. Inflyasiyanin yiiksolocoyini
gdzlayan ev tosarriifatlarinin payi, %-1a

30%
24.5%
25%

20%
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Iyun Sentyabr
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Monba: AMB hesablanmas:

Umumilikda, inflyasiya miihitindo
azaldici amillorin  gliclonmasi  va
inflyasiya gozlantilorinin  sabitlosmasi
2024-ci ilo illik
hodof

formalasmasini prognozlasdirmaga asas

ilin  sonuna Vo
inflyasiyanin daxilinda
verir. Markazi Bankin son prognozlarina
gOro inflyasiyanin 2023-ci ilin sonuna
4.3%, 2024-cli ildo isa 5.3% olacagi
gOzlanilir.

Faktiki inflyasiyanin azalmasina
baxmayaraq prognoz horizontu Uzroa
inflyasiyanin xarici miihiti ilo bagl qeyri-

muioayyonliklor  ylksok olaraq qalir.

Geosiyasi  gorginliyin  miqyasinin
artmasi, yeni miharibs ocaqlarmin
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yaranmasi, tobii anomaliyalar dinya
bazarinda qida vo enerji giymaotlorinda
olavo artimlara sobob ola bilar.
Beynolxalq toskilatlar 2024-cu ils enerji
giymatlori prognozlarini artirmislar ki,
bu da enerji idxal edon torofdas 6lkalords
inflyasiyan1 giiclondira bilar.
Inflyasiyan1 hodofdon konarlasdira
bilocok baslica daxili risk isa macmu
talabin tokliflo mugayisads daha yiksak
templo  genislonmosidir. Ilin  qalan
dovrindo oasason fiskal omaliyyatlarla
olagodar Morkozi Bankin  valyuta
bazarina alisyonlii miidaxilosinin artmasi
pul toklifinin izafi geniglonmasinae sobab
olmagla ndvbati il Gzro inflyasiyaya
artirict  tosir edo bilor. Bununla bels,
2024-cli il dovlet bldcasi layihasinda
konservativ

xarclarin gotirilmosi

mocmu  tolobin izafi artimma yol

vermamok baximindan miusbot

giymatlondirilir.

Istehsalcr  qiymotlori  indeksi.
DSK-nin molumatina osason sentyabrda
kond tosorriifatt mohsullarinin istehsalgi
qiymatlarinds illik 5.6% artim miisahida
dovrda

olunmusdur.  Eyni sonaye

mohsullarinin ~ istehsal¢1  qiymaotlori

indeksi illik 0.7% artmigdir. Istehsalc

qiymatlori indeksi neft-qaz sonayesi
mohsullari iizra 0.5% azalmis, gqeyri neft-
qaz senayesi mohsullart tizro iso 1.3%
artmigdir. ilin ovvelindan geyri neft-qaz
sonayesi mohsullarmin giymot indeksi
6.5 faiz bondi azalmisdir.

Emal sonayesi {izro istehsalgi
qiymatlori indeksi illik 0.4% azalmisdir.
Emal sonayesindoki qida mshsullariin
istehsali iizro illik qiymot indeksi 1.4%
azalmigdir. Emal sonayesindoki qida
mohsullarinin istehsali tizro illik gqiymaot
indeksi  yanvarda  12.9%  artmuis,
sentyabrda iso 0.4% azalmisdir. Ilin
ovvalindon qiymot indeksinin doyisim
tempindo azalma miisahido edilmisdir
(yanvarda 12%

0.4%

artim oldugu halda

sentyabrda azalma miisahido
edilmisdir). Emal sonayesindoki qida
mohsullarinin istehsali lizro illik gqiymot
indeksinin artim tempinin azalmasina
kond tosorriifati qiymatlorinin  illik
indeksindoki azalma oshomiyyatli tosir

gostormisdir.
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Qrafik 33. Cari il izrs istehsalg1 giymatlori
25 indeksinin illik dayisimi, %

20.2

19.3

2022 2023

e K [Q1 = Qeyri neft-qaz sonayesi

Monba: DSK

2023-cii ilin sentyabr ayinda

anbar  xidmoatlorinin

8.9%

nogliyyat  vo
qiymatlort  illik artmigdir.

Nogliyyatda yiikdagimalarin  qiymati
9.1%, sornisindasima qiymoti iso 4.6%
artmisdir. Anbar tosarriifati vo yardimei
naqliyyat xidmatlari tizra qiymat indeksi
illik 2.1% azalmisdir. Sentyabr ay1 ii¢lin
poct vo kuryer xidmatlorinin qiymati
illik 1.3% artmisdir.

Manzil giymatlari indeksi. DSK-
nin molumatma asason 2023-cu ilin 111
ribinds manzil bazarinda qiymot indeksi
Oton ilin mivafig dévrine nazaran 10.1%

artmugdir. Ilkin manzil bazarinda giymot

indeksi 7.8%, tokrar monzil bazarinda

giymoat indeksi iso 10.1% yuksalmisdir.
2023-cu ilin 11 rdbt ilo muqgayisado I
rib Gzro qiymoat indeksi Umumilikda
monzil bazarinda 2.8%, ilkin monzil
bazarinda 1.8%, tokrar monzil bazarinda

150 2.8% artmusdir.
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3.2. Pul toklifi

II1. Monetar sorait
3.1. Pul siyasati gararlar va alatlori

2023-cii ilin 9 ayinda pul siyasati

adekvat  monetar sorait  vasitasilo
inflyasiya tozyiglarinin
Mahdudlasdiriimasina  yonaldilmisdir.

Hesabat dovrinda inflyasiyaya tosir
imkanlarmmin - artirilmast  istigamatinda
islahatlar  davam  etdirilmisdir.  Pul
siyasati alatlori bank sisteminin likvidlik
risklor nazara

movageyi  va balansi

alinmaqla tatbiq edilmisdir.
2023-ci  ilin

arzinda

yanvar-sentyabr
Morkozi  Bankin

omoliyyatlar1  lizro  faiz

aylari
dahlizinin
parametrlorino  dair  qorarlar illik
bank

sisteminin likvidlik mévgeyi, yenilonmis

inflyasiyanin dinamikasi,
prognozlar, eloco do global vo 06lka
igtisadiyyatinda gedon proseslor nazars

alimmagqla gobul edilmisdir.

Morkozi Bankin Idara

hesabat

Heyati
dovrinde  faiz  dshlizinin
parametrlorini 6 dofo mizakirs etmis, ilk
3 muzakirada ucgot doracasi 8.25%-dan

9%-o, faiz dohlizinin yuxar1 hoddi

9.25%-don 10%-9, faiz dohlizinin asagi
hoddi 1S9 6.25%-don 7.5%-2
qaldirilmisdir. Novbati dovrds faktiki va
prognoz inflyasiyanin davamli azalmasi
nozoro almaraq pul siyasotine hasr
olunmus son 3 iclasda faiz dohlizinin
parametrlorinin  doyismoz saxlanilmasi
baradoa gorarlar gobul edilmisdir. Markazi
Bank faiz doracalori ilo bagh gorarlar
Oncodon elan edilmis qrafik {izro Vo

miivafiq analitik sorhlorlo ictimaiyyato

aciglamisdir.

Qrafik 34. Faiz dohlizinin parametrlori, %
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Doahlizin agagi haddi
Ugot daracasi
Doahlizin yuxari haddi
Manba: AMB
Hesabat dovrindo pul siyasoti

alotlorinin yeni konfiqurasiyada totbiqi

davam etdirilmisdir. Bu alatlor arasinda
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Morkozi Bankin sterilizasiya alotloring,
xtisuson do sterilizasiya yoniimlii daimi
imkanlar alotino tolobat daha yliksok
olmusdur. Morkozi Bankin  Idars
Heyatinin 03.07.2023 tarixli qarari ils pul
siyasotinin ~ omoliyyat  ¢orgivasinin
tokmillogdirilmosi mogsadilo 15 avqust
tarixindon baslayaraq Morkozi Bankin
sterilizasiya yonumli daimi imkan
alotino totbiq olunan limit (35 mlin.

manatliq kvota) aradan qaldirilmisdir.

Morkazi Bank dovr orzinds miixtalif
miiddatli 102 not horract bas tutmusdur.
Notlarin yerlogdirilmasi iizro miixtalif
miiddotli horraclarda iimumon tolobin
toklifi listolomosi miisahido olunmusdur.
Sentyabr ayinin sonuna notlar vasitasilo
sterilizasiya olunmus vosaitin toplam
qalig1 1610.4 mIn.manat togkil etmisdir.
Son harraclarda formalasan golirlik 28
gunlik notlar Gzro 8.03%, 84 ginlik
notlar tizro 8.13%, 168 gunluk notlar Gizra
8.05%, 252 gunluk notlar tizrs iso 8.46%

olmusdur.

Qrafik 35. 2023-cl ilin 9 ayinda miixtolif
miiddatli not harraclarinin golirliliyi
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Manba: AMB
Maliyys bazarlarinda rogabotin

giiclondirilmasi mogsadilo agiq bazar
omoliyyatlarinin tokmillagdirilmasi
istigamotinda do islor davam
etdirilmisdir. Belo ki, dovr orzinda
sterilizasiya omoliyyatlarinin

effektivliyinin  artirllmast  mogsadila
Markozi Bankin Idara Heyotinin miivafiq
gorarlart ilo  notlarin yeni Buraxilis
Sartlori tasdiq edilmisdir. Homginin dovr
arzindas sterilizasiya maqsadli 302.5 min.
manat hacminds 7 gilinliikk amasliyyatlar
(REPO vo 1 hoftolik not harraclar)

kecirilmisdir.
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2023-cl ilin 6ton dovriindo bank
sistemindaki likvidliyin effektiv idars
edilmosi mogsadilo “Macburi
ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi1 va
Qaydasi”na  doyisikliklor

Morkozi Bankin  Idaro

saxlanmasi
edilmisdir.
Heyatinin 03.07.2023 tarixli gorart ilo
“Macburi ehtiyatlarin normasi,
hesablanmas1 vo saxlanmasi Qaydasi”na
edilon  doyisiklikloro  osason  milli
valyutada hiiquqi soxslorin depozitlorinin
mobloginin bir milyard manati, xarici
valyutada hiiquqi soxslorin depozitlorinin
mobloginin 1so yeddi yiiz olli milyon
manat ekvivalentini istoloyon banklar
lizro macburi ehtiyat normalar1 biitiin
ohdaliklor tizro miivafiq olaraq 10% va
12% saviyyasindo miioyyan olunmusdur.
Milli soxslorin

valyutada  hiiquqi

depozitlorinin mablogi bir milyard

manatdan, xarici valyutada hiquqi
soxslorin depozitlorinin mablagi yeddi
yliz olli milyon manat ekvivalentindon az
olan banklar {izro iso macburi ehtiyat
normalar1 biitiin 6hdslikler tizra miivafiq
olarag 5% va 6% saviyyesinda

saxlanilmigdir. Homginin  “Macburi

ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi vo

saxlanmas1 Qaydas1” 06.07.2023-cu il
tarixindo qiivvoyo minon “Azorbaycan
Respublikasinin Morkozi Bank1 hagqinda

Qanunu”na uygunlasdirilmisdir.

Umumiyyatlo, dovr orzinds pul

siyasotinin ~ omoaliyyat  corgivasinin

tokmillosdirilmasi  istigamatinds islor
davam etdirilmig, gortlon islor pul
siyasati gorarlarin faiz kanali vasitasila
inflyasiyaya oturdculiyinin
guclondirilmasina xidmat etmisdir. Beloa
Ki, hoyata kegirilmis todbirlorin naticasi
olaraq dovr arzinds ilk dofo banklararasi
faizlor vo 1 hoftalik AINA;g indeksi
Morkozi Bankin faiz dohlizi daxilinds
formalasmaga  bagslamisdir. Digor
indekslorin do faiz dohlizino reaksiya
vermosi edilir.  Hazirda
miixtolif miiddatli AZIR (Azerbaijan

Interbank Rate) vo AINA (AINA — Azn

miisahido

INdex Average) indekslori miintazom

sokilda aciglanir.

2023-ci  ilin  yanvar-sentyabr
aylarinda “Blumberq” ticarat sisteminda
tominatsiz omaliyyatlar {i¢iin yaradilmis
platformada banklar arasinda 26.8 mlrd.

manat moblogindo 2278 odod oqd
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baglanmigdir. Bu omoliyyatlarin 95.5%-i
1-3 giinliik olmusdur. Hesabat dovrindo
banklararasi REPO bazarinda iso 3.5
mird. manat hacmindo 1071 oqd
baglanmisdir. Dovr orzinds banklararasi
REPO omoliyyatlarinin say baximindan
68%-1, hocm baximindan iso 51%-I

Morkozi Bankin  notlar1  osasinda

baglanmisdir.
Bitun bu doyisikliklor
ortamuddatli dovrda inflyasiya

proseslorinin  faizlor vasitasilo daha

effektiv idara edilmasina xidmat edir.

Cari  ilin  novbati  dovrinds
Olkoadaxili vo qlobal vaziyyotdon asili
olarag Morkozi Bankin pul siyasati
alatlorindon adekvat istifados edilocokdir.
Morkazi Bank bundan sonra da
Saroncamindaki biitlin alot Vo
mexanizmlarlo  macmu talobin izafi
genislonmasini mohdudlasdirmaga
calisacaqdir.  Bunlarla  yanasi, pul
siyasotinin ~ omoliyyat  corgivasinin
tokmillosdirilmasi islori do davam

etdirilocokdir.

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Sentyabr 2023



3.2. Pul toklifi

3.2. Pul taklifi

2023-cii ilin 9 ayinda pul takKlifi
igtisadiyyatin  tolobina  uygun olaraq
idara edilmisdir. Moarkoazi Bank 6zlnun
amoaliyyatlar: vasitasilo  pul toklifinin
doyisimini siyasat hadaflorine  uygun

sakilda tanzimlomisdir.

2023-cii ilin 9 ayinda manatla pul
bazast 2.5% artmis vo ddvrin sonuna

17.9 mird. manat togkil etmisdir. DOvr

arzindo  Morkazi  Bankin  valyuta
mudaxilosi, vahid Xazina hesabinin
qaliginin  doyisimi, Moarkazi Bankin

sterilizasiya yonumli daimi imkan va
aclq bazar omaliyyatlar1 pul bazasina

tosir edon asas amillor olmusdur.

Hesabat dovrinds manatla pul

bazasmnin  struktur  elementi  olan
dovriyyadoki nagd pulun hocmi* 9.8%
artmis, manatla miixbir hesablarin qaligi

159 36.3% azalmisdir.

4 bank sistemindon konarda nagd pul, banklarm
kassalarinda va bankomatlarda olan pullar

Qrafik 36. Pul bazasinin hacmi vo
6.1.m.d.n dayisimi
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=== Pul bazasmin dayisimi, %

Moanba:AMB

Manatla  pul multiplikatoru
(manatla genis monada pul Kkitlssinin
manatla pul bazasina nisbati) ilin

owalindon 9.5% artaraq sentyabrin
sonuna 1.85 toskil etmisdir. Manatla
genis pul kiitlosi (M2) dovr orzinds
12.2% artaraq dovrin sonuna 33.2 mird.

manat togkil etmisdir.
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Qrafik 37. Pul agreqatlarinin hacmi vo
doayisimi, mlrd. manat
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DOvr orzindo M2 pul agregatinin
batin struktur elementlori zro artim
miisahido olunmusdur. 9 ayda M0 nagd
pul kutlesi 10.9%, tolob olunanadok
omanot vo depozitlor 8.9% vo middatli

amanat vo depozitlor iss 26.2% artmusdir.

Qrafik 38. Manatla genis manada pul
kiitlosinin dinamikasi, mlrd. manatla
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Monba: AMB

Pul kitlosinin  struktur
komponentlori arasinda temp
baximmdan muddatli  omanot Vo
depozitlor hom ilin avvalino nazaran,
hom do 6..m.d.n daha yiksok templo
artmisdir. Belo ki, miiddatli omanot vo
depozitlor 6.1.m.d.n 33.1% artmisdir.

Nagd pulun (M0) manatla genis
pulda (M2) xiisusi ¢okisi ilin
ovvalindon 0.5 faiz bondi azalaraq

dovriin sonuna 44.4% toskil etmisdir.

Qrafik 39. Nagdlasma (M0/M2)

40 55%

35%

‘ ‘ 25%

| | | | “
EX- s
@ >

30

20 |
10 I
0
5
-

5%
-5%

= > > S 2 = £
$ 35 EFTESF3
2022 2023

mm Talob olunanadak vo miiddatli depozitlar, mlrd. manat
s MO, mird. manat

====Nagdlasma doracasi (%) (sag skala)

Moanba: AMB

2023-cii ilin 9 ayinda M2 pul
kitlosinin doyisimino asas tohfo veran
(55.6%) muddatli vo tolob olunanadsk
omanat vo depozitlor olmusdur ki, bu da
Olkodo nagdsizlasmanin  artimidan

irali galir.
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Qrafik 40. 9 ayda M2 komponentlarinin
imumi dayisima tohfasi %

¥ Dovriyyadoki nagd pul

B Tolob olunanadok depozitlor
Miiddatli depozitlor

Mbonba: AMB

Hesabat dovrinda genis pul kiitlosi
(M3) 1.9% azalmis vo ddvrin sonuna 42
mlrd.manat toskil etmisdir. DOvr arzinda
M3-Un Xalis

Aktivlarin doyisimi azaldici, Xalis Daxili

doyisimina Xarici
Aktivlorin  doyisimi iso artirict tasir

etmisdir.

Hesabat dovrinds dollarlasmanin
azalmasi1 meyili davam etmisdir. 2023-cl
ilin 9 ayinda xarici valyutada omanat vo
depozitlorin hacmi 33.3% azalmis vo 8.8
mird. manat toskil etmisdir. Xarici
valyutada amanat vo depozitlorin comi
amanot va depozitlords xlsusi ¢akisi isa
12.5 faiz bondi

enmisdir. Xarici valyutada omanot Vo

azalaraq 32.4%-o

depozitlorin M3 pul aqreqatinda xiisusi
gokisi ilin ovvalindon 9.9 faiz bondi

azalaraq dovrin sonuna 21% toskil

etmisdir.
Qrafik 41. Dollarlagsma, %
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gokisi
Manba: AMB

Hiiquqi soxslorin depozitlorinds
xarici valyutanin payr dovriin sonuna
41.9% toskil etmisdir ki, bu da ilin avvali
ilo mugayisods 10.8 faiz bondi asagidir.
Fiziki

saxslarin omanatlarinin

dollarlasma saviyyasindo do azalma
miisahido olunmus vo bu gdstoarici ilin
avvalindan 4.1 faiz bondi azalaraq 35.1%

toskil etmisdir. Dovr orzindo geyri-

rezident fiziki soxslorin  omanatlori
cixilmagla ev tosarriifatlarinin
omanatlorinin  dollarlagsmas1 4.8 faiz
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bandi azalarag dovrin sonuna 30.8%-o hadoflorine  uygun doyisimini tomin
enmisdir. etmok (cgln saroncamindaki alotlordon
Morkazi Bank 2023-cii ilin galan adekvat istifado edocokdir

dovri Gzra do pul toklifinin pul siyasati
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3.3. Valyuta bazar vo manatin mazannasi

2023-cii ilin 9 ayinda manatin

mozonnasi

talab-taklif

xarici  valyutalara

qarst
valyuta bazarinda
nisbatindan asili olaraq formalasmisdir.
Tadiya balansinin profisitli olmasi giymat
sabitliyinin asas l6vbari olan mazanna

sabitliyini dastoklomisdir.

Dovr arzinds valyuta bazarinin hom
nagd, hom do nagdsiz seqmentindo
omoliyyatlarin hacmi azalmigdir. 9 ayda
nagdsiz valyuta bazarinda aparilmis
omoliyyatlarin hacmi 6ton ilin mivafiq
dovriine nozoran 6% azalarag 21 mird.
ABS dollar1 ekvivalentido ° olmusdur.
Nagdsiz valyuta amoliyyatlarinin 79%-i

ABS dollarinda, 21%-1 1iso digor
valyutalarda  aparilmigdir.  Valyuta
omoliyyatlarinin  20.1%-1 banklararasi

valyuta bazarinda (BVB), 79.9%-1 isa
bankdaxili valyuta bazarinda (BDVB)
hoyata kecirilmisdir.

Hesabat dovriinda BVB-da
omaliyyatlarin hocmi 4.2 mlrd. ABS

dollar1 (ARDNF-nun vo Morkozi Bankin

S ABS dollari, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ila
amoliyyatlar daxil olmagla

omoliyyatlari daxil olmagla)

ekvivalentindo olmusdur. Bu seqmentds

omoliyyatlarin 97.5%-1 ABS dollarinda

aparilmigdir. BVB-do valyuta
omoliyyatlar1 iizro dOvriyyo osason
“Blumberq” platformasinda aparilan

omoliyyatlar hesabina formalasmisdir.
Hesabat dovriiniin  baslangicinda
banklararas1 valyuta bazarinda moévcud

horrac mexanizmi

Moarkazi

proseslara gevik reaksiya vermok imkani

saxlanilmagqla,

Banka valyuta bazarindaki

veran, banklara real vaxt rejiminds xarici
valyutaya tolob va toklifi izlomaya va an
optimal mozonna ilo oqd baglamaga
sorait yaradan Blumberqin “BMatch”
platformasi aktivlosdirilmisdir.
BDVB-ds valyuta omaliyyatlarinin
hocmi  16.8 ABS

mlrd. dollar1

ekvivalentindo olmusdur ki, bunun da
74%-n1 ABS dollann 1ilo aparilan
omaliyyatlar togkil etmisdir. BDVB-da
valyuta amoliyyatlarmin 93.6%-i hiquqi
soxslorlo

aparilan valyuta

omoliyyatlarinin payma diismiisdiir.
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Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqis1 iizro aparilmis
omoliyyatlarin hocmi 6ton ilin miivafiq
dovriina nozoron 29.2% azalaraq 2.8
ABS dollar
olmusdur. Bunun 83.6%-ni ABS dollar

mlrd. ekvivalentindo
ilo aparilmis omaliyyatlar togkil etmisdir.
Son illor orzinds ilk dofs 9 ay orzindo
banklarin xarici valyuta alis1 satigini
tistolomisdir.

Qrafik 42. Banklar torafindon xarici
valyutanin nagd xalis satisi,
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Monba: AMB

Qeyd: misbat zona satisi, manfi zona alisi géstarir.

2023-cii ilin 9 ayinda Morkoazi
Bankda ARDNF-in valyuta satiglarinin
hoyata kecirilmasi tizra 71 valyuta harraci

bas tutmusdur. Hesabat dovriindos valyuta

toklif

arzindo

tolobi
Moarkazi

99%-do

Dovr

harraclarmin
Ustolomisdir.
Bankin valyuta bazarina miidaxilasi
aligyonlii olmusdur.
orzindo manatin

Dovr ABS

dollarina nozoron rosmi  Mmozonnasi
banklararas1 oqdlor {lizro orta mozonno
(“Blumberq” platformasinda harraclar vo
horracdan konar omoliyyatlar nazars
alinmaqla) ssasinda miioyyon edilmisdir.
manatin ~ ABS

Hesabat  dovrinda

dollarna qgarst orta giinlik rosmi
mozonnasi 1.7 manat toskil etmisdir.
Banklar torafindon miioyyon edilon xarici
valyutanin alig-satis mozonnolori rosmi
mazonnaya yaxin harokat etmisdir. Belo
ki, kommersiya banklarinin orta hesabla
giinliik alis moazonnasi 1 ABS dollarina
nozoron 1.6946 manat, satis moazonnasi
IS0 1.7021 manat togkil etmisdir.

Hesabat  dévrinde  manatin
mazannasi ticarat torofdasi olan dlkalarin
valyutalarina qars1 miixtalif istigamatdo
doyismisdir. Belos ki, manatin mazannasi
nominal olarag  Tirkiya lirasing,
Qazaxistan tengoasine, Rusiya rubluna,
Yaponiya yenino, Cin yuanina qarsi
Ingiltoro  funt-

bahalagmis, avroya,
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sterlingino,  Isvegro  frankina  vo

Gdrcustan larisina garst ucuzlasmisdir.
Ikitorofli mozonnalarin dinamikasi

coxtarafli mozonnonin dinamikasina da

tosir gOstarmisdir.

Cadval 3. 9 ayda ticarat torafdasi olan olkalorin

valyutalarina nazoron manatin nominal va real

ikitarafli mazannalarinin dayisimi (dekabr
2022=100),%-l>

Nominal Real ikitarafli
ikitorofli mazanna
mazanns
Rusiya rublu 147.1 142.6
Tarkiyo lirasi 144.6 97.9
Avro 99 96.9
Cin yuani 104.5 105.6
Iran riali 100 78.2
ABS dollar1 100 98.5
Qazaxistan tengasi 100.1 94.5
Belarus rublu 100 97.9
Yaponiya yeni 109.3 108.1
Gurcustan larisi 98.4 99.8
Ukrayna qrivnast 100 98.4
Isvegra franki 96.2 95.6
Conubi  Koreya
vonu 103 100.9
Ingiltora funt
sterlingi 98 95.8
Israil sekeli 110.7 109.1
Umumi  (NEM,
REM) 119.3 107.5
Umumilikds,  ilin  avvalindan

manatin qeyri-neft idmumi ticarat ¢okili
nominal effektiv mozonnasi 19.3%, real
effektiv Mazonnasi iSo 7.5%
mOhkomlonmisdir. Azorbaycandaki

inflyasiyanin torofdas oOlkolordoki orta

inflyasiyadan asagi olmasi real effektiv

Mozonnoayo azaldici tosir etmisdir.

Qrafik 43. Effektiv mozonns indekslori,
(6ton ilin dekabrina nozoron)
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Manatin nominal effektiv

moazannasinin méhkamlanmasi inflyasiya

1dxalini mohdudlasdiran baslica

amillordon biri kimi ¢ix1s etmisdir.
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