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On s6z

iglim deyisikliyi hazirda global giindemin an aktual gagirislarindan biridir. Asagi karbonlu galecek artiq bizden bu giin
gati gerarlar gabul olunmasini taleb edir. Bu taleb igtisadi transformasiyani siratlondirmakle alisdigimiz maliyys

manzarasina yeni bir yanagsmani formalasdirir.

Maliyya sektoru ekzistensial tshliikanin tesirinin mitigasiyasi ve dayanigli gslacays kecidin surstlondiriimasi
istigamatinde  bdyuk  potensiala  malikdir.  Maliyya  sistemi igtisadiyyatlarin ~ dekarbonizasiyasinin
maliyyeloegdiriimasindaki rolu sayasinda karbon emissiyalarinin azaldiimasi tUzra global tegabbislerin asas istirakgisi
mdvgeyinda gararlasir. Bu magamda markazi banklarin Gzarina béyik bir masuliyyst distr. Mahz onlar dayanigh
maliyya axinlarinin temin edilmasi ve butovlikde maliyya sisteminin Paris Sazisi beynalxalq tasebblsuniin

magsadlarina nail olmaq saylerinin dasteklenmasi istiqamatinde mustasna rol oynayir.

Hazirda dlinya oélkalerinin mibarize apardigi yuksek inflyasiya trendi markazi banklarin glindsliklerinds esas
masalslardsn olsa da, dayanigl maliyyays kecidin tsmin edilmasi (izrs tadbirlsr de davam etdirilmakdadir. iglim
dayismalari va digar ekoloji risklar fonunda mivafiq igtisadi fealiyyatler (izre adaptasiyanin gagilmaz olmasi har kasa
malumdur. S6ézsuz ki, dayanigh maliyyaya kegid igtisadiyyatin dinamikasina uygun bas veracak va yeni imkanlar
getiracakdir. Bu kecgid zamani markazi banklarin rolu iss transformasiya dovriinds mivafiq mitiqasiya ve nazaret
mexanizmlarini temin etmakdir. Bsas diqgat iglim dayismaleri ve ekoloji risklare yonaldilse de, sosial ve idareetma

amilleri de paralel olaraq nazarstds saxlaniimaqdadir.

Markazi Bank ham qglobal ¢agirislara, ham da Azarbaycanin yasil artim 6lkasina transformasiyasi planlarina uygun
olaraq maliyys sektorunun dayanigli maliyyays kecidinin desteklonmasini 6ziinin strateji prioritetlari sirasina daxil
etmigdir. ©sas diggatimizi Markazi Bankin “nkisaf’ korporativ dayarina uygun olaraq maliyya sektorunun dinamik
dayisikliklarinin effektiv idars edilmasina ydnaltmayi, maliyys sabitliyini tamin etmayi, habels igtisadiyyatin dayaniqgl
inkisafina téhfa vermayi hadaflayirik. Biz, hesab edirik ki, yasil maliyys sahasinds innovasiyalari tasviq etmakla iglim
dayisikliyinin yaratdidi sistem risklerini azalda, fealiyystimizi dayanigliliq magsadleri ile uygunlasdirmagla daha genis
maliyys icmasi G¢ln presedent yarada bilarik. Mahz imumi saylar naticesinds igtisadi rifahin ekoloji dayaniqliligla

ahangds inkisaf etdiyi bir galecayi formalasdirmag mimkuin olacaq.

Dayanigli Maliyya Hesabati Markazi Bank tarsefinden maliyys sabitliyinin temin edilmasi mandatina uydun olaraq
dayanigl maliyye guindaliyi Gizre gorilmas isleri shats edir. Bu Hesabat hamginin Markazi Bankin dayanigl maliyya
Uzra gorulmus islera dair maliyye sektoru, cemiyyat ve bitin aidiyyati tarefler qarsisinda saffafligin temin edilmasi
magsadini dasiyir. Markazi Bank dayanigh maliyys istigamatinds gordiyu isleri muvafiq aidiyysti tarsflarle
taksonomiyanin hazirlanmasi, maliyys sektorunda iglim dayismalari va ekoloji risklarinin giymatlandirilmasi, dayaniqli
maliyye axinlari Gg¢un adekvat ekosistemin formalasdiriimasi ve dayanigliiq Gzre malumatlarin agiglanmasinin
dastaklanmasi tizre méhkamlandirmayi hadafleyir. 2024-cli ilde dlkemizds kegirilocaek beynalxalg miqyasli métabar
COP29 tedbiri dayanigli maliyye ekosisteminin formalasdiriimasina ve xarici investorlar tarefinden vyasil
maliyyalagsmanin calb edilmasina 6z miisbat tasirini gbsteracakdir.

Taleh Kazimov

Markazi Bankin sadri



Hesabat haqqinda

Bu hesabat Markazi Bankin maliyya sektorunun dayaniqli maliyya modelina kecidi Gizre 2023-ci il arzinda
gordiiyi islaeri ahata edir. Bu hesabat gabaqcil beynalxalq tecriiba rehbar tutulmagla dayanigli maliyye sahasinda
soffafligin teamin edilmasi magsadile hazirlanmisdir. Bu hesabatla Markazi Bank dayanigh maliyyanin tetbiqini
maliyya sektorunun inkisaf prioritetlari sirasina daxil etmasi ve “Dayaniqgli Maliyya Uizra Yol Xaritasi: 2023-2026" icrasi
ilo bagh goérduylu isler barede maliyya bazarlari istirakgilarinin, maraqh tersflerin va genis ictimaiyyatin
molumatlandiriimasini hadafloyir. ilk defe hazirlanan Dayanigli Maliyye Hesabati dévri olaraq hazirlanaraq

ictimaiyyate agiglanacaqdir.

Hesabat milli saviyyada tagabbislar, gorilen igler ve planlasdirilan tadbirlar olmaqgla ti¢ bélmadan ibarat
sokilda strukturlagdinimisdir. Birinci bdlmeds o6lkanin dayanigli sosial-iqtisadi inkisaf giindsliyi ve dayaniqli
maliyys Uzre maliyys sektorunun fiirsatlori, habels iglim deyismalerinin yaratdidi riskler; ikinci bélmeds Markazi

Bankin dayanigli maliyysnin tetbiqi ile bagh gérduyi isler; Uciincii bélmadae ise goriilecek névbati addimlar shate

edilmisdir.
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1. Olkenin dayaniqli sosial-iqtisadi inkisaf strategiyasi

Azarbaycan iqlim deayigmalaeri ila bagh beynalxalq tegabbuslarinda isgtirak edir ve milli inkigaf prioritetlorinde
nazare alir. Azerbaycan 1995-ci ilden etibaren BMT-nin iglim Dayismalerine dair Konvensiyasinin (UNFCCC) torafi
kimi cixis edir. 2016-c1 ilde BMT-nin iglim Dayismeleri haqqinda Cercive Konvensiyasina teqdim edilon MTP
senadine asasan Azerbaycan baza ili kimi gétirilen 1990-ci ille miqayiseds 2030-cu iladsk istixana gazlarinin
miqdarini 35% azaltmagi hadafloyir. Homginin, BMT-nin 2030-cu il Gigiin Dayanigli inkisaf Giindaliyinden irsli gelan
dhdaliklerin icrasi tiglin 2016-ci ilde Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Fermani ile Dayanigli inkigaf tizre Milli

Olagelendirma Surasi yaradilmisdir.

BMT tersfinden 2021-ci ilde Qlazqo gsharinds kegirilon beynaslixalq iglim Dayisikliyi Konfrasinda (COP26) yeni
hadaflor musyyan edilmisdir. Beloe ki, 2050-ci ilo gader Azerbaycan istixana qazlarinin emissiyasini 40%-dok
azaldilmasini ve isgaldan azad edilmis arazilarde “sifir emissiya zonasinin” yaradilmasini yeni hadef olaraq misyyan
etmisdir. Bu hadaflara nail olmaq ticiin 2030-cu iladak barpa olunan enerjinin imumi enerji istehsalinda payinin 30%-

9 gatdirilmasi nazards tutulmusdur.

Dayaniqh inkigaf Magsadleri (DIM) dlkanin 2030-cu iladak milli inkisaf priotetlerinde nazare alinmigdir. Belo
ki, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2021-ci il 2 fevral tarixli Searencami ile tasdiq edilmis “Azarbaycan 2030:

igtisadi inkisafa dair Milli Prioritetler’de ndvbati onillikda reallagdiriimali olan bes milli prioritet miayyan edilmisdir:

1. dayanigh artan ragabastqgabiliyyatli iqtisadiyyat;

2. dinamik, inkluziv ve sosial adalete asaslanan camiyyat;

3. raqgabatli insan kapitali ve miasir innovasiyalar makani;

4. isgaldan azad olunmus arazilers bdyik gayidis;

5. tamiz otraf muhit va “yasil artim” dlkasi.
Qeyd edilan Milli Prioritetler, eyni zamanda, BMT-in “Dinyamizin transformasiyasi: 2030-cu iledek dayaniql inkisaf
sahasinda Glndalik”dan irali gelan dhdaliklarin icrasi istiqamatinda de xlUisusi shemiyyat kasb edir. Milli prioritetlarin
realizasiyasi magesadile hazirlanmis “2022-2026-ci iller tigiin Sosial-igtisadi inkisaf Strategiyasi” DiM-in hayata
kecirilmasina ydnalmisdir. Azarbaycan hokumsatinin dayaniql inkisaf tzre islahatlar giindaliyi tamiz texnologiyalarin
tetbigina, temiz enerji manbalarindan istifadenin tasvigine, cirklanmis erazilarin tekrar emalina ve reabilitasiyasina

yonalmisdir.

Azarbaycan iqtisadiyyat: liglin asagi karbon tutumlu iqtisadi sahalers kecid naticasinda yaranacaq kecid
riski ile yanasi, fiziki risklar da@ shamiyyatlidir (dlava 1). Dinya Bankinin arasdirmasina asasan dagliq cografi
araziye malik Azarbaycan Uglin artan temperatur (son 100 ilds orta illik temperaturlar 0,4-1,3 C-ya gadar artmisdir)
va dayiskan yagdinti normasi fiziki risklerin (dasqin, quraqliq, torpaq surigsmalari, istilik dalgalari va s.) mitigasiyasini

va adaptasiyasini aktuallasdirir.



Azarbaycanda barpa olunan enerji manbalarindan istifadanin artirllmasi prioritet istiqamatlardandir. 2020-ci
ildes EN yaninda Barpa Olunan Enerji Manbalari Dovlet Agentliyi yaradilmisdir. Hamginin, 2021-ci ilde “Elektrik enerjisi
istehsalinda barpa olunan enerji manbalarindan istifade hagqinda Qanun” tasdiq edilmisdir. Bundan slava bioenerji,
glinas vae kiilek enerjisi kimi barpa olunan enerji stansiyalari (masalon, Naxgivan Giinas Elektrik Stansiyasi, Pirallahi
Gunas Elektrik Stansiyasi, Yeni Yasma Kilak Elektrik Parki ve s.) istifadaye verilmisdir va bu istiqamatds isler davam

etdirilmakdadir.

2. Maliyya sektorunun imkanlari va risklar

Qlobal iqgtisadiyyatda “yasillasma va karbonsuzlagsma” meyillari Azarbaycanin qeyri-resurs igtisadiyyatinin
inkisafi va yasil maliyyalagsma Ucin imkanlar yaradir. Qeyd olunan meyillarin sirstlonmasi ortamiddatli ve
uzunmiddatli dévrda dlkenin neft gslirlarine tasir etmasi gaginiimazdir. Qlobal enerji bazarinda nefts telebin diigsmasi
hesabina azalan neft gelirlerinin kompensasiyasini zeruri edir. Iglim dayismaleri, habele yasillasma ve

karbonsuzlagsma siyasati igtisadi xarclarle yanasi yasil maliyyslesma Uzre yeni flrsatler de yaradir.

Ozal sektor numayendslerinin 6z biznes modellerini yagillagma va karbonsuzlagsma siyasatine
uygunlagsadirmasi magsadile innovasiyalarin va yasil texnologiyanin tatbigi kimi tegabbislarinin
maliyyealasdirilmasi maliyya sektoru lg¢iin imkanlar yaradir. Bu imkanlarin reallagsdiriimasi magsadile maliyya
sektorunun iglim dayismalari heamg¢inin diger ekoloji risklerinin idars edilmasi va yasil maliyysnin temin edilmasi tgtin

adekvat ekosistemin formalasdiriimasi zaruridir.

Diinya Bankinin ilkin tahlil naticalerine asasan fiziki ve kecid riskleri maliyya bazarlarina, xiisusile bank
sektoruna tasirsiz étligmayacakdir. Bels ki, enerji intensivliyi yuxari olan igtisadi sektorlar artan istehsal xarclori
va ekoloji temiz faaliyysts kecid fonunda 6deama qabiliyystinde ¢atinlikle tzlesa biler (kecid risklari). Kaskin tebiat
hadisalari fonunda aktivlarin birbasa va dolayi zarera maruz qalmasi, habels tachizat zenciri ve biznes modelinda
deyisiklikler! bag vers biler (fiziki riskler). ilkin giymetlondirmalers esassn bank sektorunun kredit portfelinin 55%-i
iglim dayismaleri ilo slagadar igtisadi sektorlar? tegkil edir va bu maliyya sisteminin fiziki ve kegid risklarina qarsi
vaxtinda adekvat tadbirlarin gériilmasini zaruri edir. Maliyyas institutlari terafindan fragmentar sakilde dayaniqgli/ yasil
maliyyalegsma tedbirleri gorilmakdadir. Yasil maliyyelasma portfeli kicik olsa da, maliyye institutlar terafinden bu

istigameatda maraq artmaqdadir va portfelin hacminin geniglanmasi istisna edilmir.

Qeyd edilonleri nazars alarag, maliyys sektorunun uzunmiiddatli dévrds ESIi risklarine dayanighiginin tamin edilmasi
dayanigll ve yasil maliyyanin yaratdigi flrsatlerin reallasdiriimasinin temin edilmasi t¢iin Markazi Bank dayaniqli

maliyyaye kecidi maliyye sektorunun inkisaf prioritetlari sirasina daxil etmisdir.

1 Masalon, kand tesarriifati fiziki risklors hassas igtisadi sektor kimi giymatlandirilir

2 [glim dayismaleri ile slagadar igtisadi sektorlar (CPRS — Climate Policy-Relates Sectors) dedikde yiiksak istixana gazi emissiyasi olan sahaler
(enerji, senaye proseslari, kand tesarriifat, tullantilar va s.), yiksak karbon intensivliyi olan sahalar (madangilik, tikinti, nagliyyat), hamginin kegid
risklerinin transmissiya kanallarina hassas olan iqgtisadi sektorlar nazarda tutulur.
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3. Mearkazi Bankin dayanigli maliyya glindaliyi

Sosial-igtisadi inkisaf strategiyasinin hayata kecirilmasi va iqtisadiyyatin asas sahalari izre miayyan edilmis
milli prioritetlerin reallagdinimasi iigiin ESi prinsiplerina sdyksnan maliyys axinlarinin tamin edilmasi
zaruridir. Son illerds iglim deayismaleri ve ekoloji risklerin fasadlari ve shamiyyatli maliyys itkisine sabab olmasi
fonunda, maliyys institutlar tersfinden strateji gerarlarinin gebul edilmasi prosesina dayanigli maliyye amillerin
integrasiyasi aktuallasmisdir. Dayanigli maliyye yeni paradigma olmagla maliyye sektorunun ESI faktorlar iizre
risklere adaptasiyasini temin etmays yoOnalmisdir. Maliyye sisteminin dayanigh iqtisadiyyata kegidin
dasteklanmasinda rolu muistesnadir. Beynalxalq maliyys institutlari, markazi banklar ve beynalxalq standartlari
muayyen edan taskilatlar dayaniglh maliyys ¢argivasinin formalasdirilmasi istiqamatinds global ve regional saviyyads
tesebbusler formalasdirir. Dayanigh maliyyslesma meyarlarinin analitik ve siyasst ¢arcivasina daxil edilmasi markazi
banklar ve maliyya requlyatorlari Ggin aktualdir (Qrafik 1). Son bir nega ilde dayanigli maliyyani tagviq etmak Uglin
requlyatorlar ve merkazi banklar teraefinden gériilon tedbirlerin intensivliyi ehamiyyastli dereceds artmisdir. Olks
igtisadiyyatinin dayaniqgli inkisaf imperativlerine uygunlasdiriimasinin dasteklonmasi magsadile AMB maliyya

sektorunun dayanigli maliyyaye transformasiyasini 6zinln strateji prioritetlori sirasina daxil etmisdir.

Qrafik 1. Markazi banklarin iglim dayigsmalari masalalarinin hallinda igtirak zarurati

- ~
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Markazi Bank tarafindan dlkanin dayaniqh inkigsafinda maliyya sektorunun rolunun guclandirilmasininin
dasteklanmasi va dayanigh maliyya axinlarinin tamin edilmasi maqgsadile 2023-2026-ci illari ahate edan
Dayaniqli Maliyya Uizra Yol Xaritasi hazirlanmigdir. Yol xaritasinin baglica magsadi iglim va ekoloji, hamg¢inin sosial
vo idarsetma amillarini nazera alan dayanigh maliyys sisteminin formalagsmasini dastaklomak va maliyys sabitliyini
temin etmakdir. Yol xeritasi gabaqcil beynalxalq tacribslaer nazare alinmaqgla maliyys institutlarinin maliyys ve
investisiya garar gabuletma va risklerin idare edilmasi proseslarins iglim deyismaleri ve ESI amillerin integrasiyasini,
maliyya bazari istirak¢ilarinin istigamatlandiriimasi maqgsadile mivafig standartlarin ve baled¢i senadlerin iglenib

hazirlanmasini va dayanigli maliyys aletleri Giglin ekosistemin formalasdirilmasini shats edir. Qeyd edilen tadbirler,



Yol xaritesinin dord strateji prioritet Gzra strukturlagsdiriimisdir (Qrafik 2). Strateji prioritetlor ¢argivasinda gorulen igler

bu bdlmanin ndvbati hisselerinds 6z aksini tapir.

Qrafik 2. Yol xaritasinin strateji prioritetlari
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Yol xeritasi dayaniqli maliyya ekosisteminin qurulmasi ligiin goxsaxali tadbirlari ahata edir. Yol xaritasinda
gabaqcil beynslxalq tacrilbaler nezers alinmagla, iglim deyismaleri ve ESi meyarlarinin Markezi Bankin nezarest
goarcivasine, habels maliyys institutlarinin strateji qararverma va risklarin idars edilmasi sistemina integrasiyasi, bu
sahade mivafig bazar standartlarinin formalasdiriimasi ve dayanigl maliyye alstleri t¢ln ekosistemin qurulmasi
ahats edilir. MUayyen olunmusg genis spektrli tadbirler plani maliyys sektorunun muxtslif seqmentlorini, habels bir
sira tadbirlerin mivafiq maraqh teraflerle (dovlet qurumlari, sektor assosiasiyalari, beynalxalq terefdaglar ve s.)
koordinasiya ve emakdashgdini ahate edir. Yol xaritasi ¢argivesinde 2023-cl il erzinde Markazi Bank terafindan

gorilmas islerin gisa xronologiyasi Qrafik 3-de gostarilir.

Maliyyea bazarlarinin strukturu nazara alinmagla, dayaniqli maliyyaye kecid marhalali gaydada hayata
kegirilacakdir. Bu istigamatde maariflondirmae, bilik ve bacariglarin artirilmasi tUzra tegabbuisler maliyye sektorunun
biitin segmentlorini shate edacekdir. iglim deyismaleri ve ESI amillerinin maliyys institutlarinin investisiya ve
maliyyalesma gararlarina va risklarin idareedilmasina inteqrasiyasi ilkin marhalade talimat ve standartlarin verilmasi
ilo dasteklenan konilli asaslarla tenzimlanacak, névbati marhalads isa normativ bazaya daxil edilecakdir. Qabagcil
beynaelxalg tacribs ve maliyya sektoru lUzre bazar sartlori nazare alinmagla, yol xaritasi tzre miayyan olunmus

tadbirler strukturlu gaydada hayata kegirilocakdir



Qrafik 3. Markazi Bankin dayanigl maliyya gundaliyi Uzra 2023-ci ilde gorulmus islar
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3.1. Potensialin formalagdiriimasi

Maliyya institutlarinin dayaniqli maliyya tizra potensialinin artiriimasi. IFC ekspertlori ilo birge 2023-
cu il erzinde maliyya institutlari Ggin (bank, sigorta ve investisiya sirkatlori) ESG prinsiplarinin korporativ
idareetma sistemina inteqrasiyasi, dayanigh maliyyaya kecid Uzra transformasiya modellarine ESG
risklerinin idare edilmasi ve dayanigli maliyys Uzre hesabatlihq Uzra silsiloevi talimler kegirilmisdir.
Talimlarde ESG risklarinin idara edilmasi atraf muhit va sosial risklarin idaraetmasi sistemi, bu sistem Uzra
masul amakdaslarin rol ve vazifeleri, korporativ idareetma aspektlori, dayanigh maliyya hesabathhg: Gzre
standartlar ve ¢arcive sanadlari shats edilmis, habelsa praktiki calismalar edilmisdir. Bununla yanasi, AMB
ham maliyys bazarlari assosiasiyalari, ham da beynalxalg maliyye teskilatlari terefinden teskil olunan

tedbirlarde teqdimatlarla ¢ixis etmisdir.

Muvafig beynalxalq tegabbislarda istirak edilmasi va dayaniqli maliyya tizra digar markazi banklar
va ya maliyya bazarlarina nazarat organlari ile texniki amakdasghgin tagkili. Bununla bagli, 2023-cu
ilin noyabr ayin 08-09 tarixlerinde Gurclstan Merkezi Bankina tacriba mibadilesi teskil edilmisdir.
Tacriba programi c¢arcivesinde dayanigh maliyyanin tetbigi UGzre milli koordinasiya platformasi,
taksonomiyanin hazirlanmasi, dayanigli maliyya alatlarinin tetbiqi, habelo iglim dayismaleri va ESG
risklerinin giymatlandiriimasi Uzre Gurclstan Markezi Bankinin tecribasinin dyrenilmisdir. Beynalxalq
tacribanin dyranilmasi ve tecriiba mibadilasi magsadile bu sahads asas beynalxalg qurum hesab olunan

Maliyya Sisteminin Yasillagsdiriimasi Gzre Markazi Banklar ve Nazarat Organlarinin Sebakasina (NGFS —



Network of Central Banks and Regulators for Greening Financial System) uzvlikls bagli miracist

edilmisdir. Hazirda tzvlik prosesi ile bagh mizakirsler davam etdirilir.

Markazi Bankin rasmi internet sahifesinda dayanigh maliyya haqqinda malumat bdlmasinin
yaradilmasi. Dayanigli maliyye Uzra malumathgdin artirimasina téhfe kimi Markezi Bankin rasmi internet
sohifasinde Dayanigli maliyye bdlmesi yaradilmisdir. Bu bdlmada dayanigh maliyya Uzre xabarlar,
hesabatlar vo ham maliyyas institutlari, ham da genis ictimaiyyat G¢ln dayanigh maliyys Uzre informativ

xarakterli malumatlar yer alir.

3.2. Ekosistemin va tanzimlama ¢arcivasinin formalagdiriimasi

ESG prinsiplerinin ”"Banklarda korporativ idareetma standartlan” layihasina daxil edilmasi.
Dayisikliklar dayanigh maliyya ve ESG anlayiglarinin requlyativ ¢arciveys daxil edilmasi, dayanigli maliyye
risklarinin bankin strategiyasinin formalasdiriimasi, risklerin idarsedilmasi ve korporativ idareetmasi
sistemina inteqrasiyasi masalolarini shate edir. Belo ki, yeni telablare asasan bankin uzunmuddatli dévr
Uzra dayanighgini tamin etmak magsadila bankin strategiyasinda fealiyystine shamiyyatli tesiri olan ve
ya ola bilacek ekoloji (iglim dayismalari, atraf muhitin degradasiyasi, ekosistemda pozuntular va s.),
sosial (gender masalslari, inklizivlik, amak minasibatleri, insan resurslarina investisiya va s.) vo
idaraetma (toskilati struktur, mikafatlandirma, is¢i minasibatlari, mixtaliflik ve barabarlik ve s.) amillari
(ESi amilleri) nazars alinmalidir. Habels, yeni Standartlarda bankin dayaniqliliq géstaricilarine neqgativ
tosir edacak risklar va gatismazliglar barads, habela bunlarin aradan galdirilmasi tGzre gérilmus va (ve

ya) gorilacak tadbirler barade Markazi Bankin malumatlandiriimasi nazards tutulmusdur.

Dayaniqli maliyya Uzre talimatin hazirlanmasi. Maliyys institutlar G¢tn dayanigli maliyya prinsipleri
senadinin layihesi hazirlanmis ve IFC ekspertlorinin rayleri alinmisdir. Layihe 4 blok Uzre - biznes
strategiyasi, korporativ idaraetms, risklerin idarsedilmasi ve malumatlarin aciglanmasi — dayanigli maliyys
prinsiplerini miayyan edir. Dayanigli maliyya prinsiplarinin 2024-cu ilin birinci riblinde yekunlagdirilaraq

maliyya institutlarina teqdim olunmasi nazardae tutulur.

Dayaniqli maliyya taksonomiyasinin hazirlanmasi. Layihe komandasi terafinden Azarbaycan ugin
taksonomiya modelinin misayyan edilmasi magsadile beynalxalq tacribs arasdiriimisdir. Taksonomiyanin
Olkanin dayanigli inkisaf prioritetloerine ve gundsliyine uygun hazirlanmasi magsadile Markazi Bank ila
yanasli, energetika, iqtisadiyyat, ekologiya, maliyys va diger aidiyyati sahalar tzre masul dévlat qurumlari,
habele maliyye institutlarindan ibarst Ekspert qrupu formalasdiriimisdir. Ekspert qrupu terafinden

taksonomiyanin formalasdiriimasi Uzre muzakiraler apariimigdir.

Yasil istigrazlar uzra tanzimlama carcivasinin formalasdiriimasi. Bu istigameatda yasll istiqrazlarla

bagli ganunvericiliya dayisiklik layihasi hazirlanaraq hékumatas teqdim edilmisdir ve hazirda muvafiq dévlet
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qurumlarila razilagdirlma merhalasindadir. Layihade yasil istigrazin anlayigi, onun emissiyasinin
magsadi, yasll istigraz emitenti ve yasil istiqgraza dair asas parametrler miisyyan edilmisdir. Hazirda
Markazi Bank tersfinden stziigeden ganunvericilik layihasi ile paralel olaraq, ekoloji layihalarin dairasi
ve hamin layihalera dair meyarlar, yasil istigrazlarin emissiyasi qaydasi, yasil istigrazlarin
yerlasdiriimasinden aldsa olunan vesaitlarin istifadesi ve idare edilmasins, habela taqdim olunmali va
aciglanmali hesabatlara dair talebleri va bir sira diger masalalarin miiayyan edilmasi magsadile miivafiq

normativ akt layihesi hazirlanmaqdadir.

Yasil kreditlagmanin tamin edilmasi ila bagh tanzimlama c¢arcivasina muvafiq dayisiklikler edilmasi.
Bela ki, Markazi Bankin “Aktivlerin tesniflosdiriimasi ve mumkin zararlerin ddanilmasi Uglin xdsusi
ehtiyatlarin yaradilmasi Qaydasi"nda ekoloji temiz nagliyyat vasitalerindan istifadenin stimullagdiriimasi
istigamatinda edilmis novbati dayisikliklora esasen istehsal ili Uizre mlvafig meyarlara cavab veren elektrik
va hibrid avtomobillerin alinmasina verilmis kreditlar zra borcalanin yiksek borcun galire nisbati emsall
ile bagh (45%+) elave ehtiyatlanma talebindan istisna edilmisdir. Bununla yanasi, Layihe komandasi

terafinden yasil kreditlerle bagl talimat senadi hazirlanmaqdadir.

3.3. iglim ve ESG risklarinin giymatlandirilmasi

iglim dayismalari ve ekoloji riskler lizre giymatlandirmanin aparilmasi. Maliyys institutlarinin
(banklarin, sigorta sirkstlerinin ve investisiya sirketlorinin) dayanigh maliyys ve ESI prinsipleri iizre
malumathiginin élgllmasi, bu istiqamatda aparilan, habels apariimasi planlasdirilan tadbirlarin dyranilmasi
va ilkin indikativ malumatlarin toplanmasi magsadile Dayanigh maliyys lGzre Sorgu hayata kegirilmisdir.
Sorgu maliyys institutlarn terafinden iglim dayismaleri habele ESG amillarinin shamiyyatini, ESG
prinsiplerinin tetbigine hazirliq vaziyystini, cari bazar praktikasini ve maliyya institutlarinin gézlentilarini
muayyan etmaya imkan vermisdir. Sordu naticalari gostermisdir ki, maliyys institutlar iglim dayismalari ve

ESi risklarinin tasirlarinin orta ve uzunmiiddatli dévrde daha yiiksak olacagini gdzlayir (Qrafik 2).

Bununla yanasi, maliyys institutlarinin dayanigli maliyyeye transformasiyasi ve ESI prinsiplerinin tatbigi
Uzro baslica gozlantileri ve takliflori maariflandirme ve malumatlandirma tedbirlarinin kegirilmasi, huiquqi-
normativ ve tanzimlama c¢arcivasinin hazirlanmasi, hesabatlhihdin formalasdiriilmasi ve dayanigh maliyye
aletlori izre glizestlerin tetbigi istigamatinde olmusdur. Umumilikde, maliyye institutlari terefinden ESI
amillerinin ahamiyyaeti nisbatan basa dusulir ve perakands sakilde ekoloji ve sosial layihaler icra
edilmakdadir. Sorgu naticealeri emal edilerak Markazi Bankin roesmi internet sahifesinde Dayanigl maliyya

bdlmasinda yayimlanmisdir.
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Qrafik_2. Maliyya institutlarinin iglim dayigmalari ve ESI risklarinin tesirleri izra gdzlentilari

(asag, orta, yiiksak)
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Qeyd 1: Qrafikdaki dairalarin diametri vizual olaraq maliyys institutlarinin sayini aks etdirir.
Qeyd 2: Saquli ox maliyyas institutlarinin sayini géstarir.
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4. Novbaeati addimlar

Maerkazi Bank tarafinden dayaniqli maliyya tzra mutagakkil gsakilde muvafiq tadbirlarin gorilmasini
temin edacakdir. Iglim deyismalarinin mitiqasiyasi ve adaptasiyasinin temin edilmasinda iglim maliyyasi
va dayanigli maliyys asas aletlarden biridir. Bu iss maliyye bazarlarinda adekvat likvidliyin tamin edilmasi

ile yanasi movcud investisiya baryerlerinin aradan qaldiriimasi Ggtin mivafiq addimlarin atiimasi labtuddur.

Bununla bagl, Markazi Bank tarefinden maliyye sektorunun iglim deyismaleri va ESG risklerinin idare
edilmasi potensialinin artirlimasi va dayanigli maliyye axinlari Ugtn alverigli ekosistemin formalasdiriimasi
magsadile ¢goxsaxali va ahatasli tadbirlerin gérilmasi davam etdirilacakdir. Bu tadbirlar beynalxalq tacriiba
ve yerli maliyya bazarlar gartlari nezera alinmagqla hayata kegcirilocekdir. Markazi Bank 2024-ci il erzinda

asagidaki istigamatlerda tadbirlerin davam etdirilmasini hadaflayir:

Strateji Prioritet 1. = Malumathidin artinlmasi va bacariglarin formalasdiriimasi xarici ekspertlarla birga

talimlarin tagkili
Dayanigl maliyya

sahssinds potensialin = Beynalxalqg texniki smakdasliq va tacriba mubadilasinin apariimasinin davam
formalagdiriimasi etdirilmasi

Strateii prioritet 2.

Dayanigli maliyya axinlari
iiglin ekosistemin
formalagdirimasi

Strateji prioriet 3.

Iglim dayismalari va ESI = Iglim dayigmalari va ekoloji risklarin giymatiandirilmasi
faktorlannin risklerin idare

edilmasina inteqrasiyasi

Strateii prioritet 4.

Maliyya bazarlarinda

soffafligin ve bazar
intizaminin tamin edilmasi
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9lava 1. Azarbaycan ucun aktual iglim deyigmalari va ekoloji risklar va
flrsatlar

Azearbaycan tclin aktual olan fiziki risklar asagidakilar misyyan edilmisdir3:

a.

Dasqin ve quraqliglar. Markazi Aran ve canub-sarqgi rayonlar dasqin riski, Béylk Qafgaz daglarinin

conub yamacinda yerlagan rayonlar ise palgiq strismaleri riskina garsi hassasdir. Son 10 illiklards
Azarbaycan srazisinds kicik dag ¢aylarinda sel va dasqinlarin sayi ve gict artmisdir. Quragliglarin
bas vermasi ehtimalinin artmasi kand teserrufatinin mahsuldarligina tasir edecayi gozlenilir.

Kand teserriifatina tesiri. Temperatur ve yaginti normasinda dayigkenlik birbaga yolla mahsuldarliga,

dolayi yolla torpagin Uzvi hissasina tasir edacakdir. Bu ise zencirvari sakilde arzag mshsullarinin
istehsalina tesirini gosteracekdir. Qeyd etmak lazimdir ki, élkanin kand tasarrifati mahsullarinin
~80%-i yagis sulari ila suvarilir.

Sahilyani _srazilerin_hassasligi. 2015-ci ilde apariimis hesablamalara asasen sahilyani erazilards

maskunlagmig 6lka shalisinin 4 milyon nafar ve sanaya markeazlarinin 75%-i cemlesmigdir. Xazar
denizi saviyyesinda gb6zlenilon azalma ve temperatur artimi xisusile Baki iqgtisadiyyatina tasir
edacakdir.

“Sehoer istilik adas!” effekti. Sahar ahalisinin sayinin artmasi saebabila yaranan “seher istilik adasi”

effektinin temperatur artimina arzuolunmayan istigamaetde tesir etmasi istisna edilmir. Bu effekt
xususile yay aylarinda 6zinl daha g¢ox gdstararak, ahalinin saglamligina (o cimladen, sahiyya
xarclerinin artmasina sabab ola bilar), xidmat sektorunda mahsuldarliga ve amak mahsuldarligina
manfi tasir gdstaracakdir.

Xozar _denizinin saviyys teraddidii - iglim deyisikliyi fonunda Xezer denizinin seviyys teraddidii

Xazar danizinin biomuxtslifliyina ve ekosistemina ciddi tehdiddir.

Su catismazlidi - Azarbaycanin sirin su ehtiyatlari az olmagla qgeyri berabar paylanilmisdir. Olkenin

sirin su ehtiyatlarinin texminan 70 faizi 6lke hidudlarindan kenarda formalasir.Su qithg ile bagh
riskler galacekde artmagi gozlenilir. Sirin su ehtiyatanin gatismazhqi batun ekoloji, sosial va igtisadi
sahalare menfi tesir gosteracakdir.

Torpaqglarin deqradasiyasi - Azarbaycan Ucln asas aktual risklerdan biridir. Qlobal iglim dayisikliyi

va sahralasma proseslarinin getdikce daha aydin tazahiir etmasi bu problemi daha da aktuiallasdirir.

Torpaglarin soranlasmasi, eroziyasi kand taserrifati ve davamli inkisaf tgin ciddi tahliiks yaradir.

Azarbaycan Ugln yuxarida geyd olunan fiziki ve kecid riskleri muivafiq mitigasiya ve adaptasiya

tadbirlarini zeruri edir. Bazi potensial “yasillagdirma” tedbirlerini hayata kegirmak ve naticesini qisa

middsts alde etmoek mimkin olsa da, digarleri uzunmuddatli naticaleri hadeflayir, mirakkab ve

uzunmuddatli icra plani taleb edir. Masalan, resurslarin semarali istifadasine (maselan, enerji talebatinin

idare edilmasi, enerji samaraliliyi) vo kand tesarrufatinin intensivlasdiriimasina, torpaq ehtiyatlarinin

“Azerbaijan: towards green growth”, DB, sentyabr 2022, Ekspert rayi
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somarali istifadasine, sahar planlasdirmasina, su ve tullantilarin idare edilmasina qoyulan investisiyalari
daha tez fayda veran tadbirlera nimuna kimi geyd etmak mumkiindtr. Bele tadbirlera glinas va kiilek kimi
reqabat gabiliyystli barpa olunan enerji manbalarine kecidi tagvig edan investisiyalari da nimuna
gOstermak olar. Digar tarafdan, karbon giymatlandirilmasi, yanacaq va elektrik subsidiyalari kimi istehlakgi
va investor secimlarina tasir eden islahat tadbirleri 6z faydasina daha uzunmuaddstli dévrds gbstarmakla

yanasil, tatbigi daha uzun zaman alir ve daha ¢ox xerc telab edir.

Olkenin ham global tesebbiislerde gétirilen 6hdsliklerinin, heam de sosial-igtisadi inkisafa dair milli
prioritetlerinin realizasiyasi dévlet vasaitleri ilo yanasi 6zal sektorun vasaitlerinin de ydnaldilmasini zeruri
edir. Ozal sektorun yasil, o ciimleden sosial layihslers investisiyasi coxsayli igtisadi ve sosial faydalarla
yanasi, innovativ haller getirecek ve samaraliliyi temin edacakdir. Ozal sektor vesaitlerinin yasil, o
cimladan sosial investisiyalara yonlandiriimasi maqgsadile dovlet tersfinden destak va tesviq
mexanizmlerinin tatbiqi, yasil maliyye alstlerinin formalasdiriimasi, dayanigli maliyya taksonomiyasinin

hazirlanmasi zaruridir.

Kand tesearrifatt vo meso tosorrifati Ugln torpaq ve su ehtiyatlarindan, o cimleden diger tebii
resurslardan dayaniql istifads igtisadi semara vermakle yanasi iglim dayismalari, habela ekoloji risklare
garsl dayanigligin tamin edilmasinde shamiyyatli olacaqdir. Yeni texnoloji ve innovativ hallerdan istifads
asagl karbonlu igtisadiyyata kecid, habela biomuxtslifliyin, ekosistemin va onlarin igtisadi ve sosial
tesirlorinin Glgctlmasi tgln ilkin sartlorden hesab olunur. Aktivlerin diversifikasiyasi ve yasillasdirma
potensiall olan igtisadi sektorlar Gzre yeni ig imkanlarinin yaranmasi masgullugun artiriimasina musbat
tosir gosteracekdir. Dayar zancirinin butun halqalar Uzre bazar asash ve “agilli” siyaset dayisiklikleri,
barpa olunan enerji menbelarindan istifadenin artiriimasi, asagdi karbon tutumlu istehsala kegid

“yasillasdiriima” prosesini suretlandiracakdir.

Xazar danizi hdvzesi de 0z ndvbeasinda yagsil haller Ggun yeni fursatlar ve imkanlar taklif edir. Miayyan
zaman telaeb etmasina baxmayaraq, Xezar denizinds turizm ve akvakulturanin dayanigh genisloendiriimasi,
habels sahil arazilarinde barpa olunan enerji manbslarindan istifade kimi flrsatler yasil igtisadiyyata
kecidin dastakleanmasinde shamiyyatli rol oynaya biler. Azarbaycanin zengin tabii sarvati asagi karbon
tutumlu iqtisadiyyata kegidi, temiz atraf mihit va yasil inkisafi dastaklomak ugtn slveriglidir. Hom 6zal,
hem dovlst vesaitlerinin dekarbonizasiya, ve diversifikasiyaya tedbirlerina yonlendirilmasi yaxin muddatli

dovra dayaniqgli sosial-igtisadi inkisafin temin edilmasinda dastak olacaqdir.
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