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Investisiya fondunun kapitalinin formalasdirilmasina, fondun aktivlarinin terkibi,
strukturu va idaras olunmasina talablar haqqinda
Qaydalar

1. Umumi miiddsalar

1.1.  Bu Qaydalar “Investisiya fondlar1 haqqmnda” Azerbaycan Respublikasmin
Qanununun 5.7-ci, 10.6-c1, 16.3-cii vo 34.5-ci maddsalarine miivafiq olaraq hazirlanmisdir va
investisiya fondunun kapitalinin formalasdirilmasi, fondun aktivlerinin terkibi, strukturu
vo idars olunmasma dair talablori miisyyen edir.

1.2.  Bu Qaydalarda istifade olunmus asas anlayislar asagidaki meanalar: ifads edir:

1.2.1. IOIT 6lkalari - iqtisadi Omokdashq va Inkisaf Toskilatna iizv olan dlkalardir;

1.2.2. pul vesaitlori - nagd pul vesaitlori, hemginin teleb olunanadek omanat vo
depozitlordir;

1.2.3. pul bazan alstlari — tedaviil miiddsti bir iladak olan giymsatli kagizlardir (istiqrazlar,
notlar, depozit sertifikatlari);

1.2.4. yiiksak daracali kredit reytinqi — an az1 “AA-” (“Standard&Poor’s” ve “Fitch”
reyting agentliklorinin klassifikasiyasina gora), “Aa3” (“Moody’s” reytinqg agentliyinin
klassifikasiyasina gora) va ya diger reyting agentliklorinin bu reytinqg daracelarine
ekvivalent olan uzunmiiddatli kredit reytinqi deracesidir;

1.2.5. investisiya doaracali kredit reytinqi — an az1 “BBB-” (“Standard&Poor’s” va “Fitch”
reytinq agentliklorinin klasifikasiyasma gore), “Baa3” (“Moody’s” reytinq agentliyinin
klasifikasiyasina gore) ve ya diger reytinqg agentliklorinin bu reytinq daracelerine
ekvivalent olan uzunmiiddatli kredit reytinqi deracesidir;

1.2.6. kotirovka — qiymsatli kagizlarin alinmasi, yaxud da satilmas: iiclin harrac

istirakgisinin taklif etdiyi qiymatdir;



1.2.7. listinq — emitentin qiymatli kagizlarinin fond birjasmin kotirovka veragelarine daxil
edilmasi prosedurudur;

1.2.8. kotirovka varaqasi — listing prosedurunu ke¢mis qgiymotli kagizlarin (qiymseti vo
rekvizitlori do gosterilmakls) siyahisidir;

1.2.9. indeks — torkibine daxil olan giymatli kagizlarin orta 6l¢lilmiis kapitallasmasi nazare
alinmagqla hesablanan gostericidir;

1.2.10. korporativ qiymatli kagizlar — kommersiya toskilatlary, habelo payl investisiya

fondlari terafinden emissiya edilon qiymatli kagizlardir.
2. Investisiya fondunun va idaracinin faaliyystina dair asas talablar

2.1. Sehmdar investisiya fondunun nizamnamsa kapitalinin ve payl investisiya fondunun
formalasdirilmasinin bas tutmus hesab edilmosi {i¢lin yetarli olan kapitalin minimum
moablagi 500.000 (bes yiiz min) AZN hacminds miisyyen edilir.

2.2. Sshmdar investisiya fondunun nizamnams kapitalinin 6denilmasi yalmiz pul vesaitlari
ils hoyata kegirilir.

2.3. Sehmdar investisiya fondunun nizamnamse kapitalinin formalasdirilmasi ve ya
artirilmasi zamani sshmlarinin yerlsgdirilmasinden daxil olmusg pul vesaitlari depozitarda
acilmis xtisusi hesabda yigilir. Bu vasaitlor sshmlarin emissiyasinin yekunlar1 haqqmnda
hesabat tosdiq edilenadak yalniz banklarda depozit seklinde ve ya qisamiiddatli dovlet
qiymeatli kagizlara yerlogdirilir.

2.4. Emissiyanin yekunlar1 haqqinda hesabat tasdiq edildikden sonra hemin vesaitlor
fondun investisiya bayannamasine uygun yerlasdirilir.

2.5. Sshmdar investisiya fondunun nizamnams kapitalinin formalagdirilmas: va
dayisdirilmasine dair diger messlsler sshmdar comiyystlerine dair miivafiq normativ
hiiquqi ve normativ xarakterli aktlarla tonzimlenir.

2.6. investisiya fondlarinin idare edilmasini hayata kegiran hiiquqi sexsin (bundan sonra —
idaragi) nizamnams kapitaliim minimum moeblagi 125.000 (yiiz iyirmi bes min) AZN
hacminds miiayyan edilir. Idaracinin idareetmoasinds olan aktivlerin hacmi 10.000.000 (on
milyon) manatdan artiq olduqda, idaraci hamin mablsgdsn har bir 200.000 (iki yiiz min)
manata gors 0z macmu kapitalim1 artiritlan moeblagin 0.625 faiz hacminde artirmalidir.
Macmu kapitalin artirilan hissasi 2.000.000 (iki milyon) manata ¢atdigda macmu kapitalin
artiritlmasi talob olunmur.

2.7. 1nvestisiya fondlarinin idarsedilmasi tizro foaliyyati hoyata kegiron hiiquqi sexsloarin
statinda az1 3 (ii¢) nofer investisiya fondlarmimn idarsedilmasi tizre fealiyyetini hoyata

kecirmasi il bagli ixtisas sohadatnamasine malik olmalidir.



2.8. Investisiya fondunun idarsedilmasi ilo baglh xarclori illik olaraq fondun aktivlerinin
5%-dan artiq ola bilmaz.

2.9. Azearbaycan Respublikasinin Maliyys Monitoringi Xidmati tersfinden miiayyen
edilmis “Cinayst yolu ilo alde edilmis pul vasaitlorinin ve ya diger amlakin
leqallagdirilmasinda, terrorculugun maliyyslesdirilmesinds, transmilli —miitagakkil
cinayatkarligi, habelo silahli separatizmi, ekstremizmi ve muzdlulugu destoklomoakds,
narkotik vasitelarin ve ya psixotrop maddalarin qanunsuz dovriyyesindae istiraki ehtimal
olunan, maliyye omealiyyatlarin aparilmasi zamani eynilasdirms malumatlarinin
aciglanmasi taleb olunmayan dovlatlar (sraziler) Siyahisi“nda qeyd edilan offsor zonalarda
geydiyyata alinmis ve ya tosiscilori, miihiim istirak paymn sahiblori ve benefisiar
miilkiyyotcilari belo zonalarda geydiyyata alinmis sexslor sshmdar investisiya fondunun

vo idaraginin tasisgilari ve ya sshmdarlar1 ola bilmazlar.
3. Investisiya fondunun aktivlarinin terkibina dair talablar

3.1. Investisiya fondunun adinda va investisiya bayannamasinds aktivlerin tarkibinden
asil1 olaraq hans1 qrupa aid oldugu gosterilmalidir.

3.2. Investisiya fondlar1 aktivlarinin terkibine asasen asagidaki qruplara béliiniirlor:

3.2.1. borc alatlari investisiya fondlary;

3.2.2. sarmayo investisiya fondlari;

3.2.3. qarisiq investisiya fondlars;

3.2.4. daginmaz smlak investisiya fondlar;

3.2.5. indeks investisiya fondlar.

3.3. Borc alstlari investisiya fondlarmin aktivlarinin tarkibins asagidakilar daxildir:

3.3.1. pul vasaitleri;

3.3.2. bank depozitleri;

3.3.3. dovlst qiymeatli kagizlar;

3.3.4. baladiyye qiymatli kagizlar;

3.3.5. korporativ istiqrazlar.

3.4. Sermayas investisiya fondlarmin aktivlarinin terkibins asagidakilar daxildir:

3.4.1. pul vasaitleri;

3.4.2. bank depozitlari;

3.4.3. sohmlor;

3.4.4. baza aktivi sshm olan téromoe maliyya alatlori;

3.4.5. agiq va interval payl investisiya fondlarinin paylari;

3.4.6. hiiquqi saxslarin nizamnamso kapitalinda istirak pay1.

3.5. Qarisiq investisiya fondlarinin aktivlerinin terkibine asagidakilar daxildir:



3.5.1. pul vasaitlori;

3.5.2. bank depozitleri;

3.5.3. dovlat qiymeatli kagizlar;

3.5.4. baladiyye giymatli kagizlari;

3.5.5. korporativ istiqrazlar;

3.5.6. sohmlor;

3.5.7. toremoe maliyyo alatlari;

3.5.8. agiq va interval payli investisiya fondlarinin paylari.

3.6. Dasinmaz amlak investisiya fondlarinin aktivlarinin tarkibine asagidakilar daxildir:
3.6.1. bank depozitleri;

3.6.2. dovlat qiymeatli kagizlar;

3.6.3.baladiyys qiymaotli kagizlari;

3.6.4. dasinmaz amlak;

3.6.5. baza aktivi dasinmaz amlak olan toreme maliyye alatlari;

3.6.6. investisiya fondlarmin paylari.

3.7. Indeks investisiya fondlarmin aktivlarinin terkibine asagidakilar daxildir:

3.7.1. pul vasaitleri;

3.7.2. bank depozitleri;

3.7.3. indeksin hesablama bazasma daxil olan qiymatli kagizlar.

3.8. Aqiq payli investisiya fondlar1 aktivlarinin terkibins gors hansi qrupa aid oldugundan
asili olmayaraq asagidakilara investisiya edir:

3.8.1. pul vasaitleri;

3.8.2. quisamiiddatli bank depozitlari;

3.8.3. Azarbaycan Respublikasinin ve IQIT arazisinds fealiyyat gosteran fond birjalarinda
ticarat olunan pul bazari alstlori;

3.8.4. Azarbaycan Respublikasmin erazisinds fsaliyyat gosteren fond birjalarinda birinci
daraceli kotirovka varagelerine daxil edilmis qiymatli kagizlar;

3.8.5. yiiksok deracali kredit reytingine malik olan ve IQIT &lkalarinin arazisindas foaliyyet
gostaran fond birjalarinda listings daxil edilmis emitentlerin qiymatli kagizlar:.

3.9. Interval payl investisiya fondlari aktivlerinin terkibine gdro hansi qrupa aid
oldugundan asili olmayaraq asagidakilara investisiya edir:

3.9.1. pul vasaitlari;

3.9.2. qusa va ortamiiddatli bank depozitleri;

3.9.3. Azarbaycan Respublikasinin ve IOIT olkalerinin dovlst ve beladiyys qiymstli
kagizlary;

3.9.4. Azarbaycan Respublikasmin arazisinds faaliyyet gostaran fond birjalarinda listingine

daxil edilmis emitentlor torafinden emissiya edilmis qiymatli kagizlar;



3.9.5. investisiya deracali kredit reytingine malik olan ve IOQIT &lkelerinin arazisinde
fealiyyat gosteran fond birjalarinda listinge daxil edilmis emitentlarin qiymatli kagizlar:.
3.10. Qapali payl investisiya fondlar1 aktivlerinin terkibine goére hansi qrupa aid
oldugundan asili olmayaraq asagidakilara investisiya edir:

3.10.1. pul vasaitleri;

3.10.2. bank depozitlari;

3.10.3. dovlat ve baladiyys qiymatli kagizlars;

3.10.4. korporativ qiymaotli kagizlar;

3.10.5. dasinmaz amlak;

3.10.6. hiiqugqi saxslerin nizamnamsa kapitalinda istirak pay1.

3.11. Sehmdar investisiya fondlar1 aktivlarinin tarkibine gore hansi qrupa aid oldugundan
asil1 olmayaraq asagidakilara investisiya edir:

3.11.1. pul vasaitlari;

3.11.2. bank depozitlari;

3.11.3. dovlat ve baladiyys qiymatli kagizlars;

3.11.4. korporativ qiymaotli kagizlar;

3.11.5. daginmaz amlak;

3.11.6. hiiqugqi saxslerin nizamnams kapitalinda istirak pay.
4. Investisiya fondlarinin aktivlerinin strukturuna dair telablor

4.1. Borc alatlari investisiya fondlar1 qrupuna aid olan investisiya fondlarmin aktivlarinin
strukturu bir teqvim ayimnin is giinlerinin az1 tigds ikisinde asagidaki tslsblera cavab
vermolidir:

4.1.1. bir kredit tegkilatinda depozit olunmusg pul vesaitlarinin hacmi fondun aktivlarinin
25%-den artiq olmamaly;

4.1.2. bir emitentin istiqrazlarmm (dovlst qiymatli kagizlar: istisna olmaqla) hacmi fondun
aktivlerinin 10%-dan artiq olmamaly;

4.1.3. emitentin bir istiqraz buraxilisinin 50%-den artiq hissasine sahib olmamaly;

4.1.4 pul vesaitlarinin hacmi fondun aktivlsrinin 30%-den artiq olmamalidir.

4.2. Sermays investisiya fondlar1 qrupuna aid olan investisiya fondlarmin aktivlarinin
strukturu bir toqvim ayimn is giinlerinin az1 ti¢cde ikisinde agagidaki teleblara cavab
vermolidir:

4.2.1. bir kredit toskilatinda depozit olunmus pul vasaitlorinin hacmi fondun aktivlarinin
10%-den artiq olmamals;

4.2.2. payh investisiya fondlarinin investisiya paylarmin hacmi fondun aktivlarinin 30%-

don artiq olmamaly;



4.2.3. pul vesaitlerinin hacmi fondun aktivlarinin 30%-dan artiq olmamals;

42.4. Azerbaycan Respublikasindan kenarda fealiyyst gosteran fond birjalarinda
listingdan kegmis sshmlarin mablagi fondun aktivlerinin 70%-dan artiq olmamalidir.

4.3. Qarislq investisiya fondlar1 qrupuna aid olan investisiya fondlarinin aktivlarinin
strukturu bir toqvim ayimn is giinlerinin az1 ti¢de ikisinde asagidaki teloblara cavab
vermolidir:

4.3.1. bir kredit tagkilatinda depozit olunmus pul vesaitlarinin hacmi fondun aktivlsrinin
25%-dan artiq olmamaly;

4.3.2. fondun aktivine daxil olan sshmlarin hacmi fondun aktivlerinin 40%-dan artiq
olmamals;

4.3.3. fondun aktivine daxil olan korporativ istiqrazlarin hacmi fondun aktivlarinin 40%-
dan artiq olmamaly;

43.4. fondun aktivine daxil olan investisiya fondlarmin paylarinin hacmi fondun
aktivlerinin 40%-dan artiq olmamaly;

4.3.5. fondun aktivine daxil olan toreme maliyye alstlarinin hacmi fondun aktivlerinin
20%-den artiq olmamaly;

4.3.6. bir emitent tarafinden emissiya edilmis qiymatli kagizlarin fondun aktivlerindeki
timumi hacmi (d6vlet qiymeatli kagizlari istisna olmagqla) fondun aktivlarinin 10%-dan artiq
olmamals;

4.3.7. miiddstli depozitlerin, dovlst qiymatli kagizlarin ve baladiyye giymatli kagizlarin
imumi mablagi fondun aktivlerinin 40%-dan artiq olmamaly;

4.3.8. emitentin nizamnameso kapitalindaki fondun istirak pay1 10%-den artiq olmamaly;
4.3.9. emitentin bir istiqraz buraxilisinin 50%-den artiq hissasine sahib olmamaly;

4.3.10. payh investisiya fondlarinin investisiya paylarmm hacmi fondun aktivlsrinin 30%-
dan artiq olmamaly;

4.3.11. pul vesaitlarinin hacmi fondun aktivlerinin 30%-dan artiq olmamalidir.

44. Dagmmmaz eamlak investisiya fondlar1 qrupuna aid olan investisiya fondlarinin
aktivlerinin strukturu bir taqvim aymin is giinlarinin az1 tigds ikisinds asagidaki talablere
cavab vermalidir:

4.4.1. bir kredit togkilatinda depozit olunmusg pul vesaitlarinin hacmi fondun aktivlarinin
25%-den artiq olmamaly;

4.4.2. muddstli depozitlorin, dovlet qgiymstli kagizlarmmn vs boaladiyys qiymsotli
kagizlarmin timumi meblagi fondun aktivlaerinin 40%-den artiq olmamaly;

4.4.3. paylh investisiya fondlarinin investisiya paylarmin sayr homin fondun investisiya
paylarinin 30%-dan artiq olmamaly;

4.4.4. pul vasaitlerinin hacmi fondun aktivlarinin 30%-dan artiq olmamalidar.



4.5. Indeks investisiya fondlar1 qrupuna aid olan investisiya fondlarinin aktivlerinin
strukturu bir teqvim ayimnin is giinlerinin az1 ti¢ds ikisinde asagidaki tslsblers cavab
vermolidir:

4.5.1. bir qiymatli kagizin fondun aktivlarindaki pay1 ilo hemin giymatli kagizin investisiya
bayannamasi ilo miiayyen olunmus indeksdaki pay1 arasindaki foerq 3%-den artiq
olmamals;

4.5.2. pul vesaitlerinin hacmi fondun aktivlarinin 20%-dan artiq olmamalidir;

4.6. Investisiya fondunun (indeks investisiya fondlari istisna olmaqla) aktivlarinin an azi

25%-i Azarbaycan Respublikasinin arazisinde yatirilmalidir.

5. Investisiya fondunun xalis aktivlarinin, habela payin (sshmin) cari (geri alinma)

dayarinin hesablanmasina dair talablar

5.1. Payli fondun formalasdirilmast miiddasti basa c¢atdigdan sonra xalis aktivlerin
daysrinin hesablanmasi ve bu barade meslumatin agiqlanmasi asagidaki qaydada hayata
kegirilir:

5.1.1. agiq payli investisiya fondlar: {izre — hoeftade az1 bir dafs, paylarin satis1 ve geri satin
alinmas: {izrs sifariglarin gebulu miiddatinin basa catdig: giin;

5.1.2. interval payli investisiya fondlar tizrs — ayda bir dafs, habels paylarin satis1 vo geri
satin alinmasi {izra sifarigloerin gabulu miiddstinin basa catdig giin;

5.1.3. gapali payl investisiya fondlar1 iizre — fondun qaydalarina uygun olaraq, fondun
qaydalarina slave ve dayisikliklar edilmasi va ya fondun lagvi ile bagl paylarin geri satin
alinmas1 halinda iss, miivafiq sifariglarin gebulunun baslandig: giin.

5.2. Sshmdar investisiya fondunun sshmlarinin geri satn alinmasi ils bagli elan
verilmazdan avval sshmdar investisiya fondu ve ya idara¢i hemin sehmlarin geri alinma
qiymatini hesablamalidir.

5.3.Investisiya fondunun xalis aktivlarinin dayari asagidaki diisturla hesablanir:

NAYV - xalis aktivlorin dayari;
Ai - investisiya fondunun idarsetmada olan har bir aktivinin hesablanmis dayari;
Li — investisiya fondunun idarsetms ilo bagli har bir 6hdsliyinin hesablanmis dayori;
1 - investisiya fondun aktivlarinin timumi say1;
m - investisiya fondunun chdasliklorinin iimumi say1.
5.4. Investisiya fondunun bir paymin cari dayeri ve ya bir sshminin geri satin alinma

doyeri asagidak: diisturla hesablanir:



NAV,

LV, =
t n,

NAV:-investisiya fondunun xalis aktivlerin hesablanma vaxtina olan (cari) dayori;
CV:—investisiya fondun bir paymin cari dayeri ve ya bir sshminin geri alinma
dayari;

n: —emissiya edilmis paylarmn (sshmlarin) cari say1;

t —investisiya fondunun xalis aktivlarinin ve bir payinin (sshminin) dsyarinin

hesablanmasi vaxt.

6. Sohmdar investisiya fondunun investisiya bayannamasinin sadalasdirilmis formasina
dair toelablar

6.1. Sehmdar investisiya fondlarinin investisiya beayannamasinin sadslesdirilmis
formasinda asagidaki malumatlar olmalidir:

6.1.1. investisiya fondunun, idaraginin, depozitarin ve auditorun tam adi, lisenziyasinin
rekvizitlori va yerlagdiyi tinvan;

6.1.2. giymatlandiricinin tam adi1 ve yerlssdiyi tinvan;

6.1.3. investisiya fondunun investisiya sahsleri ve aktivlarinin diversifikasiyasi sortlari;
6.1.4. miistorinin va fondun aktivlori hesabina 6donilocok miixtalif miikafatlar, xarclar vo
xidmot haglar1 haqda malumat va onlarm maksimum hacmi;

6.1.5. dividendlarin 6denilmasi qaydasy;

6.1.6. investisiya bayannamesinin ve fondun faaliyyetine dair diger mslumatlarin slds
edilaceyi menba.

7. Risklar haqqinda xabardarliq sanadina dair telablar

7.1. Idaragi, sshmdar investisiya fondu, yaxud paylarin ve sehmlarin satigimi hoyata
keciran gsoxs investorlara riskler haqqinda xabardarliq senadini taqdim edir ve investorlara
bu sanadls tanis olub imzaladigdan sonra paylarin ve ya sshmlarin satigin1 heyata kegirir.
7.2. Investisiya fondlarinin “Riskler haqqinda Xebordarliq” senadinde asagidaki
molumatlar 6z aksini tapmalidir:

7.2.1. asagidaki mazmunda matn:

”investisiya fondlarina kapital qoyulusu teminatli golirlor ved etmir. Sizin ilkin

kapitalizin ve sonradan olde etdiyiniz golirinizin, fonddan ¢ixdigimiz zaman xalis



aktivlerin bir paya/sshme diison miqdarindan asili olaraq, bir hissasi ve ya hamuis: itirilo
bilor.”;

7.2.2. investisiya fondun buraxdigi pay ve ya sehmlerin cari dayerinin hesablanmasi
qaydasy;

7.2.3. miistarinin investisiya fondunun buraxdig1 pay ve ya seshmlari alds etmakle maruz
qalacag risklarin novleri hagqinda malumat:

7.2.3.1. faiz deracesi riski - faiz deracesinin dayismesi naticesinde fondun aktivlerinin
dayerinds olan dayismaler vasitasils itkilore maruz qalmasi;

7.2.3.2. imumi bazar riski - qiymsetli kagizlarin qgiymotinin doyismoesi naticesinda
investisiya portfelinin deyarinin azalmasi va investorlarm itki riski;

7.2.3.3. likvidlik riski - investorlarin investisiya fondlarinin qeyri-likvid alstlors
investisiyasindan amsals galan ve pula ¢evrilmasi zaman1 mahdudiyystler va itkilars meruz
qalmasi haly;

7.2.3.4. kredit/defolt riski - investisiya fondlarinin amoliyyat apardig: tereflerin defolt
etmasi ve 6hdsliklerini yerine yetirmemesindan smals gelen investor risklari;

7.2.3.5. reinvestisiya riski - fondlarin investisiya etdiyi qiymetli kagizlarin tedaviil
miiddatinin basa ¢atmas1 naticesinde digar alstlere etdiyi investisiyalardan daha az galir
oldo etmosi naticesindoe investorlarin nisbi itki riski;

7.2.3.6. xarici valyuta riski - investorlarin xarici valyuta mazennalarinds olan dayismaler
naticasinda itkilers maruz qalmasi haly;

7.2.3.7. olka riski - har hans1 6lkenin sosial, siyasi vo ya iqtisadi veziyyatinin deyismasi ile
slagedar hamin Olkenin giymsotli kagizlarmin deysrinin keskin deayismesi naticasinde
investorlarin maruz qalacag riskler;

7.2.4. miistarinin maruz qalacags risklerle bagl diger malumatlar.



