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Giris

Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki 2025-ci ilde 6z mandatina uygun
funksiyalarin icrasini temin etmisg, 6lkede makroiqgtisadi ve maliyya sabitliyinin qorunmasina
yonaldilmis siyasat hayata kegirmisdir.

Hesabat ilinde Markazi Bankin pul siyassti “Azerbaycan Respublikasi Maerkazi
Bankinin 2025-ci il Ggln pul siyasatinin asas istiqamatleri barada bayanati”’na uygun olaraq
heyata kecirilmisdir. il arzinde pul siyassti gerarlari makroigtisadi prognozlar ve inflyasiya
uzra risk balansinda bas veran dayisikliklar nezars alinmagla verilmigdir. Pul siyasati alatlori
maliyya bazarlarinda proseslar ve bank sisteminin likvidlik mévgeyi naezars alinmagla tatbiq
edilmisdir. Banklararasi pul bazarinda qisamuddatli faiz daraceleri Markazi Bankin faiz
dahlizi daxilinds harakat etmis, pul siyasstinin amaliyyat ¢argivasinin tekmillosdirilmasi
davam etdirilmisdir.

2025-ci ilde Merkazi Bankin maliyye sabitliyi siyasetinin asas prioritetlorini maliyye-
bank sistemina etimadin qorunmasi, risklerin minimallagdirilmasi, maliyye sektorunda
idareetma potensialinin ve soklara garsi dayanighigin artiriimasi toeskil etmisdir. il erzinde
real sektorun maliyye resurslarina c¢ixiginin geniglenmasi davam etmisdir. Biznesin
kreditlesmasi ve giymatli kagizlar bazarinda musahide olunan dinamika iqtisadi artimin
maliyyalagma imkanlarini geniglandirmis, maliyys sektorunun darinliyi daha da yuksalmigdir.
Nagdsiz ddanislerin geniglanmasi maliyys sektorunun resurs bazasini artirmisgdir.

1. Magsadlarin hayata kegirilmasi

Merkazi Bankin fealiyystinin asas meaqsadi qanunvericiliklo mdidayysan edilmig
soelahiyyetlori daxilinde qiymetlarin sabitliyinin temin edilmasi ve asas moaqsadine xalol
getirmadan maliyys bazarlarini tanzimlaysn qanunlarla miisyysn edilmis selahiyyatlori
daxilinde maliyya sabitliyinin temin edilmasindan ibaratdir.

1.1. Markazi Bankin ganunla muayyan edilmis salahiyyatlari daxilinda
qiymatlarin sabitliyinin tamin edilmasi

2025-ci ilds illik inflyasiya proqnozlasdirilan trayektoriya (izre hereket etmigdir. flin
sonuna illik inflyasiya hadef diapazonu (4+2%) daxilinds formalasmigdir.

Dovlat Statistika Komitasinin malumatina asasen 2025-ci ilin dekabr ayinda 12 ayliq
inflyasiya 5.2% olmusgdur. Tanzimlanan giymatlerin, hamg¢inin moévsumi xarakterli kand
teserrifati mahsullarinin  giymat dayisimi nezare alinmadan hesablanan illik baza
inflyasiyasi 4.8% toskil etmisdir.

Dekabr ayinda gida mahsullari, alkoqgollu igkiler va tutun mamulatlari Gzre illik
inflyasiya 6.4% toskil etmisdir. Qeyri-gida mahsullari Gzrs illik inflyasiya 2.5% olmusdur.
Bhaliys gdsterilmis ddenisli xidmatler (izra illik inflyasiya 5.7% teskil etmisdir. Umumilikds,
son bir ilde inflyasiyanin esas manbayi erzaq giymatleri olmusdur. Bela ki, giymatlarin
Umumi saviyyasinin artimina gida mahsullari, alkoqollu igkiler ve titin mamulatlarinin illik
bahalagmasinin tohfasi 2.8 faiz bandi (54%) olmusdur.

2025-ci ilde inflyasiyaya qglobal va daxili muhitle bagh bir sira taklif ve telab amilleri
toasir etmisdir. Markazi Bankin giymatlendirmalarina gorae illik inflyasiyaya dovlst istehlaki va
ev tasarrufatlarinin istehlaki birlikda 1.74 faiz bandi, kand taserrifati istehsalgilari giymatlori
2.67 faiz bandi, ticaret terafdaglarinda inflyasiya 2.91 faiz bandi artirici, manatin nominal
effektiv mazannasinin dayisimi 0.34 faiz bandi va digar amillar (inflyasiya gozlantilari ve s.)
1.78 faiz bandi azaldici tasir gdstermisdir.



1.2. O©sas magsadina xalal gatirmadan maliyya bazarlarini tanzimlayan
ganunlarla miayyan edilmis salahiyyatlar daxilinde maliyya sabitliyinin temin
edilmasi

2025-ci ilde heyata kecirilon tenzimlayici siyaset ve nezarst tedbirlari maliyys
sektorunun bdtiin sahslerinin dayaniql fealiyyatini ve maliyys sisteminin sabitliyini tamin
etmisdir.

Hesabat ilinde Merkazi Bank bank sektorunun maliyye dayanigliginin artirilmasi
istigamatinda bir sira siyaset tadbirloeri gormusdur. Risk asasli nazarat mexanizmlarinin
totbiqi istigamatinda iglarin gorulmasi, risklerin hassas sahalerini shats eden prudensial
teleblarin glclendiriimasi, hamgcinin sektorla effektiv dialoq ve tanzimlama-nazaret
¢arcivasinin  modernlesdiriimasi maliyya sabitliyinin temin olunmasinda muihim rol
oynamisdir. Bazel Komitasinin tovsiyalerine uygun olarag bank sektorunun dayanighgini
artirmaq ve maliyye sabitliyini dasteklomak maqgsadile Markazi Bank terafindan banklarin
kapitali Gzerinde kontr-tsiklik kapital buferi aktivlesdiriimisdir. ©maliyyat risklerinin idare
edilmasi istigamatinda requlyativ talablerin muayyan olunmasi, o cumladan prudensial
hesabatliliq ve malumat bazasinin yaradilmasini temin etmak maqgsadile “Banklarda
amaliyyat risklerinin idare edilmasi qaydasi” tesdiq olunmusdur.

2025-ci ilde bank sektorunun maliyys vasiteciliyi funksiyasi genislonmis, aktiv
kredittosmoe foaliyyati davam etmisdir. Kredit portfelinin artim dinamikasi fonunda
tenzimlema c¢argivasinin takmillesdiriimasi va kredit toskilatlari terefinden risklarin effektiv
idara edilmasi tamin edilmisdir.

Hesabat ili erzinde bank sisteminin kapital adekvathgr ve likvidlik goOstericileri
minimum talablari shamiyyatli Ustelemigdir. Bank sektorunun galirliliyinde de musbat meyil
davam etmis, sektor il arzinds 1.2 mird. manata yaxin xalis manfaat alda etmisdir. 2025-ci
ilde bank sektoru Gzra aktivlerin galirliliyi 2.1%, kapitalin galirliliyi ise 18.2% teskil etmisdir.
Bank sektorunda kapital adekvatligi emsali 17.6% olmaqgla minimum requlyativ tslabi
ahamiyyatli Usteloemigdir. Eyni zamanda, bank sektoru Uzrs likvidliyin értulma emsali (154%)
requlyativ telabdan 1.5 dafe ¢ox olmusdur.

Dovr erzinds sigorta sektorunun maliyya gdstaricileri yaxsilasmig, o cuimladen
inklbzivlik seviyyasi ve darinliyi artmigdir. Hesabat dovrinde sigorta sektoru Uzre beynalxalq
ganunvericiliye va sigorta prinsiplarine uygun olaraq hazirlanan bir sira normativ-huquqi
sonadler tesdiq edilmisdir. Sektor yliksak manfaatle faaliyyat gostarmisdir. Sektorun macmu
kapitali telab olunan kapitali 1.6 defedan ¢ox Ustelemakdadir.

Kapital bazarinda qiymaetli kagizlar dovriyyasi oten ille muqgayiseds shamiyyatli
artmisdir. Kapital bazari infrastrukturunun tskmillagdiriimasi, tenzimleama g¢ergivesinin
modernizasiyasi istigamatinda tadbirlar davam etdirilmisdir.

Hesabat ilinde ddenig sistemlerinin sabit, tahlikesiz ve effektiv fealiyyati tamin
edilmisdir. Odenis sisteminin inkisafina destek verilmasi istigametinds foaliyyet davam
etdirilimisdir.

2. Funksiyalarin hayata kegirilmasi

Baslica magsadlare nail olmaq (g¢iin Markazi Bank qanunvericiliye miivafiq olaraq
doévlstin pul ve mezenns siyasstini misyysn etmoek ve hayata kecgirmak, nagd pul
dovriyyasini tegkil etmoak, manatin xarici valyutalara nisbatde resmi mazennasini mitemadi
miayyen ve elan etmek, valyuta tenzimini ve nezaretini hayata kegirmak, hesabat tadiye
balansini tertib etmoak va b6lkanin prognoz tadiys balansinin hazirlanmasinda istirak etmak,
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serencaminda olan beynalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarini saxlamaq ve idare etmek, maliyya
bazarlarinin fealiyystinin sabitliyini ve dayaniqgligini temin etmak, 6lkenin icmal xarici borc
statistikasini ve beynolxalq investisiya balansini tertib etmoak ve diger funksiyalarin hayata
kecirilmasini tamin etmak istiqameatinde zaruri islor gérmigdlir.

2.1. Dovlstin pul va mazanna siyasatinin miiayyan edilmasi ve hayata
kegirilmasi

2025-ci ilde Marksazi Bankin pul siyasati monetar serait vasitasils inflyasiyanin hadsf
daxilinde saxlanilmasina yéneldilmisdir. Il erzinde pul siyasetinin emaliyyat ¢arcivesinin
tekmillagdiriimasi tedbirleri davam etdirilmigdir.

2025-ci ilde faiz dahlizi parametrleri 6ncaden nazerde tutulmus grafik Gzra 8 defs
mizakire edilmisdir. Markezi Bankin idare Heyatinin pul siyasstina hasr edilmis 6 iclasinda
ucot deracesinin sabit saxlaniimasi, 2 iclasinda ise azaldilmasi barada qerar qabul
edilmisdir. Umumilikda il srzinde pul siyassti yumsaldilmis, ugot deracasi 7.25%-dan 6.75%-
9, faiz dehlizinin yuxari haddi 8.25%-dan 7.75%-a, dahlizin asag!i haddi ise 6.25%-den
5.75%-a endirilmigdir. Faktiki inflyasiyanin prognoz trayektoriyasina uygunlugu, son global
igtisadi ve geosiyasi prosesloerin tasiri, dlkanin makroiqtisadi vaziyyaeti, inflyasiyanin risk
balansinda bas veran dayigikliklor va pul siyassti gararlarinin iqtisadiyyata oturtculuk
xususiyyatleri bu qerarlari sartlendirmigdir. 2025-ci ilin sonuna ugot daracesi son 4 ilin
minimum saviyyasinde va neytral faiz deracasina yaxin olmusdur.

2025-ci ilde pul siyaseti alstleri maliyye bazarlarinda gedan proseslar ve bank
sisteminin likvidlik mévgeyindaki dayisikliklar nezere alinmaqla tatbiq edilmisdir. il arzinds
pul siyasati hadaflerinae nail olmaq Ugln agiq bazar amaliyyatlari ve daimi imkan alstlarinden
aktiv istifade olunmusdur. Pul siyasati alatleri pul siyasatinden kenar (avtonom) amillarin
monetar seraita tasirlorinin neytrallasdiriimasina xidmat etmisdir. Pul siyasati hadaflerine
nail olmaq ugun agiq bazar emaliyyatlari Uzra kemiyyat parametrlarina dair gararlar likvidliyin
monitoringi ve prognozlasdiriimasi asasinda verilmisdir.

2025-ci ilin aprel ayindan etibaren vahid xazine hesabinin milli valyutada olan
vasaitlarinin yerli banklarda depozite yerlasdiriimasi ile bagl bank sektorunda likvidliyin
artmasina reaksiya kimi Merkazi Bank sterilizasiya amaliyyatlarini aktiviesdirmigdir. Bels ki,
banklararasi pul bazarinda faizleri tenzimlamak, avtonom amillerin tesirlerini operativ
sokilde mehdudlasdirmaq magsadile hesabat ilinde 1 haftalik emaliyyatlarin hacmi
artinimigdir. Agiq bazar amaliyyatlari gisminda sterilizasiya maqgsadile hamginin 28 gunluk
(1 ay), 84 gunluk (3 ay), 168 gunlik (6 ay) ve 252 glnlik (9 ay) notlarin yerlesdiriimasi Uzra
harraclar davam etdiriimisdir. Umumilikds, 2025-ci il erzinds 17 repo, 58 depozit harraci ve
170 muixtelif muddatli not harraci bas tutmusdur. 2025-ci il erzinds dévriyyada olan notlarin
galigi1 bank sistemindaki veziyystden asili olaraq dayisken olmus, avqust ayinda 744.2 min.
manat olmagla ilin maksimum saviyyasina ¢atmigdir. Dekabr ayinin sonuna notlar vasitasile
sterilizasiya olunmus vasaitin toplam qaligi ise 370.8 min. manat teskil etmisdir.

Hesabat ilinde macburi ehtiyat normalarinda dayisiklik edilmamigdir. Apariimis
monitoringlarin naticalarine asasan 2025-ci ilde banklarin ham milli, hem da xarici valyutada
Markazi Bankdaki muxbir hesablarinin toplam galiglari dovr Ugun macburi ehtiyat kimi
saxlanmali olan cemi vasaitlarin hacmini Umumilikde Ustelamigdir. Macburi ehtiyat
normalarinin ortalama rejiminda tetbiginin davam etdirilmasi banklar terafinden likvidliyin
cevik va effektiv idara edilmasina dastek vermisdir.



il erzinde pul siyasstinin emaliyyat cercivesinin tokmillesdirilmesi isleri davam
etdirilmisdir. 2025-ci ilin fevral ayinda daimi imkan va agiq bazar amaliyyatlarinin apariimasi
sortlarinda dayisiklikler edilmisdir. Bele ki, bir gunliuk daimi imkan depozit ve aks-repo
emaliyyatlarinin miiddsti 1 gunliikden 1 geceliya kegirilmisdir. Iyun ayindan etibaran
sterilizasiya amaliyyatlarinin effektivliyini artirmaq tGg¢un 7 gunlik repo amaliyyati 7 gunluk
depozit emsliyyati ile evezlenmisdir. il erzinde not harraclarinda minimum istirakgl sayina
goyulan talab de aradan qaldiriimisdir.

Umumilikde, 2025-ci il arzinds Markazi Bankin hayata kecirdiyi monetar emaliyyatlar
banklar terafinden likvidliyin effektiv idara olunmasina, banklararasi bazardaki aktivliya ve
faiz 6tardculiylnun gucleanmasina musbat tesir etmigdir. Bels ki, pul siyasati alatlarinin gevik
totbigi naticasinda banklar 6z vasaitlerini daha samarali yerlasdirmak, eyni zamanda
gisamuddaitli likvidlik ehtiyaclarini garsilamaq imkani slds etmislor.

Hesabat ili arzinde banklararasi bazarda fealllq davam etmisdir. 2025-ci ilde
Blumberq ticaret sisteminde banklar arasinda umumi hacmi 65.4 mird. manat olan 3 661
adad taminatsiz aqd baglanmisdir. Bu amaliyyatlarin ceami hacminin 95%-i 1-3 gunluk aqdlar
hesabina formalasmisdir.

2025-ci ilde banklararasi teminatsiz pul bazarinda formalasan AZIR indeksi faiz
dehlizi gercivesinde gerarlasaraq ucot deracesine yaxin hareket etmisdir. il erzinds ucot faiz
deracssinin 2 dafe azaldiimasina AZIR indeksi gevik reaksiya vermisdir. indeksin ugot
daracesinden kanarlagmasi da il erzinda kigilmaysa davam etmisdir. Bels ki, AZIR indeksinin
ucot faiz derecasinden kenarlasmasi 2025-ci ilin ilk yarisinda 0.36 f.b oldugu halda, ikinci
yarimillikde eyni gdsterici 0.07 f.b seviyyasine enmisdir. Umumilikde, 2025-ci il erzinds AZIR
indeksinin ugot darecasindan standart kanarlasmasi 0.28 f.b olmusdur ki, bu da 6ten ile
nazaren 0.36 f.b azdir.

2025-ci ilin 15 may tarixinde Markezi Bank banklararasi pul bazarinda gedan
proseslarin tahlilini va qabaqcil beynalxalq tacriubani nezers alaraq Avropa Yenidanqurma
vo Inkisaf Bankinin ekspertlori ilo six emoekdasliq ¢ergivesinde AZIR indeksinin
hesablanmasinin yeni ve daha tekmil gaydalarini hazirlayaraq tesdiq etmisdir. indeksin
asassiz keskin deyiskanliyine imkan vermamak Uc¢un yeni metodologiyada orta bazar
faizlerindan kaskin farglenan faiz deracaleri iloe baglaniimig aqdlarin an yuksak va an agag!
faizlerle baglaniimis 10%-lik hissasi hesablamadan ¢ixariimisdir. Elece da, yeni gaydalarda
telab olunan hacmlards ve sayda amaliyyatlarin olmadigi gunlerde da AZIR-in darcinin
davamhligi dgun ehtiyat hesablama planlari nazerde tutulmusdur. AZIR-in darcinda
fasilelerin aradan qaldiriimasina yénalmis bu dayisiklikler AZIR-in istinad daracasi kimi pul
bazarinin istirakgilari terafinden davaml istifadesine xidmat edir. 2025-ci ilin son ribundae
iso Avropa Yenidenqurma ve inkisaf Banki yerli valyuta ilo daxili bazarda ilk defe istigraz
emissiyasl hayata kegirmigdir. Daxili bazarda buraxilan ilk dayisken faizli bu qiymatli
kagizlarin kupon faiz deracasi Markazi Bank tarefinden hesablanan AZIR indeksi asasinda
formalagir. Bu tarixi hadise AZIR-in maliyye aletlerinde baza faiz goOstericisi kimi
ahamiyyaetini artirmagla yanasi, onun istifadesinin miqgyasini da genislondirir. AZIR
indeksinin etibarli istinad mexanizmi kimi tatbiqgi 6lkenin maliyys bazarlarinin darinlegsmasina
sorait yaradir ve galacekda daha mirakkab maliyya mahsullarinin inkisafi Gglin slverigli
muhit formalasdirir.

Tahliller gosterir ki, 2025-ci ilin iyul ve dekabr aylarinda iki marhalada ucot
daracaesinin toplam olaraq 0.5 f.b. endiriimasi maliyye bazarlarinin muxtalif segmentlarinda
faizlerin azalmasi ile misayist olunub. Bela ki, 2025-ci ilin Il yarisinda Markazi Bankin
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notlarinin ve doévlaet giymatli kagizlarinin galirliliyinde, eleace de manatla cealb edilen yeni
depozit va yeni kredit faizlarinds azalmalar geyda alinib.

2025-ci ilde manatla pul bazasi 7.4%, manatla genis pul katlesi (M2) ise 10.2%
artmigdir. ©vvalki ilde oldugu kimi 2025-ci ilde de hokumat hesablari qaliglarinin dayigimi
pul taklifina tesir edan asas amillardan biri olmusdur.

Pul siyasatinin effektiv kommunikasiyasi hesabat ilinde da diqgetde saxlaniimisdir.
Markazi Bankin siyaset gararlarina dair press-relizleri mivafiq analitik serhlerle darc edilmis,
muintazem matbuat konfranslari kegirilmis, posterler yayimlanmisg, pul siyasati icmali riblik
asasda ictimaiyyate aciglanmisdir. Markazi Bankin fealiyyati rasmi internet sshifasi ve sosial
sobakaler vasitesile ardicil va sistemli sakilde isiglandiriimisdir. Maliyye sektorunun
numayendaslari, elace de mdusteqil igtisadgl ekspertlarle mintezem goérusler davam
etdirilmisdir.

2.2. Nagd pul dovriyyasinin tagkil edilmasi, pul nigsanlarinin tadavula
buraxilmasi va tadaviildan ¢ixarilmasi

2025-ci il srzinde iqtisadiyyatin nagd pula telabati tam hacmds, adekvat strukturda
ve vaxtinda &danilmis, pul nisanlari (izre zaruri ehtiyatlar yaradilmigdir.

Hesabat ilinde Merkazi Banka dovriyyadan 4.5 mird. manat pul nisani madaxil
edilmis, 6.6 mird. manat pul nisani ise maxaric olunmusdur. Tedavulda nagd pul kitlasi ilin
avvali ile muqayisads 12.1% (2.1 min. manat) artaraq ilin sonuna 19.6 mird. manat taskil
etmisdir. 2025-ci ilin son ig ginuna milli valyuta Gzre ehtiyatlar 7.1 mird. manat teskil edir ki,
bu da iqgtisadiyyatin 2026-ci ilin sonunadak tslebatinin Umumilikds o6denilmasi Ugun
yetorlidir.

Pul nisanlarinin saxtalasdiriimasina qarsi muibarizenin teskili ve hiqug muhafize
organlari ils koordinasiya diggat markazinde saxlaniimisdir. Hesabat ilinde milli valyutada
440 adad (39 min manat) saxta pul nisani, xarici valyutada ise 550 aded saxtakarliq
alametleri muayyen edilmis pul nisani askarlanarag tedavilden c¢ixariimis ve muvafiq
tedbirlarin gortlmasi tgln hiiquq muhafize orqanlarina taqdim edilmigdir.

Ohalida olan yararsiz pul nigsanlarinin ekspertizaya gabul edilmasi va dayisdiriimasi
maqsadile Mearkazi Bank terafinden Baki seharinde va arazi idaralerinde yaradilmis nagd
pul ofislari fealiyyatini davam etdirmisdir. 2025-ci il arzinde shaliden 2.63 mIn. manat (43.6
min adad) pul nisani gabul edilerak dayisdirilmisdir.

Blatovlikde Merkezi Bank terafinden dOlka igtisadiyyatinin ayri-ayri nominallar Gzra
nagd pula olan talebatinin 6danilmasi, milli valyuta Uzra ehtiyatlarin optimal va tahlikasiz
idare olunmasi, tedavilin yuksak keyfiyyatli pul nisanlari ile temin edilmasi kimi prioritetlor
digget merkazinda saxlanilmisdir.

2.3. Manatin xarici valyutalara nisbatde resmi mazannasinin mutemadi
muayyan edilmasi va elan edilmasi

2025-ci ilde manatin xarici valyutalara qarsi mezennasi valyuta bazarinda telab-taklif
nisbatindan asili olaraq formalasmisdir. Xarici sektor géstaricilarinin alverisli olmasi qiymat
sabitliyinin asas I6vbari olan mazanne sabitliyini desteklemigdir.

il arzinde manatin ABS dollarina nazsren resmi mezennasi banklararasi aqdler tizre
orta mazanna (Blumberq platformasinda harraclar ve harracdankanar emaliyyatlar nezars
alinmagla) asasinda muayyen edilmig ve orta gunluk 1.7 manat teskil etmisdir. Kommersiya
banklari tersfinden muisayyan edilon xarici valyutanin aligs-satis mazannalari rasmi
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mazannaya yaxin diapazonda formalagsmisdir. Bels ki, banklarin orta hesabla gunlik alis
mazannasi 1 ABS dollarina nezaran 1.6948 manat, satis mazannasi ise 1.7018 manat
olmusdur. 1 ABS dollari G¢gun gundalik ortalama alis mazannasi rasmi mazannadan 0.31%,
satis mazannasi ise 0.11% farqli olmusdur.

2025-ci ilde Merkazi Bankda Azerbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun
(ARDNF) valyuta satislarinin hayata kegirilmasi Gzra 98 valyuta harraci bas tutmusdur. Bu
harraclarda bazarin xarici valyutaya talabi tam 6danilmigdir.

Umumilikde, hesabat ilinde valyuta bazarindaki stabillik giymat sabitliyinin temin
edilmasinde muhum rol oynamaga davam etmisdir. 2025-ci ilde mubadile sobalari
terafinden nagd xarici valyutanin aligi satisini 423 min. ABS dollari Ustslemisdir. Rezident
fiziki goxslerin amansatlerinin dollarlasma seviyyasinin 2025-ci ilde 2.6 faiz bandi azalaraq
28%-9 enmasi mazanna ile bagl gozlantilarin nikbin oldugunu gosterir. Bu saraitde 2025-ci
ilde Markazi Bankin valyuta ehtiyatlari artmigdir.

il erzinde manatin mezennesi ticaret torefdasi olan dlkelerin valyutalarina qarsi
miixtelif istiqgamatde deyismisdir. ikiterafli mezennslerin dinamikasi coxterafli mezennaye do
tosir gostarmisdir. Qlobal ticaretde bas veran proseslor amtaa ve maliyya bazarlarinda
dalgalanmalari guclandirmisdir. Bu geraitda dollar indeksi azalmis, dekabr ayinda manatin
geyri-neft sektoru Uzra nominal effektiv mazannasi avvalki ilin sonuna nazaran 5.2%
ucuzlasmisdir. Azarbaycandaki inflyasiyanin terefdas olkalardeki orta inflyasiyadan asagi
olmasi real effektiv mazannaya azaldici tesir etmisdir. Dekabrda manatin geyri-neft sektoru
uzra real effektiv mazannasi 6ten ilin sonuna nazaran 7.7% ucuzlagsmisdir.

2.4. Markazi Bankin sarancaminda olan beynalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin
saxlanmasi va idara edilmasi

2025-ci il erzinde Merkazi Bankin valyuta ehtiyatlarinin mdvcud strategiya ve
qaydalar ¢ercivasinde idare edilmasi davam etdiriimigdir.

Hesabat ili erzinde Markazi Bankin valyuta ehtiyatlari global maliyye bazarlarinda
geosiyasi va geoiqtisadi realliglardan irali galen bazar deayiskanliyi seraitinde idare
edilmisdir. ABS prezident administrasiyasinin sert tarif siyasati ile bagli agiglamalari ham
global miqyasda, ham de AB$-da iqgtisadi artim tempinin asagi dusacayi ile bagli bazar
istirakgilarl arasinda narahatliglara sebsb olmusdur. il erzinde azalan inflyasiya tempi
fonunda ABS ve Avropadaki esas merkezi banklar yumsaq pul siyasati kursunu hayata
kegirsalar da, inflyasiyanin hale de hadaf saviyyasindan yuxari olmasi markazi banklari pul
siyasati qgerarlarinda ehtiyatl davranmaga vadar etmisdir. Qeyd olunan amiller ve artan
geyri-muayyanliklar, eyni zamanda dollarin dayarinin asagl dusmasina sabab olmusdur.

Valyuta ehtiyatlari 2025-ci il arzinde Markazi Bankin pul siyasatinin destekleonmasina
xidmat edan amaliyyat trangi ve galirliliyin artirilmasi1 maqgsadile saxlanilan investisiya trangi
olmaqgla iki hissaya bolunarek idars edilmisdir. 2025-ci ilin sonuna rasmi valyuta
ehtiyatlarinin 93%-ni ABS dollari, 1%-ni Cin yuani va Qatar riall, 6%-ni ise SDR (Beynalxalq
Valyuta Fondunun xUtsusi borcalma hiaquglari) tagkil etmisdir.

Hesabat ilinde Merkazi Bankin valyuta ehtiyatlari har bir transin va altportfelin
magqgsadina uygun olaraq secilmis bengcmarklar esasinda, xarici dlkalarin investisiya daracali
kredit reytingine malik dovlet ve kvazi-dovlat borc 6hdsliklerine investisiya edilmakls idars
edilmigdir. Valyuta ehtiyatlarinin idars edilmesinda daxili idarsetma ile yanasi, xarici
menecerlarle emakdasliq da davam etdirilmisdir.



2025-ci ilde Markazi Bankin valyuta aktivlerinin idars edilmasindan galirler 505.5
min. ABS dollari, galirlilik ise 4.6% teskil etmis ve muavafig bengmarklarin galirliliyini
ustalemisdir.

Hesabat ilinde Merkezi Bankin resmi valyuta ehtiyatlari idarsetmaden alde edilen
galirlar, daxili bazarda valyuta amaliyyatlari va mazennas forgi hesabina 555.4 min. ABS
dollari ve ya 5.1% artarag 11.5 mird. ABS dollari saviyyasina ¢atmisdir.

2.5. Beynalxalq standart vo metodologiyalara uygun olaraq monetar, maliyya
bazarlari ve 6danis sistemlari tizra statistikanin, 6lkanin tadiya balansinin
beynalxalq investisiya balansinin va icmal (dovlat ve geyri-dovlat) xarici borc
statistikasinin tartib edilmasi, malumatlarin imumilagdirilmasi va yayilmasinin
tomin edilmasi, habela olkanin tadiya balansinin prognozlasdiriimasinda istirak
edilmasi

2025-ci ilde mivafiq qaydalar ve beynelxalq standartlar ssasinda monetar
statistikanin, maliyye bazarlari ve édanis sistemlori statistikasinin tartibi davam etdirilmigdir.
Mealumatlar miivafiq dévlet qurumlarina, beynalxalq teskilatlara ve genis ictimaiyyats teqdim
edilmisdir. Hesabat ili arzinde bir sira dévlst teskilatlari, hemginin Beynalxalq Valyuta Fondu
(BVF), Diinya Banki, Asiya inkisaf Banki kimi beynelxalq toskilatlarla malumat miibadilosi
heayata kecirilmigdir.

Malumatlarin yayimlanmasi grafiki gargivesinda Beynalxalq Valyuta Fondunun (BVF)
Azarbaycan sahifasi, hemgcinin Markazi Bankin rasmi internet sahifasi Ug¢lin makroiqtisadi,
monetar, bank ve diger maliyys tagkilatlarinin icmal gostaricilari ayliq asasda teqdim edilmis,
statistik bulletenler yayimlanmisdir. Bununla yanasi, 2025-ci ilin mart ayindan etibaran
ictimaiyyeti esas statistik gostariciler ve analitik icmallarla operativ qaydada temin etmak
magsadile yeni “interaktiv statistik malumat bazasi” (Navigasiya) yaradilaraq resmi internet
saytina integrasiya edilmigdir.

Markazi Bankin monetar amaliyyatlarina dair gostericilor (Merkazi Bankin notlari ve
dovlet istigrazlarinin yerlesdiriimasi Uzra harraclarin naticelari, manatin xarici valyutalara
garsi rasmi orta aylig mazannalari, banklar arasinda baglanilan teminatsiz sqdler asasinda
formalagan AZIR indeksleri), sigorta sektoru statistikasi (icmal maliyys statistik gostericileri,
sigorta sektorunda faaliyyat gostaran sirkatlarin sigorta ndvlarina gore sigorta haqglari ve
sigorta ddenisleri), ddenis statistikas! (internet bankgilig, Mobil bankgiliq, Banklararasi Kart
Markazi vasitesile emal olunmus 0Odenis amaliyyatlari, 6denis kartlari vasitasile Olka
xaricinda aparilan emaliyyatlar, 6danis xidmati sebakasinin iqtisadi rayonlar Uzrs statistikasi
barada gdstaricilar) genis ictimaiyyato, dovlat qurumlarina va beynalxalq teskilatlara teqdim
edilmigdir. Hamginin, Mearkazi Bank tarefinden olkada 6denis sistemlerinin foaliyyatinin
taskili, elagalandiriimasi, tenzimlenmasi, maliyys inkluzivliyinin giymatlandiriimasi maqgsadila
elektron pul teskilatlarindan, ddanis tagkilatlarindan, bank olmayan kredit teskilatlarindan,
Odenis sistemi operatorlarindan 0Odenis statistikasi Uzre melumatlarin toplaniimasina
baglaniimisdir.

2025-ci ilda rlbler Uzre tadiya balansinin mivafiq beynalxalg standartlar asasinda
tortibi temin edilmisdir. il arzinde miivafiq beynalxalq hesabatliliq sistemleri gorgivesinde
statistik  gOstericilerin  carpaz qaydada daqiglesdirimaesi va emal prosesinin
tokmillesdirilmasi islori davam etdirilmisdir.

2025-ci ilde tadiys balansinin prognozlasdiriimasi ile bagh aidiyyeti dévlet orqanlari
ile maslahatloesmalar davam etdirilmisdir.



Xarici sektor Uzre statistikanin tekmillesdiriimasi istigametinde  xidmaet
statistikasinin, o cimladan tahsil ve sayahat statistikasinin giymatlendiriimasi, reinvestisiya
edilmis galirler Uzre amaliyyatlarin alt tasnifatlarinin formalagdiriimasi, birbasa xarici
investisiyalar (xUsusile infrastruktur layihaler va xarici investorlarin 6lkays yenidan kapital
goyuluslarn Gzra malumatlarin daqiglesdiriimasi) ve xarici borc statistikasi (xususile ticarat
kreditlarin ve avanslarin giymatlandiriimasi) ile bagli bir sira igler gorilmusdir. Dévlet
muassisalerinden birbasa ve portfel investisiyalara dair (neft-qaz sektoru Uzre shate
dairasinin geniglandiriimasi) malumatlarin daqiglesdiriimasina imkan veren informasiyalar
alda edilmisdir.

Hesabat ilinde icmal xarici borc statistikasinin ve beynalxalq investisiya balansi
malumatlarinin yigiimasi ve umumilesdiriimasi igleri apariimigdir. Maliyya Nazirliyinin,
maliyye sektorunun, Dovlat Statistika Komitasinin, Milli Depozit Markazinin, neft-qaz
sektorunda fealiyyat gostaran musassisa ve teskilatlarin malumatlari asasinda icmal xarici
borc statistikasi ve beynalxalq investisiya balansi formalasdiriimisdir. Dovlet ve doévlat
zomanatli kreditler, dovlst ve korporativ qiymatli kagizlar, debitor va kreditor borclara dair
gostaricilari de 6zunde aks etdiron icmal xarici borc ve beynalxalg investisiya balansi
statistikasi tortib edilmigdir.

Dovlet Statistika Komitasinin geyri-dévlet sektoru Uzre xarici borc ve beynalxalq
investisiyalara dair malumatlarinin Markazi Banka teqdim olunan slagali malumatlar (tediye
balansi ve reqemsal balans mealumatlari) ile garpaz yoxlaniimasi apariimisdir. icmal xarici
borc hesabatinda institusional sektor bolgusi Uzre maliyys ve geyri-maliyys sektorlari ayrica
gOstarilmisdir. Maliyya sektoru Uzre texniki ehtiyatlar va ticarat kreditleri ve avanslar icmal
xarici borc hesabati corgivesinde giymatloendiriimisdir. Milli Depozit Merkezi tarafinden
teqdim edilmis kapitalda istiraki temin eden ve borc giymatli kagizlari barade malumatlar,
banklarin regemsal balans (hesablar tzrs aktiv ve 6hdaliklerin galiglarinin geyri-rezident alt
tosnifatlara gére) melumatlari asasinda bank sektorunun xarici borc statistikasi ve
beynalxalq investisiya balansi gostaricileri, heamginin xarice yonaldilmis ve xaricdan calb
edilmis birbasa xarici investisiyalar Gzra malumatlar dagiqglesdiriimisdir.

icmal xarici borc ve beynalxalq investisiya balansinin mslumatlarinin yigiimasi ve
umumilagdiriimasi prosesinin avtomatlasdiriimasi, ilkin malumatlarin ¢arpaz yoxlaniimasi
Uzra takmillagdiriimasi iglari davam etdirilmisdir. Hemginin, maliyya (banklar, bank olmayan
kredit tagkilatlar, kredit ittifaglari, sijorta ve investisiya sirkatlori) ve neft-qaz sektorlarinda
foaliyyat gostaron respondent tagkilatlara “Xarici borc va beynalxalq investisiyalar hagqginda
statistik hesabatin tertibi ve taqdim edilmasi haqqinda Talimat™ina uygun olaraq lazimi
metodoloji destak gostarilmigdir.

2.6. Maliyya bazarlarinin faaliyyatinin sabitliyi ve dayaniqliliginin temin
edilmasi, maliyya bazarlarinda tanzimlema va nazaratin, o ciimladan
makroprudensial tanzimlama va nazaratin hayata kegirilmasi

2.6.1. Bank sektoru. 2025-ci il arzinde murekkab geosiyasi proseslarin yaratdigi
geyri-muayyenliklor fonunda bank sektoru sabit fealiyystini davam etdirmisdir. Bank
sektorunun kapital ve likvidlik gostaricileri normativleri ahamiyyatli Ustelamis, sektorun
menfostle faaliyyeti davam etmisdir. Makroigtisadi ve maliyye sabitliyi hadaflerine xalal
gatirmadan kredit portfelinin artimi igtisadi fealliga téhfs vermisdir.
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Azorbaycan Respublikasi Merkazi Bankinin idare Heysti terefinden tesdiq edilmis
“2024-2026-ci illorde maliyys sektorunun inkisaf Strategiyasi” gergivesinde muayyan edilmis
hadeflare uygun olaraq ve Dunya Banki ile birge hayata kegirilon “Maliyya sektorunun
modernizasiyasi layihasi” gargivasinda banklara risk asasli nazaratin hayata kegirilmasi Uzre
nazerds tutulmus tesabbusler ugurla icra edilmisdir. Belo ki, 2024-cu ilds tasdig edilmis
“‘Risk asasli nazaratin tatbiqi Uzre yeni Siyasat Konsepsiyasi” (Konsepsiya) asasinda
formalasdiriimis ARAS (Azerbaijan Risk Assessment System - Azarbaycan Risklerin
Qiymatlandirilmasi Sistemi) adlandirilan risk asasli nazarat yanagsmasinin tetbigi maqgsadile
“‘Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin banklara risk asasli nazaret Uzre talimatl”
hazirlanmigdir. Qeyd edilen tsalimat xarici Olkalerin bank nezareti va tanzimlama
qurumlarinin tecrubasi nazers alinmagla formalasdirilimig, habele xarici nufuzlu maslahat
sirkatinin (Oliver Wyman) dastayi ile tekmillasdirilarak pilot olaraq yoxlanigdan kegirilmisdir.
Talimat 2025-ci ilin dekabr ayinda Konsepsiya gergivesinde yaradilmigs Markazi Bankin
Nozarat Komitasi tarefindan tesdiq edilmisdir.

2025-ci il erzinde nazaret ¢ergivesinde bank sektoru Uzre trendlar izlanilmig,
banklarin maliyya veziyyeti giymatlondiriimis ve bank sektorunun maliyya dayanighgi
diggatde saxlaniimigdir.

31.12.2025-ci il tarixine d6lkeds 22 bank (o cumlaeden 2 ddvlst banki) faaliyyat
gOstaermisdir. Fealiyystde olan banklardan 9 bankin kapitalinin strukturunda xarici kapital
istirak edir. Banklarin xidmat sebakasi 502 filial, 87 soba (mubadile sobalari daxil olmagla),
3 486 ATM, habels 27 389 is¢i vasitasila temin edilir.

2025-ci ilde bank sektorunun cemi aktivleri 7.7% (4.1 mird. manat) artaraq 57.1 mird.
manata ¢atmisdir. Banklarin kredit portfeli mivafiq dévrde 9.4% (2.6 mird. manat) artaraq
30.1 mird. manata ¢atmisdir. Banklarin istehlak portfeli 10.8%, ipoteka portfeli 8.4%, biznes
portfeli 8.9% artmisdir. Hesabat ilinin sonuna biznes kreditlari comi kredit portfelinin 53.6%-
ni tegkil etmigdir.

2025-ci ilde bank sektorunun cemi 6hdalikleri 7.2% (3.4 mird. manat) artaraq 49.7
mird. manata ¢atmisdir. Depozitler cemi 6hdaliklerin 77%-i hacmindadir ki, bunun da 16.3
mird. manati shalinin (sahibkarligla masgul olan fiziki sexslar istisna olmaqla) emanatleridir.
il arzinde shalinin smanatleri 14.2%, o ciimladen, miiddetli smanatler 19.9% (1.7 mird
manat) artaraq 10.3 mird. manat tagkil etmisdir. Unikal middatli emanatgi sayi cari il arzinde
29% va ya 43 615 nafer artaraq 194 134 nafar tagkil etmisdir.

Bank sektorunun ohdaliklerinde xarici borcun payl asagl olaraq galmaqgdadir.
31.12.2025-ci il tarixine xarici borc 1.2 mird. AB$ dollari olmagla banklarin cemi
Ohdaliklarinin 4%-ni tagkil etmisdir.

Depozit ve kredit portfeli Gzra dollarlagsma meylleri nazaratds saxlaniimisdir. 2025-ci
ilin sonuna dollarlagsma sahalinin emanatlari Uzra 31.5%, hiquqi saxslerin depozitleri (maliyys
sektorunun depozitleri istisna olmagqgla) Uzra 38.7%, kredit portfeli Uzra isa 14.2% toskil
etmisdir.

2025-ci ilin sonuna bank sektorunun likvid aktivleri 12.9 mird. manat olmagla cemi
aktivlerin 22.6%-ni taskil etmisdir. Sektorun ani likvidlik amsali 54% olmagla minimum telabi
(min. 30%) 1.8 dafs Ustalayir. Bank sektoru Gzre macmu likvidliyin értilme amsali 154.5%
(minimum talab 100%), milli valyuta Gzre ise 127% olmagla, requlyativ telabi (sistem
shamiyyatli banklar GU¢lin minimum taleb 65%, diger banklar Gglin 55%) ehamiyyatli
deracadae ustelomisdir.
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Bank sektorunun manfaatle faaliyyati davam etmisdir. 2025-ci il erzinda banklar 1.2
mird. manat xalis manfeat, 1.9 mird. manat mablaginde amaliyyat manfaati alde etmiglor.

Hesabat ilinde bank sektorunun macmu kapitali 10.3% (0.6 mird. manat) artaraq 6.8
mird. manata ¢atmisdir. Bank sektorunun kapital adekvatligi 17.6% olmaqgla minimum
requlyativ talabi (sistem shamiyyatli banklar Ggliin minimum taleb 12.5%, digar banklar Gg¢in
10.5%) ahamiyysatli Ustalomigdir.

Azarbaycan Kredit Blrosuna (Buro) muracistlerde aktivlik davam etmisdir. 2025-ci il
arzinda Blroya daxil olan Gmumi sorgu sayi 205.1 min. adad (o cimladan toplu sorgu sayi
180 mIn. adad), skorinqg sorgularinin sayi ise 128.1 min. adad (o cimladan toplu skor sayi
124.7 min. adad) olmusdur.

Bank sektoru Uzra tenzimlama va nazarat gorgivesinin modernizasiyasi Markazi Bank
terafinden daim asas strateji prioritetlar sirasinda 6z aksini tapir. Hesabat ili arzinds bu iglar
corcivasinde bank sektorunda prudensial tenzimlema ve nazarat c¢ergivasinin
tokmillagdiriimasi ve beynalxalq standartlara uygunlasdiriilmasi Uzrs isler davam
etdirilmisdir.

Banklar terafinden nazaret organina teqdim edilan dévri prudensial hesabatlarin
ahatesini genislondiran, habele hesabatlarin natamam ve ya gecikma ile teqdim edilmasina
g6ra banklara ve/va ya muvafiqg masul sexslare sanksiyalarn tetbigini tenzimlayan requlyativ
gorcgive formalasmisdir. Banklarda emaliyyat riskleri Uzre idarasetma sistemina, amaliyyat
risklerinin muayyan edilmasi, giymatlendirilmasi ve monitoringina, o cimladan emaliyyat risk
hadisaleri naticesinde bankin garsilasdigi zerarin hesablanmasina, habels amaliyyat risk
hadiseleri barede melumat bazasinin formalasdiriimasi ve hesabatliga dair talebleri
muayyan edan qaydalar tesdiq edilib ve tatbigina baslaniimisdir.

Sistem ahamiyyatli banklarin miayyan olunmasi Gzra yeni meyarlar gabul edilmisdir.
Beynalxalq standartlara ssaslanan yeni yanagsmada tetbiq edilen indikatorlar ve onlarin
xususi c¢okilari banklarin fealiyyatinin sistem shamiyyatlilik baximindan élkenin maliyya
sistemina ve iqgtisadiyyatina tasirlerini daha daqiq giymatlandirmays serait yaradir. Bu
yanasma sistem risklerinin daha effektiv mitigasiyasina, maliyye dayanighginin
guclanmasina musbat tohfe veracakdir.

igtisadi artim dévrlerinde (mlsbat biznes tsikli) igtisadi aktivliyin, emlak bazarinda
giymatlerin ve banklarda galirliyin artimi fonunda kredit portfelinin artim templerini
toenzimlemak ve sonraki dovrlarda sektorun itkileri absorbsiya etmak maqgsadini dagiyan
kontr-tsiklik kapital buferinin tatbigine baslanilmisdir. 2025-ci ilin martin 1-den banklarin |
deracali kapital va macmu kapital adekvathgi amsallari 0.5% haddinda artirilib. Sistem
ahamiyyatli banklar Gg¢lin macmu kapital adekvatligi emsali Gzre minimal telab 12%-dan
12.5%-dak, | deracali kapitalin adekvathgr eamsali issa 6%-den 6.5%-dak artirilib. Diger
banklar uclin bu normativlier muvafiq olarag 10%-dan 10.5%-dak ve 5%-dan 5.5%-dak
qgaldirihb.

Banklarda risklerin idare edilmasi Uzra requlyativ c¢argivenin guclandiriimasi
istigamatindas islor davam etdirilib. Belsa ki, hesabat ili erzinds banklarda amaliyyat ve bazar
risklarinin idare edilmasina dair vahid tanzimlayici ¢arcivaler formalasdiriimisdir. ©maliyyat
riski Uzra yeni taleblar risklarin musayyan edilmasi, giymatlandirimasi ve monitoringi,
amaliyyat risk hadisalari Uzre zararlarin hesablanmasi, daxili va xarici hesabatliliq, heamginin
amaliyyat riski hadisalari Uzre malumat bazasinin yaradilmasini shats edir. Bu yanasma
banklarin emaliyyat risklerinden irali galen zerarleri daha deaqiq giymatlondirmasina imkan
verir. Bazar riskinin idara edilmasi Uzre talablar bu riske dair Bazel standartlarina uygun
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formalagsmisdir. Mlvafiq gaydalarda bazar risklerinin idare edilmasi sistemi, siyaseti va
gaydalar Uzra talebler, bazar riskinin ayri-ayri novleri (faiz deracasi, valyuta, kapital, smtaa
va bazar likvidliyi risklari) Gzra risklerin Olgliimasi metodlari, monitoring ve hesabatliq
nazerds tutulur. Qaydalarin gabul edilmasi banklarda bazar riski Uzre vahid ¢argivanin
yaradilmasina va bazar riski madaniyyatinin formalasdiriimasina xidmat edacakdir.

Banklarda likvidlik riskinin idara edilmasi Uzre requlyativ ¢argiveda likvid vasaitlarin
milli v xarici valyuta arasinda bolgusunin daha optimal prognozlasdiriimasina, banklarin
likvid movqeyinin daha dayanigh sakilde formalasdiriimasina ydénaldilmis dayisiklikler
edilmisdir. ©sas yenilik banklarin likvidlik mévgeyinin giymatlandirilmasi tgln tatbiq edilan
likvidliyin ortulma amsalinin (LCR) hem mecmu, ham da milli valyuta Uzra tatbiqidir.
01.08.2025-ci il tarixinden etibaran sistem shamiyyatli banklar milli valyuta Gzre LCR
amsalini 50%-dan baglamagla 01.06.2027-ci il tarixinedak, butin digar banklar ise 40%-dan
baslamaqgla 01.12.2027-ci il tarixinadek merhaleli qaydaya 100%-a catdirmalidir. Paralel
olaraq, dayisikliklar banklarin ylksak keyfiyyatli likvid aktiv kimi tasniflosdira bilacaklari
aktivlerin dairasini de geniglandirmisdir. Hamginin, Xalis Sabit Maliyyaleagsma Nisbatinin
(NSFR) tatbigi Ggln taleblari miUayyan eden tanzimlayici paket ve hesabat formalari
hazirlanmisdir. Bu yeni teleb uzunmuddatli sabit maliyyslegsmaenin tasvigine ve likvidlik
movqgeyinin bir illik dovr Gzra planlagdiriimasina xidmat edacakdir. Bu talabin tatbigi 2026-ci
ilde nazards tutulur.

Bazel lll standartlarina uygun kapital strukturu ve yeni kapital buferlarinin tatbiqi Ggtn
tenzimlayici ¢argive formalasdirilmis, madvafiq requlyativ qaydalara deayisiklikler tasdiq
edilmisdir. Dayisikliklor Bazel Il standartlarina uygun bank kapitalinin strukturu, kapital
adekvathdi amsallari, kapital buferleri va bir sira diger talabler ve tenzimlamaleri shate edir.
Doyisikliklor esasen, yeni kapital buferloerinin tatbigi banklarin mumkuin itkilera qarsi
dayanighhgini artirmagla risklerin daha duzgun giymaetlendiriimasine ve bank kapitalinin
keyfiyyatinin  ylksaldiimasine, habela iqtisadiyyatin dayanigh maliyyslasdiriimasi
proseslarinin slave dasteklanmasine gerait yaradacaqdir. Yeni kapital strukturuna
adaptasiya, bankdaxili gayda va prosedurlarinin yeni requlyativ talablers uygunlasdiriimasi,
eloeca do sektorda zeruri telimlarin kegirilmasi ve yeni yanasmalarin prudensial hesabatliga
inteqgrasiyasi Ugun banklara 1 illik kegid dovra verilib. Bels ki, yeni telablera 01.01.2027-ci il
tarixindan etibaren tam riayat olunmasi banklardan taleb edilecakdir.

Banklarda stress-test proseslarini, taskilati strukturu, stress-testlarin ehats dairasi ve
maqsadlarini, tatbiq olunan yanasmalari va naticelarin tahlilini miayyan edan tanzimlayici
corciva formalasdirilmig, sektorla genis muzakire edilmis ve hiquqgi ekspertizadan
kegiriimasindan sonra requlyativ senadin an qisa muddst arzinde tasdigi va tetbigine
baslanmasi nazardas tutulur.

Bank aktivlerinin keyfiyyat Uzra tasniflosdiriimasi va onlar Gzra ehtiyatlarin
yaradilmasina dair prudensial tsleblarin Maliyye Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlar
(IFRS 9 standartlan) ile sinxronlasdiriimasi istigamatinda beynalxalq maslahatgilarle birlikde
IFRS 9-un tatbiqi Uzra banklar tgin Metodoloji Rahbarlik ve hesabat formalari hazirlanmis,
secilmis banklarda sinaglar apariimisdir. 2026-ci ilden etibaren banklarda aktivlerin
tosniflosdiriimasi va ehtiyatlarin yaradilmasi ham IFRS 9, ham de mdvcud prudensial
tolablar asasinda paralel aparilacaqdir. Sistem shamiyyatli banklar ayliq, diger banklar tgtin
ise rublik va yarimillik dovrilikle IFRS 9 hesabatlari Markazi Banka taqdim edacakler.

istehlak kreditleri (izro tenzimleme ¢argivesi giclendirilmisdir. Shalinin izafi
borclanmasinin garsisinin alinmasi maqgsadile maksimal borclanma limitleri muayyen
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edilmisdir. Borcalana ayrilan kredit xatlarinin mablagi onun vergiden sonraki xalis galirinin
maksimum 5 misli ile mahdudlasdirilir. Qabul edilmis yeni requlyativ taleblare asasen her
hansi bankda borcalanin xalis galirinin 5 mislinden artiq olan istehlak krediti xatlarinin
macmu mablagdi hemin bankin | daracali kapitalinin 1%-den ¢ox ola bilmaz. Bu talablar
borcalanlarin real 6dama qabiliyyatinin nazara alinmasina va banklarin risklari daha erkan
marhaleda muayyan edarak minimallasdirmasina imkan yaradir.

Risk-asasli nazarst yanagsmasina kecgid prosesine baglaniimisdir. 2025-ci ilde
gabaqcil beynalxalq tacribsys uygun olaraq Merkazi Bankin Risk-Osasli Nazarat
Konsepsiyasi tesdiq edilmis, bankin faaliyyatinde butlin asas risklerin va risk idaraetma
proseslarinin giymatlondiriimasini shate eden ARAS Nazarat Talimati hazirlanmis, pilot
banklarda sinaqdan kegirilmigdir. 2026-c1 ilden baglayaraq batin banklarda nezarst
proseslori ARAS Risk-Osasli Nazarat Talimatina uygun aparilacaq. Bu yanasma nazarat
subyektlarinin risk profilinin daha dagiq muayyan edilmasins, erkan va bankin risk profilina
uygun nazarast tadbirlerin tatbigina, habela nazarat resurslarinin risk profiline uygun daha
samarali bolusdurulmasina serait yaradir.

Bank sektorunun vacib tarkib hissasi olan bank-olmayan kredit taskilatlarinin (BOKT)
toenzimlenmasi Uzre huqugi-normativ bazanin tekmillegdiriimasi Uzre isler davam
etdirilmisdir. Markazi Bankin “Mikromaliyye Modeli Uzre Strateji Cargive” sanadina uygun
olarag BOKT-nin inkisafi istiqamatinde sahavi ganunvericiliya dayisikliklar giymatlandirilir va
marhalali tatbiqi planlagdiriir. BOKT-lerin institusional guclendiriimasi maqsadile kanar
auditin aparilmasina dair minimum tsalebleri musyyan eden qaydalar tesdiq edilmisdir.
Qayda auditorlarin segilmasi meyarlarini, yoxlama dairesini ve daxili audit funksiyalari ile
alagelandirma talablarini ahats edir. Eyni zamanda, BOKT-lar Ugun korporativ idareetma
standartlarinin layihasi hazirlanmis va sektorla muzakire edilmis, Markazi Bank tersfindan
tesdiqgi gozlanilir.

2.6.2. Sigorta sektoru. 2025-ci ilin sonuna sigorta sektorunun fealiyysti 15 sigortaci,
1 tekrarsigortagi, 1 miigterek sigortagi, 22 sigorta brokeri ve 468 sigorta agenti vasitasile
temin edilmigdir. Son illarde sigorta bazari sabit ve shamiyyatli béyliime dinamikasi niimayis
etdirir. Bels ki, 2025-ci il arzinde sigorta haqlari 1.5 mird. manat, sigorta 6dsnisleri ise 920
min. manat teskil etmigdir. Sigorta haqlari 6ten ille miiqayisede 11%, sigorta édenislari ise
22% artmisdir. Sigorta haqlarinin 76%-i kénlillti, 24%-i ise icbari sigorta névlerinin payina
distr. Eyni zamanda, sigorta haqlarinin 57%-ni hayat, 43%-ni ise qeyri-hayat sigorta sahasi
tizre yigimlar togkil etmigdir.

Hesabat ilinde sigorta sektoru Uzre beynalxalq ganunvericiliys ve sigorta prinsiplarina
uygun olaraq hazirlanan bir sira normativ-hiquqi senadler tesdiq edilmigdir.

2025-ci il arzinds sigorta sahasinda risk asasli tanzimlema ve nazarats kegid ile bagdl
layihanin icrasi davam etdirilmis, bu istigamatda sigortacgilar tarafinden malumatlarin
ictimaiyyete aciglanmasi qaydasi Merkazi Bankin idare Heystinin 19.05.2025-ci il tarixli
gorari ile tasdiq edilmisdir. Bu Qayda sigortaginin fealiyysti, 6dema qabiliyysti, maliyys
vaziyyati va sigortalilara munasibstde bazar davraniglari Uzre ictimaiyyst qarsisinda
hesabathligi ve bazar intizamini, o cimladan istehlakgilarin sigortagi se¢imi, heamginin bazar
istirakgilarinin (mévcud va potensial investorlar, kreditorlar va s.) siortagiya investisiya Gzra
garar verma prosesina dastayi artirmaq maqsadlarini dasiyir.

Hamginin, sigortagilarin faaliyystinin  “Solvency I’ beynalxalg standartlarina
uygunlasdiriimasi istigamatinde tadbirlerin icrasi davam etdirilmisdir. Belo ki, sigortacgilarin
risk esasl taleb olunan kapitalinin hesablanmasi Uzre metodologiyanin hazirlanmasi, risk
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asasli nazarstin metodoloji g¢eargivesinin muayyenlasdiriimasi, o cUmladan sigortacilar
torafinden teqdim olunan hesabatligin beynalxalq standartlara uygdunlasdiriimasi,
tokrarsigortaya xaricden risklarin gabulu zamani kemiyyat ve keyfiyyat tolablarinin
formalasdiriimasi istiqamati Uzre iglar apariimigdir.

Icbari sigorta novlarinin ve hamin ndvler (izre sijorta xidmatlarinin daha keyfiyyatli ve
alcatan olmasinin temin edilmasi magsadila isler davam etdirilmisdir. Bu istigameatda
Morkazi Bankin idare Heystinin 17.06.2025-ci il tarixli gerarlari ile avtonagliyyat vasitesi
sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi novu Uzre sarhad sigortasinin onlayn satis
imkanlarinin yaradilmasi tamin olunmusg, hamginin serhad sigortasi ve Yasil Kart
sigortasina munasibatda sigorta haglarinin hesablanmasi, eleca doe bu icbari név Uzre
sohadatnamanin forma ve mazmununu muayyan edan qaydalarda duzaliglar edilmisdir

Eyni zamanda, dasinmaz amlakin icbari sigorta novl Uzre sigorta mablaglarinin
adekvat muayyan olunmasi, katastrofik risklere qarsi teminatlarin beynalxalq tacribays
uygun sakilda formalasdirilmasi va bu istiqgamatde katastrofik risklarin tesirinin azaldilmasi
dcln sigortanin effektiv midafie mexanizmi kimi rolunun gtclendiriimasi, sigorta hadisasi
naticasinda zararlarin adekvat ve ¢evik sakilde giymatlendiriimasi ve tenzimlenmasi, eleca
da sigorta shataliliyinin artiriimasi ve diger muhum istigamatleri shate eden ganunvericiliya
dayisiklik layihasi aidiyyasti dovlat qurumlar ile razilasdiriimagla mivafiq qaydada tesdiq
edilmasi Ugun aidiyyati icra hakimiyyati orqganina géndarilmisdir. Homginin, zslzals riskina
munasibatde Azerbaycan Ugun katastrofik risklerin  modellesdiriimasi  layihasi
tamamlanmisdir. Bu layiha naticasinda sigortacgilar gabul etdiklari risklorin elmi-texniki
vasitalerloe modellesdirimasi hesabina duzgin 6I¢ga ve buna uydun olaraq adekvat
tokrarsigorta teminatlarini alde etmakle risklerini daha effektiv idare etmak imkanlarina
sahib olacaqglar.

Bununla yanasgi, konulll sigorta novleri Uzre da tekmillesma iglari davam etdirilmisdir.
Bu istiqamatde beynalxalq sigorta prinsiplerine asaslanan, sigortali huquglarinin
gorunmasina, dolayisiyla sigorta xidmatlarina inami1 daha da artiracaq sigorta gaydalarinin
formalasdiriimasi ile slagadar tadbirlar gortlmusdur. Bu qaydalar sigorta bazarinin
genisleanmasi vo mahsul muxtalifliyinin artmasi proseslari fonunda sigorta munasibatlari
Uzra Umumi gertlerin huquqi bazasini musayyan etmakle yanasi, sigortagilara bu gargive
daxilinde xususi sertlor formalasdirmaga imkan veracakdir. Hemginin, hayatin yasam
sigortasi novunun takmillesdiriimasi istiqgamatinda konsepsiya ve qanunvericilik layihalari
hazirlanmisdir. Olkede agrar sijorta sisteminin gabaqcil beynalxalq tecriibslere uygun
olaraq institusional strukturunun tskmillegdirilmasi, risklerin dayanigl idara edilmasi ve
dovilat dastayinin semaraliliyinin artirlmasi magsadile yeni konsepsiya hazirlanmis ve
aidiyyati qanunvericilik aktlarina duzalis layihasi hazirlanmigdir.

Sigorta bazarinda vasitegilik faaliyyatinin davamli inkigafinin temin edilmasi va
institusional baximdan mdhkamlandiriimasi, sigorta shataliliyinin geniglandiriimasi ve
maliyya inklUzivliyinin artirlimasi, sigorta sektoruna olan ictimai etimadin guclandiriimasi,
istehlakgl hdquglarinin madafiesinin glclendiriimasi, sigorta vasitagilarinin pesakarliq
saviyyasinin yuksaldilmasi, bilik ve bacariglarinin davamh inkisafi Ggln effektiv
mexanizmlarin formalasdirilmasi maqgsadile gabaqcil beynalxalq tecriba ve standartlar
nazera alinmagqgla ganunvericiliya dayigiklik layihasi hazirlanmisdir. Hemginin, hesabat ili
arzinds, dlkads foaliyyat gosteren sigorta vasitegilarinin fealiyyatinin stimullasdiriimasi, bu
sahada movcud olan problemlarin, mimkidn hall yollarinin ve garsida duran inkisaf
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istigamatlarinin  muzakiresi maqsadile “Sigorta Agentleri va Vasitagiloeri Forumu”
kegirilmigdir.

Markazi Bankin faaliyystinin prioritet istigamatlaerindan birini tagkil edan sigorta
xidmatlarinin regemsallagmasi ile slagadar tadbirler, hamginin muvafiq icbari sigorta novleri
Uzro Icbari Sigorta Birosunun elektron-informasiya sistemi il salahiyystli ddvlet
organlarinin sistemlari arasinda inteqrasiyalar davam etdirilmisdir. Sektorun ragemsal
transformasiyasini  dasteklomoek, siJortagilarda idarsetmani mduasir standartlara
uygunlasdirmaq, o cumladan sektorun maliyya dayanighgini gliclendirmak magsadile “Turk
Doévlatleri Insurtech Zirvasi” kecirilmisdir.

Azerbaycan SiJortagilar Assosiasiyasi ve icbari Sigorta Biirosu ile birlikde shali ve
biznes subyektlorinin sigorta va riskler haqqinda maariflandiriimasi, o cumlaeden sigorta
sektorunun kadr potensialinin genislondiriimasi istigamsatinde fealiyystlar hayata
kegirilmigdir.

Bundan elavs, turk dunyasi sigorta sektorunda requlyativ yanagmalarin muzakirasi,
garsida duran hadeflar ve perspektivlerin muiayyan edilmasi ve Tirk Dlnyasi Sigorta
Birliyinin Turk Dovlstleri Taskilatinin maqgsad ve prinsiplerine asaslanaraq yeniden
formalasdiriimasi maqgsadile Susa ssaharinde Turk Dinyasi Sigorta Birliyinin birinci
Assambleyasi bag tutmusdur.

2.6.3. Kapital bazari. Moarkozi Bank terofinden qiymetli kagizlar bazarinda
tenzimlama ve nezarst proseslorinin semaraliliyinin artirilmasi, kapital bazarinin hiquqi
gorcivasinin  beynslxalq standartlara uygunlagdiriimasi, emeliyyat infrastrukturunun
tekmillasdirilmasi, heamginin bazarda teleb ve toklifin desteklonmasi istiqametinds tadbirlar
davam etdirilmigdir.

2025-ci il erzinds “2024-2026-c! illarde maliyya sektorunun inkisaf Strategiyasi’nda
kapital bazarinda dayanigh infrastrukturun yaradilmasi, bazara c¢ixis imkanlarinin
geniglondiriimasi, inam ve etimadin temin edilmasi, investisiya alstlorinin ¢esidinin
artinlmasi ve nazarst foealiyystinin takmillesdiriimasi istiqamaetlerinde nazerds tutulan
tedbirlarin icrasi temin edilmisdir.

Hesabat ilinde xarici maslahatci sirkaet (Deloitte) calb olunmagla qgiymaetli kagizlar
bazari sahasinda ganunvericiliyin diagnostikasi yekunlagsmisdir. Hazirda secilmis bengmark
Olkalarin ganunvericiliyi da nazere alinmaqgla huquqi ¢argivenin takmillosdiriimasi
istigametinda qanunvericiliye dayisiklik layihasi hazirlanmagdadir.

Sekyuritizasiya fealiyysti Uzre hlquqi c¢ergivenin formalasdiriimasi maqsadile
“‘Qiymatli kagizlar bazari haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununa muvafiq
dayisikliklar layihasi hazirlanmis ve Nazirler Kabinetinas teqdim edilmisdir.

Vencur kapital sahasi Uzra huquqi ¢argivanin yaradilmasi magsadile gqanunvericiliys
dayisiklik layihesi hazirlanmis ve aidiyysti dovlet orqanlarina teqdim edilmisdir. Bundan
alave, kraudfanding fealiyysati Uzre hlquqi ¢argivenin yaradilmasi magsadila layiha
hazirlanmis ve hazirda bu layihanin Markazi Bank daxilinde hiquqi ekspertizasi aparilir.

“Azarbaycan Respublikasinin tzv oldugu beynalxalq teskilatlarin investisiya qiymatli
kagizlarinin emissiyasi, kutlavi taklifi ve tadavuli Qaydasi’nin tekmillesdirilmis yeni
redaksiyasi quvveya minmisdir. Yeni gaydalar muvafiq beynalxalg tagkilatlar terafinden
buraxilan istigrazlarin emissiyasi Uzre taleblarin sadslagdiriimasini temin etmakla onlarin
yerli istigraz bazarinda igtirakinin stimullasdiriimasina xidmat edir. Goérulen tadbirlarin
naticesi kimi 2025-ci ilin oktyabr ayinda beynealxalqg maliyys tagkilati olan Avropa
Yenidenqurma ve Inkisaf Banki terefinden ilk defe yerli bazarda ve manatda istigraz

emissiyasi bas tutmusdur. Yerli kapital bazarinda buraxilan ilk dayigkan faizli bu istigrazlarin
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kupon faiz deracasi Merkezi Bankin AZIR indeksi (Banklararasi Teminatsiz Pul Bazarinda
Istinad Faiz Daracesi) asasinda miayyan edilir. AZIR indeksinin etibarli istinad faizi kimi
istigraz buraxilisinda istifadesi galecekde daha murekkab maliyys alstlerinin tetbigi Ggun
mihim zsmin yaradacaqdir. Umumi mablagi 50 milyon manat (muiddsti 1 il) olan
istigrazlarin yerlesdiriimasi zamani 12 investor terafindan 55.2 milyon manat mablaginds
sifaris teqdim edilmis va talab taklifi Gstelomisdir.

Hesabat ilinds kapital bazarinin amaliyyat infrastrukturunun ragamsallasdiriimasi
istigamatinda isler davam etdirilmigdir. Bela ki, mobil tatbiq vasitesile SOCAR, Azarbaycan
Demir Yollari ve Bank of Baku istigrazlarina abuna yazilisi ve yerlasdirma prosesi
kecirilmisdir. Merhaloli gakilde diger maliyye aletlerinin de regemsal haller vasitasila
investorlara taklif edilmasi nazards tutulur.

Emitentlarin va investorlarin kapital bazarina c¢ixis imkanlarinin artirilmasi
istigametinda igtisadi ve fiskal stimullarin musyyan edilmasi meaqgsadile Merkezi Bank
terafinden kapital bazarinda stimullasdirici vergi rejiminin temin edilmasi Gzra islor davam
etdirilmisdir. 2023-cl il fevralin 1-den etibaran 5 il middastinde yalniz kitlavi taklif edilmis ve
tenzimlanan bazarda ticaraete buraxilmig sehmler va istigrazlar Gzre muvafiq olaraq 6denilen
dividend, diskont va faiz galirleri vergiden azad edilmisdir. Eyni zamanda, istiqrazlar Uzre
faiz vergisinin hesablanmasi beynalxalq tecriibeys uygun olaraq tsakmillagdirilmisdir.
Daoyisikliklorin asas maqgsadi giymatli kagizlarin kitlavi teklif Usulu ile fond birjasinda
yerlasdirilmasinin stimullagdiriimasi ve tanzimlanan bazarda ticaret edilon giymetli kagizlara
maragin artiriimasidir.

Kapital bazarinda investorlarin sigortalanmasi mexanizminin yaradilmasi magsadila
Markazi Bank ve ©Omanatlorin Sigortalanmasi Fondu terefinden “©manatlarin
Sigortalanmasi haqqinda” mdévcud Qanunun asasinda “©Omanatlerin va investisiyalarin
sigortalanmasi haqqinda” Qanuna dayisiklik layihasi hazirlanmis, reylar nezera alinmagla
Layihanin tekmillagdiriimis yeni redaksiyasinin hokumats taqdim edilmasi nazards tutulur.
Qeyd edak ki, qgiymatli kagizlar bazarinda investorlarin sigortalanmasi mexanizminin
maqsadi ddamsa qabiliyyatini itirmig investisiya sirkatinin mustarilerina sigortanin 6danilmasi
vo bu dsulla kapital bazarinda istirak edan investorlarin huquglarinin muadafiasinin
artirllmasi, investorlarin kapital bazarinda istirakinin tagvig edilmasi va Umumilikde maliyye
sisteminin dayaniglhiginin artiriimasidir.

Kapital bazarinda mealumatlilig ve maariflendirme saviyyasinin artiriimasi maqgsadila
tedbirlerin icrasi davam etdirilmisdir (regionlarda kapital bazarlarinin inkisafina yénalmis
seminarlarin kegirilmasi, ali tahsil misssisalarinda talimlarin kegirilmasi va s).

Hesabat ilinde qiymatli kagizlar bazarinda ticarat dovriyyasinin Umumi hacmi 64 448
min. manat olmusdur. Bunun 63 824 min. manati (99%) Baki Fond Birjasinin (BFB), 625
min. manati (1%) ise birjadan kanar bazarin payina dusur.

2025-ci il erzinde BFB-da dovlet giymatli kagizlarinin ticarat dovriyyesi 6tan ile
nazaran 36% artarag 10 682 min. manat, korporativ giymatli kagizlarin ticaret dévriyyasi ise
6% artaraqg 2 508 min. manat teskil etmisdir. Hesabat ili arzinde BFB-da korporativ
istigrazlarin ticarat dévriyyasi 9% artaraq 2 485 min. manata, ddvlst istigrazlarinin ticarat
dovriyyasi isa 58% artaraq 9 288 min. manata yuksalmisdir. Doévlst ve korporativ
istigrazlarinin fond birjasinda yerlasdiriimasi Uzre do misbat dinamika davam etmisdir
(muvafiq olarag 1% ve 8% artim). Tedavillde olan dovlst istigrazlarinin hacmi 6ten ile
muqayisede 4% azalaraq 8 975 min. manat teskil etmisdir. Repo/aks amaliyyatlari tUzrs
ticarat dovriyyasinda hesabat ili arzinds 17% azalma musahida edilsa de, repo predmeti
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olaraq ddvlat istigrazlarinin hacminda bu ddvrde 54% artim musahida edilmisdir. Repo
amaliyyatlar Uzre azalmanin asas sababi Merkezi Bankin agiq bazar emaliyyatlari Uzra
apardigi siyasatle bagli olmusdur.

2025-ci il erzinda dovlet geydiyyatina alinmis investisiya giymatli kagizlarinin hacmi
21.3% artaraq hesabat ilinin sonuna 18.4 mird. manat tegkil etmisdir. Bunun 1 379 min.
manati (7%) korporativ istigrazlarin, 2 789 min. manati (15%) sehmlerin, 2 533 min. manati
(14%) Merkazi Bankin qisamuiddstli notlarinin, 11 678 min. manati (64%) ise dovlst
istigrazlarinin payina dusur. Eyni zamanda, korporativ giymatli kagizlarin katlevi teklifi Gzre
umumi mablagi 870.6 min. manat olan 42 emissiya prospekti tasdiq edilmigdir.

2.6.4. BL/TMM. Maliyys sisteminin saffafhiginin, etibarlihginin, dlkenin beynalxalq
maliyye sisteminda igtirakinin temin edilmasi, maliyys institutlarina masteri etimadinin
artinlmasi, hiquqgi ve maliyye risklerinin azaldilmasi va risklerin effektiv idare edilmesina
tohfa vermak meqgsadile Merkezi Bank tarafindan cinayst yolu ile alde edilmis amlakin
legallasdiriimasina ve terrorgulugun maliyysalesdiriimasina qarsi muibarize (SL/TMM)
sahasinda shamiyyatli tedbirlar hayata kegirilmisdir.

Avropa Surasinin Pullarin Yuyulmasina ve Terrorgulugun Maliyyealasdiriimasina
Qarsl Mubarize Tadbirlarinin Qiymatlandiriimesi Uzre Ekspertlar Komitasi (MONEYVAL)
toerafinden 2023-ci ilde heyata kegirilon Azerbaycanin 5-ci raund qarsiliglh
giymatlendiriimasi zamani agkalanmis gatismazliglarla bagli tesdiq edilmis “2025-il Uzre
gisamuddatli Tadbirlar Plani’na dair rubluk hesabat va “Cinayaet yolu ile alde edilmis emlakin
legallasdiriimasina va terrorgulugun maliyyslesdiriimasina qarsi mubarizeys dair 2023—
2025-ci iller Uzra Milli Fealiyyat Plani’na dair 2025-ci il Uzra illik hesabat Koordinasiya
Surasina taqdim edilmisdir. Har iki tadbirler plani Gzre Markazi Banka aid tadbirlarin icrasi
yekunlagmisdir.

AMB terafindean MONEYVAL hesabatinda muayyan edilmis ¢atismazliglarin aradan
galdinimasi maqgsadile hayata kecirilmis tadbirler, o cimladen qanunvericiliya edilmis
dayisikliklar barads malumatlar, Maliyys Tadbirlari tizre Isgi Qrupunun (FATF) 14-cl, 16-ci
vo 26-c1 tovsiyaleri Uzra reytinglarin galdirilmasi magsadile MONEYVAL komitasina teqdim
edilmisdir. Hayata kegcirilmis tedbirlor musbat natice vermis, MONEYVAL tarafinden takrar
giymatlandirma aparilaraq tovsiyalarin har biri “gisman uygun (PC)” reytingindan, “esasan
uygun (LC)” reytingina qaldiriimisdir. Belalikle, Azerbaycanin 1-ci glclandirilmis teraqqi
hesabati (1st Enhanced Follow-up Report) tasdiq edilmisdir.

Merkazi Bankin gerari ilo yeni “Masafaden hesablarin agilmasi Qaydasi” (Qayda)
tesdiq edilmisdir. Bu Qayda ile artig yalniz bank hesablarinin masafadan acilmasi deyil,
batin o6danis hesablarinin masafedaen acgilmasi qaydasi tenzimlanir. Yeni Qaydada
eynilesdirma Ugun sakil ¢akilisi, video ¢akilis ve ya videozeng usullarindan birinin
secilmasina imkan yaradilmig, movcud musterilar tarefindan yeni hesabin agiimasi zamani
tokrar eynilasdirma telabi aradan qgaldiriimisdir. Eyni zamanda, qanuni nimayandaler
(valideynlar, 6vladliga goturen saxsler ve gayyumlar) vasitasile fiziki sexslare masafadan
xidmatlarin  gosterilmasi imkani yaradilmig, mugavilelarin guclaendirilmis  mustari
autentifikasiyasi Usulu ile tasdigleanmasi telabi aradan qaldirilaraq yalniz giclandirilmis
elektron imza (ASAN imza, SIMA ve s.) ile tesdiq edilmasi telebi miisyyan olunmusdur.
Bundan alave, mustarilora masafadan xidmat imkanlarini mahdudlasdirmaq va barpa etmak
imkanlari verilmisdir.

Hesabat ilinde nazarat funksiyalarinin icrasi ¢argivesinde maliyya institutlarinda
OL/TMM Qanununun tsleblarine amal olunmasina dair yoxlamalar apariimigdir. Bu
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yoxlamalar maliyya sisteminin gaffafliginin tamin olunmasi, qanunvericiliya uygunlugun
nazaratda saxlaniimasi va cinayatkarliq risklarinin qarsisinin alinmasi baximindan muhum
ahamiyyet kasb edir.

2025-ci il srzinde 3 bank, 9 bank olmayan kredit tagkilati, 4 6denig, 3 elektron pul
toskilati, 1 valyuta mubadilesi mentaqasi, 1 investisiya sirkati ve “Azarpo¢t” MMC barasinda
inzibati Xetalar Macaellesinin 598-ci maddesi esasinda 644 000 manat meblaginds cerime
totbiq edilmigdir. Bu tadbirlar maliyys sektorunda huquqi teleblera amal olunmasinin temin
edilmasi ve galaecekda analoji pozuntularin gargisinin alinmasi baximindan onam dasiyir.

Markazi Bankin ©L/TMM sahasinda muayyan etdiyi sahavi risklar va zaifliklar nezars
alinaraq hazirlanmis 2025-ci il Gzra telim plani asasinda, maliyye institutlarinin normativ
teleblar ve praktikada sui-istifada olunan sahaslar Uzra melumathliq saviyyssinin artiriimasi
maqsadile talimlar kegirilmigdir. Talimlar banklar ve pogt rabitasinin milli operatorlari Ggun —
daxili nezarat programinin tetbiginde moévcud olan c¢atismazliglar, dasinmaz amlakdan
legallasdiriima maqsadile sui-istifada, stbhali hallara dair tipologiyalar, kart emaliyyatlari
uzra risklar ve nazarat mexanizmi, habela maliyye vasaitloerinin elektron kogurulmasi
amaliyyatlari zamani yaranan risklar, geyri-bank maliyya institutlari Ggln — mustari
uygunlugu tedbirlerinin tetbiqi, institusional risk giymatlandiriimasi, ©L/TMM ganunvericiliyi
movzularinda, butin maliyys institutlari Gglun - UglUncu gexslara guvenma movzusunda
olmusdur.

2.7. Odenis sistemlarinin sabit, tohliikasiz ve effektiv faaliyyatinin temin
edilmasi, inkisafina dastak verilmasi

Odenis sistemlsrinin sabit ve etibarli faaliyystinin temin edilmasi Merksazi Bankin
fealiyystinin prioritet istiqameotlorinden biri olmusdur. Qlobal reqemsallasma seraitinde
sistemlarin  kiber hlcumlara qarsi davamliiginin artirlmasi digqet merkazinde
saxlaniimisdir.

Hesabat ilinda Milli ddanig sisteminin asas komponentlari olan Real Vaxt Rejiminda
Banklararasi Hesablagmalar Sistemi (AZIPS), Xirda Odenigler lizre Hesablasma Kliring
Sistemi (XOHKS) ve Ani Odenigler Sistemi (AOS) vasitesilo hayata kegirilon édeniglarin
hacmi 840.9 mird. manat (UDM-in 6.5 misli), ddaniglarin sayi iss 145.2 min. adad olmusdur.

Hoékumet Odenis Portali (HOP) vasitesile 2025-ci il erzinde emal olunan
amaliyyatlarin sayi 114.4 min. adad, hacmi ise 8.6 mird. manat olmusdur. ©maliyyatlarin
umumi hacmi 2024-cu ille mugayiseda 6.6%, o cimlaeden nagdsiz amaliyyatlarin hacmi
9.3% artmigdir.

Hesabat ili srzinde 24/7 rejimindas faaliyyat gdstaren Ani Odenisler Sisteminin (AOS)
ohate dairesi ve funksionalliglari genislendirilmisdir. 2025-ci il arzinde AOS vasitesile hayata
kegirilon emaliyyatlarin sayi 2024-cu ille muqayisades 12.5 dafe artaraq 10 min. adad, hacmi
ise@ 90.1% artaraq 2.6 mird. manat olmusdur.

2025-ci ilin dekabr ayinin sonuna dovriyyada olan 6danis kartlarinin sayr 22 min.
adad, bankomatlarin sayl 3.6 min adad, POS-terminallarin sayi ise 184.2 min adad taskil
etmisdir. 2025-ci il arzinda 6danis kartlari ils 6lke daxilinde aparilmis nagdsiz amsaliyyatlarin
hacmi 25.6% artaraq 99.1 mird. manat teskil etmisdir. 2024-cu ille muqayiseda 6lkada
elektron ticarat vasitasilo aparilan amaliyyatlarin sayi 43.4%, hacmi ise 29.8% artmisdir.
Olka daxilinde 6danis kartlari ile aparilan emaliyyatlarda nagdsiz ddeniglerin xtsusi gakisi
2024-cu ille mlugayisede 3.4 faiz bandi artaraq 67.6%-o barabar olmusdur. 2024-cu ille
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muqgayisede 2025-ci il arzinde internet bankgiliq xidmatleri vasitesile hayata kegiriloan
amaliyyatlarin hacmi 12.4%, mobil bankgilig amaliyyatlarinin hacmi ise 14.3% artmisdir.
2025-ci ilde 6danig xidmatlari Uzre qanunvericilik bazasinin takmillagdiriimasi, 6denis
xidmatlari teqdim edoen tagkilatlarin fealiyyatinin lisenziyalasdiriimasi va fintexlarin 6denis
bazarina calb edilmasi istigamatinde faaliyyat davam etdiriimisdir. “Azarbaycan
Respublikasi Markazi Bankinin édanis sistemleri Gzra Nazarat Siyasati” yeni qanunvericilik
aktlarinin  telebleri nazers alinmagla yeni redaksiyada tesdiq edilmis, “Odanig
amaliyyatlarinin apariimasina ve ddenis aletlerine dair Qayda’ya dayisiklikler edilmig, daha
ucuz Odanis halli olan QR kod vasitesile 6denis amaliyyatlarinin apariimasina dair yeni
teleblar slave edilmis, 6lke Uzre vahid AZQR kod standartinin tatbigi telab kimi muayyen
edilmisdir. “Odenis xidmati tachizatgilari arasinda hesablasmalarin hayata kegiriimasi
QaydasI” yeni redaksiyada tesdiq edilmis, bank olmayan 6danis xidmati techizatgilarinin
ddenis sistemlarine inteqrasiya imkanlarinin hiiqugi asaslari misyysn edilmisdir. “Odanis
toskilatlari ve elektron pul teskilatlari terafinden fealiyyatin teskili ve hayata kegiriimasi
Qaydasi’na edilmis dayisikliklore esasan, tagkilatlarin daxili nazaret funksiyasini hayata
keciran struktur bolmalerine dair yeni tsleblor musyyan edilmis, 0Odenis xidmati
istifadacilerinin pul vesaitlerinin ugotu ile bagli telabler, habelo tagkilatin fealiyystina dair
hesabatlar, biznes plan ve fealiyyat programina dair talablar tekmillesdirilmisdir.

Odenis xidmaeti techizatgilarinin faaliyystinin lisenziyalasdirilmasi gercivesinds
hesabat ili arzinde 3 elektron pul teskilati, 2 6denis teskilatl ve 1 operatora Markazi Bank
terafinden muvafiq lisenziyalar verilmisdir.

Ragamsal ddaniglardan istifadenin tesvigi masalelari digget markezinda saxlaniimis,
aidiyyeti qurumlar ile birlikde zaruri tadbirlor hayata keciriimigdir. Markazi Bank va
Azearbaycan Banklar Assosiasiyasinin birge amakdasligi c¢argivesinda turizm xidmati
obyektlerinda nagdsiz édenislerin tetbiginin genislendiriimasi magsadile regionlarda KOB-
lara maariflondirici seminarlar taskil olunmusdur.

Merkezi Bank terefinden maliyya sektorunun ragamsal transformasiyasi
istigamatinds hayata kegirilon tesabbuslar gargivesinde “Acgiq bankgilig” yanasmasinin
totbigi Uzra mUhUm naticaler alde olunmusdur. Hazirda 19 kommersiya bankinin ve pogt
rabitasinin milli operatoru “Azarpogt” MMC-nin API-lari Markazi Bankin vahid API slizuna
inteqrasiya edilmis, onlarin 7-si hesab Uzre malumat xidmati techizatgisi gisminda Acgiq
Bankgiliqg ekosistemina qosulmusdur. Bu mexanizm vetendaslara muxtelif banklarda
movcud hesablarini vahid muhitde izlemak imkani yaradir. Bununla yanasi, o6danis
amaliyyatlarinin aparilmasi Uzre vasitegilik xidmeti (PiS) funksionaligi lzro texniki
spesifikasiya formalasdiriimis va ilkin olaraq Markazi Bankin daxili strukturlari terefinden
tesdiglanmisdir. Eyni zamanda, geyd edilan funksionalliq Uzra Markazi Bank daxilinda zaruri
texniki infrastruktur qurulmusdur. Paralel olarag Agiq Maliyya konsepsiyasinin ilkin gargivasi
formalasdiriimisdir.

innovativ maliyys mahsullarinin tahliikesiz sakilde bazara gixariimasini tamin etmak
maqgsadile xuUsusi tenzimlama rejimi totbigq edilmisdir. Rejimin birinci gabul dovru
gorgivesinde kriptovalyuta sahasinda 4 innovativ mahsul sinagdan kegirilmig, ikinci gabul
dovru Uzra ise Umumilikde 14 muracist daxil olmugdur. 2025-ci ilin Il ribinda hayata
kecirilmis monitoring ve giymatlendirma tadbirlari naticesinda 2 layiha Uzre sinag muddatinin
uzadilmasi, 2 layiha Uzre isa sinaqlarin yekunlasdirilmasi barada gearar gabul edilmis, slave
olaraq 4 yeni layihanin sinag muhitina gabulu tasdiglenmisdir. Eyni zamanda virtual aktivier
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sahasinda tenzimlayici ¢argivenin formalasdiriimasi Uzra ganun layihasinin ilkin versiyasi
hazirlanmisdir.

Maliyye  sektorunda mausteri identifikasiyasi ve malumat mubadilasinin
reqemsallasdiriimasi magsadile “Paylanmis — Oz Musterini Tani” (e-KYC) platformasinin
konsepsiyasi hazirlanaraq 2025-ci ilde tasdiq edilmis va marhalali tatbigine baglaniimisdir.
Konsepsiya c¢argivaesinde malumat kateqoriyalari muayyan edilmig, bazar istirakg¢ilarinin
maraglari ve igtisadi modeli Uzre sorgular apariimig, sec¢ilmis maliyys institutlar ile test
marhalasina start verilmisdir. Platformanin tetbigi naticesinde amaliyyat xarclerinin
azaldilmasi, mustari tecribasinin yaxsilasdiriimasi ve AML/CFT risklerinin minimuma
endirilmasi hadaflanir.

Umumilikds, hayata kegirilan bu tasabblsler 6lkeds ragemsal maliyys ekosisteminin
formalagmasina, innovasiyalarin tesvigine ve maliyys sektorunun davamli inkisafina sistemli
tohfe vermakdadir.

2.8. Maliyya bazarlarinda istehlakg¢ilarin va investorlarin hiiquqglarinin
gorunmasi vd maliyya maariflandirma iglarinin apariimasi

2025-ci il earzinde Markazi Banka daxil olmus miiracistler esasinda maliyye xidmetlori
sahasindas istehlakgilarin ve investorlarin hiiquqglarinin pozulmasinin qarsisinin alinmasi ve
pozulmusg hiiquglarin barpasinin tamin edilmasi istiqamatinda zaruri tedbirler gérilmdsdiir.
2025-ci il arzinds istehlakgilar ve investorlardan yazili, gaynar xatt, gabul ve Votsap
vasitesilo Umumilikde 85373 muraciet daxil olmusdur. 20 564 yazili muracistin 72%-i
(14 802 muracist) bank sektorunu shate etmis, 14%-i (2 873 muraciat) sigorta sektoruna,
1.9%-i (389 muracist) kapital bazarlari sektoruna, 1.02%-i (210 mduraciet) Odanis
sistemloerina, 0.02%-i (4 muracist) valyuta mubadilasi mantaqgalarine ve 11.06%-i (2 286
miraciet) ise diger maselslere aid olmusdur. il erzinde “966” gaynar xattine daxil olmus 60
504 zeng operativ sokilde cavablandiriimis, 1 600 vetendasla gérus (1 390 vetendasla
yerinda, 207 veatandasla sayyar gebul va 3 vetandasla onlayn gabul olmagla) kegirilmis,
Votsap xidmatina daxil olan 2 705 muraciste baxiimisdir.

Markazi Bankin arazi idarslarinda, hamginin respublikamizin Cslilabad, Tarter, Qazax,
Balaken, Xa¢cmaz, Bilesuvar, Cabrayil, Qusar, ismayilli, Beylagan, Xizi rayonlarinda, eloce
da Gance, Mingagevir ve Sirvan saherlerinde vatandaslarin seyyar qgebulu hayata
kecirilmisdir.

Maliyye xidmatleri istehlakgilarinin hiquglarinin - muadafissinin  guclendiriimasi
magqsadile Markazi Bankin tegabblsu ile Azerbaycan Banklar Assosiasiyasi, Azarbaycan
Sigortacgilar Assosiasiyasi, Azerbaycan Mikromaliyya Assosiasiyasi, Azarbaycan Fintex
Assosiasiyasl ve Azerbaycan Kapital Bazarlari Assosiasiyasi nazninda isgi qruplari
yaradilmisdir. isci gruplarinin, o ciimleden assosiasiya niimayandalerinin istiraki ilo géris
kegirilmis, Merkazi Bank terafinden nazaret subyektlorine Unvanlanmis vetendas
maracistlerinin mahiyyasti Uzre cavablandiriimasi zamani ganunvericiliyin taleblarine amal
olunmasi, is¢i gruplarinin effektiv faaliyyati, bu istigamatda gortlmus va cari ilde gorulacek
isler barade masalalar diqgate catdiriimisdir.

Maliyye xidmatleri istehlakgilarinin  va investorlarin Merkazi Banka mduracist
imkanlarinin geniglandiriimasi ve muracistlar Uzra malumat algatanliginin temin olunmasi
istiqgamatinda hayata kecirilmis tedbirlerin davami olaraq Markazi
Bankin myGov platformasinda vatandaslara xidmat gdsteren qurumlar siyahisina slave
olunmagla, sézugedan platforma Gzarinden elektron muracistlarin gabul olunmasi imkani
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yaradilmigdir. Bundan slave, Markezi Bank vetandas memnunlugu ve kommunikasiya
vasitalerinin olgatanhigi masalalarini da diggat markazinds saxlayaraq vetendaslara
"myGov" platformasina integrasiya olunmus onlayn ndvbae sistemi vasitesile Markazi Banka
galmadan novba alda etmak imkani yaratmigdir. Bununla da vetandaslar myGov veb-
sohifasinde muvafiq siyahidan Markazi Banki se¢makla, muracistlerini onlayn qaydada
Banka Unvanlaya bilarler.

Hemginin, vetandas mamnuniyyatinin yuksaldilmasi istigamatinde hayata kegirilmis
ndvbati tagabbis ¢argivasinds 6lks arazisinda fealiyyet gdsteran elektron pul tagkilatlari ve
Odenis teskilatlari terafindan istehlakgilara teqdim edilen 6denis xidmatleri Uzre garsilasilan
cotinlikler ve suallarla slagedar muracistlarin Markezi Banka vaxtinda bildiriimasi temin
edilmisdir. Bu maqgsadle Markazi Bankin “966” Qaynar xatti barade malumatin hamin
toskilatlarin fiziki ddanis terminallarinin asas sahifasinda, habels internet resurslari va mobil
totbiglerinda aks olunmasi tapsiriimis, geyd olunan istigamat Uzre Merkazi Bank tarsfindan
monitoring apariimig va tapsirigin icra edildiyi muayyean edilmigdir.

Maliyya xidmatlori istehlakgilarinin Vo investorlarin huquglarinin
mudafiesinin glclandiriimasi, gdsterilen  xidmatlerin  keyfiyyatinin  artirlmasi  ve
vatandas mamnunlugunun yidksaldilmasi maqgsadile miuivafiq dovlst qurumlari  ve
toskilatlarla hayata kegirilon emakdasliq ¢ergivesinde Markezi Bankin amakdaslari “ASAN
Xidmat’in “108” Cagri markazinda olmusg, markazin sistemi va is prosesi ilo yerinds tanis
olmuslar.

Bundan salava, maliyya xidmatlari istehlakgilarinin va investorlarin huquglarinin
gorunmasi istiqgamatinde semaraliliyin artiriimasini va malumat alg¢atanliginin temin
olunmasi maqgsadile Markazi Bankin rasmi veb-sahifesinde Sual-cavab bdlmasinde Cagri
markazina daxil olan muracistloer asasinda malumat bazasi yenilenmisdir.

Markazi Bank maliyye xidmatleri istehlakgilari ve investorlarin hdquglarinin
mudafissinin méhkaemlandiriimasi istigamatinde tesabbluisleri davam etdirerek Azarbaycan
Banklar Assosiasiyasi, Azarbaycan Sigortacgilar Assosiasiyasi, Azarbaycan Mikromaliyye
Assosiasiyasi, Azerbaycan Fintex Assosiasiyasi ictimai Birliyi ve Azerbaycan Kapital
Bazarlari Assosiasiyasinin, heamginin assosiasiyalara Uzv olan teskilatlarin Cagri markazi
amakdaglarinin 150-ya yaxin numayandasinin istiraki ile gorus kecirmisdir. Maliyya
xidmatleri istehlakgilarinin ve investorlarin hlquglarinin  mudafiesi sahasinda cagn
markazlarinin rolunun vacibliyi mévzusuna hasr olunan goériisde Merkazi Bankin Cagdri
markazinin faaliyyatinin teskilinden bahs olunmus ve taskilatlarin gaynar xatt némraleri
vasitasile malumat algatanliginin tamin olunmasinin vacibliyi bildirilmisdir.

Merkoazi Bankin nUmayanda heyati Qarabag Regional DOST Markazinda alilliyi olan
soxslarin hdquglarinin qorunmasi sahasinde ddvlat monitoringinin hayata kegirilmasi
gorgivaesinde tagkil olunmus gorusda, elece de DOST Agentliyinin tagkilat¢ihigi ile “Olilliyi
olan gexslare kreditlarin va hayat sigortalarinin verilmasi” modvzusunda kegirilmis
muzakiradas istirak etmisdir. Goruslarde alilliyi olan sexslarin hlquglarinin gorunmasi va
maliyye xidmatlerine algatanligin temin edilmasi istigamatinda gorulmus igler ilo bagl
muzakire apariimig ve bu istigametde Merkazi Bank tarafinden aidiyysti qurumlarla
koordinasiyall suratde hayata kegirilon tasabbuslaerdan bahs edilmisdir.

Markazi Bankda media numayandalari ugun "Maliyya xidmatleri istehlakgilarinin
hdquglarinin gorunmasinda Merkazi Bankin rolu" mévzusunda ndvbati talim kecirilmisdir.
Talim zamani Markazi Bankin numayeandalari tarafinden maliyye xidmatlari istehlakgilarinin
hdquglarinin mudafissine dair gorulen isler, bu sahada formalasdiriimig hiquqi ve
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institusional baza, elece da vatoendas mduracistlerine baxilmasi mexanizmlari va tetbiq
olunan muasir yanasmalar hagginda muhim magamlar saslandirilmisdir.

Markazi Bankda Milli Depozit Markazi ils birge “agiq mikrofon” formatinda bir sira
sehmdar camiyyatlerinin nimayandalerinin igtiraki ile gorus kecirilmisdir. Gorus zamani
sohmdar cemiyyatlerinde korporativ idareetmeanin tekmillasdirilmasi, emitentlarin illik
hesabatlarinin qanunvericilikde nazerde tutulmus qaydada tertib edilmasi, sshmdarlarin
Umumi yigincaglarinin ¢agiriimasi ve cemiyyatlerin fealiyyatinin ganunvericiliya uygun
hayata kegirilmasi istigamatinde muhum malumatlar teaqdim olunmusdur.

investorlarin hiiquglarinin gorunmasi magsadile hayata kegirilon tesebbiislerin davami
olarag Merkazi Bankin Naxgivan Muxtar Respublikasi idaresinda regionda fealiyyat
gOstaren sshmdar cemiyyatlerin nUmayandalarinin istiraki ile gorus kegirilmigdir.

9dliyya Akademiyasi voe Mediasiya Surasi tarefinden Markazi Bankin emakdaslarinin
da igtiraki ile “insan hiquglarinin midafiesi, ganunun aliliyi, hiiqugq madaniyyati, hiiquqi
masuliyyat va inkliziv cemiyyat prinsiplerinin tabligi” mévzusunda seminar kegirilmisdir.
Seminar zamani insan hlquglarinin mudafiasinin shemiyyati ve dévlatin insan hiquglarinin
gorunmasinda rolu barade muzakiralar apariimig, huququn aliliyi ve ganunun Ustunluyu
movzusunda fikirlar saslandirilmisdir.

Azorbaycan Respublikasinin insan Hiquglar (izre mivekkilinin (Ombudsmanin)
Aparatindan daxil olmus maktuba esasan “Insan Hiquglari Ayligr” c¢ergivesinde hayata
kegirilmasi maqgsadils gorulacek islarle bagl Tadbirler Plani hazirlanmig, bu istigamatde
islar icra olunmus va malumatlar ictimaiyyata agiglanmisdir.

Merkazi Bankin Cagri Merkazinin fealiyyatinin optimallasdiriimasi, eyni zamanda
amakdaslarin bilik ve bacariglarinin daha da artiriimasi istigamatinda beynalxalq tacribanin
oyranilmasi magsadile Qazaxistan Milli Bankinin nimayandalari ile onlayn formatda goris
hayata kecirilmisdir. Bununla yanasi, sigorta sahasinde istehlakgilarin huquglarinin
midafiesi Uizre Turkiye Respublikasinin Sigorta ve Ozal Pensiya Tenzimlema ve Nazarst
Qurumunun, elace da Sigorta Arbitraj Markazinin tecrubasi dyranilmisdir.

“Azarbaycan Respublikasinin Mearkazi Banki hagqinda” Azerbaycan Respublikasinin
Qanununa asasan Mearkazi Bankin funksiyalarindan biri de maliyya bazarlarinda
istehlakgilarin va investorlarin huquglarinin gorunmasi maqgsadi ile tadbirlarin gorilmasi
oldugu nazere alinaraq bu funksiyanin icrasi istiqgamatinde Merkazi Bank terafindan
mutamadi olaraq igler gorulur ve hamin iglar barads ictimaiyyatin malumatlandiriimasi temin
edilir.

Maerkazi Bank terafinden maliyye sektorunu shate edan “Maliyys institutlarinin bazar
davraniglarina dair Metodoloji Rahbarlik” layihasinin ilkin versiyasi hazirlanmis, maliyya
institutlarinin, elece do Dinya Bankinin numayendalarinin  rayleri toplanaraq
tekmillesdiriimigdir. Hazirda senadin yekun versiyasi Uzarinda islar aparilir. Bu Rahbarlik
maliyys institutlarinin bazar davraniglarinin, o cumladan istehlakgilarin hiquglarinin
mudafissinin tamin edilmasi, maliyye sektorunda adalstsiz taecrtbalarin gargisinin alinmasi,
informasiya acighginin ve saffafliginin artirlmasi, maliyye mahsullari ve xidmatlarinden
faydalanan sexslerin maliyya savadhliginin artirlmasi ve maliyye mahsullarinin va
xidmeatlarinin keyfiyyatinin artirilmasi, habels istehlakgilarin sikayatlorinin effektiv halli
maqsadini daslyir.

Eyni zamanda bazar davranislari Uzre risk asasli nazarstin formalasdiriimasi
istigamatinde Merkazi Bank tarafinden bank sektorunun bazar davranislarina risk asasli
nazarat Uzrs talimat hazirlanmisdir. Bu telimat bank sektorunda istehlakgilara tesir saviyyasi
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daha yuksek olan, elece da bazar davraniglari baximindan daha yuksak risk dasiyan
banklarin musyyan edilmesina, bu banklara munasibatde nazaret resurslarinin daha
somarali ve proporsional sakilde yonaldilmasina, natice etibarile ise istehlakgilarin
haquglarinin daha effektiv qorunmasina ve bazar intizaminin guclandiriimasina xidmat
edacoakdir.

Sigorta hadisasi bas verdikden sonra zararin miqdari ile bagh terefler (sigortagi ile
zorargokan) arasinda raziliq alde edilmadikde zararin migdarini giymatlandirmak Ggln tayin
olunan mustaqil ekspertlarin faaliyyatinin giymatlendiriimasi, onlarin istehlakgilara gdstardiyi
xidmatin keyfiyyatini ve istehlak¢ginin mamnunlug saviyyasini 6lcmak magqgsadila ilkin
"skoring” sistemi hazirlanmisdir. Bu sistem istehlak¢inin musteqil ekspertin xidmatinden
istifade ederkan sec¢im etmalerine dastek gostarmek maqgsadi dagiyir.

Il erzinds miixtalif hadef qruplari tigin maliyys savadhhi@inin artiriimasi istiqgamatinde
islor davam etdiriimigdir. Bela ki, EIm ve Tahsil Nazirliyi terafinden teqdim olunan
maktablarin sagirdlerina, DOST Agentliyinin Ganc ve Gumust DOST kdndullilerine, “Maliyys
savadhli§i davamli ve dayanigl biznes (icin” adl tedbirde gadin sahibkarlara, “igtisadi
jurnalistikanin inkisafina dastek programi” c¢argivesinde Baki Slavyan Universiteti
telabalerine mixtelif mévzularda telim sessiyalari kegirilmisdir. ©nanavi ve onlayn kegirilon
telimlarde imumilikda 1070 nafer istirak etmisdir.

Il arzinde maliyys malumatlih@: istigamatinde miixtslif miisabigalerin tagkil ediimasi
davam etdirilmisdir. Bela ki, 2025-ci ilin mart ayinda Qlobal Pul Haftasi (Global Money Week)
munasibstile “Ragemsal dlinyada tshlikasiz ddanigler: 6z mealumatlarimizi ve pulumuzu
nece qoruyaq?” movzusunda maktablerarasi muisabiganin tagdimat tedbiri kegirilmisdir.
Musabiqgada 2032 sagird istirak etmisdir. Bundan slava, noyabr-dekabr aylarinda 13-15
yasli maktabliler arasinda Maliyya Savadliigi Viktorinasi teskil olunmusdur. Layiha
Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki, Azarbaycan Respublikasinin ElIm ve Tehsil
Nazirliyi, Azarbaycan Banklar Assosiasiyasi (ABA), hamginin Azerbaycan Bank ve Maliyya
Tedris Markazinin (ABFTC) taskilati destayi ile hayata kegirilib. Qeydiyyat, yarimfinal ve final
marhalasindan ibarat olan layihadsa 1237 sagird istirak etmisdir.

Mikro, kicik ve orta sahibkarlarin maliyye maariflondirmesi istigamatinde
ehtiyaclarinin musyyan olunmasi maqgsadila onlayn sorgu kegirilmisdir. Sordu naticalari
osasinda sahibkarlar {ciin KOBIA ilo maariflondirme programi hazirlanmisdir. Hemin
program ¢argivasinde Merkazi Bankin Virtual Tahsil Platformasinda "Biznesin
maliyyalagdirma alstleri" adli onlayn kurs hazirlanmisdir. Bu istigametda Azarbaycan
Biznesinin inkisafi Fondu, Azerbaycan Respublikasinin ipoteka ve Kredit Zomanat Fondu
ve Azerbaycan Banklar Assosiasiyasinin ekspertlari calb edilmigdir. Bundan alavs,
sahibkarlarin maliyya savadhliginin artirlmasi magsadile faktoring, lizing, biznes kreditlari,
ipoteka ve Kredit Zemanst Fondunun kredit zemanati, habele Azerbaycan Biznesinin
inkisafi Fondunun glizestli kreditleri barede qisa videogarxlar hazirlanmisdir.

“‘Daginar emlakin yukluluyd haqqinda” Qanunun, Dasinar amlakin yuklGluyu
haqqinda vahid hiquqi ¢arciva, Ustlnlik hiququ / tutmanin yénaldilmasi, teaminat kimi
gostarila bilecek daginar amlaklarin, borclarin ve dhdaliklerin ndvlari bareds bank olmayan
kredit tagkilatlarinin nimayendalerine maariflondirma tadbiri kegirilmisdir. Eyni zamanda,
Dasinar ©mlakin Yukluliylinin Dovlst Reyestri Uzre real nimunalera asaslanan
animasiyalar hazirlanmisdir. Bundan slave, yuklulik predmetlerinin onlayn qgeydiyyatini,
axtarisini, dizalisini va xitamini temin edan muasir funksiyalarla bagh qisa maariflondirici
carxlar hazirlanmisgdir.
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Maliyye sektorunu temsil eden assosiasiyalarin (ABA, ASA, AzFina, AKBA ve AMFA)
maliyye savadhliginin artirilmasi istigamatinds illik fealiyyst planlari musyyanlasgdiriimis ve
Olka Uzra genismiqyasl tedbirlor hayata kegirilmisdir. Bu ¢argivada, ham virtual, ham de
canh formatda bank, sigorta, kapital ve 6denis sektorlarini shats edan, hayatin muxtalif
marhalalerine uygun hadaf qruplari (maktabliler, tslebsalar, masgul shali, bdoyuk alig
sahibleri, tagatdguler, gadinlar, regionlarda yasayan ahali va xususi ehtiyacl saxslar) Uzra
malumatlandirici va dlizgln maliyya davraniglarinin formalasdiriimasina yonalmis tadbirlar
icra olunmusdur.

Dasinar emlakin yudkllliyld reyestrinin  foealiyyati barade malumatlandirmanin
geniglendiriimasi magsadile hazirlanmis maariflandirici bukletlarin genis auditoriyalara
paylanmasi tamin edilmigdir. Bu istigamatde, 2025-ci il iyun, iyul ve avqust aylari arzinds,
22 bank, 54 bank olmayan kredit toeskilati ve 36 kredit ittifagina orta hesabla haer filiala 25
sayda olmagqgla umumilikde 22 925 buklet tahvil verilmisdir.

Maliyya-bank sisteminda tagdim olunan mahsul ve xidmatlara dair bazar istirakgilari
va istehlakgilarin bir manbadan malumatlari alde etmasi, mugayise apararaq alverigli
mahsul va xidmati se¢masi, istehlakgilarin maliyye xidmatlarine c¢ixis imkanlarinin
asanlasdirilmasi ve bu xidmatloerdan istifadenin stimullasdiriimasi, maliyya xidmatleri
bazarinda reqabetin guclendiriimasi, teqdim olunan mahsul va xidmatlerin keyfiyyatinin
artinlmasi ve gartlorinin yaxsilasdiriimasi magsadi ile infobank.az sisteminin faaliyyati
davam etdirilmisdir.

2.9. Valyuta tanziminin va nazaratinin hayata kegirilmasi

Hesabat dévriinde Merkazi Bank valyuta tenzimi funksiyasini “Valyuta tenzimi
haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanununa mlivafiq olaraq hayata kegirmisdir.
Rezidentlarin ve qeyri-rezidentlarin valyuta emaliyyatlari bu qanun ve Mearksazi Bankin
miivafiq normativ xarakterli aktlari ilo tanzimlenmisgdir.

Olkedo tetbiq olunan valyuta rejimi makroigtisadi ve maliyys sabitliyinin temin
edilmasina, 6lkanin tadiys balansinin tarazlagsmasina xidmat etmisdir.

Quvvada olan valyuta rejimina uydun olaraq valyuta nazaratinin effektivliyini artirmaq,
valyuta vasaitlerinin dlkeden ganunsuz g¢ixarilmasinin qarsisini almaq maqgsadila rezident
vo geyri-rezidentlarin valyuta emaliyyatlarina monitoring ve nazaratinin guclandirilmasi Ggin
todbirlor davam etdirilmisdir. Merkezi Bankin idare Heyatinin 20 dekabr 2023-cii il tarixli 62/1
ndémrali gerari ile tesdiq edilmis “Valyuta amaliyyatlari barada vahid informasiya sistemi
hagqginda ©sasnama”ya uygun olaraq valyuta mibadilasi emaliyyatlari barede malumatlarin
2024-cu ilin 1 mart tarixinden etibaran Markazi Bankin informasiya sistemina taqdim
edilmasina baglaniimigdir.

2025-ci ilda valyuta rejiminin optimallagdiriimasi magsadile Markazi Bankin 2023-cu
il 11 dekabr tarixli 59 ndomrali Qarari ilo tasdiq edilmis “Valyuta mubadilasi faaliyystine
lisenziya almig saxsler tarafinden valyuta mubadilesi emaliyyatlarinin apariimasi va valyuta
mubadilasi fealiyyatine nazaret Qaydasi’nda ve 2023-cu il 20 dekabr tarixli 62/2 némrali
Qeorari ile tesdiq edilmis “Yerli banklarin sdbalerinin faaliyyati ile bagh sertler va talabler,
habela banklar, onlarin filial ve sdébaleri terefinden nadd qgaydada valyuta mubadilesi
amaliyyatlarinin aparilmasi Qaydasi’nda dayisikliklor edilmisdir. Qaydalar lzre asas
dayisiklik artig taqvim ili arzinda deyil, son bir il erzinde 20 000 (iyirmi min) manat ve ona
ekvivalentdan artiq mablagde amaliyyat aparan fiziki saxslera minasibatda glclendirilmis
musteri uygunlugu tadbirlerinin tatbiq edilmasi ile baglidir.
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Tahliller gostermisdir ki, tetbiq olunan valyuta rejimi 2025-ci ilde d6lkays xarici
valyutanin madaxili va 6lkeden maxarici arasinda nisbatin optimallagsmasinda musbat rol
oynamigdir. 2024-cu ilds Olkads faaliyyat gostaran banklar ve “Azarpogt” MMC terafindan
ahaliys xalis nagd valyuta satigi 1362 min. AB$ dollari oldugu halda (satis 3198 min. USD,
alis 1836 min. USD), 2025-ci ilde 423 mIn. ABS dollari mablaginde xalis nagd valyuta aligi
olmusdur (satis 1996 min. USD, alis 2419 min. USD).

31.12.2025-ci il tarixine shaliya nagd valyuta mubadilesi xidmatleri 22 bankin 502 filiali
voe 87 sbbasi, “Azarpoct” MMC va xidmat sebakasi, habele 9 valyuta mubadile mantagasi
(2-si alave obyekt olmagla) tarafinden gostarilir.

2.10. 9manatlarin sigortalanmasi sahasinda nazarat sisteminin faaliyyatinin
tamin edilmasi

2025-ci il erzinde Moerksazi Bank amanetlarin sigortalanmasi sahasinds nozarst
sisteminin faaliyyatinin tamin edilmasi istiqamatinda tadbirlerini davam etdirmisdir.

Markazi Bankla razilasdiriimaqgla milli valyutada qorunan smanatler Gzra illik faiz
dearacesinin miayyan edilmasina dair metodologiya ©manatlerin Sigortalanmasi Fondunun
Himayacilik Surasinin 27.08.2025-ci il tarixli iclasinda muzakire edilmis ve 2026-ci ilden
totbiq edilmasina dair qerar qebul etmisdir.

2025-ci ilin arzinde Markazi Bank amanatlerin sigortalanmasi sahasinde nazarst
sisteminin faaliyyatinin temin edilmasi istigamatinds taedbirlerini davam etdirmisdir.

3. Markazi Bankin faaliyyatinin maliyya naticalari

Maliyye Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlarina asasan Markazi Bankin 31 dekabr
2025-ci il tarixine galirlari 1059.6 mIn. manat teskil etmisdir. Galirlerin 863.8 min. manati
valyuta aktivlerinin idars edilmasi Uzra faiz, yeniden giymetlandirma ve konvertasiya
golirlerinden, 69.5 min. manati daxili bazarda alde edilmis qiymatli kagizlar Uzre faiz
galirlarindan, 6.9 min. manati markazlasdiriimis kredit resurslari tzre faiz gelirlerinden, 18.5
min. manati mugterilara gostarilan xidmatler Uzrs galirlardan ibarat olmugdur. Homginin 8.8
mIn. manati maliyya aktivlarinin amortizasiyasi va 0.7 min. manati hamin aktivlerin adalatli
dayarinin dayisikliklari Gzra galirlar, 0.7 min. manati iss daxili bazarda térema maliyye alatlari
uzra galirlar yaratmisdir. ©lave olarag 12.8 min.manati amortizasiya olunan kateqoriyasina
aid maliyyas aktivleri Uzre yaradilmis ehtiyatlarin barpasindan ve 14.5 min. manati xatirs ve
investisiya pul nisanlarinin satisi, investisiya mulkiyyatinin yeniden giymatloendirma Uzre ve
s. gelirlerden formalasmisdir. Valyuta mdévgeyinin yeniden qiymatlendiriimasi Uzra
muhasibat galiri 63.4 min. manat teskil etmigdir.

Hesabat dovriunda Markazi Bankin xarcleri butoviikda 334.8 min. manat tagkil etmigdir
ki, bu xarclarin 211.6 miIn. manati amaliyyat xarclarinin payina dusur. ©maliyyat xarclari
asasan Markazi Bankin hayata kecirdiyi sterilizasiya amaliyyatlari naticesinde yaranmis
xarclardan, o cimladan 114.9 min. manati banklardan calb edilmis depozitler Uzrs, 27.8 min.
manati AMB-nin notlan Uzre, 13.7 min. manati ise banklarla repo amaliyyatlari Gzre faiz
xorclarinden ibarat olmusdur. Bundan alave, amaliyyat xarclerinin 2.2 min. manatini xarici
maliyya bazarlarinda emaliyyatlar Uzra komissiya xarclari, 31.5 min. manatini Dovlet
Xozinadarliq Agentliyi, Azerbaycan Dovlet Neft Fondu ve ©manstlerin Sigortalanmasi
Fondu Uzre faiz xarcleri, 3.8 min. manatini Beynalxalq Valyuta Fondu uzre xalis faiz xercleri,
3.0 min. manatini nagd xarici valyutanin gatirilmasi xarcleri, 14.7 min. manatini ise kagiz ve
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metal pullarin (o cimladan yubiley ve xatira pul nisanlarinin) hazirlanmasi va naqli Uzre
xarclor taskil etmisdir.

©maliyyat xarclari ¢ixildigdan sonra Mearkazi Bankin xarclerinin 123.2 min. manati
inzibati ve digar ananavi xarclerdan, o cimladan 65.2 min. manati isgilarin amak haqqi va
Dovlst Sosial Mudafie Fonduna ayirmalar tzra xarclarden, 28.8 min. manati asas vasaitler
ve qeyri-maddi aktivler Uzra kohnalma xarclarinden, 29.2 min. manati diger ananavi
xarclerdan (program teminati ve serverlerin destaklanmasi, inzibati binanin saxlanma va
muhafize xerclari, ezamiyya va s. xarcler) ibarat olmusdur.

Belalikla, 2025-ci il Uzre Markazi Bankin maliyye faaliyyati 724.8 min. manat manfoat
ile naticalenmis, reallasdiriimis manfastin sarbast qaligi ise 586.0 min. manat tagkil etmigdir.

31.12.2025-ci il tarixe Markazi Bankin cemi kapitali 2154.4 min. manat, o cimladan
xarici valyuta movqgeyinin yeniden giymetlandiriimasi Ugun macmu galir uzre ehtiyat 33.3
min. manat, adalatli deyarinin dayismasi sair macmu galire aid olunan giymatli kagizlarin
yenidan giymatlandirilmasi Gzra mihasibat galiri 6.0 min. manat, bolisdirilmemis manfoati
ise@ 1115.1 mIn. manat taskil etmisdir.

Markazi Bankin avvalki ilde (2024-cl) alde etdiyi manfestin sarbast galiji hesabina
2025-ci ilde 542.2 mIn. manat mablaginda vasait Dovlat borcu ve zemanati Uzra dhdaliklerin
Taminat Fonduna kogurtlmusddr.
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