2007-c1 ilin birinci yarisinin yekunlar: uzrd pul siyasatinin
yerind yetirilmoasi vaziyyati haqqinda

1. Makroiqtisadi durum va qlobal iqtisadi proseslor

2007-ci ilin I yarisinda Milli Bank mozonns vo maliyys sabitliyinin
gorunmasina, habelo biidco-investisiya siyasstinin reallagsmasina dostok veron pul
siyasoti yeritmisdir. Pul siyasoti qarsisinda duran vozifalorin yerino yetirilmasino
0lko daxilindo vo xaricinds bas veron iqtisadi proseslor do tosir gostormisdir.

Mabkroigtisadi vaziyyat. Bir ne¢o il bundan 6nco baslamis sigrayish inkisaf
cari ildo do davam etmisdir. 2007-ci ilin I yarisinda 6lkads iqtisadi artim 35.1%, o
climlodon neft sektorunda 59.3%, qgeyri-neft sektorunda iso 8.1% toskil etmisdir.
Dovr orzindo sonaye mohsulunun 35.6%, kond tosorriifati mohsulunun 4.8%,
ingaata investisiya qoyulusunun 10.6%, noqliyyata yiik dasinmasinin 18%, rabito
xidmatlorinin  19.1%, omtos dovriyyssinin 14.4%, pullu xidmatlorin 32.5%
arttmina nail olunmusdur.

Bazar iqtisadiyyathi Olko statusu iiclin vacib sort olan 6z3l sektorun
iqtisadiyyatdaki rolu da artmaqdadir. 2007-c1 ilin ilk yarimillliyinde UDM-in 80%-
don coxu, o climladon sonaye mohsulunun 77.7%-1, kond tosorrufati mohsulunun
demok olar ki, hamisi, osasli kapitala investisiya qoyuluslarinin 62.3%-1,
ylikdasimalarin 66.7%-1, rabito xidmatlorinin 76.1%-1 geyri-dovlst bolmasinin
payma diismiisdiir.

Cari ilin I yarisinda inflyasiya yeni inkisaf morholosi {iclin sociyyavi olan
tolobin artimi kimi ononovi amillordon vo struktur islahatlar1 ¢or¢ivasindo aparilan
kommunal sektorun islahati todbirlorindon iroli golmisdir. Bir torofdon mocmu
tolobin ikirogomli artim tempi iqtisadiyyatin tobii horarotlonmosi ilo miisaiyot
olunmus, digor torafdon iso enerji dastyicilarinin inzibati gqiymatlorinin yiiksolmasi
birbasa istehlak kanali vo istehsal xorclori kanali ilo inflyasiyaya 6z effektini
gostormisdir.

2007-ci ilin iyun ayinda inflyasiya 6ton ilin dekabrina nozoron 8,8%, Oton ilin
miivafiq dovriine nazaron isa 16% toskil etmisdir ki, bu da baslica olaraq qgeyri-
monetar amillordon tosirlonmisdir.

Dovr arzinds arzaq mohsullart 4,8%, qeyri-orzaq mohsullar1 6,2%, xidmatlar iso
23.1% bahalasmisdir. Orzaq mohsullarinin bahalasmasi meyva va toravozdon, geyri-
orzaq mohsullar1 insaat vo tosorriifat materiallarindan, xidmatlor iso iaso vo maisot
xidmotlori izra qiymat artimindan tosirlonmisdir.

Son illor Azorbaycanin xarici ticarat balansinda miisayist olunan miisbot
meyllor bu ildo do davam etmisdir. Diinya bazarinda neftin qiymotinin yiiksok
olaraq qalmasi, eyni zamanda qeyri-neft sektorunun siiratli inkisafi 6lkonin xarici
balansinin daha da yaxsilasmasina zomin yaratmisdir. Xarici ticarot dovriyyasi
yanvar-may aylarinda 3867.4 min.$ togkil etmisdir ki, bunun da 1862.1 min. $-1
ixracin, 2005.3 mln. $-1 iso idxalin payina diisiir.

Dhalinin sosial vaziyyatinin do yaxsilasmas: davam etmisdir. Bels ki, orta
ayliq omoak haqqi 170.7 AZN-a ¢atmis vo onun artim tempi 26.4% togkil etmisdir.



Diinya maliyya va amtaa bazarlarinda bas veran meyllar. Aparici 6lkalorin
iqtisadiyyatinda bas veran proseslor onlarin maliyya bazarlarinin indikatorlarinda
0z oksini tapmisdir.

Hesabat dovriinde ABS dollarinin mazannasi diinyanin aparici valyutalarina
nozaran asasan azalmaq istigamatinde doyigmisdir. Bels ki, 2007-ci ilin I yarisinda
ABS dollarimin mozonnosi avroya nozoron 3.3%, Rus rubluna nozoron 2.1%,
Isvegro frankina nozoron 0.3%, Ingilis funt sterlingino nozoron 3.7%, Qazax
tongasina nazaran 2.8%, Tiirkiys lirasine nazaoron 8.9% doyardon diigmiis, Yapon
yenind nazaran 1s9 4.1% mdohkomlonmisdir.

Qeyd edok ki, dovr orzindo Federal Ehtiyat Sisteminin ugot doracosi
doyismoz olaraq 5.25% soviyyesindo qalmis, Avropa Morkozi Bankinin osas faiz
doracasi 189 3.5%-don 4%-o yiiksoldilmisdir.

Hesabat dovrii orzindoe asas fond indekslarinin soviyyasi yiiksolmisdir. Belo
ki, Nyu York Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan 30 on iri senaye sirkotinin orta
giymatini oks etdiron Dou Cons indeksi 8.3%, ABS-1n 100 an iri yiiksok texnoloji
sirkotinin sehmlarinin qiymatlori asasinda hesablanmis Nasdaq indeksi 7.2%
azalmig, Tokio Fond Birjasinda horraca cixarilan 225 on iri sirkstin sohmlorinin
giymotlori osasinda hesablanmis Nikkey indeksi 5.7%, Avropanin 100 on iri
sirkotinin sohmlorinin qiymatlori asasinda hesablanmis FTSE eurotop 100 indeksi
6.7%, Almaniya Fond Birjasinda harraca ¢ixarilan 100 on iri sirkotin schmlorinin
orta qiymoati-DAX indeksi 20.1% yiiksolmigdir.

2007-ci ilin I yarisinda diinya bazarinda Brent markali neftin orta qiymoti
63.6 ABS dollan toskil etmisdir. Bu da 2006-c1 ilin miivafiq dovriindoe oldugundan
(66.78) 4.7% azdir.

Hesabat dovrii orzinds diinya bazarlarinda qizilin qiymatinin artmasi davam
etmisdir. Belo ki, beynslxalq bazarda qizilin unsiyasinin qiymati ilin avvalinda
606.9 ABS dollar1 oldugu halda, I yarimilliyin sonuna 6,6% (vo ya 40.2 ABS
dollar1) artaraq 647.1 ABS dollar1 soviyyesino yiiksolmisdir. Qizilin diinya
bazarlarinda qiymotinin yiiksolmasino osas sobob Iranin niive programi otrafinda
yasanan geyri-miioyyanlik noticosinds investorlar torofindon etibarli investisiya
obyekti olan qizila maragin artmasi olmusdur.

2. Pul siyasati

Pul siyasatinin_hadaflorina nail olunmasi vaziyyati. Yiiksok iqtisadi artim ilo
olagodar pula tolobin siirotlo genislonmaosi soraitinde 2007-ci ilin I yarisinda Milli
Bankin pul siyasoti qarsisinda mozonna sabitliyinin qorunmasi, iqtisadiyyatin pula
olan tolobatinin 6donilmosi, habelo bank-maliyys sisteminds sabitliyin qorunmasi
kimi vozifalor qoyulmusdur.

Tocriibo gostorir ki, neft golirlorinin siirotlo artmasi goraitindo morkozi bank
qarsisinda duran an vacib prioritet bu galirlorin valyuta bazarina, maliyya sistemina
vo milli valyutaya neqativ tasirinin neytrallagdirilmasidir. Bunu nozors alaraq Milli
Bank o6ton il oldugu kimi, 6ton dovr arzinds do valyuta bazarinda neft pullarinin
izafi hissosini sterilizasiya etmoklo manatin mazannasinin sabitlyini qorumusdur.




Valyuta bazarinda toklif ilo tolob arasinda ohomiyyatli forqin c¢evik
hamarlanmasi naticosinda cari il orzindo méhkomlonmo tempi comi 2% olmusdur.
Qeyd edok ki, bu proses digor qonsu neft olkolorinds daha siirotlo bas verir.
Tohlillor gostarir ki, Milli Bank bazara miidaxilo etmasaydi, manat ilin avvalindon
ikiragamli templo mohkamlona bilardi.

Milli Bank valyuta bazarinda tolob vo toklifi tonzimlomok yolu ilo manatin
mozonnasing tosir etmisdir. Yarim il orzindo Milli Bankin valyuta bazarina
miidaxilosi alisyonlii olmus vo 477.6 min. $ toskil etmisdir. Mohz Milli Bankin
valyuta bazarma aktiv alisyonlii miidaxilolori manatin mozonnoasinin kaskin
mohkomlonmasinin qarsisini almisdir.

I yarimillikdo manatin osas ticarot partnyoru olan Olkolorin valyutalarina
nisboton orta doyisimini xarakterizo edon nominal effektiv mozonnosi demok olar
ki, sabit qalmisdir. Bels ki, 2007-ci ilin iyun ayinda 2006-c1 ilin dekabrina nazaron
imumi ticarot dovriyyesi iizro vo idxal tizro 0.1% ucuzlasmis, ixrac ¢okili iso
neytral soviyyado qalmisdir. Bu dovrdo geyri-neft sektoru iizro nominal effektiv
mozonna iimumi ticarat dovriyyasi tizra vo idxal ¢akili 0.1, ixrac ¢okili isa 0.5%
ucuzlasmisdir.

Manatin real effektiv mozonnasi 1sa (neft sektoru daxil olmaqla) 2007-ci ilin
iyun ayimnda 6ton ilin dekabrina nazoron iimumi ticarat dovriyyasi tizra 5.9%, idxal
¢okili 5.5%, ixrac ¢okili iso 6.3% bahalagsmisdir. Nominal valyuta mozonnalorinin
doyismasi imumi ticarat dovriyyasi iizro real effektiv moazonnoyas 33%, qiymatlorin
doyisimi isa 67% tosir gostormisdir (neft sektoru daxil olmagqla). Real effektiv
mozonnonin doyisimine nominal valyuta mozonnolorinin  doyisimi azaldici,
qiymatlorin doyisimi is9 artirict tosir gostormisdir.

Qeyri-neft sektoru iizro real effektiv mazonna 2007-ci ilin iyun aymda 6ton
ilin dekabrina nozoron iimumi ticarot dovriyyasi tizro 4.9%, idxal ¢aokili 5.2%, ixrac
cokili isa 3% mohkomlonmisdir.

Effektiv mozonna indekslori 6lkonin ragabot qabiliyyatini uzunmiiddatli
dovrdo qiymsotlondirmok {i¢iin daha mogsodouygundur. Bu baximdan effektiv
mozonna indekslorinin 2000-ci ilin dekabrindan etibaron olan dinamikasina nozor
yetirmok moagsodouygun olardi. 2007-ci ilin iyun ayinda 2000-ci ilin dekabrina
nozoron real effektiv mozonno neft sektoru da daxil olmagla iimumi ticarot
dovriyyesi tizra 5.7%, idxal iizro 7.9%, ixrac iizro 3.8% doyordon diigmiisdiir.
Qeyri-neft sektoru iizro do real effektiv mozonnonin asagi diismosi bas vermisdir.
Belos ki, neft sektoru istisna olmaqgla 2000-ci ilin dekabrina nozoran real effektiv
mozonnonin asagl diismosi tempi iimumi ticarot dovriyyasi lizro 11.4%, idxal {lizro
9.2%, ixrac tlizra 150 22% toskil etmisdir.

Uzunmiiddatli dovrdo real effektiv mozonnonin azalmasi onunla slagodardir
ki, bu dovrdes ticarat partnyoru olan Slkolordo inflyasiya tempi Azorbaycandaki
inflyasiyani iistolomisdir. Beloliklo, uzunmiiddotli dévrds (2000-2007-c1 illordo)
manatin real effektiv mozonnosi ucuzlasmisdir ki, bu da Azorbaycanin osas ticarot
partnyoru olan dovlatlarla xarici ticarat soraitinin alverisli oldugunu gostorir.

Milli Bankin saroncaminda olan valyuta ehtiyatlarinin hacmi 2007-c1 ilin I
yarisinin sonuna ilin avvali ilo miigayisads (1967,3 mln. ABS dollar1) 25.9% va ya
509.8 min. ABS dollar1 artaraq 2477.1 min.ABS dollarina ¢atmisdir.
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2007-ci ilin 6ton dovriinds iqtisadi artimin daha da siiratlonmasi soraitinda
pul talobinin artimi davam etmisdir. Birinci yarimillikdo genis monada manatla
pul kiitlosi (M-2) 28.3% artaraq 2743 min. AZN-5 ¢atmisdir. Son bir ildo geyri-
neft iqtisadiyyatinin pulla tominati gostoricisi - monetlosmo omsali 12 faiz bondi
yliksolmisdir.

Bank sisteminin pul yaratmaq gqabiliyystini xarakterizo edon gdstoricilorin
yaxsilasmas1 miisahido edilmisdir. Belo ki, pul multiplikatoru (manatla genis pul
kiitlosinin manatla pul bazasina nisboti) 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisodo
14.4% artmuisdir. Olkoado bank infrastrukturunun siiratli inkisafi, xiisuson do
miitoraqqi 6donis sistemlorinin totbiqi, iri vo xirda ddenislor {izro banklararasi
elektron hesablagmalar sisteminin genislonmasi, plastik kart dovriyyosinin
ekspansiyasi, posterminallarin qurasdirilmast bank sisteminin pul yaratmaq
qabiliyystinin artmasina olave stimul vermokdodir. Nagd pulun genis pul
kiitlasindaki xiisusi ¢okisi son bir ildo 1.5% azalmisdir.

Yiiksok makroiqtisadi dinamika vo bank sisteminin sigrayish inkisafi
maliyys sabitliyinin diqqot morkozinds saxlanmasim1 daha da aktuallagdirmisdir.
Milli Bankin valyuta sabitliyina yonoaldilmis pul vo moazenns siyasati olkada
maliyys sabitliyinin qorunmasina yardim etmisdir. Maliyya sabitliyinin
mohkomlondirilmosi  mogsadilo  Milli  Bank eyni zamanda banklarin
saglamlasdirilmasit vo rogabot qabiliyyatinin artirilmast tigiin onlarin ardicil
kapitallasmasi, maliyyo vo inzibati idaroetmo sistemlorinin tokmillogdirilmasi
istigamatindo magsadli tadbirlor hoyata kegirmisdir.

Noaticodo 2007-ct ilin I yarisinda da iqtisadiyyatda artan pul kiitlasi ev
tosarriifatlar1 vo korporativ sektorun yigimlarina ¢evrilmis, bu yigimlar geyri-neft
sektorunda investisiyalara siirotlo transformasiya olunmusdur. Bank aktivlori 2007-
ci ilin I yarisinda 34% artmigdir. Bank aktivlorinin keyfiyyati yiliksalmis, banklarin
saglamligi daha da giliclonmis, onlar risklorina adekvat soviyyads kapitala,
miistorilorin toloblorini vaxtinda vo tam hocmdo yerino yetirmok gabiliyyotino
malik olmusdur.

Pul siyasatinin alotlori. Milli Bank nazorda tutdugu hadasflara nail olmaq
ticiin agiq bazar amoaliyyatlari, faiz daracalari, habelo macburi ehtiyat normalari
kimi alatlordon istifads etmisdir.

Pul kiitlosinin inflyasyon potensiala malik hissosini sterilizasiya etmok tli¢lin
Milli Bank 6ziiniin qisamiiddoatli notlarindan istifadoni davam etdirmisdir. Hesabat
dovrii orzindo notlarin yerlosdirilmasi tizro Milli Bank torofindon 25 auksion
kecirilmisdir. Emissiyanin imumi hocmi 1070 min. AZN, yerlosdirilmis notlarin
hocmi iso 687 mIn. AZN toskil etmisdir. Hesabat dovrii orzindo Milli Bankin
qisamiiddoatli notlar1 iizro orta Olgiilmiis golirlilik azalaraq, dovriin ovvealindo
kecirilmis ilk auksiondaki 12,33%-don sonuncu auksionda 11,68%-dok enmisdir.
Notlar tizra tokrar bazarin hocmi 114,3 min. AZN toskil etmisdir ki, bu da 2006-c1
ilin miivafiq dovri ilo miiqayisodo 11,5 dofo artiqdir.

Banklarin likvid veosaitloro  ehtiyacini, onlarin  miistorilor qarsisinda
ohdaliklorin vaxtinda icrasini tomin etmok maogsadilo hesabat dovriinds
apartlmis REPO omaliyyatlarinin hacmi 280,6 mln. AZN toskil etmisdir. Hesabat




dovrii orzindo oks-REPO (1 giinliik) iizro hoyata kecirilon omoliyyatlarin
timumi hocmi 37,5 mln. AZN toskil etmisdir.

Milli Bank 2007-ci il {g¢ilin miisyyanlosdirdiyi pul siyasstinin 9asas
istiqgamatlorindo boyan etdiyi kimi monetar tonzimlomo alatlorini beynslxalq
standartlara  uygunlasdirmaq  ¢orgivesindo  "faiz  doracalori  dahlizi"
konsepsiyasinin reallasdirilmasina baglamigdir. Pul siyasotinin reallagmasi
mexanizmlorinin miitoroqqi  formalarindan olan 'faiz dohlizinin' totbiqi yeni
omoliyyat strukturunu nozords tutmaqla Milli Bankin iqtisadiyyatda pulun doyorino
tosir etmok imkanlarini genislondirmok vo bununla operativ monetar idaroetmonin
somorasini daha da artirilmaq maqgsadini dastyir.

Yeni omoliyyat strukturuna uygun olaraq, Milli Bankin pul bazarinda
omoliyyatlar1 iki istiqgamotdo - ¢orgivo alotlori vo agiq bazarda omoliyyatlari
vasitasilo - aparilir. Milli Bankin ¢orgive alatlori kimi bir giinliik repo (vasaitlorin
colb olunmasi aloti) vo bir gilinlik oks-reponun (vosaitlorin yerlosdirmo aloti)
istifadasi nazards tutulur. Carcive alatlori iizro Milli Bankla amaliyyatlar istonilon
vaxt miioyyon olunmus faiz dorocslorilo banklarin togobbiisii ilo aparila bilar.
Belalikla, ¢ar¢iva alatlori lizra faiz doracalori Milli Bankin digor amaliyyatlar li¢iin
'faiz daracalari dohliz'ini toskil edir. Dahlizin minimal haddi bir giinliik vasaitlorin
colbolunma (repo) faiz doracosi ilo, maksimal hoddi iso - bir giinliik vosaitlorin
yerlogdirmo (oks-repo) faiz doracosilo miioyyon olunur. Milli Bankin yenidon
maliyyolosdirmo dorocasi do 'faiz doracolori dohlizi'nin bir parametri kimi ¢ixis
edir.

Milli Bankin ikinci omaliyyat istigamati olan agiq bazarda omoliyyatlar
miloyyon olunmus 'faiz dohliz'i ¢or¢ivasindo notlarin buraxilisi vo qisamiiddotli
repo omoliyyatlar1 vasitosilo Milli Bankin togobbiisii ilo horrac vasitosilo aparilir.
Omoliyyatlarin mogsadindon asili olaraq, harraclar qiymetin elan olunmasi
(birbasa) vo yaxud komiyyatin elan olunmasi (dolayisi) yolu ils kegirilo bilar.

“Faiz dohlizinin” parametrlori iki aydan bir 6lkadoki makroiqtisadi durum,
Milli Bankin birrogamli baza inflyasiyaya nail olmaq hadafini asas gotiiriilorak
miioyyon edilir. Milli Bankin Idara Heyoti infyasiyanin monetar amillorino nozarati
daha da giiclondirmaok, faiz doracaloring tosir gostormaklo pula olan izafi totlobi
mohdudlasdirmaq, manat aktivlorindo yigima meylliliyi artirmaqgla sorbost pul
vosaitlorinin istehlak sektorundan c¢ixmasina sorait yaratmaq mogsadilo 2 aprel
2007-ci 1l tarixindon etibaron “faiz dorocslori dohlizi”nin parametrlori olan ugot
doracosinin  12%, dohlizin yuxar1t hoddinin 19%, asagr hoddinin iso 5%
soviyyasindo miioyyonlosdirilmasi barods gorar gobul etmisdir. 1 iyun 2007-ci il
tarixindon etibaran iso Milli Bankin idara Heyoti ucot daracesinin 12%-dan 13%-2
yliksoldilmasing, faiz dohlizinin yuxar1 vo asagi hoddlorinin iso doyismoz
saxlanilmasina dair qorar gobul etmisdir.



3. Maliyya bazarlar:

Kredit qgoyuluslari. 2007-ci ilin iyun aymin sonuna kredit qoyuluslarinin
hocmi 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisods 2.1 dofo, ilin avvali ilo miigayisado
iso 45.7% artmusdir. Kredit qoyulusunun UDM-do xiisusi ¢okisi (qeyri-neft
sektorunun UDM-i iizra) son bir ildo 12 faiz bondi artmisdur.

Yeni verilmis kreditlorin hocmi 2007-c1 ilin I yarisinda 2898.9 min. AZN
toskil etmisdir ki, bu da 6ton ilin miivafiq dovriinde oldugundan 2.1 dofo ¢oxdur.
Son bir ildo yeni verilmis kreditlorin moblogi kredit borclari iizro Odonislorin
moblogini xeyli iistolomisdir. Bunun naticosidir ki, kredit qoyuluslarinin xalis
artim1 1782 mIn.AZN toskil etmis vo belaliklo kredit qoyuluslarinin galig1 01.07.07
tarixino 3442.4 min.AZN-o yliksolmisdir.

Tohlil olunan ddvriin sonuna comi kredit qoyulusunun 97.7%-ni banklar
torafindon verilon kreditlor, 2.3%-ni iso qeyri-bank kredit togkilatlarinin kreditlori
togkil etmisdir. Son bir ilds banklar torafindon kredit qoyuluslar: 2.1 dofs, geyri-
bank kredit toskilatlarinin kreditlori iso 51.6% artmigdir.

Son illar hayata kecirilon iqtisadi islahatlarin naticasi olaraq 6zal sektorun
igtisadiyyatda rolunun artmasi kredit qoyuluslarinin strukturunda da 6zl sektorun
paymin yiiksolmasi ilo miisaiyat olunmaqdadir. Belo ki, 6zol sektora kreditlorin
comi kredit qoyuluslarinda xiisusi ¢okisi 84%-9 yiiksolmisdir.

Tohlil olunan dovr orzindo iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinin artimi
tosorriifat subyektlorinin biitlin novlori tlizro yiiksok olmusdur. Qeyri-maliyyo
miiossisolori olan hiiquqi soxsloro kredit qoyuluslari 6ton ilin miivafiq dovriine
nozoron 2.1 dofo artmis vo onun comi kredit qoyulusunda xiisusi g¢okisi 66.5%
toskil etmisdir. Son bir il arzinds senaye v istehsala yonolon kreditlorin mablogi
91.5% artaraq 235.1 mIn.AZN, ticarat vo xidmoto verilon kreditlorin mablagi
72.7% artaraq 805.2 mIn.AZN, kond tesorriifati vo emala yonolon kreditlorin
mablogi 33.6% artaraq 151.6 mIn.AZN, nogliyyat vo rabito sektorlarina verilon
kreditlorin mablogi isa 66% artaraq 265.7 mIn.AZN taskil etmisdir. Iqtisadiyyatn
digor sahalarinin inkisafina tokan vera bilacak saha olan insaat vo amlak sektoruna
yonolon kreditlorin moblogi 2.3 dofs artaraq 242.7 mIn.AZN-o ¢atmisdir.

Fiziki soxsloro verilon kreditlor 2.1 dofo artarag 1114.5 mIn.AZN toskil
etmisdir ki, bunun da 3.2%-1 plastik kartlaria amaliyyatlar iizra kreditlorin payina
diisiir. Fiziki soxslora kreditlorin yiiksok templo artmasi bir torofdon ohalinin golir
soviyyasinin vo demali 6donis gabiliyyatinin yliksolmasi, digor torofdon iso banklar
torofindon toklif olunan kredit xidmaotlorinin ¢esidinin artmasi ilo izah olunur. Son
vaxtlar ipoteka kreditlosmosi mexanizminin igo diismosi do fiziki soxsloro
kreditlorin yiliksok templo artmasina slava stimul vermokdadir.

Manatin sorbast donorli valyutalara nozoron mozonnoasinin méhkomlonmasi
va eloca do denominasiyanin real bohralor vermaya baslamasi kredit qoyuluslarinin
valyuta strukturuna da tosir gostormokdadir. 2007-c1 ilin iyun ayinda 6ton ilin
miivafiq dovrii ilo miigayisads xarici valyuta ilo kredit qoyuluslart 67.5% artdig:
halda, manatla kredit qoyuluslar1 2.6 dofo artmisdir. Noticads milli valyuta ilo
kredit qoyuluslarinin comi kredit qoyuluslarinda xiisusi ¢okisi 11.3 faiz bondi




artmigdir. 1 iyul 2007-ci il tarixins kredit qoyuluslarinda xarici valyuta ils verilon
kreditlorin xtisusi ¢akisi 47.4% toskil etmisdir.

Son vaxtlar banklarin kapital vo amanat bazasimnin genislonmasi, dovlatin
sahibkarliga maliyye dostoyinin giiclonmasi, habelo ipoteka kreditlogsmasi
mexanizminin 19 diismasi uzunmiiddstli kredit qoyuluslarinin artmasi iigiin
olverigli gorait yaratmaqgdadir. 2007-ci ilin iyun aymin yekunu iizro &ton ilin
miivafiq dovrii ilo miiqayisads qisamiiddatli kredit qoyuluslar1 61.3% artdig: halda,
uzunmiiddatli kredit qoyuluslar1 2.6 dofo artmisdir. Noticodo dovr orzindo kredit
goyuluslarinin strukturunda uzunmiiddstli kreditlorin xiisusi ¢okisi 11.7 faiz bondi
artmis vo 01.07.2007-ci il tarixina 58.9% toskil etmisdir.

Regionlarin sosial-iqtisadi inkisafi istigamotindo goriilmiis islorin noticolori
kredit qoyuluslarinin regional strukturunda da tapir. Kredit togkilatlarinin regionlar
lizra sabokasinin genislonmasi regionlarda faaliyyst gostoran iqtisadi subyektlorin
kreditlor olds etmok imkanlarini genislondirir. 2007-ci ilin iyun aymin yekunu {izro
kredit qoyuluslarinin 85.2%-1 Baki sohorinin, 14.8%-1 isa regionlarin payina
diismiisdiir.

2007-ci ilin iyun ayinda kreditlor lizra faiz doracolorindo koskin doyisikliklor
bas vermomisdir. 2007-c1 ilin iyun ayinda milli valyuta ilo kreditlor {izro orta faiz
doracalori 6ton ilin miivafiq ayma nisbaton comi 0.22% azalmis vo 01.07.07
tarixino 15.6% toskil etmisdir. Manatla hiiquqi soxslor lizra orta faiz doracolori 6ton
ilin miivafiq dovriine nozoron 0.38% azalaraq 14,1%, fiziki soxslor {izro orta faiz
doracalori iso 0.86% azalaraq 18.7% toskil etmisdir. Xarici valyutada verilmis
kreditlor {izro orta faiz doracolori 6ton ilin iyunindaki 17.5%-don 1.07% bondi
doyisikliklo 16.4%-o catmisdir. Bu dovrds hiiquqi soxslora xarici valyutada verilon
kreditlor lizra orta faiz doracasi 6ton ilin 1yunindoki 15.3%-don hesabat dovriiniin
sonuna 14%-o enmis, fiziki soxslars verilon kreditlor lizra faiz daracasi isa 21.7%-
don 21.9%-o qalxmisdir. Son bir ilde kreditlor {izra faiz daracalori ilo depozitlor
lizro faiz dorocolori arasindaki forq azalmisdir. Belo ki, manatla kreditlorls
depozitlor arasindaki forq 01.07.2006-c1 ildoki 4.89%-dan 01.07.2007-ci il tarixino
4.43%-9, xarici valyutada kreditlorlo depozitlor arasindaki forq iso 6.48%-don
3.82%-0 enmisdir.

Depozit bazari. 2007-ci ilin I yarisinin sonuna amanat vo depozitlorin hocmi
oton ilin miivafiq dovri ilo miiqayisado 43% artaraq 4047.5 mln. AZN-o ¢atmugdir.
O ciimlodon hiiquqi soxslorin depozitlori 29% atrataq 1304 mIn. AZN toskil
etmisdir.

Fiziki soxslorin omanatlorinin artimi da davam etmisdir. Belo ki, fiziki
soxslorin amanatlori son bir ilde 66.1% artmis vo 1020.9 miln. AZN toskil etmisdir.
Hesabat dovriiniin sonuna banklar torofindon colb olunmus omanotlorin 63.6%-1
0z9l banklarin payina diismiisdiir.

Qeyd edok ki, rezidentlorlo yanasi qeyri-rezident fiziki soxslor torafindon
do oamanot qoyuluslar1 yiiksok templo artmaqdadir. Belo ki, iyun aymnin sonuna
oton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisado geyri-rezident fiziki soxslorin omanatlori 2
dofo artmisdir.

Omanatlorin valyutalar iizra strukturunun tohlili igtisadi subyektlorin manata
olan inaminin artdigini gostorir. Belo ki, 6ton ilin miivatiq dovrii ilo miigayisods

7



ohalinin xarici valyuta ilo amanatlori 28% artdig1 halda, manatla amanatlor 3.4
dofs artmigdir. Bu amil pul kiitlosinin strukturunu yaxsilasdirmaqla manatin
iqtisadi dovriyyads rolunun daha da mohkomlonmasinag slverisli zomin yaradir.

I yarimillik orzinds depozitlor lizra faiz dorocelorinde miilayim yiiksalis
miisahids edilmisdir. Belo ki, 2007-ci ilin iyun ayinda manatla depozitlor iizro orta
faiz doracasi 2006-c1 ilin iyunundaki 10.96%-don 11.2%-o, xarici valyuta ilo
depozitlor lizra orta faiz doracasi i1s9 11.02%-don 12.61%-o qalxmisdir.

Banklararas:_pul bazari. Hesabat dovrii orzindo Miitosokkil Banklararasi
Kredit Bazarinda oqdlor manat vo ABS dollarinda baglanmiglar. Manatla
baglanmis oqdlorin iimumi hocmi 15,1 miIn. AZN toskil etmisdir. Baglanmis
oqdlor tlizro orta illik faiz dorocosi 15,8% toskil etmisdir. Miivafiq dovr
orzindo ABS dollar1 ilo baglanmis ogdlorin {imumi hocmi 16,4 min ABS dollar1
vo orta illik faiz doracesi 13,6% toskil etmisdir. Verilmis kreditlorin miiddoti 3-
181 giin diapozonunda olmusdur.

2007-ci ilin I yarimilliyi arzinde dovlstin qiymatli kagizlar ils “bank-bank”
sxemi lizro banklararast repo omoliyyatlarin timumi hacmi 76,4 mln. manat
togkil etmisdir. Banklararasi repo omoliyyatlar1 tizro orta Olgiilmiis golirlilik
10,8% toskil etmisdir. Aparilmis omoaliyyatlarin miiddoti 1- 7 giin diapozonunda
olmusdur.

Doviat_qisamuddatli_istigrazlar bazari. 2007-ci ilin 1 yarimilliyi orzindo
Maliyyo Nazirliyi torofindon Dévlot qisamiiddotli istiqrazlarin yerlosdirilmosi tizro
18 horrac kegirilmisdir. Elan olunmus buraxilislarin hocmi 101 mln. AZN,
yerlosdirilmis DQI-lorin hocmi iso 48,6 min. AZN toskil etmisdir. Orta
Olclilmiis golirlilik ilk horracda 10,02% toskil etdiyi halda, son horracda 13,1%
soviyyosing yiiksolmisdir. DQI-lor iizro tokrar bazarm hocmi 11,9 min. AZN
toskil etmisdir.

Valyuta bazari. Valyuta bazarinin hocmi 2007-ci ilin I yarisinda 6ten ilin
miivafiq dovrii ilo miigayisodo 68.5 artaraq 8.9 mird. ABS dollar1 togkil etmisdir.
Valyuta omoaliyyatlarinin 85.4%-1 ABS dollar ila, 11.9%-1 Avro ilo, 2.3%-1 Rusiya
rublu ilo vo 0.3%-i digor valyutalarla aparilmisdir. Oton ilin miivafiq dovrii ilo
miiqayisado avro ilo omoliyyatlarin xiisusi ¢akisinin miioyyan artim1 geyds
alinmisdir.

Belalikla, 2007-ci ilin 6tan dovrii arzinds Milli Bank tarafindan yeridilmis
pul siyasati iqtisadiyyatin pula olan t3lobatinin 6donilmasind, mazonnd
sabitliyinin vo maliyyJ stabilliyinin qorunmasina miisbat tasir gostormisdir.




