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ON SOz

Azorbaycan Respublikast MarKaozi Banki 2022-Ci ildo 6z mandatina uygun olaraq
0lkada makroigtisadi vo maliyya sabitliyinin qorunmasina yonaldilmis siyasat hayata
kecirmisdir.

2022-ci ilda Moarkazi Bankin faaliyyat mahiti global iqgtisadi proseslarin Olka
Iqtisadiyyatina coxtaraofli tasirlori ilo xarakteriza olunur. Diinya amtaa giymatlarinin,
ticarat torafdas: olan olkalorda inflyasiyanin va tachizat-logistika xarclarinin kaskin
dayiskanliyi 6lka daxilinda inflyasiyaya ahamiyyatli tosir etmisdir. Tadiya balansi va
daxili igtisadi aktivliyin dastoklonmasi baximindan isa xarici muhit Azarbaycan gun
asasan alverisli olmusdur. Profisitli tadiya balans: saraitinda valyuta bazarinda tarazlq
qgorunmug va OlKonin strateji valyuta ehtiyatlarimin artimi davam etmisdir. Manatin
nominal effektiv mazonnasinin dinamikast xaricdon inflyasiya idxalini ahamiyyatli

daracada neytrallasdirmigdir.

Moarkazi Bank pulun kamiyyati va dayari vasitasilo monetar siyasatin inflyasiyaya
azaldici tasirlarini guclandirmaya calismisdir. Eyni zamanda il arzinda pul siyasatinin
otiirticiiliiytiniin yaxsilasdirilmasi istigamatinda bir sira todbirlar hayata kecirilmisdir.
Sentyabr ayindan pul siyasatinin amoaliyyat ¢carcivasinin tokmillagdirilmasi istiqamatinda
yeni pul siyasati alatlorinin tatbiqina baslaniimisdir. Qeyd olunan tadbirlar pul siyasati
Qorarlarimin faiz kanali vasitasilo inflyasiyaya oturicultyinin guclandirilmasina

xidmot etmisdir.



1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

I. QLOBAL iQTiSADI MUHIT Vo
XARICIi SEKTOR

1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2022-ci il global iqtisadiyyatin
perspektiviori ilo bagl yiiksak  geyri-
miiayyanliklorlo saciyyavi olmusdur ki,
bu da asasan geosiyasi va geoiqtisadi
gorginliyin kaskin artmasi ilo
alagadardir. Gorginlik fonunda davaml
hal alan inflyasiya ilo miibariza aparmaq
tictin markazi banklar tarafindon monetar
siyasatin sartlasdirilmasi qlobal iqtisadi

artima daraldict tasir etmisdir. Bir sira

olkalords artan enerji qiymoatlorindon

tasirlonon  istehlakcilart  doastoklomak
tciin  ilin Il  yarisindan  etibaran
reallagdirilan  hokumat  programlari

iqtisadi artimi stimullagdirmisdur.

2022-ci  ilds
geoiqtisadi

geosiyasi Vo
goarginliyin  kaskinlosmasi
aparict 0lko gruplarinda hom istehlakei,
hom do biznes Uzro iqtisadi aktivlik
gostaricilarine moanfi tosir etmisdir. Belo
ki, Iqtisadi ©mokdashq vo Inkisaf

Toskilat1 (IBIT) o&lkalori Uzro aktivlik

1 Satinalma Menecerlori Indeksi (Purchasing Managers’ Index)
sektorlarda meyillori 6lgiir. indeks 50-den yuxar oldugda

gOstoricisi hesab olunan Istehlak¢i Inam
Indeksi (1il) vo Biznes Inam Indeksi (BI)
2022-ci ildo osason azalmaga meyilli
olmusdur. Buna baxmayaraq il
gostaricisinda son ribds artim miisahido
olunmusdur ki, bu da son aylarda faktiki
inflyasiya

soviyyasi  va inflyasiya

gozlontilorinin asag1 diismasi ilo baghdir.

Qrafik 1. IBIT &lkolorindo qabaqlayici
igtisadi aktivlik indekslori
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Manba: IOIT

Iqtisadi aktivliyin digar gostoricisi
uzro Satinalma

(PMI) ' qglobal

olan istehsal sferasi
Menecerlori indeksi
iqtisadiyyatin aparici regionlari olan ABS
va Avrozonada 2021-ci ilin avvalindan

etibaron azalmaqdadir. Buna osas sobab

avvalki ayla migayisads genislonms, 50-don asag: olduqda
daralma gostarir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

inflyasiyaya qarst miibarizodo markozi
banklarin monetar sartlogsmolarinin daxili
istehsalda 0z tosirini  gbstormosidir.
Bununla yanas1 Avrozonada son aylarda

indeksdo artimlar geydo alinmusdir.

Qrafik 2. Satinalma Menecerlori Indeksi
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Moanba: Institute for Supply Management va Markit
Economics

Qlobal
proseslor fonunda beynalxalq toskilatlar

igtisadiyyatdaki  son

igtisadi artim proqgnozlarin1 doyismislar.
(BVF)

0zunun 2023-cii ilin yanvar hesabatinda

Beynolxalg Valyuta Fondu
2022-ci ildo global artimi 3.4% olaraq
giymatlondirir ki, bu da 2022-ci il yanvar
hesabatindaki prognozdan 1 faiz bandi
(4.4%) asagidir. Bundan olavo sonuncu
hesabatda 2023 vo 2024-ci il Uzro

iqtisadi artim prognozlar1 miivafiq olaraq

2.9% va 3.1% olarag muoayyanlosmisdir.

Perspektiv. ~ Uzro  iqtisadi  artim

prognozunun  yuksaldilmasi  6lkalarin
xarici soklara golocokda gozlonilondon
daha ylksok dayanigliq niimayis etdiro
bilacayindon irali galir. Qlobal UDM va
ya adambasma diison global UDM-in
azalmasi gozlonilmir.

Qrafik 3. Igtisadi artim prognozu, %
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Manba: BVF

BVF-nin  2023-ci ilin yanvar
hesabatinda Inkisaf Etmis Olkalor (IEO)
grupu uzrs iqtisadi artim prognozu 2022-
ciilda 2.7% olarag giymatlondirilir ki, bu
da 2022-ci

prognoza nozoron 1.2 faiz bondi azdir.

il yanvar hesabatindaki

BVF-nin apardigi son hesablamalara
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

asason toxminon IEO-in 90%-i 2023-cii

ildo igtisadi aktivliyin  azalacagini
gozlayir. 2023-ct ildo artimin kaskin
sokildo 1.2%-5 diisacayi vo 2024-cli ilda
1.4%-o

prognozlasdirilir. 2022-ci ildo iqtisadi

cizi artarag catacagi
artim BVF-nin yanvar hesabatinda 6ton
ilin yanvar hesabati ilo miigayisado ABS,
Avrozona, Birlogmis Kralliq vo Yaponiya
Uzro asagiya dogru doyisdirilorak,
muvafiq olaraq 2%, 3.5%, 4.1% va 1.4%
Soviyyasinds giymotlondirilmisdir.

Qiymotlondirmalor  zamani  oktyabr
ayindan etibaron asagi diismiis yanacaq
Vo geyri-yanacaq omtoo (iymatlorinin

tasirlori nazars alinmusdir.

Issizlik soviyyasi 2022-ci ilin
dekabr ayinda ABS-da azalarag 3.5%,
Yaponiya, Avrozona Vo Birlosmis
Kralligda iso sabit galmagla mivafiq
olaraqg 2.5%, 6.6% vo 3.7% (noyabr
2022-ci il) toskil etmisdir. 2022-ci ilda
bazi Olkalorda

igsizliyin  tarixi

minimumlara  yaxin  olmasi Vo
vakansiyalarin movcudluguna
baxmayaraq,  aktivlik  g0storicilori

(masalan, biznes va istehlakg¢ilarin ohval-

ruhiyyasi, PMI va iqtisadi harokatlilik

gostoricilori) stagnasiyaya isaro edir.

Igtisadi aktivliyin azalmas: fond
indekslorinin dinamikasinda da 6ziini
gostarir. 2022-ci ildo IEOQ-in aparici1 fond
indekslori olan “Dow Jones” 9%, “S&P
500" 12.4%, “Nasdaq” 33.5%, “FTSE
Eurotop” 5.9% vo “Nikkei” isa 9.2%
doyar itirmisdir.

BVF-nin  yanvar

IEOOQ iizro 2022-ci ildo iqtisadi artim

hesabatinda

Oton ilin yanvar hesabatina nozoron 0.9
faiz bandi azaldilaraq 3.9% soaviyyasinda
giymatlondirilmisdir. 2023-c il Ggun isa
igtisadi artimin 0.1 faiz bondi artaraq
4.0%-9o, 2024-cii ildo iso 4.2%-0 artacagi
prognozlasdirilir. 11 orzinds aparici
Olkalorin  morkozi banklart torafindon
hoyata kegirilon monetar sortlosmolor
inflyasiya tozyiqlorini nisbaton azaltsa
da, IEOO-do

igtisadi  aktivliyin

azalmasina sabob olmusdur.

Cindoki dasinmaz omlak sektoru

bohrani va COVID-19-a

yoluxma
hallarinin yenidon artmasi nainki 6lkads
igtisadi foallig1 zoiflotmis, ham do digor
IEOO-in iqtisadi arttmina da monfi tosir
etmisdir. aktivlik

Rusiyada 1qtisadi
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

sanksiyalarin ~ ahomiyyatli

qoyulan
tosirino moruz qalmisdir. 2022-ci ilds
Rusiyadan komur todartkini tamamils
dayandiran Avropa Ittifaqq ilin sonuna
yaxin kamarls gaz idxalini da minimuma
endirmisdir. Olava olaraq dekabr ayinin
avvalindan doaniz yolu ilo neft todarlkiine
embargo vo homin xammal {igiin “qiymat
tavan1”’nin  totbiqino  baslanilmusdir.
Noticodo sanksiyalar fonunda 6lkanin

neft (izro xarici golirlori azalmigdir.

ilin avvolindon baslayan geosiyasi
habela

mahdudiyyatlarinin

Vo  geoiqgtisadi  gorginlik,
pandemiya
yumsalmasi fonunda yaranan inflyasiya
tozyiglori global amtas giymatlorinin
dinamikasinda da Oziinii gostormisgdir.
Diinya Bankinin (DB) omtoo bazarlan
haqqinda yanvar hesabatina asason 2022-
ci ildo enerji giymatlori 16.4%, orzaq
giymotlori  6.3% artmisdir. BMT-nin
Orzaq vo Kond Tosarriifat1 Toskilatina
(FAO) gors arzaqg giymat indeksi 2022-ci
ilin mart ayinda oton ilin muvafiq

dovrine nozoron 34% artmus, lakin
sonraki aylarda todricon azalmusdir. Ilin
sonunda bu gostarici Oton ilin muvafiq

dovrine nazaron 1% asagidir.

Qrafik 4. Qlobal amtaa qiymatlori
indeksinin riiblik dinamikasi (2018
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Manba: Diinya Banki

Il orzindo on yiksok bahalasma
enerji mohsullart iizro gqeyds alimigdir.
Brent markal1 neftin bir barel {i¢lin orta
giymati 2022-ci ilds togriban 99.2 ABS
dollar1 olmusdur ki, bu da 2021-ci ilin
orta giymatindan (70.9 ABS dollar1) 40%
coxdur. BVF-nin yanvar hesabatinda
neftin 1 barel giymatinin 2023-cu ildo
ortalama 81.1 ABS dollarina diisacayi
(oktyabr prognozu 85.5 ABS dollan),
2024-cu ildo isa 75.4 ABS dollan

saviyyasinds olacagi prognozlagdirilir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Qrafik 5. Qlobal neft bazarinda tolob va
toklifin dinamikasi, mln. barel (riibliik)
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Moanba: ABS Enerji Informasiya Administrasiyasi (EIA)

ABS Enerji Informasiya
Administrasiyas1 (EIA) yanvar ayindaki
hesabatinda qlobal neft istehlakinin
artacagini prognozlasdirir. Lakin global
davam edan

COVID-19

soraitlo  bagh
Cindo

mohdudiyyatlorinin

iqtisadi
narahathqglar,
yumsalmast  vo
noticodo yoluxma hallarinin  sayinin
yenidon artmasi ilo talob prognozunun
geyri-mioayyan olaraq qaldigr vurgulanr.
Toskilat neft vo diger maye yanacaq
istehsalinin  2023-ct ilde glnlik 1.1
milyon barel artacagini proqnozlasdirir.

Geosiyasi Vo geoiqtisadi

proseslarla goargin kegon 2022-ci ilds gaz

giymatlorindo do yuksok dalgalanmalar
bas vermisdir. Belo Ki, ilin 3-cU ribiinds
Avropada maksimuma (3578 ABS
dollar1) ¢atan gazin orta illik giymati
1404.9 ABS dollar1 olmusdur. 2022-ci
ildo Avropa qazimmin yiliksok giymati
chtiyat anbarlarindaki saviyyanin artmasi

il5 ilin sonunda azalmisdir.

Pandemiyadan tosirlonan todarik

zoncirinin il orzinde tam barpa
olunmamasi vo geosiyasi gorginlik
daginma-logistika  Xorclori  vasitasilo
dinyada inflyasiya tozyiqlorini

artirmigdir. Nyu-York Federal Ehtiyat
Sistemi toarafindon hesablanan Qlobal
Tochizat Zoncirinin  Tozyiq Indeksi

apreldon  bori ardicil  azalmagina

baxmayarag oktyabrdan sonra yenidan

artmaga baslamisdir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Qrafik 6. Qlobal Tachizat Zoncirinin
Tozyiq indeksi (2019 - 2022 dekabr)
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Manba: Nyu-York FES
BVF-nin yanvar hesabatinda

global inflyasiya 2022-ci il tzro 8.8%
Saviyyasinds Onun
2023-cli ildo 6.6%-o, daha sonra iso
2024-ci ilde  4.3%-o
prognozlasdirilir. Lakin bu Saviyyanin
halo do pandemiyadan avvalki (2017-19)
3.5%

gozlonilir. Blave olaraq 2022-ci ilo IEO

giymatlondirilir.

diisacayi

saviyyasindon yuxari olacagi

grupu Uzrs inflyasiya 7.3%, IEOO qrupu
9.9%

giymatlondirilir. BVF torafindon aparilan

uzra ISo saviyyasinda

hesablamalara goro 6lkalorin toxminon
84%-do 2022-ci ilo nisbaton 2023-cli ildo

daha asag1 inflyasiya olacagi gozlonilir.

2022-ci ildo IEOQO yiiksok inflyasiya

tozyiqi  altinda  olmuslar.  Buna
baxmayaraq bir sira IEOO-ds inflyasiya
ilin son aylarinda nisboton songimisdir.
Qiymot artimina an boyik tohfoni veran

baslica amil gqida mohsullart olmusdur.

Qrafik 7. Bazi IEOO-ds illik inflyasiya, %
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Manba: Dévlat Statistika Idaralari

cavab
bank

torofindon ucgot faiz doracasi artirilmus, 4

Inflyasiya  tozyiglorina

olarag il orzindo 70 moarkozi
morkazi bank torsfindon azaldilmus, 11
bank sabit

saxlanilmisdir. Hesabat ili arzindos baslica

morkozi torofindon iso

siyasot dorocasini ABS Federal Ehtiyatlar
Sistemi (FES) 0-0.25% saviyyasindan
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

4.25-4.5% soviyyoasine, Ingiltoro Banki
0.25%-don 3.5%-5, Avropa Morkozi
Banki (ECB) 0-0.25%-don 2.5-2.75%-0
qaldirmisdir. Moarkazi banklar torafindan
pul siyasatinin sartlosdirilmasinin talab
vo inflyasiyaya tosirlori 2022-ci ilin
daha

baslamigdir. Lakin tam tasirin 2024-ci

sonlarinda aydin  gOriinmoyo
ildon avval reallasmasi ehtimal edilmir.
BVF-nin
global risklorin oktyabrdan bari nisbaton
geyd
risklor

yanvar  hesabatinda

songidiyi edilir.  Umumilikdo,

mdovecud asagidaki  kimi

tosniflosdirilir:

e (Cin iqtisadiyyatinin barpa prosesinin
loangimasi;

e (eosiyasi Vo geoiqtisadi

problemlorin daha da kaskinlogmasi

noticasindo  enerji  vo  orzaq
giymatlorinin artmasi;

e [EOO-ds yiiksok borclanma xorclori
Vo asagi iqtisadi artim saviyyasi;

e Qlobal tolobin koskin artmasi ilo
inflyasiya gozlontilorinin l6vbardan
Konarlagmasi;

e Morkozi banklarin sart monetar

siyasot gorarlarinin iqtisadi aktivliya

neqativ tosirlori;

e Kapitalin, 1is¢i qiivvesinin Vo
beynolxalq 6doanislorin Olkalorarasi
horokatino daha ¢ox mohdudiyyat
qoyulmasi vo goxtorofli omokdasliga

manelor.

BVF son hesabatinda bir sira siyasot
tokliflorini do nozoro almagi tovsiyo
etmisdir.  Belo ki, oksar  06lko

iqtisadiyyatlar1  liclin ~ prioritet  faiz
doaracalari vasitasilo inflyasiyanin hodof
Morkazi

effektiv

soviyyosino nail olmaqdir.

banklarin ictimaiyyatlo
kommunikasiyast  vo  molumatlarin

yenilonmasine  adekvat  reaksiyalari
inflyasiya gozlontilorini sabit saxlamaga
Vo giymat tozyiglorini azaltmaga komok
edacokdir. Makroiqtisadi soraitdon asil
olaraq, makroprudensial alotlor maliyya
sektorunun zaifliklarinin aradan
qaldirilmas1 dgilin istifado edilo bilar.
Yasil enerji texnologiyalarina investisiya

tahlukasizliyini
Qlobal

tohlikasizliyi sobokasindan istifads vo

qoyuluslar1  enerji

guclondiracokdir. maliyya

global ticaratin guclandirilmasi

iqtisadiyyatlar1 daha dayaniqli eds bilar.
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici

sektoru Uizra proseslor

2022-ci ildo Azarbaycanmin xarici

sektor  gostoricilari  yuksaok  enerji

giymatlori vo artan qeyri-neft ixraci
hesabina 0tan illo migayisada ahamiyyatli

yaxsilasmisdir.

Dovlot Gomriik Komitasinin (DGK)
molumatlarina asason 2022-ci ilde xarici
ticarot dovriyyasi 52.7 mlrd. ABS dollar
toskil etmisdir ki, bunun da 38.2 mlrd.
ABS dollar1 (vo ya 72.4%-1) ixracin, 14.5
mlrd. ABS dollar1 (vo ya 27.6%-1) iso
idxalin payma diismisdiir. Xarici ticarat
balansinda 23.6 mlrd. ABS dollan

mablaginds miisbat saldo amals golmisdir

ki, bu da 6ton ilo nozaran 2.2 dofs coxdur.

Qrafik 8. Ticarat balansi, mlrd.$
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Moanba: DGK

Il orzindo 185 olko ilo ticarot

omoliyyatlar1 hoyata kecirilmisdir.

Ticarot dOvriyyesinin yaridan ¢oxu
Italiya, Tiirkiyo, Rusiya, Cin, Hindistan,
Israil, Yunanistan, Almaniya, Ispaniya va
Boylk Britaniya kimi Olkslorin payima
diismiisdiir.

Qrafik 9. Ticarat dovriyyasindo asas dlkoalar,
2022-ci il tizrs, %-1o
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Manba: DGK
Hesabat ilindo ixrac 71.8%, o

cimladon neft-qaz sektoru Uzro 80.1%,
artmugdir. Ixracin doyari xam neft Uzro
47.4%, tobii qaz Uizra iso 2.7 dofo artmisdir.
Xam neft vo neft mohsullarmin 34.1%-i
8.6%-1 8.3%-i
Hindistana, 5.1%-i Ispaniyaya, 4.9%-i

Italiyaya, Israilo,

Xorvatiyaya ixrac olunmusdur.
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

Qrafik 10. Xam neft-gaz mohsullarmin
ixrac olundugu 6lkaloar, %-1a

Italiya
34.1% Israil
I 8.6%
m Hindistan
8.3%
. Ispaniya
mird.$ e 10
Digor
39.0% Xorvatiya
4.9%
Manba: DGK

il orzindo geyri-neft sektoru Gzro
ixrac 12.3% artmusdir. Ixraci artan osas
mahsullar elektrik enerjisi, kimya sanayesi
sokar, Qara

mohsullari, sement, c¢ay,

metallar Vo onlardan hazirlanan

momulatlar, aliminium va onlardan

hazirlanan momulatlar, meyvo-toravaz,

alkogollu va alkogolsuz i¢kilor olmusdur.

Umumilikds, hesabat ilinds ixracda
osas torofdaslar italiya (46.6%), Tiirkiya
(9.3%), Israil (4.4%), Hindistan (4.4%),

Yunanistan (3.7%) kimi 6lkalor olmusdur.

Qrafik 11. 2022-ci ilds bozi mohsullar
lizra ixracin doyigimi, %-lo
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Manba: DGK

2022-ci ildo 6ton ilo nazoron omtos
idxal1 24.2% artmugdir. O ciimlodon amtos
idxal1 dovlat sektoru Uzra 2.1 dofs artaraq
2.5 mlrd. ABS dollar1, 0zal sektor Gzro
15.9% artarag 10.6 mlrd. ABS dollan,
fiziki soxslor {izro iso 2.2% azalaraq 1.4
mlrd. ABS dollar1 olmusdur.
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1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

Qrafik 12. Sektorlar tizra idxalin
dinamikasi, mird.$

16

14

12

10

2020 2021 2022

Dévlot sektoru ™ Ozol sektor ™ Fiziki soxslor

Monba: DGK

I orzindo idxalin hocmi giibralor
tizro 91.1%, noqliyyat vasitolori vo onlarin
hissalori tizra 32%, plastmassa vo onlardan
hazirlanan momulatlar tlizro  25.4%,
aczaciliq mohsullan lizra 23.5%, yeyinti
mohsullar lizro 22.4%, qara metallar vo
onlardan hazirlanan momulatlar  {izro
19.8%, mebel vo onun hissalori iizra
18.7%, oduncaq vo ondan hazirlanan
momulatlar tizra 18.6%, geyim agyalar1 vo
geyim ti¢lin lovazimatlar {izro 11%, tiitiin
vo tiitlin momulatlar tizra 6.8%, masin va

mexanizmlor lizra 5.2% artmuisdir.

Qrafik 13. 2022-ci il iizra bozi mohsullar
tizra idxalm doyigimi, %-lo
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Manba: DGK

Idxal olunmus mohsullarin 18.8%-i
Rusiya, 15.8%-i Tiirkiys, 14.4%-i Cin,
4.6%-i Almaniya, 3.5%-i Tirkmonistan,
3.4%-1 Qazaxistan, 3.3%-1 ABS, 3.3%-i
Iran, 2.3%-i Italiya va 2%-i Yaponiya kimi
Olkalorin payia diismiisdiir.

Ilkin rogemlora asason 2022-Ci il
arzindo 0Olkoys daxil olan pul baratlar

2021-ci illo migayisads 3 dofo artaraq 3.4
mird. ABS dollar1 olmusdur.
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

Qrafik 14. Olkays daxil olan pul baratlar,

mird.$
4 -
3.4
3 4
2 4
11 11
1 4
0 J
2020 2021 2022
(ilkin)
Moanba: AMB

Hesabat dovrinds do Olkads xarici
muoassiso Vo toskilatlar torafindon osas
kapitala investisiya axinlari  davam
etmigdir. DSK-nin malumatina gors xarici
monbalordon osas kapitala yonaldilmis
investisiyalarin hacmi 2022-ci ildo 3.6
mlrd. manat ekvivalentindo olmusdur ki,
bu da osas kapitala yOnsldilmis timumi

investisiyalarin 19.4%-ni toskil edir.

Xarici  Olkalor vo  beynalxalq

toskilatlar ~ torofindon  osas  kapitala
yonoldilmis vosaitin  94.1%-i Birlosmis
Krallig, Isvecra, Yaponiya, ABS, Tiirkiys,
Norveg, Rusiya, Iran, Hindistan vo Fransa

sormayadarlarma moxsus olmusdur.

Hesabat ddvrindo Olkonin strateji

valyuta ehtiyatlar1 beynolxalq gobul
kifayatlilik
Ustolomokdo davam etmisdir. 2022-ci ilin

dekabr

edilmis normalarini
aymim 31-no  Olkonin strateji
valyuta ehtiyatlar1 35 ayliq mal vo Xidmot
idxalina kifayot etmisdir (2022-ci ilin 9 ay1
Uzro mal vo xidmot idxal1 gotiiriilmoklo).
Strateji ehtiyatlar UDM-in 74%-na borabor
olmagla manatla pul kitlesini (M2) 3.4
dofa Ustalomisdir (01.01.2023 tarixins olan

M2 pul agreqati gotiiriillmaklo).

14

Pul siyasati icmal1 @ Yanvar - Dekabr 2022



2.1. Igtisadi aktivlik

1. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR

2.1. igtisadi aktivlik

2022-ci ildo olkads igtisadi artim

davam etmis vao iqtisadi aktivliyin
yiiksalmasinin asas harakatverici qiivvasi
qeyri neft-gaz sektoru olmusdur. Igtisadi
faalligin  yiiksalmasi moasgullugda da

oztinii gostarmisdir. Macmu talabin biitiin

komponentlari iqtisadi artimi
dastoklomisdir.
Iqtisadi artim. DSK-nin

molumatina asasan 2022-ci ildo Umumi
Daxili Mahsul (UDM) real ifadodo 4.6%
artmig vo nominal olaraq 133.8 mird.
manat togkil etmisdir. Adambasina diison

UDM-in hacmi 13292 manat olmusdur.

Igtisadiyyatin neft-gaz sektorunda
olavo doyar 2.7% azalmis vo nominal
olaraq 64 mlrd. manat toskil etmisdir. il
orzinds 32.6 milyon ton omtoslik xam
neft, 35 milyard kub metr omtooslik tobii
qaz hasil olunmusdur. 2021-ci illo
miiqayisodo miivafiq olaraq omtoslik neft
5.6% azalmus,

7.3%

hasilati omtaslik qaz

hasilati  is9 artmigdir.  Neft

moahsullar istehsalinin dayari real olaraq

Oton illo mugayisads 4.2% azalmigdir.

Qrafik 15. iqtisadi artim, 6.i.m.d.n. %-lo

Umumi Qeyri neft-gaz Neft-qaz
12
9
6
3
0
-3
-6
-9
C>EE>E S TEEDXCS2EEXE50TEE DX
SS982238028828982538028
SESLicsScdcScece S§LScessSces5cce
SESEESSSSSS SESEESSSSSS
2021 2022
Mbonba: DSK
2022-ci ildo qgeyri neft-qaz

sektorunda olavo doyor 6ton ilo nozoron
real ifadodo 9.1% artmis vo nominal
olaraq 69.8 mlrd. manat toskil etmisdir.
Sonayenin qeyri neft-qaz seqmentindo

mohsul istehsal1 7.1% artmisdir.

2022-c1 1ldo kond tosarriifatinda
3.4% arttm olmusdur.
3.4%,

mohsullarinda iso 3.3% artim qeydo

Heyvandarliq

mohsullar1 istehsali bitkigilik

almmsdir.
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2.1. Igtisadi aktivlik

Igtisadiyyatin xidmot sektorunda

da 2022-ci ildo miisbat dinamika
miisahido olunmusdur. Yiik vo sornisin
dasimalarinda miivafiq olaraq 12.8% vo
33.5%, informasiya vo rabito sektorunda
iso 14.8%-lik artim qeydo alinmusdir.
Pandemiya ilo olagodar
mohdudiyyatlarin aradan qaldirilmasi ilo
turizm vo ictimai iaso sektorunda 2022-ci

ildo 58.2%-lik artim bas vermisdir.

Cadval 1. UDM-in strukturu, xiisusi ¢aki, %-lo

Sektorlar 2021 2022
Sonaye 42.5 51.1
Tikinti 5.9 4.8

Kond tasarriifati, mesa

tasarriifat1 va baligeiliq 59 4.8
Ticarat, nogliyyat 01 82
vasitolorinin tomiri
Naqh}'/yat vo anbar 6.9 6
tosarriifat
Turistlorin
yerlosdirilmasi vo 1.3 1.6
ictimai iaso
Informasiya va rabito 1.8 14
Digor saholor 17.2 147
Mshgula va idxala xalis 8.4 74
vergilor

Monba:DSK

Morkozi Bank torofindon real

sektorun monitorinqi  lizro  aparilan

sorgunun naticolori iqtisadi aktivliyin
Hesabat

yiiksaldiyini tosdiglayir.

dovriindo BII saholor {izro asason miisbot

dinamika niimayis etdirmisdir.

Sonayeds Bil iimumilikda 2022-Ci

ildo miisbot zonada qorarlagmisdir.

Sonayenin kimya, toxuculuq, orzaq
mohsullar1 vo igkilor alt sektorlar1 bu
noticoni sortlondirmisdir. Masingayirma,
metallurgiya, tikinti vo plastik mohsullar
alt sektorlar1 iizro BII 2022-ci ildo monfi

zonada gorarlagmisdir.

Ticarot iizro BII doévr orzindo
miisbot zonada gorarlagmisdir. Xiisusilo
ticaratin elektrik maisot avadanhgqlart va
tosorriifat mallarinin istehsali sahasindo
Bil  miisbot

dinamika  nlimayis

etdirmisdir.

Xidmot sektoru tizro BII 2022-ci

1lda Oton ilo nisbaton

Xidmot

xeyli
yaxsilagmisdir. sektorunun
sohiyyo sahosi istisna olmaqla, digor
saholordo BII kegon ilo nisbaton daha

yiiksok olmusdur.
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2.1. Igtisadi aktivlik

Qrafik 16. Biznes Inam Indeksi, orta illik
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10

Sonaye Ticarat Xidmot

2021 m 2022

Mbonba: RSM naticalori asasinda AMB-nin
hesablamalari?

2023-ct ilin 1

iqtisadi  foal

Mbosgulluq.
yanvar tarixino Olkoda
ohalinin sayr 5358.4 min nofor toskil
etmisdir ki, bu da 6ton ilin mavafig dovri
ilo mlgayisado 54.5 min nofar goxdur.
Masgul shalinin say1 isa 5056.2 min nafar
toskil etmisdir ki, bu da 2021-ci il ilo

miuqayisada 68 min nofar coxdur.

Muzdla c¢alisan is¢ilorin say1 2022-

ci ilin dekabrin 1-no 1732.5 min nafor

2 Sonaye BII = (mahsul istehsali — hazir mahsul ehtiyati +
istehsal gozlontilari)/3

Xidmot BII = (biznes soraiti + faktiki tolob + talab
gozlantisi )/3

Ticarat BIT = (faktiki satis — mal ehtiyatlarinin dayismasi
+ satis tizra gozlantilar)/3

olmusdur ki, bu da o6ton ilin muvafiq
1.6%

demokdir. O clmlodon iqtisadiyyatin

dovri ilo mugayisado artim
dovlat sektorunda islayoanlorin say1 903.3
min nofor, qgeyri-dovlot sektorunda iss

829.2 min nafor toskil etmisdir.

Qrafik 17. igtisadi foal ohalinin say1,
min noforlo

5303.9 5358.4
4938.5 4876.6 joe82 '
2019 2020 2021 2022
Iqtisadi foal ohali Mosgul ohali
Moanba:DSK

Muiassisa Vo toskilatlarda muzdla
calisan isgilorin 23.7%-i mohsul istehsali
saholorinds, 0 climladan 7.2%-i tikinti,
7.5%-i emal sonayesi, 3.6%-i kond
tosarriifat, meso tosarriifat1 vo baligeiliq
1.9%-i

sahoalarinda, modongixarma,
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2.1. Igtisadi aktivlik

1.9%-i su

tomizlonmasi

tochizati vo tullantilarin

Vo emali sonayesindo,
1.6%-i elektrik enerjisi, gaz vo buxar
istehsali, boliisdiiriilmasi vo tochizati

saholorinds foaliyyat gostarir.

Morkozi Bank torofindon real

sektorun monitoringi  Uzro aparilan
sorgunun naticalari gostarir ki, kecan ilin
son riibline nozoran 2022-ci ilin eyni
dovriinds iqtisadi subyektlorin mosgulluq
gozlontilori sonaye sektorunda miisbot,
digor sektorlar da iso monfi dinamika
nlimayis etdirmisdir.

ilinda

talob. Hesabat

mocmu talobin bitin  komponentlori

Macmu

iqtisadi artim1 dostoklomisdir.

Mocmu talabin  genislonmosinda
baslica rolu istehlak tolobi oynamusdir. il
arzindo istehlak¢ilarin  tolobatlarinin
Odanilmasi mogsadilo bazarda satilmis
omtoo vo Xidmotlorin hacmi Otan illo
migayisado real ifadods 4.4% artaraq 63
mlrd. manat olmusdur. Hesabat ilinds bir
istehlak¢1 orta hesabla ayda 521.5 manat
Va ya 6tan ila nazaran 81 manat ¢ox vosait

Xarclomisdir.

Qrafik 18. Istehlak bazarinda satislarin
hacminin dayisimi

68 7
58 6
5
48 44
37 4
38 :
3
28
2
8 0
2021 2022

Satiglarin nominal hacmi, mlrd. manat

<1 Satiglarin real artimi, % (sag skala)

Monba: DSK

2022-ci ilds

dovriyyasi Oton illo miqgayisoda real

parakonds ticarat
ifadoda 3.1% artmus vo 52.2 mlrd. manat
toskil etmisdir. Orzaq mohsullar, ickilor
vo tltin momulatlar1 iizro parakanda
2.3%,
dovriyya isa 4%

omtos  ddvriyyasi geyri-oarzaq
Mohsullar1  {izro

artmisdir.
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2.1. Igtisadi aktivlik

Qrafik 19. Parakondo ticarat dovriyyosinin
artimi, 0.1.m.d.n. %-la
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Qeyri-arzaq tizra

Mbonba: DSK
ilinda

Hesabat istehlakgilarin

parakanda ticarat sabokalarinda
xarcladiyi vasaitlorin osas hissasi, yani

56.3%-1 gida mohsullari, igkilar va tiitin

momulatlarinin alinmasina sorf
olunmusdur.
2022-ci ildo hor bir istehlakei

parakonds ticarat miassisalorinds orta
hesabla ayda 431.8 manat vs ya 2021-ci
ifadodo 64

manat ¢ox vasait xarclomisdir. Bunun da

illo migayisodo nominal

243.2 manat1 qida mohsullari, igkilar va
tutin momulatlarinin, 188.6 manat1 1so
geyri-orzaq mallarinin alinmasina sorf

edilmisdir.

2022-ci il

dovriyyasi 2021-ci illo mlgayisads real

orzindo ictimai 1iasd
ifadodo 37% artmisdir. Homginin il

arzindo ohaliysa g0storilon  Odonisli
xidmatlorin dayari 6ton ilo nazaran real
ifadodo 8% artaraq 9.2 mlrd. manat toskil
etmisdir. 2022-ci ildo orta hesabla
adambasina diison pullu xidmat istehlaki
Oton ilo nozoran nominal ifadodo 144.7
manat artmis vo 919.1 manat toskil

etmisdir.

Qrafik 20. ictimai iaso vo ddonisli
xidmatlorin dinamikasi, 6.i.m.d.n. %-lo
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=== 9haliys gdstorilmis
6donisli xidmotlordon sldo olunan galir
Monba: DSK
ohalinin  nominal  galirlorinin

mulsbat artim dinamikasi 2022-ci ildo
istehlak tolobinin artmasini sortlondiran
osas amil olmusdur. Ohali galirlorinin
artim

nominal tempi orta illik
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inflyasiyanin artimini tistolomisdir ki, bu

da galirlorin real olaraq artdigini gostarir.

DSK-nin molumatlarina osason il
arzinda ohalinin pul galirlori nominal
olarag 20.5% artaraq 68.9 mlrd. manat
olmus, o ciimladon adambasina diisan pul
galirlori 6.8 min manat toskil etmisdir.
ohalinin soroncaminda qalan galirlor
20.8%
catmugdir. 2022-ci ilin 11 ay1 arzinds 6lka

artarag 61.9 mird. manata
igtisadiyyatinda muzdla ¢alisan isgilarin
orta ayliq nominal amokhaqqi 6ton ilin
muvafig dovrina nozoran 14.6% artaraq

829.9 manat toskil etmisdir.

Qrafik 21. Golirlarin vo amokhaqqinin
artim dinamikasi, 6.1.m.d.n. %-Ia
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Monba: DSK

Istehlak tolobina kredit aktivliyinin
barpasi1 da tosir gOstormisdir. Ev

tosarrufatlarina verilon kreditlorin hacmi

2022-ci ildo 31% artmis vo 11.3 mlrd.

manata ¢atmusdir.

2022-ci  ildo real

istehlak tolobindo miisahido edilon artim

sektorda Vo

istehlake1 gozlontilorine do tosir etmisdir.
IV ribdo “Ev tosarriifatlarinin maliyya
davranislart vo niyyatlori” sorgusunun
naticolori osasinda hesablanan Istehlakc1
Inam Indeksi (Ili) orta hesabla 6ton ila
nazaran yaxsilasmisdir. Qeyd edok ki, bu
gostarici mixtalif galir saviyyasina malik
ev toSorriifatlart arasinda  “Ailanin
maliyys voziyyati gozlontisi”, “Olkenin
igtisadi voziyyatino dair gozlonti”, “Pul
y1gimi ehtimal1” \') “Issizlik
gOzlontilori’no dair sorgular osasinda

Umumilosdirilir.

2022-ci ildo dovlot xarclori daxili
tolobin dastoklonmasinds shamiyyatli rol
oynamusdir. 11 arzinde ddvlet buidcasinin

xarclori 32.1 mlrd. manat toskil etmisdir
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ki, bu da oavvalki ilo nazoron 16.9%

coxdur.®

2022-ci ilds igtisadi tosnifata uygun
olarag dovlot biidcasi xorclorinin 11.6
mlrd. manati sosial yonimlii xarclorin
(igtisadi tosnifata uygun olaraq amayin
Odonisi  fondu, togald vo sosial
muavinatlor, dorman va arzaq Xarclori)
maliyyslosmasina yonoldilib ki, bu da
2021-ci illo mlgayisada 1.3 mird. manat

Vo ya 12.4% coxdur.

Istehlak tolobi ilo yanasi investisiya
tolobi do misbat dinamikaya malik

olmusdur. DSK-nin  molumatlarina
asason il arzinds 6lks igtisadiyyatinda
osas kapitala qoyulmus vasaitin hacmi
2021-ci illo mlgayisado real olaraq 5.5%
artmis vo 18.3 mird. manat toskil
Qeyri

yonaldilon vasaitin  hacmi  Oton il

etmisdir. neft-qaz  sektoruna

nazaran real ifadods 13.6% artmisdir.

3 http://www.maliyye.gov.az
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Qrafik 22. Investisiyalarin dinamikas,
0.i.m.d.n. %-Io
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Moanba: DSK

neft-qaz sektorunun

Qeyri
inkisafina yonoaldilon vasaitin 1.5 mird.
manati vo ya Umumi sarmayonin 8.4%-i
geyri istifado

edilmisdir.

neft-gaz  sonayesinds

Comi investisiya

qoyuluslarinin 50.7%-i dovlat, 49.3%-i

iISo  geyri-dovlet sektorunun payina
diismiisdiir.
osas kapitala yonoldilmis

investisiyalarin 80.6%-1 daxili manbalar,
19.4%-1 iso xarici monbalor hesabina
Hesabat

formalasmisdir. ilindo osas

kapitala yOnaldilmis sarmaysanin dmumi
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hacmindo miassisa vo toskilatlarin 6z
vosaitlori (49.3%) Ustlnluk toskil etmis,
budco (36.4%) vo ohalinin soxsi
vosaitlorinin  (6.7%) payr oton illo

muqayisads yliksok olmusdur.
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2.2. Inflyasiya

2.2. Inflyasiya

2022-ci ilda asas ticarat torafdast
olan Olkalarda inflyasiya tazyiglarinin
Olkadaxili

ylksalmoasi inflyasiya

proseslorina  va  g0zlontiloro  tasir
gOstormisdir.  Ilin  son  aylarinda
miisahids edilan meyillor davam edarsa
2023-ci  ilin

saviyyasinin azalaraq tadrican

sonuna inflyasiya

hadof

diapazonuna yaxinlasacagi gézlonilir.

Istehlak Qiymatlari Indeksi (10I).
DSK-nin molumatina asason 2022-ci ildo
illik inflyasiya (2022-ci ilin dekabr ay1
2021-ci ilin dekabr ayina nazoron) 14.4%

togkil etmisdir. Orta illik inflyasiya

(2022-ci ilin yanvar-dekabr aylar1 2021-
ci ilin yanvar-dekabr aylarina nazoran)

159 13.9% olmusdur.

Qrafik 23. 12 ayliq inflyasiya, %-la
16.0 14.4
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0

4.0

2.4 2.6
.
0.0

2019 2020 2021 2022

Manba: DSK

2022-ci

Saviyyasinin

ildo  Umumi inflyasiya

yiiksalmosina arzag
moahsullarinin bahalasmasi daha ¢ox tasir
gostormisdir. 2022-ci ilin dekabr ayinda
illik orzaq inflyasiyast 19%, orta illik
orzaq inflyasiyast iso 19.5% toskil
etmisdir.
Qeyri-arzag
giymatlor 2022-ci ilin dekabr ayinda illik
11.9%, orta illik 8.6%

Xidmatlor  son 1 ildo

mahsullari uzra

artmisdir.
10.2%

bahalagmigdir.  Orta  illik  xidmot

inflyasiyas1 10.4% toskil etmisdir.
Umumilikds, 2022-ci ilin dekabr

ayinda illik inflyasiyaya 8.2 faiz bondi

arzaq, 2.8 faiz bandi qeyri-arzaq, 3.4 faiz

bondi iso xidmotlorin qiymot Vo

tariflorinin doyisimi t6hfs vermisdir.

Qrafik 24. 1QI komponentlarinin téhfasi,
faiz bandi ilo

16.0
14.0
12.0
10.0 8.2
8.0 6.9

6.0
0 18 2.8
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3.3 3.4

Xidmot = Qeyri-arzaq Orzaq

Manba: DSK, AMB
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Dekabrda istehlak sabatino daxil
olan mal va xidmotlorin 10.4%-nin

giymati azalmis vo ya doyismomisdir.

Qrafik 25. Istehlak sabatina daxil olan mal va
xidmeotlar {izra illik inflyasiyanin paylanmasi

180
160
140
120
100

80

60

Mal va xidmatlarin say1

40

20

0

<0 (0,4] (48] (8 12](12,16](16,20] >20

inflyasiya diapazonu, %
Manba: DSK, AMB

Tanzimlanan giymatlorin, hamginin

movslimi  xarakterli kond tosarriifati
mohsullarinin qiymot doyisimi nozoro
almmadan hesablanan orta illik baza
inflyasiya 2022-ci ilin yanvar-dekabr
aylarmnda 11.7% toskil etmisdir. Illik baza

inflyasiya isa dekabrda 14% olmusdur.

Qrafik 26. Orta illik baza inflyasiyanin
doyisimi, %-lo

14.0
120 11.7
10.0
8.0
6.0
4.2
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. N
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Manba: DSK

Faktiki inflyasiyanin dinamikas1
inflyasiya g0zlontilorino do tosir etmisdir.
Dekabrda 2022-ci ilin IV rlbu Uzro
aparilan sorgulara gora ev
tosarriifatlarinin 82%-1 qarsidaki 12 ayda
inflyasiya  gozlayir. O  cumladan
22%-i
tempinin daha da yiiksalacayini diisiiniir.

Bununla bela, 2021-ci ilin 1V ridbd ila

respondentlarin inflyasiya

mugayisods inflyasiyanin yiiksalocayini
g0zloyan ev tosarriifatlarinin pay1 6.2 faiz

bandi azalmisdir.
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Qrafik 27. Inflyasiyanin yiiksalocayini
g6zloyan ev tosarriifatlarinin pay1, %-lo
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Moanbao: AMB

Inflyasiya amillori {izro tohlil
gostorir ki, giymat artiminin birbasa vo
dolay1 olaraq yarisindan ¢oxu xarici
monsoli  amillorlo  baghdir.  Idxal
qiymatlorinin illik ifadads yiiksok templo
qalxmas1 (2022-ci ilin noyabr ayinda —
23.4%) diinyada bas veron geosiyasi
fonunda omtoo

kaskin

gorginlik diinya

qiymatlorinin bahalasmasi,
dasinma-logistika xorclorinin
Azarbaycanin  ticarat

Olkoalorda

yiiksalmosi,

torofdas1  olan inflyasiya
templorinin artmasi ilo izah edilir. Belo
ki, hesablamalara goro osas torofdaslar
tzra ortacokili inflyasiya (idxal iizro

cokili) 2021-ci ilin dekabr ayindaki

11.7%-don 2022-ci ilin dekabr ayinda
20.4%-dok yiiksolmisdir.

Profisitli todiys balansi, valyuta
bazarinda sabitlik, nominal effektiv
moazonnanin bahalasmasi, qoabul edilon
pul siyasoti Qorarlarinin vo sentyabr
ayindan totbiq edilmis yeni amoliyyat
gargivasinin tosiri altinda formalasan
monetar sarait vo hokumatin hoyata
kecirdiyi antiinflyasiya  todbirlori
inflyasiyaya azaldici tosir etmisdir.

Yenilonmis prognozlara gora baza
ssenari uzro forziyyolor sabit qalarsa
2023-cii ilde illik inflyasiyanin 8%
otrafinda olacagi gozlonilir.

Istehsal¢t  giymotlori  indeksi.
DSK-nin malumatina asason 2022-ci ilin
dekabr  aymda  kond  tosorriifati
mohsullarinin  istehsal¢1r  qiymatlorindo
illik 10.2% soviyyasinda artim miisahido
olunmusdur.

2022-ci ilin dekabr ayinda sonaye
mohsullarmin  istehsalgt  qiymatlori
indeksi illik 15.5% artmusdir. Istehsalci
qiymotlori indeksi neft-qaz sonayesi
mohsullar1 tizro 15.7%, qeyri neft-qaz
mohsullar1 lizro 1so 10.6% artmsdir.
2021-ci ilin dekabr ayina nozoran qeyri
1stehsalc1

neft-qaz  mohsullar1  {izro
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qiymatlori indeksinin artim tempi 7.5 faiz
bondi azalmisdir. Emal sonayesi {izro
istehsal¢1 qiymaotlori indeksi illik 15.4%

artmsdir.

Kond  tosorriifati  qgiymotlori

indeksinin yiiksak qalmasi fonunda emal
sonayesindoki qida mohsullarin istehsali
tizro qiymat indeksi 18.4% artmisdir ki,
bu da orzaq qiymsotlorinin Oton ilo

nozoran yiiksalmoasing téhfo vermisdir.

Qrafik 28. istehsalg1 qiymotlari indeksinin
illik dayisimi, %
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14.0
12.0
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mKiQi B Qeyri neft-qaz sonayesi
Monba:DSK
2022-ci  ilin

dekabr ayinda

anbar  xidmoatlarinin

6.8%

nogliyyat  va
qiymatlort  1llik artmisdir.

Nogliyyatda yiikdagimalarin  qiymoti
4.7%, sornigindasima qiymati i1so 30.7%
artmigdir.  Sornisindagima  qiymatlori
osason hava noqliyyati iizro artmisdir

(42.9%). Anbar tosorriifat1 {izro qiymot

indeksi 0.1% yiiksolmisdir. Pog¢t vo
kuryer xidmatlorinin qiymati illik 50.3%
artmigdir ki, bu da pog¢t xidmatlorinin
58.9%

bahalagsmast  ilo  olagodar

olmusdur.

2022-ci ilin dekabr aymnda IKT
xidmatlorinin qiymat indeksi illik 0.8%
azalmis, reklam xidmatlorinin qiymaot
indeksi 1sa illik 3.1% yiiksolmisdir.

Dasinmaz omlak qiymatlari.
DSK-nin molumatina asasan 2022-ci ilin
IV-riibiinds monzil bazarinda qiymot
indeksi 6tan ilin mivafig doviins nazaran
Qiymot indeksi ilkin

monzil bazarinda 7.2%, tokrar monzil

8% artmisdir.

bazarinda iso 8% Yylksalmisdir.
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I1II. PUL VO MOZONNO SIYASOTI

3.1. Valyuta bazar vo manatin mazannasi

2022-ci ild> manatin xarici

valyutalara qarst mozonnasi valyuta
bazarinda talab-taklif nisbatino uygun
olaraq formalagmisdir. Il arzinda valyuta
bazarindaki tarazliq profisitli  todiya
balanst va Qabul edilmis makroigtisadi
corcivo ilo  dastoklonmisdir. Todiya
balansumin iri hacmli profisiti valyuta
toklifin

bazarinda genislonmasila

miigaiyat olunmugdur.

Hesabat ilindo valyuta bazarinda
omoliyyatlarin hocmi bazarin  biitlin
seqmentlori tizro artmisdir.

Il arzinds nagdsiz valyuta bazarinda
aparilmig omoliyyatlarin hocmi 6ton ilo
nozoron 13.9% artaraq 31.7 mlrd. ABS

ekvivalentindo *

dollar1 olmusdur.
Nagdsiz valyuta amasliyyatlarinin 83.4%-
1 ABS dollarinda, 16.6%-1 i1so digor
valyutalarda  aparnilmisdir.  Valyuta
omoliyyatlarinin  28.6%-1 banklararasi
valyuta bazarinda (BVB), 71.4%-1 iso
bankdaxili valyuta bazarinda (BDVB)

hoyata kecirilmisdir.

* ABS dollar1, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ila
amoliyyatlar daxil olmagla

Hesabat ilinda BVB-da

omoliyyatlarin hocmi 9.6% artaraq 9
mlrd. ABS dollarn  ekvivalentindo
olmusdur. Bu seqmentdo omoliyyatlarin

99.1%-1 ABS dollarinda aparilmisdir.

BVB-do wvalyuta omoliyyatlart {izro
dovriyya asasan “Blumberq”
platformasinda aparilan omoliyyatlar

hesabina formalagmisdir.

BDVB-ds valyuta omoliyyatlarinin
hocmi 22.6 mlrd. dollar ekvivalentindo
olmusdur ki, bu da o6ton ilo nozoran
15.8% coxdur. Omoliyyatlarin 77.1%-ni

ABS dollart ilo omoliyyatlar toskil

etmisdir. BDVB-do valyuta
omoliyyatlarinin 93.2%-I hiquqi
soxslarla aparilan valyuta

omoliyyatlarinin payina diismusdiir.
Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqis1 iizro aparilmis
omaliyyatlarin hacmi 6ton ilo nazaran
27% artaraq 5.1 mlrd. ABS dollan
ekvivalentinds olmusdur. Bunun 85.7%-
ni ABS dollar ilo aparilmis amaliyyatlar
toskil etmisdir. Aprel ayindan baslayaraq
ilin sonuna qador xarici valyutanin
alisinin olmasi

satisindan  yiiksok
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hesabina xalis xarici valyuta satigi 6ton

ilo nozoran 5 dofo azalmigdir.

Qrafik 29. Banklar torafindon xarici
valyutanin nagd xalis satist,
4440 mIn.manat ekvivalentindo
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 ingiltora funt sterlingi

Moanba: AMB

Qeyd: misbat zona satisi, manfi zona aligi géstarir.

Markozi  Bankda
Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft

I orzindo

Fondunun (ARDNF) valyuta satiglan

uzra horraclarin  toskili davam
etdirilmisdir. Hesabat ilindo Moarkozi
Bankda iimumilikdo 99 valyuta horraci
kegirilmisdir. Moarkazi Bankin valyuta
bazarma miidaxilosi aligyonlii olmus vo
2048 min. ABS dollar toskil etmisdir.

Il orzindo manatin ABS dollarma
nozoron rosmi mozonnasi banklararasi

oqdlor {izro orta mozonno (“Blumberqg”

platformasinda harraclar vo horracdan
konar omoliyyatlar noazors alinmaqla)
osasinda miioyyan edilmisdir. 11 arzinda
manatin ABS dollarina qgars1 orta giinliik
rosmi  mozonnasi 1.7 manat togkil
etmisdir. Banklar torofindon miioyyan
edilon xarici valyutanin  alis-satis
mozonnalori rosmi  mozonnays yaxin
olmusdur. Belo ki, kommersiya
banklarimin orta hesabla giinliik alis
mazonnasi 1 ABS dollarina noazoran
1.6971 manat, satis mazannasi iss 1.7024
manat toskil etmisdir.

Hesabat ilindo manatin mozonnasi
ticarot  torofdasi  olan  Olkalorin
valyutalarina qarsi asasan mohkamlanma
istiqgamoatinde  doyismisdir. Belo ki,

manatin mazonnasi avroya, Turkiya

lirosino,  Ingiltoro  funt-sterlingino,
Qazaxistan tengaSine, Yaponiya yenino,
Isvecro frankina, Ukrayna qrivnasina
qarst bahalasmis, Rusiya rubluna vo
Grcustan larisina qarst ucuzlasmisdir.
Ikitorofli mozonnolarin dinamikasi
coxtarafli mazannanin dinamikasina da
tosir gostormisdir. Umumilikda, dovr
arzinds manatin qeyri-neft Umumi ticarot
¢okili nominal effektiv mazannasi 8.4%,
3.6%
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moéhkomlonmisdir. Azorbaycandaki
inflyasiyanin torofdas Olkolordoki orta
inflyasiyadan asagi olmasi real effektiv

Mazannays azaldict tosir etmisdir.

Qrafik 30. Effektiv mozonns indeksloari,

illik doyigmo
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12.112.4
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6.3
0.4
0 s 3
_ S
2.1
5 -4.8
-10
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s NEM mmmm REM Qiymat farqi
Mbonbo: AMB
Manatin nominal effektiv

mozonnasinin mohkomlanmasi inflyasiya
idxalini mohdudlasdiran baslica

amillordon biri kimi ¢ix1s etmisdir.
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3.2. Pul siyasati alatlori vo pul bazan

2022-ci ildo Morkazi Bankin pul
siyasati adekvat monetar sarait vasitasila
inflyasiya tazyiqlorinin yumsaldiimasina
Dovr

yOnaldilmisdir. arzinda  pul

siyasatinin ~ amoaliyyat  cargivasinin
tokmillasdirilmasi istigamatinda bir sira
todbirlor goriilmiisdiir. Bu tadbirlar pul
siyasati Qorarlarinin faiz kanali vasitasila
inflyasiyaya oturdaciluydndn
guclandirilmasina xidmoat etmisdir. 2022-
ci ildo ilk dofa banklararas: faizlor
Bankin  faiz

Moarkozi dahlizinin

parametrlarina reaksiya  vermoya

baslamisdir.
2022-ci  ilds
likvidlik

doahlizinin parametrlorino dair qorarlar

Moarkazi Bankin

omoliyyatlar1  {izro  faiz

global vo 0Olks iqtisadiyyatinda gedan

proseslar, inflyasiya risklorinin reallagma

soviyyasi, bank sisteminin likvidlik
movqeyi, yenilonmis  makroiqtisadi
prognozlar nazars alinmagla goabul

edilmisdir. Pul siyasoti Qorarlari qoabul
edilorkon onlarin real iqgtisadiyyata tasiri
Uclin talab olunan vaxt intervali da nozaroa
almmisdir. Markazi Bankin Idaro Heyoti
dahlizinin

hesabat ddvrinda faiz

parametrlorini sonuncu dofo dekabrda
olmagla 9 dofo mizakiro etmisdir. Il
arzindo ucot doracasinin  7.25%-don
8.25%-5, dohlizin yuxar1 haddinin
8.25%-don 9.25%-5 qaldirilmasi ila bagh
gorarlar gobul edilmisdir. Pul siyasati
alotlorinin yeni konfiqurasiyada totbiqi
ilo bagh faiz dohlizinin asagi hoddi 1
sentyabr 2022-ci ildon 6.25%-don 4%-2
endirilmigdir. Lakin 0©ncadon verilon
aciqlamaya uygun olaraq dohlizin enina
yenidon baxilmis, dohlizin asagi hoddi
oktyabr aymin sonunda 5%-o, dekabr
6.25%-9

Morkozi Bank faiz doaracalori ilo bagh

ayinda  iso qaldirilmigdar.

Qorarlart  miivafiq analitik  sarhlorla

ictimaiyyato aciglamisdir.

Qrafik 31. Faiz dshlizinin parametrlari, %
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Moanba: AMB

Ucgot doracasi

2022-ci ilin sentyabr ayindan
etibaron pul siyasoti alotlorinin yeni
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konfiqurasiyada totbigino baslanilmisdir.
Belo ki, daimi imkanlar alotlori iso
salinmis vo agiq bazar omoliyyatlarinin
cesidi genislondirilmisdir. Daimi imkan
alotlori olaraq sterilizasiya moqgsadilo 1
giinltik depozit omoliyyatlarinin
aparilmasina, agiq bazar omoliyyatlarinin
tokmillogdirilmasi car¢ivasinda
sterilizasiya moqsadilo oktyabr ayindan
etibaron 1,3,6 vo 9 ayliq not harraclarinin
kecirilmosino baslanilmisdir. Notlarla
yanasi, sterilizasiya xarakterli 7 gilinliik
repo amoliyyatlar1 da alstlor arsenalinda
yer almugdir. Likvidliyin  verilmasi
yoniimli daimi imkan alati olaraq 1, agiq
bazar amaliyyati olaraq 1sa 7 giinliik oks-
repo omoliyyatlarinin aparilmasi
nozordo tutulmusdur. Bank sisteminin
likvidlik movqgeyinda profisitin
movcudlugu soraitindo Morkozi Bankin
sterilizasiya alotlorino, xiisuson do
sterilizasiya yonimli daimi imkanlar
alotino tolob yliksok olmusdur. Belo ki,
sentyabr-dekabr

aylarinda 1 giinlik

depozit omoliyyatlarinin orta hocmi
464.3 mln. manat olmusdur.

Notlarin ~ yerlogdirilmast  {izro
harraclarda do timumon tolabin toklifi
olunmusdur.

listolomosi  miisahido

Morkozi Bank imumilikda 2022-ci i1lda

miixtolif miiddatli 90 not harraci
kecirmisdir. Dekabr ayimin sonuna notlar
vasitosilo sterilizasiya olunmus vosaitin
toplam qaligr 1339 min. manat toskil
etmisdir. Ilin sonuna dogru notlarin
horraclarda formalasan golirliyi artima
meyilli olmusdur.

Son harraclarda formalagan golirlik
28 gunlik notlar tzrs 6.17%, 84 gunluk
notlar tizrs 6.24%, 168 glnluk notlar tzra
8%, 252 gunlik notlar Gzra iso 8.44%

olmusdur. Markoazi Bankin notlar1 tizro

golirlik  digor maliyya alatlorinin
faizlorino  tosir gostormoklo  galirlik
oyrisinin ~ formalagmasi1  baximindan

miihiim rol oynamaqdadir.

Il orzindo sterilizasiya magsodli
42.5 mln. manathq 7 gilinlik REPO
omoliyyat1 da bas tutmusdur.

Inflyasiya

tozyiqlorinin  artdig

soraitdo  pul  toklifinin  effektiv
tonzimlonmasi {igiin macburi ehtiyat
normalarindan da daha aktiv istifado
gorara almmisdir. Hesabat ilindo moacburi
ehtiyat normalarinin ortalama rejiminda

totbiginin davam etdirilmosi banklar

torofindon  likvidliyin  ¢evik  idars
edilmosine  miisbot  tosir  gostoron
31
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amillordon biri olmusdur.

15-don

Sentyabr
ayimin baglayaraq  banklar
torofindon maocburi ehtiyatlarin  yeni

normalara uygun (milli valyutada,

homginin qiymotli metallarda colb
edilmis depozitlor iizro 4%, xarici
valyutada colb edilmis depozitlor iizro
5%) saxlanilmasina baglanilmisdir.
Aparilmis monitoringlorin
naticoloring asason 2022-ci il {izrs biitiin
aylarda banklarin Moarkozi Bankdaki
miixbir hesablarinin toplam qaliglar
dovr lclin  macburi ehtiyat kimi
saxlanmal1 olan comi vasaitlorin hacmini

tistolomisdir.

Qrafik 32. Macburi ehtiyatlar tizro

normalar, faizis
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Monba: AMB

Yeni omaliyyat ¢argivasinin effektiv

totbigino  sorait  yaratmaq  Ucun

banklararasi pul bazarmin

aktivlosdirilmoasi mogsadilo alternativ
omoliyyat platformasi toklif olunmusdur.
Bu mogsadlo manatla banklararasi
tominatsiz kredit agdlorinin “Blumberq”
ticarot sistemi vasitosilo baglanmasina
dair yeni

kollektiv  sazis qlivvaya

minmisdir. Sentyabr-dekabr aylarinda
“Blumberq” ticarat sistemindo tominatsiz
omoliyyatlar tigiin yaradilmis
platformada banklar arasinda 5.6 mird.
manat moblogindo 587 odod oqd
baglanmisdir. Bu amoaliyyatlarin 79%-i
1 glinliik olmusdur.

Hesabat ilindo tominatli pul bazari
segmentinde  do  aktivlik  ylksak
2022-ci ildo
banklararas1 REPO bazarinda 2.1 mird.

manat hacminds 756 aqd baglanmusdir.

olmusdur. Belo Ki,

Morkozi Bankin emissiya etdiyi notlar

REPO Dbazarinda tominat qisminda
istifado olunmagqla banklararas1 bazarin
aktivlogsmosino mdishot tosir gostarir.
Bela ki, 2022-ci ildo banklararast REPO
omaliyyatlarinin say baximindan 39.3%-
I, hocm baximindan isa 67.4%-i Morkozi

Bankin notlar1 asasinda baglanmisdir.
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Qrafik 33. Sentyabr-Dekabr aylarinda pul
bazar1, mln. manatla
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Manba: AMB
Umumilikds, yeni  omoliyyat

gargivasinin  tothigi  pul siyasatinin

transmissiyasinda faiz kanalinin
guclondirilmasina,  pul  siyasatinin
alternativ  lI0vborinin  formalasmasina

xidmot  edir.  GoOrilmiis  todbirlor
naticasinda, banklararasi faizlor Markozi
Bankin faiz dohlizinin parametrlarinin
reaksiya

doyismasing vermaya

baslamisdir.  Belo ki, tominatsiz
banklararas1 pul bazarinda 1 giinliik
oqdlor Uzro orta faizlor cari ilin
dekabrinda noyabrla miiqayisads 0.3 faiz
bandi ¢ox olmusdur.

Markazi Bank bundan sonra da
macmu  tolobin izafi genislonmasini
mohdudlasdirmaq ti¢iin soroncamindaki

bUtiin alot vo mexanizmlardon istifado

edocokdir. Faiz dohlizino dair qorar
verarkon Morkoazi Bank pul siyasatinin
kumulyativ sartlosma daracasini va onun
inflyasiyaya Otirdlmoasi  Gcln  talob
olunan zaman intervalini da nozoro
alacaqdir. Illik inflyasiya gostaricilorinin
Vo prognozlarinin davamli  olaraq
azalmasi1 halinda avvalca pul siyasatinin
sartlosdirilmasi Uzro pauza goturilacak,
sonra isa onun normallasdirilmasi, yani
imkanlar1

azaldilmasi nazordan

kecirilocokdir.
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3.3. Pul toklifi

3.3. Pul takilifi

2022-ci ilda manatla pul taklifinin
genislonmasi davam etmisdir. Morkazi
Bank 0zinin amoaliyyatlart ilo pul
toklifinin izafi

artimini

Mahdudlasdirmaga ¢alismisdir.

2022-ci ildo manatla pul bazasi
sistem ohamiyyatli bozi banklarla
aparilan miiddatli depozit amoliyyatlar
nazors alinmadan 12.1% artmus va ilin

sonuna 17.5 mlrd. manat taskil etmisdir.

Vahid xazins hesabinin galigmin
doyisimi, Morkozi Bankin sterilizasiya
yonimll daimi imkan vo agiq bazar
omoaliyyatlar1 pul bazasina tosir edon
osas amillor olmusdur. Aparilmis
hesablamalar gostorir ki, Morkozi
Bankin sterilizasiya omoaliyyatlarinin
hocmi  artirilmasaydi  manatla  pul

bazasinin artim tempi 25.4 faiz ola

bilordi.

5 bank sistemindon konarda nagd pul, banklarmn
kassalarinda vo bankomatlarda olan pullar

Qrafik 34. Pul aqreqatlart, mlrd. manat
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Manba:AMB

Hesabat ilindo  manatla pul

bazasinin  struktur elementi olan
dévriyyadoki nagd pulun hacmi® 19.5%
artmis, manatla miixbir hesablarin qaligi
iIss  51.4%

ohomiyyatli bozi banklarla aparilan

azalmigdir  (sistem
muddatli depozit amaliyyatlar1 nazars

alinmadan manatla mixbir hesablar

16.1% azalmisdir).

Pul multiplikatorunun artmasi ilo
bagli manatla pul kiitlosinin artim tempi
pul bazasinin artim tempini tistaolomisdir.
Manatla pul multiplikatoru (manatla
genis monada pul kutlasinin manatla pul

bazasina nisboati) il orzindo 27.2%
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3.3. Pul toklifi

artaraq 1.69 toskil etmisdir. Manatla
genis pul kiitlasi (M2) 23.8% artaraq
29.6 mlrd. manat toskil etmisdir.

Qrafik 35. Manatla genig manada pul
kiitlosinin dinamikasi, mlrd. manat
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Manba: AMB

DOvr orzinds M2 pul aqreqatinin
struktur elementlori  forgli templorlo
artmigdir. Belo ki, MO nagd pul kiitlasi
21.5%,
omanat vo depozitlor 25.3% (dovrin

manatla tolob olunanadok
sonuna M2-do xususi ¢okisi 40.8%),
muddatli amanat va depozitlor isa 27.2%
(dovrin sonuna M2-do xisusi ¢akisi
14.2%) artmigdir.

Qrafik 36. Nagdlasma (M0/M2)
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Manba: AMB

Qeyri-nagd pulun artim tempi
(25.8%) bank sistemindon konar nagd
pulun arttim tempini {istalodiyindan
nagdlagsma gostoricisi 1 faiz bondi

azalmisdir.

2022-ci ildo M2 pul kitlssinin
moblog baximindan doyisimino osas
tohfo veron (42.8%) tolob olunanadok
omanat va depozitlor olmusdur. M2-nin
23.8 faizlik artiminin 10.2 faiz bondi
tolob olunanadok omanat Vo

depozitlordan irali galmisdir.
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3.3. Pul toklifi

Qrafik 37. 2022-ci ilds pul agreqatlarinin
komponentlari lizra iimumi doyisime
tohfasi
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Manba: AMB

Illik osasda  pul kitlasinin

struktur komponentlori arasinda temp
miiddatli

baximindan amanat Vo

depozitlor daha yiiksak templo artmisdir.

Qrafik 38. M2 vo komponentloari tizro 6ton
ilin miivafiq dovriine nazaran dinamika, %
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Manba: AMB

Hesabat dovrindo genis pul
kitlosi (M3) 23.6% artmis vo dovrin
sonuna 42.8 mird.manat taskil etmisdir.
M3  pul
doyisimino hom Xalis Xarici Aktivlar
(XXA) hom do Xalis Daxili Aktivlor
(XDA) artirici tosir etmisdir. Belo Ki, il
arzindo XXA 24.1%, XDA iso 22.9%

Dovr orzindo kitlasinin

artmisdir.

Dollarlagmanin azalmasi meyili
hesabat ilindo davam etmisdir. 2022-Ci
ildo xarici valyutada omanat Vo
depozitlorin hocmi 23.1% artmusdir.
Onun comi omanat vo depozitlords
xususi ¢okisi 0.5 faiz bondi azalaraq
44,9%-0 enmisdir. Xarici valyutada
omanat vo depozitlorin M3 pul
aqreqatinda xiisusi ¢okisi do eyni meyil
niimayis etdirarok il arzinde 0.1 faiz
bondi azalarag dovrin sonuna 31%

toskil etmisdir.
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3.3. Pul toklifi

Qrafik 39. Dollarlagma, %
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Monba: AMB

Hiiquqi soxslorin depozitlorinda
xarici valyutanin payzi ilin sonuna 52.8%
toskil  etmisdir.  Fiziki  soxslorin
omanatlorinin dollarlagsma saviyyasi iSo
ilin sonuna 39.2% olmusdur ki, bu da
ilin avvali ilo mugayidass 1.8 faiz bandi
azdir. 11 orzindo geyri-rezident fiziki
soxslorin - omanotlori ¢ixilmaqla ev
tosarriifatlarinin amanatlarinin
dollarlasmas1 5 faiz bondi azalaraq

dovrin sonuna 35.6%-o enmisdir.

Morkazi Bank 2023-cu ilds do pul
toklifinin  pul siyasoti  hadoflaring
adekvat doyisimini tomin etmok Ugun
soroncamindaki  alatlordon istifado

edocokdir.
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Tel.: (+99412) 493 11 22

http://www.cbar.az

Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kiicasi, 90
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