Azarbaycan Respublikasinin Markoazi Bankimin 2014-cu il Ggtn pul va
maliyya sabitliyi siyasatinin asas istiqgamatlari barada

BIOYANATI

Mohtoram Prezident Ilham Oliyevin rahbarliyi ilo son 10 ildo hoyata kegirilon
muasirlosma strategiyasi va ugurlu sosial-igtisadi siyasat naticasinda Olkada yiksak igtisadi
artim dinamikast formalagmus, dayanmiqli makroigtisadi sabitlik soraitinda bu igtisadi artimin
“inklGziv” inkisafa, sosial rifaha va yiksak hayat standartlarina siratli transformasiyast bas
vermigdir. Naticada Azarbaycan adambasina diison Umumu daxili mahsulun hacmina géra 100
pilla iralilayarak gisa zaman arzinda orta galirli déviatlar qrupuna daxil olmusdur.

2013-cu il, son 10 ili ahato edon parlaq quruculuq vo inkisaf dovriinii ugurla
tamamlamaqdadr. XXI asrin awollorindon baslayaraq yiiksaok inkisaf stirati gétiirmiis 6lka
igtisadiyyati son 5 ilds yasanan global igtisadi va maliyya bohrani saraitinda da ugurla inkisaf
etmakda davam edir. Aparici olkalar hala da bohran qarsidurmast problemlarini hall etdiyi bir
vaxtda, Azarbaycan dayamigli inkisafa yonalmis yeni strateji vazifalori hayata kegirir. Olka
makroigtisadi dayamiqliq gdstoricilarina goro dinyada ilk onlugda Qoararlasmisdr. Milli
igtisadiyyat ylksak masgullug haddinda faaliyyat gostorir. Olkada yiiz minlarls yeni is yerlari
aculmus, regionlarin sosial-igtisadi inkisafi siiratlonmisdir.

2013-cl ilda Markazi Bank 6z siyasatini tarazl inkisafin vacib sartlori olan makroiqtisadi
va maliyya sabitliyinin tomin olunmasina yénaldarak asagi inflyasiya, sabit mozonna, bank-
maliyya sektorunda dayanighq kKimi mihim hadaflora nail olmus, O0lkado maliyya vasitaciliyi
genislonmis va saxalonmisdir.

2014-cii ildo db 6lkada igtisadi artim va inkigaf proseslarinin dayiskan global konyunktur,
yiiksak daxili igtisadi faallig saraitinda davam edacayi gézlonilir. Markazi Bank 6ziintin siyasat
prinsiplarinin irsiliyini saxlamagla, 2014-cU ilda 6lka igtisadiyyatimin qarsisinda duran yeni
strateji vazifalarin hallina hortarafli dastok veracak va global iqtisadiyyatdan galo bilon risklarin
neytrallasdirilmasina ¢calisacagdir. Novbati ildo Markazi Bank olkads makroigtisadi sabitliya,
bank sektorunda maliyyo dayamqiligt ve sabitliyinin qorunmasina, habelo maliyya
vasitagiliyinin dorinlosmasina yonaldilmis siyasatini davam etdiracakdir.

1. 2013-cl ilde Markazi Bankin faaliyyati

2013-cu ildo Markazi Bank butovlikda, ganunla miayyan olunmus mandati Gizra magsad
Vo funksiyalarin icrasim tomin etmisdir. Makroigtisadi sabitlik institutu olaraq Markazi Bank
iqtisadiyyatin tarazli inkigsafinin miihiim sarti olan makroigtisadi sabitliyi qorumus, iqtisadi
tsiklo adekvat olaraq pul siyasatinin stabillasdirici vo tosvigedici imkanlarindan istifads
etmisdir. Eyni zamanda bank sektorunda risklori vo izafi hararatlonmani tonzimlamak Ggiin
maliyys sabitliyinin idara olunmasinin cevik alstlori totbig olunmusdur. Iqtisadiyyatda



saxalanma proseslarina dastak vermoak glin bank sektorunun maliyya vasitagiliyinin, habela
maliyya infrastrukturunun inkigafini tagvig etmakla Markazi Bank hokumatin cari ilda igtisadi
siyasatinin hayata kecirilmasinda faal istirak etmisdir. Oz vazifa Vo funksiyalarini daha effektiv
hoyata kecirmok Gglin 2013-cl ildo Morkazi Bankda institusional inkisafin siiratlanmasina
yOnalmis 40-a yaxin miixtolif layihalor hayata kegirilmisdir.

1.1. Qlobal iqtisadi sorait

2013-cu ildo global iqtisadi artim gézlonilandan asagr olmus va dunyamin miixtalif
regionlar: forgli artim templorini niimayis etdirmisdir. DUlnya iqtisadiyyat:nda yenidan
tarazlasma prosesi davam etmis, Yiuksok borc yikina malik Olkalords igtisadi artim
manboalarinin dovlat va 0zal sektor arasinda balanslasmasina Yyonalmis struktur siyasatlor
hayata kecirilmisdir.

ABS, Avrozona vo diger aparici iqtisadi giic markazlorinds sartlogon biidca siyasati
global igtisadi artima shomiyyatli tasir etmisdir. Fiskal konsolidasiya todbirlori ciddi borc va
kosir problemini aradan galdirmaqgla biidco dayanigliginin artirilmasina yonolmisdir. Vergi
siyasatlori iso vergi yukindn istehsaldan istehlak Uzorina Kkegirilmasine istigamotlonmisdir.
Bununla bels, dovlot xorclorinin ohomiyysatli azalmasinin iqtisadi artim vo moasgulluga
mohdudlasdirict tesirini aradan galdirmaq t¢tn 2013-cu ildo oksar Olkalordo moarkoazi banklar
pul siyasatini yumsaltmuislar.

Bir sira Olkalorin morkazi banklar1 6z siyasatlorini issizliyin azalmasindan asili olaraq
doyisacayini bayan etmislor. Cari ildo nozordon kegirilmis 64 6lkonin 54-do markozi banklar
baslica faiz doracasini azaltmiglar. Beynolxalq Valyuta Fondu (BVF) 2013-cl ildo mixtalif
valyutalar Gzro LIBOR darocasinin &ton illo migayisads 0.1-0.3% asagi olacagim
prognozlagdirir.

Lakin, yumsaq pul siyasatlori he¢ do biitiin 6lkalorda kredit toklifinin artmasi ilo miisayiot
olunmur. Aparici 6lkalarin maliyya-bank sektorlarinda zaifliklar va struktur problemlar hals do
qalmaqgdadir. Bununla yanasi, 6zal sektorun foallasmasina yonalmis struktur transformasiyanin
lang getmasi maliyyas institutlarinin kredit aktivliyinin barpasi proseslarine monfi tosir edir.

Bas veran proseslori nazars alarag, Beynoalxalg Valyuta Fondu (BVF) il arzinds bir necga
dofa global artim prognozlarina tashihlor etmisdir. Fondun son prognozuna gors 2013-ci ilds
qlobal igtisadi artimin 2.9% olacagi gozlanilir ki, bu da 2012-ci illo mugayisads 0.2 faiz bandi
asagidir. Bu azalma inkisaf etmokda olan 6lkalar izra artim tempinin zaiflomasi ils alagadardir.
[lin sonuna 28 6lkada Gmumi daxili mohsulun bohran 6ncasi soviyyada borpa olunmayacag:
gozlanilir.

Qlobal mocmu tolobin mohdulagmasi, daxili vo xarici soklara qarst hassasliq, kapital
aximlarmin dayigkonliyi bir sira inkisaf etmokds olan Olkslords igtisadi artim perspektivlorini
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pislosdirmisdir. Bu soraitds global igtisadi arttmin miithiim amillarindon biri olan global ticaratin
hocminin artim prognozu da cari il t¢iin 0.2% bondi azaldilmigdir (2.9%).

Dinyada iqtisadi arttmin moévcud tempi masgullugun yiksalmasino kifayot etmir.
Beynolxalq ©Omok Togkilatinin molumatina gora hazirda diinyada 73 milyonu ganclor olmagla
200 milyon nafordon ¢ox issiz vardir. Masgullugun béhrandan avvalki Saviyyays ¢atmasinin
2015-ci ildon sonra bas veracayi gozlanilir.

Aparict oOlkolords igisadi artimda problemlor, yumsaq pul siyasotlori vo asagi faiz
doracolori soraitindo qlobal maliyys vo investisiya axinlarinin inkisaf edon 6lkolora dogru
istigamotlonmasi proseslari slratlonir. Qlobal investisiya axinlarini qabul edan 6lkoalor arasinda
Asiya regionu mihim paya malikdir.

Cari ilin sonuna global birbasa xarici investisiya axinlarinin 7% artaraq 1.5 trln. ABS
dollarina gatacagi prognozlasdirilir ki, bu da bohran 6ncaki Saviyyadon (2 trln. ABS dollar)
holo do asagidir. Qlobal maliyys va investisiya axinlarinin bundan sonraki artimi vo cografi
istigamoatlori inkisaf etmis 6lkolorda pul siyasatlorinin na doracods uzunmiddatli olmagindan
asihdir.

Qlobal macmu tolobin mohdudlugu soraitinde 2013-ct ilin 11 ayinda global amtas
giymatlori 1.6%, orzaq giymotlori 6.6%, neftin orta giymoti (110 ABS dollar1) iso 3%
azalmisdir.

1.2. Azorbaycanda iqtisadi inkisaf proseslori

IQTISADI ARTIM. 2013-cii ildo macmu daxili talab yiiksak saviyyads galmis, bu
saraitdoa igtisadi artim baslica olaraq qeyri-neft sektoru hesabina davam etmisdir.

Cari ilin 11 ayinda real UDM 5.7%, o ciimlodon geyri-neft sektorunda 9.5% artmisdir.
Okodo iqtisadi artim tempi diinya (3.6%) vo MDB (3.4%) izro orta artim tempini iistolayir.
Azorbaycan 70 mlrd. ABS dollar1 hacminds iqtisadiyyata malikdir (diinyada 67-ci yer). Hoyata
kecirilon foal saxalonma siyasati sayasinda geyri-neft sektorunun imumi daxili mohsulda xdsusi
cokisi 56%-o yiiksalmisdir.

2013-cii ildo iqtisadi artima daxili tolobin biitiin elementlori miisbat tosir etmisdir. Cari
ildo dovlat biidcasi xarclarinin 10% artmasi daxili tolabi yiiksaldon asas amillorden olmusdur.
Ohalinin son istehlak xorclori isa dovr orzindo 15% artmusdir. Saxolonmoys tokan veron
investisiyalar 11 ayda 15%, o ciimlodon qeyri-neft sektoruna 8% artmisdir. Investisiyalarin
70%-indan ¢oxu geyri-neft sektorunun payina diismiisdiir.

Moarkazi Bankin real sektor miiassissalari Vo ev tosarriifatlar1 arasinda apardigi sorguya
goro Biznes vo Istehlak¢r Inam Indekslori yiksok soviyyodo galmaqdadir. Bu  meyl
sirkatlorin satiglarinin, yeni mal vo Xidmat sifarislorinin artmasi, miiassisalorin vo ohalinin
nikbin gozlantilari ilo baglidir. Dasinmaz amlak bazarinda giymatlorin global béhran 6ncasi
Saviyyays yaxinlasmasi da iqtisadi aktivlik va galir saviyyasinin davamli yiiksalmasini gostarir.
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XARICI 1QTISADI MOVQE. 2013-cii ild> geyri-sabit qlobal igtisadi miihitds
Azarbaycanmin alverisli xarici mévqgeyi qorunmus, geyri-xammal ixracinin geniglonmasi davam
etmis, olkaya investisiya axinlar stiratlonmis va valyuta ehtiyatlart daha da artmisdir.

Cari omoliyyatlar balansindaki profisitin Umumi Daxili Mohsuldaki (UDM) nisbatina
goro (15%-don cox) Azeorbaycan MDB-do lider olaraq qalir. Oton 11 ayda Xarici ticarot
balansinin profisiti 12.3 mird. ABS dollar1 olmus, ixrac idxali 2.3 dofo Ustolomisdir.
Igtisadiyyata goyulan xarici investisiyalarm hacmindo artim cari ilin 11 ayinda 31.2% toskil
etmisdir.

Tadiys balansinin profisiti goraitinds Strateji valyuta ehtiyatlart cari ilin 11 ayinda 8.5%
artarag 50 mird. ABS dollarini étmiisdiir. Bu ehtiyatlarin UDM-o nisbotine goroe 6lko diinyada
Ik 20-likdoaki yerini saxlamisdir. Markozi Bankin valyuta ehtiyatlar iso 18% artaraq 14 mird.
ABS dollarina yaximlasmisdir. Valyuta echtiyatlarinin artmasi Olkonin Xalis Beynalxalq
Investisiya Movqeyinin yaxsilasmasi ilo miisaiyat olunur.

SOSIAL RIFAH. Qeyri-neft sektorunda yiiksok igtisadi fealliq masgulluga da miisbot
tosir gostorir. Cari ildo 6lkada 80 mindan ¢ox yeni is yeri agilmisdir ki, onun da 75%-i daimi is
yerloridir. Yeni yaradilan is yerlorinin 73%-i regionlarin payma diisiir. Hazirda Azorbaycanda
issizlik gabagqcil olkoalor tgiin arzu olunan saviyyados - 5%-o yaxindir.

Cari ilin 11 ayinda 6lkado orta ayliq amok haqqi 6.8%, adambasina pul galirlari 6.5%
artmugdir. ©halinin pul galirlorinin 1/5-don ¢oxu yigima yoénaldilmisdir. Olkado yoxsullug
SaViyyasi 6%-don azdir.

Dinamik inkisaf fonunda olkanin beynalxalq reytinglari daha da yaxsilasir. Son Qlobal
Ragabatlik Hesabatinda Azarbaycan 7 pilla iralilayarak 39-cu yera yuksalmisdir. O ciimladan
makroiqtisadi sabitlik vo dayamiqlhq iizra 0lka 10 pillo iraliloyarok dinyada 8-ci yera
qalxmigdrr.

1.3. Pul siyasatinin hayata kecirilmosi

INFLYASIYA. 2013-cii ilds 6lkoda giymotlorin sabitliyi tomin edilmis, inflyasiyanin
saviyyasi goyulmus hadaf carcivasinds saxlanilmisdir. Diinya Igtisadi Forumuna gora
Azorbaycan dlnyada an asagt inflyasiyaya malik 7 dlkadan biridir.

Qeyri-neft sektorunda ikiragemli artim, yiiksok istehlak va investisiya talobina
baxmayarag, 2013-ct ilin 11 ayinda orta illik inflyasiya comi 2.3% toskil etmisdir. Diinya arzaq
giymatlorinds artimin sangimasi, pul toklifinin moagbul templi artim1 vo manatin mozannasinin
sabitliyi inflyasiyanin asag1 soviyyads galmasinda miihiim amillardir. Yerli istehsal hesabina
Olkods orzagla tominat saviyyasinin yuksalmasi do giymotlors sabitlosdirici tosir gostorir.
Istehlak sobatinda shomiyyatli paya malik arzaq mallari iizra inflyasiya comi 2.2% olmusdur.



Orta illik baza inflyasiyasi'nin (0.7%) timumi inflyasiyadan 1.6 faiz bandi asagi olmasi
onu gostarir ki, giymot artiminda monetar amillorin rolu asagidir. Cari ilin dekabr ayinda Tarif
Surasinin bozi moahsullarin tariflorine etdiyi doyisikliklora baxmayarag, 2013-cu ilin sonuna orta
illik inflyasiyanin proqnoz c¢argivasinds galacagi gozloanilir.

Son bir ildo 6lkonin xarici ticarat torofdasi olan 6lkolords orta cokili inflyasiya daxili
inflyasiyadan 2 faiz bandi yuksok olmusdur. Ilin sonuna daxili inflyasiyanin MDB, inkisaf
etmokdo olan Olkalor vo diinya lzro gozlonilon orta inflyasiya templorindon asagi olacagi
prognozlasdirilir. Mazannanin sabitliyi soraitinds inflyasiyanin tarafdas élkalordaki inflyasiya
ilo migayisodo asagr olmasi qeyri-neft sektorunun rogabst (giymot) Ustlinllydndn
qorunmasinda miihiim rol oynamisdir.

MOZONNO SIYASOTI. Dovr arzinds manatin mazonnasi tadiya balansinda shamiyyatli
profisitin galmas: saraitinda va Markazi Bankin maqsadyonli mazanna siyasatinin tasiri altinda
formalasmisdur.

2013-cli ildo do Moarkazi Bank 0zunun mozonno siyasatini dahliz daxilindo ABS
dollari/manat ikitarafli mazannasinin hadaflonmasi gargivasinds hoyata kegirmigdir.

Tadiya balansinin shomiyyatli profisiti vo artan valyuta galirlorinin bir hissasinin sosial-
igtisadi inkisaf moqsadlori ti¢lin faal istifado olunmasi soraitindo Moarkozi Bank manatin daha
yiiksok templo bahalasmasina yol vermomisdir. Bu mogsadlo valyuta bazarindan 2.1 mird. ABS
dollar1 hacminds Xarici valyuta alinmisdir. Noticado dévr arzindo manatin ABS dollarina garsi
mozonnasi comi 0.08% mohkomlonmisdir. Mozonnonin sabitliyi makroiqtisadi vo maliyyo
sabitliyino, habelo iqtisadiyyatin rogabot gabiliyyatino tosir edon miithiim amillordon biri
olmusdur. Oz sabitliyini goruyan manat bu giin regionun on sabit va etibarli valyutasidir vo
sorhadyani ticaratds foal istifados edilir.

PUL TOKLIFI. Asag: inflyasiya va geyri-neft sektorunda yiiksak iqtisadi artim soraitinda
Moarkazi Bank 2013-cli ilda pul siyasatini Gmuman neytral saxlamisdur.

2013-cu ilda pul siyasati yiksok daxili tolob va inflyasiya arasinda manevr etmisdir.
Inflyasiyanin optimal soviyyada olmasmi nozoro almagla faiz doaracalorinin enmasine sorait
yaratmaq Vo bu yolla geyri-neft iqtisadi artimin1 dastoklomok U¢lin Markazi Bank ilin avvalinda
ucot daracasini 5%-don 4.75%-2 endirmigdir. Pul kitlasi va bank likvidliyinin tanzimlanmasi
magsadilo agiq bazar omaliyyatlart vo macburi ehtiyat normalarindan da istifads olunmusdur.
Pul siyasati gorarlar1 bank sektorunda faiz daracalarina tasir gostaran amillardon biri olmusdur.

Genis pul kiitlesi (M3) 11 ayda 9% artmis, onun strukturunda musbat meyillor davam
etmisdir. DOvr orzindo geyri-nagd pul kiitlosi 12.2% artmis, dollarlasma gostaricisi (xarici
valyuta ilo amanat vo depozitlorin genis pul kiitlasinds xususi ¢akisi) 1 faiz bandi azalmisdir.

! Tonzimlonon mallar vo xidmotlor, mévsiimi doyismolora moruz galan mohsullarin giymot doyismesindon tomizlonarak hesablanur.

5



Monetar idarsetmanin institusional bazasinin inkisafi il orzindo adekvat gorarlarin
gobuluna misbat tosir gostormisdir. Pul vo maliyys sabitliyi siyasatinin strateji cargivosinin
tokmillosdirilmasi, o clmladon daha cevik mozonna siyasatinin totbiqgi sortlori mitomadi
arasdirilmis, pul siyasati gorarlarinin iqtisadiyyata otiiriiciiliiyli mexanizmini qiymoatlondirmoya
imkan veran todgigat bazasi dorinlosdirilmisdir.

Iqtisadi artim, inflyasiya vo masgullugun giymatlondirilmesi vo prognozlasdirilmasina
imkan veron ekonometrik tohlil vo simulyasiya vasitolori inkisaf etdirilmisdir. Maliyya
sabitliyinin qiymatlondirilmasi Uzra stress-testlor daha da tokmillasdirilmisdir. Elektron
statistika vo analitik hesabatliq sisteminin (ESAHS) tam istifadoys verilmosilo statistik
hesabatlarin qobulu, avtomatlasdirilmis emal1, daxili vo xarici istifadagiloro elektron formatda
yayimlanmasi tomin olunmusdur. Real sektorun 400-dok mioassisasini vo 4000-don ¢ox ev
tosarriifatin1 ohato edon konyuktur monitoringlori aparilmisdir.

1.4. Maliyya sabitliyinin qorunmasi

PRUDENSIAL SIYASOT. 2013-cii ild> Moarkozi Bank bank sistemino etimadin
gorunmasti, sistemda risklorin minimallasdiriimast va idaraetma potensialinin giiclandirilmasi,
sektorun dayaniqhiginin artirilmasi istigamatinda tadbirlori davam etdirmisdir. Risk asasl
prudensial nazarat ¢arcgivasi ahomiyyatli glclondirilmisdir.

Bazel-11l standartlarini nozoro almagla yeni nozarst ¢orgivesinin formalagmasi vo
maliyys sabitliyinin qorunmasini tamin edan nozarat rejiminin totbiqi davam etdirilmisdir. Bank
nazarati alatlorinin tokmillasdirilmasi, bank sisteminin sabit va tohlliikasiz inkisafinin tomin
olunmas1 iicin Morkozi Bankda “Risk-osasli bank nozarstinin” yeni konseptual ¢orgivosi
hazirlanmigdir. Markazi Bank torafindon banklarda korporativ idareetmonin hliqugi bazasinin
tokmillogdirilmasi, risk idaroetmasinin  muasir ¢agiriglara uygunlasdirilmasi, omoliyyat
risklarinin kapital talabi ilo shatasi istigamatinds magsadydnli islar aparilmisdir.

Banklarin kapitalinin minimum mabloginin 50 min. manatadek artirilmasi barado
Morkozi Bankin 25 iyul 2012-ci il tarixli qorar1 sistemdo kapitalizasiya proseslarini
suratlondirmisdir. Qararin gobulundan 6ton 16 ay arzinds macmu bank kapitali 57% vo ya 1.2
mird. manat artmis, Kapitali 100 milyon manatdan ¢ox olan 6zal banklarin say1 3-don 8-o
yuksalmisdir. Hazirda sistemin aktivlorinin vo ohali amanatlorinin 95%-don ¢oxuna malik
banklarin kapitali 50 mln. manati 6tUr.

Bununla yanas1, sektorun aktivlarinds 5% paya malik banklar tarafindan kapital talobinin
icrasi liglin alava vaxt talob olunur. Bunu nazars alarag, habelo maliyys sabitliyinin qorunmasi
moaqsadilo Markazi Bank banklara macmu kapitalin 50 min. manata gatdirilmasi ii¢iin 01 yanvar
2015-ci ilodok mohlat vermisdir.

Il arzinds banklarm daxili maliyys dayamiqhg potensial artmis, problemli aktivlorlo is
sahasinda shomiyyatli iraliloyiso nail olunmusdur. Bank sistemins etimadin artirilmasi Ggin

maliyya xidmatlari istehlak¢ilarimin maraqlarimin miidafiasi sistemi daha da gulclondirilmis,
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elektron imzanin totbiqi ilo ohali vo sahibkarlarin soxsi kreditlorilo bagli molumatlara ¢ixisi
asanlasdirilmigdir.

dhalinin maliyya maariflondirilmasi sahosindo xususi layiho ¢oargivasinds banklar,
beynalxalq toskilatlar vo dovlot qurumlari ilo birge silsilo todbirlor hoyata kegirilmisdir.
Miuxtalif hadof qruplar {igiin maliyya biliklorinin artirilmasi istigamatinds tolimlor davam
etdirilmig, xUisusi nosr mohsullar1 hazirlanaraq yayimmlanmisdir. Eyni zamanda maliyyo
savadinin artirilmasinin miiasir intellektual vasitalari inkisaf etdirilmisdir.

BANK SISTEMININ DAYANIQLIGI. 2013-cii ildo bank aktivlarinin keyfiyyatinin,
likvidlik va galirlilik gOstoricilarinin yaxsilagsmasi miisahido olunmus, bank sektoru iizra kapital
adekvatlig yiiksok saviyyado galmisdir. Bazel-11I standartlarina adaptasiya banklarda yiiksak
maliyya ehtiyatlanmasi va risk buferlaori yaratmisdur.

Sektorun kapitalin adekvathgr gostoaricisi 12%-lik normaya qars1 17.6% toskil edir ki,
bu da beynalxalq standartlar Gzro tolobi 2 dofayadok Ustalayir. Sistemin likvidliyi yiksokdir,
banklarin 6hdaliklari vo hesablagmalarin icrasi fasilosiz hoyata kegirilir. 11 ayin naticalarine
gora bank sektorunda ani likvidlik gostaricisi minimal tolobi 2 dofoyadok Ustaloyir. Hazirda real
sektorun va ohalinin bank sistemins vaxti ke¢mis borclarinin xiisusi ¢okisi comi 5.3%
saviyyasindadir vo bunun da yarisi banklar torofindon yaradilmis ehtiyatlarla ortiiliir.

2013-cl ildo bank sistemi tzra maliyya naticalari gonastboxs olmus, moanfaatlo isloyan
banklarin say1 artmisdir. Bank sektoru Uzra aktivlorin golirliyi 2%, kapitalin galirliyi iso 15%
toskil edir.

MALIYYD® VASITOCILIYI. 2013-cii ilds bank sektorunun maliyys vasitagiliyinin
dorinlogmasi davam etmis, sistemin resurs bazasi geniglonmigdir.

Cari ilin 11 ayinda bank sisteminin aktivlarindo 22%, kredit qoyuluslarinda iso 25%
artim olmusdur. DOvr arzinds regionlara yonalmis kreditlarin hacmi 31%, 0zol sektora kreditlor
IS0 25% artmusdir. Banklarin kredit portfelinds uzunmuddatli kreditlorin xtisusi ¢okisi 79%-o
yilksolmisdir. Istehlak kreditlorino yiiksok tolobat misahide olunmus, cari ilin 11 ayinda
istehlak kreditlori 37%-5 yaxin artmisdir.

Faiz daracalarinin azalmasi meyli davam edir. Son 1 ildo manatla amanatlor va kreditlor
Uzro faizlor orta hesabla 1 faiz bandinadok azalmisdir. Ugot doracasindon olave 1 avqust
tarixindon Omanatlorin Sigortalanmasit Fondunun Himayagilik Surasi torafindon sigortalanan
omanatlar tizro maksimal faiz daracasinin 10%-5 endirilmasi do faiz doracalarine azaldici tosir
gOstormisdir.

Bank sistemina inam yuksokdir. ©halinin amanatlari 25.5% (regionlarda 32%) artaraq
6.4 mlrd. manata ¢atmigdir ki, bunun da 70%-i sigortalanir. Hazirda 6lkada 3 milyondan ¢ox
omanotgi vardir. Sovet doévrindon galmis amanatlorin gaytarilmasi prosesi do davam
etdirilmisdir. 2013-cl ilin dekabr aymin avvaline artiq 1621.7 min amanat hesabi {izro 600 min.
manata yaxin hacmdo vasait 6donilmisdir.



Xarici manboalardon bank sektoruna resurslarin calbi davam etmisdir. Bununla bels, Xarici
borc Ohdaliklorinin bank resurslarinda xiisusi ¢okisi (19%) magbul saviyyadadir.

Maliyya sektorunun regional ahatasinin genislonmosi davam etmis, 41 bank filiali vo 12
bank sobasi agilmus, qgeyri-bank kredit toskilatlarinin say1 139-dan 146-a qalxmisdir. Hazirda
foaliyyat gOstoron 691 bank filiali vo 142 bank s6basinin yarisi regionlardadir.

Azorbaycan Ipoteka Fondunun (AIF) vo banklarin 6z resurslar1 hesabina maliyyaloson
ipoteka kreditlari 750 min. manata ¢atmisdir. 2013-cl il arzinds verilon ipoteka kreditlorinin
hacmi 35%, o cumladon glizastli ailalora kreditlor 33% artmisdir. Noticods ipoteka kreditlori
hesabma monzil oldo edon ailolorin say1 20 mini &tmiisdiir. Ipoteka kreditlorinin
maliyyslosdirilmasinda dovlot bidcasindon ayrilan vosaitlorlo yanasi bazardan colb edilon
resurslar da miithiim rol oynamisdir.

AIF-in xatti ilo verilmis ipoteka kreditlorinin 60%-indon ¢oxu maliyys bazarindan calb
edilmis uzunmiiddatli borc vosaitlori ilo maliyyslosdirilmisdir. AIF-in bazardan calb etdiyi
resurslarm hacmi 300 min. manata catmisdir. Ipoteka kreditlosmosi prosesinin sadalosdirilmasi,
banklarin bu prosesda foaliyyatinin effektivliyini artirmaq moqsadilo iki mihdm institusional
inkisaf layihosi hoyata kecirilmisdir. Ipoteka kreditlosdirilmosi prosedurlarinm, kredit
Ohdoliklori Uzroa 0Odonislorin, bu sahads kliring vo hesablasmalarin avtomatlasdirilmasi
moqsadilo “Elektron ipoteka sistemi” va “Elektron 6danis vo kliring sistemi” yaradilmisdir.

MALIYY® INFRASTRUKTURU. Olkado nagdsiz va elektron hesablasmalarin hayata
kecirilmasina imkan veran miiasir 6danis infrastrukturunun inkisafi daha genis miqyas almisdir.

Cari ilin 6ton dovriinds Odanis sistemlarinin sabitliyi vo tokmillasdirilmasi tomin edilmis,
elektron ddonislorin hocmi 10% artarag UDM-in 2 mislini 6tmiisdir.

Budcays 0Odonislorin real vaxt rejimindo elektron osasda aparilmasi Gglin Kitlovi
Odonislor (izro Morkozlosdirilmis Informasiya Sisteminin bazasinda yaradilmis "Hokumat
Odonis Portah'na inteqrasiya olunmus dovlet qurumlarinin sayr ohomiyyotli artmisdir.
Kommunal xidmat haqlart ilo yanast dOvlet Odoniglorinin do 1200-0 yaxin Odonis
montagalarinds ham nagd, ham da internet vo bankomatlar vasitoasilo nagdsiz hoyata kegirilmasi
imkan1 yaradilmigdir.

2013-cu ilin Oton dovrunds kart infrastrukturunun inkisafi siiratlonmis, GOdonis
kartlarmin say1 5.5 min. adada gatmisdir. Oton ilin eyni dovri ilo milgayiseds 6donis kartlarmimn
sayinda 9%, bankomatlarin sayinda 8%, POS-terminallarla aparilan nagdsiz emaliyyatlarin
hacmindos isa 1.8 dofo artim olmusdur.

Olkado nagdsiz hesablagsmalarin miqyasimin genislondirilmasi Giclin cari ilds aidiyyat:
dovlst qurumlari ila birge tokliflor paketi hazirlanmisdir. Bu tokliflor nagdsiz ddanislar tgiin
stimullarin  artirilmasina  yonolmisdir. Nagdsiz 6doniglorin hocminin geniglonmasi  bank
sektorunun resurs bazasmin va iqtisadiyyata kredit toklifinin artmasinda, kredit resurslarinin
dayarinin azalmasinda va qeyri-neft sektorunda investisiya foalliginin giiclonmasinds strateji

amillordan biridir.
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Cari ildo hamginin nagd pulun samarali idara edilmasi Ugln Morkozi Bank tam
avtomatlasdirilmis Nagd Pul Moarkozinin (“Cash Center”) yaradilmasi layihosinin icrasini
davam etdirmisdir.

2.2014-cl il Geun pul va maliyya sabitliyi siyasatinin asas istigamatlari

Mborkazi Bank 2014-cii ildo pul vo maliyya sabitliyi siyasatini uzunmiiddotli iqtisadi
inkisaf hadaflorini va homginin névbati ilin makroiqtisadi xiisusiyyatlorini nazora almaqla
hayata keciracokdir. Iqtisadiyyatin saxalonmasinin va yiiksak iqtisadi artimin sosial rifaha
transformasiyasimin fundamental sartlorindon biri makroigtisadi va maliyya sabitliyi, habels
“maliyya inkliizivliyi ”- maliyya resurslarina genis ¢ixis imkanlarinin tamin olunmasidir.

Bu hadaflari asas gotlrarak Moarkazi Bank 2014-cu il daxil olmagla orta middatli dovrda
cevik pul va mazanna siyasati ylriidacak, siyasat ¢arcivasinin, o climladan mazonna rejiminin
tokmillasdirilmasini  diqgat moarkazinda saxlayacaqdir. 2014-ct ilda giymat sabitliyinin
qgorunmasina daStak vermak Uglin Markazi Bank sarancaminda olan alatlardan istifada edarak
zoruri antiinflyasiya todbirlaorini hoyata kegiracakdir. Antiinflyasiya siyasati ylridilarkan
inflyasiyamin tolab va xarc amillari diqQatdo saxlanacagdir. Pul siyasatinin makroiqtisadi
siyasatlo koordinasiyasi ¢orGivasinin daha da inkisaf etmasi, monetar idaraetmanin empirik
asaslarinin giiclondirilmasina xususi diggat verilacakdir.

Maliyya sabitliyini tamin etmak tictin makro va mikro prudensial siyasat bank sektorunda
hararatlonmanin sistem tonzimlanmasi va fardi nazarat vasitasilo idara edilmasing yonalacakdir.
Bazel-3 standartlarimin yerli soraito adaptasiyast tamin edilacak, “kontr-tsiklik bank nazarati”
Carcivasinin formalasmast davam etdirilocokdir.

Maliyya darinliyinin artirilmasina yonalmis siyasat Gorgivasinda banklarin biznes
modelinin yeni strateji inkigaf hadafloring uygunlasdiriimasi, faiz daraColorinin azalmasinin
togvigi hoyata kegirilocokdir. Bank-maliyya infrastrukturunun, o clmladan nagdsiz
hesablasmalar sisteminin daha da inkisaf etmaSi Va darinlagmasi Ucun saylor artirilacaqdrr.

2.1. 2014-ci ilda gozlanilan global igtisadi munhit

Beynoalxalq maliyys-kredit togkilatlar1 va aparici analitik markazlar global iqgtisadi artimin
2014-cl ildo davam edacayani prognozlasdirirlar. BVF-nun cari ilin oktyabr ayinda agigladig
son prognozlara gora 2014-ci ildo global iqtisadi artimin 3.6% olacagi goézlanilir. Bu, iyul
aymnda agiglanmis artim prognozundan 0.2% asagi olsa da, 2013-ct ilin gozlantisi ilo
muqgayisado 0.7% ylksokdir. Analitiklor global iqtisadi artimi mohdudlasdiran amillorin
todrican zaiflayacayini, kdvrok canlanmanin faallagsma ilo ovaz olunacagini istisna etmirlor.



Movcud risklorin tam aradan qalxmamasi soraitindo global iqgtisadi artimin davamli
xarakter almasi tiglin beynalxalg maliyys-kredit toskilatlar1 6lka xUsusiyyatlarini nazara almaqgla
stimullasdirma siyasatinin davam etdirilmasini tovsiyo edirlor. Inkisaf etmis 6lkolorde monetar
stimullarin davam etdirilmasi iqtisadi artimi dostoklomoklo yanasi fiskal konsolidasiyanin da
hamar getmoasina zomin yarada bilor. Lakin, hesab olunur ki, geyri-onanavi monetar siyasot
uzunmdiddatli doévr Ggln effektiv deyil vo dorin struktur islahatlar1 aparmaq {ig¢iin yalniz vaxt
Jazanmaga imkan verir.

Asag inflyasiya gozlontilori soraitindos inkisaf etmokdo olan Olkalords do igtisadi artim
tempinin azalmasi riskindon qorunmag Ucin ilk ndvbado monetar siyasstin yumsaldilmasi
tovsiya olunur. Bununla belos, inkisaf etmokdo olan Olkalor kapital aximlarinin koskin
doyiskonliyino do hazir olmalidirlar. Adekvat tonzimlomo alstlorindon, o climlodon kapitalin
harakatino nozaratdon istifads, maliyys sektorunun restrukturizasiyasi Vo struktur islahatlarinin
davam etdirilmoasi iqgtisadi stimullasdirma todbirlorinin izafi horaratlonma  effektlorini
neytrallagdira bilar.

Umumilikds, 2014-cii ildo Azorbaycanin ticarot torofdasi olan olkolords igtisadi
aktivliyin vo global amtos bazarlarinda qiymatlorin doyiskon olacag: istisna deyildir. Neftin
dunya giymati 6lkonin tadiys balansina shomiyyatli tasir gostoron amil kimi qalir. BVF-nun son
prognozlarma gora, 2014-cli ildo neftin 1 barrelinin orta diinya qiymoti 101.4 ABS dollan
soviyyasindo gozlonilir.

2.2. Olka igtisadiyyatinin prognozlar:

Orta muddatli dovrda va 2014-cl ildo Azarbaycanin tadiys balansinda profisitin galacagi
gozlonilir. Markoazi Bankin prognozlarina gors, 2014-ci ildo do todiys balansinin cari
omoliyyatlar hesabinda ohomiyyatli profisitin olacagi (UDM-in 15%-i godor) vo valyuta
chtiyatlarinin artmaqda davam edocayi gozlonilir,

Olverisli xarici iqtisadi movqe soraitindo nazards tutulan sosial-igtisadi siyasat noévbati
ildo do 6lkads igtisadi artimi tomin edoacokdir. Igtisadi artimin aparici amili daxili talob galsa da,
saxalonma strategiyasi geyri-neft sektorunun ixracini genislondirmoklo xarici talobin do igtisadi
artimda foallagsmasin talob edir.

Prognozlara goros, 2014-cl ildo Azorbaycanda iqtisadi artim tempi (5.2%) dinya va
MDB (zra orta arttim tempini 2-2.5 faiz bondi Ustaloyacokdir. Novbati ildo do geyri-neft
sektorunda ikiragoamli artim gozlonilir. Daxili investisiya foalliginin formalagmasinda dovlet
investisiyalart mithiim rol oynayacaqdir. Mosgullugun yiiksalmasi, ahalinin real galirlorinin
artmasi vo istehlak kreditlori istehlak tolobinin misbot dinamikasini dastokloyacokdir.

Daxili tolobin todricon xarici toloblo ovozlonmosi, ixracin saxolondirilmosi strateji
vazifolordondir. Qeyri-neft sektorunda ixracyOonimliu iqtisadi artimin tomin olmasi vo bu
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artimin asason 0zal daxili va xarici investisiyalarla dastoklonmasi son naticodo dovlst
biidcasinin va todiys balansinin dayaniqliginin artirilmasina xidmeot edir. Ixracydniimlii inkisaf
modeli ticari sektorun igtisadi artim vo masgulluqda yiiksok Xisusi ¢okisinin formalasmasini
nozoards tutur.

Bunun an vacib sartlorindan biri makroiqtisadi dayamqhq va sabitlikdir. Bu baximdan
2014-cu il Gglin dovlat budcasi xarclorinin stabillogdirilmasi, neft galirlorinin biidco mogsadlari
Ucln istifado olunan mobloginin optimallasdirilmas: yeni strateji ¢agirislara tam adekvatdir.
Neftin dinya giymatlorinin dayiskonliyi soraitinds bu, diinya bazarlarinin 6lks iqtisadiyyatina
konyunktur tasirlarini marhalalorls optimallagdirmaga imkan verir.

Beloliklo, biidca siyasatinin an aktiv tsiklini ugurla basa ¢atdiran Azorbaycanmn fiskal
manevr siyasoti bidco dayanighigini tomin etmokdoan oalave, ham do iqtisadi artimin yeni
keyfiyyatdo bas vermasini nozards tutur. Bu baximdan 2014-cu ilds igtisadi artimin keyfiyyati
moacmu talobin strukturunda 6zal vo xarici talobin rolunun yuksalmasi ilo sartlonacakdir.

2.3. Pul siyasati vo makroigtisadi sabitlik

Novbati il Ggln pul siyasatinin istigamatlori 2014-cii ilin makroigtisadi prognoziari,
igtisadi  siyasatin  Umumi  moaqgsadlori, habelo pul siyasatinin  strateji  ¢argivasinin
tokmillasdirilmasi zorurati nazara alinmaqla formalasdirilmisdur.

PUL SIYASOTI CORCIVOSI. Qiymotlorin sabitliyinin tomin edilmasi markazi banklar
torafindon dayanigli igtisadi artimin dastoklonmasinin vacib sartidir. Bunu nozors alaraq, 2014-
cu ildo Markazi Bank inflyasiyanin daha cevik idara olunmasima imkan veran pul siyasati
rejiminin tatbiqi sartlorinin reallagdirilmasi istigamatinds foaliyystini davam etdiracokdir.

Orta muddatli dévrds bu sartlorin tadrican hayata kegmasi daha ¢evik mazonna rejiminin
totbiqi imkanlarin1 artiracaqdir. Cevik moazanna rejimi pul kitlesi va faiz daracalori Uzorinds
tosir imkanlarinin artmasinin mithiim sortidir. Lakin, bunun ii¢iin iqtisadiyyatin maliyya
dorinliyinin artmasi, faiz doracasinin iqtisadiyyata Otlrtciliyinid tomin edon miuvafiq
makroiqtisadi va struktur amillarin formalasmasi zaruridir.

Butovlikds, Markazi Bank 2014-cu ilds pul siyasatini igtisadi artim va giymat sabitliyi
arasinda effektiv sokildo tarazlagsdirmaga calisacaq, habelo maliyys sektorunun hoararatini do
tonzimloyacokdir. Bununla bels, inflyasiyanin saviyyasi an baslica hadof kimi ¢ixis edacokdir.
Eyni zamanda son global meyillara uygun olaraq pul siyasati vo makroprudensial siyasatin
sinxronlagmasi tomin olunacaqdir.

INFLYASIYA PROONOZU. 2014-cii il iiciin tokrogomli asag: inflyasiya makroiqtisadi
siyasatin moagbul hadofidir. Bunu nozars alarag, Moarkazi Bank hokumatin inflyasiya Gzra
prognozlarimin ger¢aklosmasino pul siyasati vasitssilo zaruri dastok veracakdir. Bunun dglin
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Morkazi Bank saroncaminda olan tonzimlomsa alatlorindon istifado edorok baza inflyasiyaya
tosir gostormoaya calisacaqdir.

Dovlat torafindon tonzimlonoan tarif vo giymatlor, inflyasiyanin tolob amillori, diinya
bazarinda qiymot dinamikasi, habelo torofdas oOlkalordo giymotlorin soviyyasi vo valyuta
mozonnalari 2014-cl ilds inflyasiyaya tesir edon osas amillordir.

Bu amillor, habelo pul siyasati gorarlarimin igtisadiyyata ottrtculik gabiliyyati nazars
alinmagla inflyasiya prognozuna nail olmaq {igiin Markozi Bank hdokumatlo birlikdo adekvat
tonzimlomo todbirlori hoyata kegirocokdir.

MOZONNO SIYASOTI. 2014-cii ildo do Morkozi Bankin mozonno siyasoti valyuta
bazarinda tarazligin tomin olunmasina Vo manatin mazannasinin sabitliyina yonaldilocokdir.
Dohliz daxilindo ABS dollari/manat ikitorofli mozonnasinin hadoflonmasi ndvbati ildo do
Mozonna siyasatinin amaliyyat ¢argivasini toskil edacokdir.

Todiyoa balansimin profisiti manatin mazannasine tasir edon baslica makroiqgtisadi amil
olacaqdir. Mazanno siyasati hoyata kegirilorkon geyri-neft sektorunun ragabat gabiliyyatinin va
maliyys sabitliyinin qorunmasi hadaflori do nazars alinacaqdir.

Real effektiv mozonnanin olverisli soviyyado qalmasi tglin Moarkazi Bank daxili
inflyasiyanin torafdas 6lkalordoki inflyasiya saviyyasindon asagi olmasina galisacadqr.

PUL TOKLIFI. 2014-cii ildo soroncamindaki alatlordon istifado edorok Morkozi Bank
pul toklifinin optimal saviyyasina nail olmaga c¢alisacaqdir. Pul toklifini tonzimlomak Uglin faiz
dohlizi konsepsiyasina uygun miioyyonlosdirilmis dorocolorlo izafi likvidliyin birbasa
tonzimlonmasi Vo sterilizasiya alatlorindan istifads olunacaqdir.

Pul kitlesinin artim tempinin azalmasi meyillorinin  2014-ci ildo davam etmosi
inflyasiyaya azaldici tosir gOstoron amillordon biri olacadqir. Bu meyil budca xarclorinin
stabillosdirilmasi soraitinds miisahids olunur.

Saxolonma strategiyasi hoyata kecirildikca, xarici investisiyalar vo geyri-neft ixract pul
kltlosina tasir edon yeni monetar amillora gevrilo bilor. Bu amillarin inflyasiyaya tasiri bir
gayda olaraq, izafi likvidliyin giymatli kagizlar vasitesilo sterilizasiya olunmasina zarurat
yaradir.

Morkazi Bankda makroigtisadi vaziyystdan asili olaraq pul siyasatinin bir ne¢s variantda
totbiginin ssenarilori hazirlanmigdir. 2014-ct il arzinds giymat artiminin prognozu tstalomak
riski yarandigi toqdirda, zoruri antiinflyasiya todbirlori gortlocokdir. Faktiki inflyasiyanin
prognozdan asagi olmasi halinda vo ya qeyri-neft sektorundaki iqtisadi artim {g¢iin risk
yarandiqda isa pul siyasatinin yumsaldilmasi imkanlar1 diqqstds saxlanacaqdir.

MONETAR IDAROETMO BAZASI. 2014-cii ildo Morkozi Bank pul siyasatinin
todgiqat bazasinin giiclondirilmasi ¢un makroigtisadi modellosdirmo  sahasinda  yeni
intellektual mohsullar isloyacok, mévcud modellorin metodoloji vo informasiya gargivasini
tokmillogdirocokdir. Igtisadi artim, inflyasiya vo mosgullugla bagl yeni todgigatlar
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aparilacaqdir. Eyni zamanda maliyya sabitliyinin (risklor, hararatlonmo vo maliyys “kopiiklori”)
tohlili Uzra yeni diagnostik modellor qurulacaq, maliyys vasitagiliyi sahasindos aktual masalalor
todqiq olunacaqdir.

Iqtisadi statistika vo bazar konyunkturunun monitorinqinin inkisafi ¢orgivesinds dovlot
qurumlar1 vo beynalxalq toskilatlarla effektiv informasiya miibadilosi imkanlarina baxilacaqdir.
Iqtisadi tsikl vo istehlak¢1 davranislar ilo bagl yeni sosioloji todqiqatlar aparilacaqdir.

Morkazi Banka etimadi daha da yiiksaltmok, adekvat gozlontilor formalagdirmagq tigiin pul
vo maliyys sabitliyi siyasotinin ictimai kommunikasiyas: diqgstdo saxlanacaqdir. BVF-nun
“Pul vo Maliyys Siyasotinin Soffaflig1 tizro Ugurlu Tocribalor Macallasi’nin prinsiplaring
uygun olaraq Markazi Bank 6z foaliyyati barodo moalumatlari icmallar vasitasilo ictimaiyyato
catdiracaqdir.

2.4. Maliyya sektorunun sabitliyi va inkisafi siyasoti

Moarkazi Bank novbati ildo bank sisteminin sabitliyi, riskyonimli bank nazaratinin
inkisafi istigamatinda faaliyyatini davam etdiracok, bank-maliyya sektorunun darinliyinin
artmasi, sektora ¢ixis imkanlarinin tagvigi maSalalarini diqgatda saxlayacacqdir.

PRUDENSIAL STYASOT. Morkozi Bank 2014-cii ilds bank sektorunun maliyys sabitliyi
Vo dayaniqliq potensialinin  giiclondirilmasine, eloco do xarici risklordon asililigin
minimallasdirilmasina yOnalmis siyasotini davam etdiracokdir. Stabil makroiqtisadi vaziyyatdo
banklarda aktivlorin artim hadaflori ilo dayamiqhq hadaflori arasinda optimal tarazhq
tomin olunacaqdir. Maliyya dorinliyinin artmasi vazifasi ilo yanasi bank sektorunun artiminin
igtisadi artim tempina uygun olmasi muhim prioritetlordon biridir. Bank sekorunda artimin
keyfiyyot parametrlori izlonocok vo sektorial diversifikasiya timumi iqtisadiyyatin inkisaf
trayektoriyasina uygunlasdirilacaqdir.

Bu corgivado ayri-ayr1 kredit mohsullarmin, o climlodan istehlak kreditlorinin artim
dinamikasinin risk tohlillorina xtisusi 6nam verilacok. Istehlak kreditlari tizra risklarin preventiv
tonzimlonmosi miihiim prioritet olacaqdir. Umumeon, banklarin kredit aktivliyinin iqtisadi
tsikldo optimal rolunun tomin olunmasi daim qiymatlondirilocakdir.

Risk-asash prudenisal nazaratin yeni ¢argivasi ¢evik vo effektiv nozarst siyasatinin
hoyata kecirilmasi vo noazarat alatlorinin tokmillosdirilmasine imkan veracakdir. Hoar bir risk
novinin requlyativ talablorlo shato olunmas: istigamatinds islor davam etdirilocak, sistem
ohomiyyatli banklarin risk movqeloari digqgetds saxlanilacaqdir. Banklarin institusional
potensialinin giiclondirilmasi, xususilo risk menecmentinin idaroetmo prioritetino gevrilmasi
Uzro islor davam etdirilocokdir. Novboti ildo kapitalizasiya todbirlori davam etdirilocak,
kapitalin keyfiyyati vo risk ohataliliyinin genislonmasi diqgot morkozinds saxlanilacaqdir.
omoliyyat risklarinin kapitalla adekvat ortiilmasi tomin edilocak, risklorin tonzimlonmasi va
idara edilmasi Gzra minimum talablor miayyanlosdirilacakdir.
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Maliyys sabitliyinin qorunmasi vo daha da moOhkomlondirilmosi Gg¢ln prudensial
nazarat alatlorinin takmillasdirilmasi davam etdirilocokdir. Banklarda kredit risklorinin
tomarkiizlogsmasinin minimallasdirilmasi maqsadils hiiqugi ¢argive yenidoan islonacakdir.

Formalasmis kredit portfelinin keyfiyyatinin qorunmasi va yaxsilasdirilmasi moagsadilo
tadbirlor giiclondirilocakdir. itehlak kreditlari tizra yiiksok “levereclosmo’nin qarsisinin almmasi
mogsadilo shalinin ddonis qabiliyyati vo istehlak kreditlogsmosi arasinda tarazligin qorunmasi
ucln yeni tonzimlomo taloblori mioayyanloasdirilocokdir. Kreditlosmads “borcun goalira” nisbati
omsal1 totbiq edilocok vo Moarkoazi Bank torafindon bu amsal izro maksimum hadd mioyyan
edilocokdir. Bununla yanasi, banklar torofindon “mosulliyyatli kreditlosmo™ iizro siyasot
carcivasi totbiq edilocokdir. Siyasot gargivoesindo banklardan istehlakgilarla mivafiq davranis
prinsiploarino riayst edilmasi, istehlakgilara galirlorina uygun mohsullarin toqdim edilmosi,
onlara mohsullarin giymati ilo bagh diizglin vo dolgun molumatlarin agiglanmasi ilo bagh
talablor sartlasdirilocokdir.

Banklarin institusional inkisafin1 siirotlondirmok Gclin risklorin idara edilmosi
sistemlorino, menecmentin kompetensiyalarina, texnoloji vo kadr potensialina toloblorin
yuksoldilmasi davam etdirilocokdir. Banklarda biznes modellorino dair gorarlarin yalniz
monfootlilik osasinda deyil, eyni zamanda uzunmuiddstli dayaniqli inkisaf hodoflori nozoros
alinmagla verilmasi tosviq edilacokdir.

Ohalinin maliyys savadhi@imin artirilmas1 todbirlori davam etdirilocok, o ctimladan
maliyya masalalari ilo bagl genis izah edici vo molumatlandirici ictimai kampaniyalar toskil
olunacag, intellektual va elektron resurslar inkisaf etdirilocokdir. Maliyys savadligi tizra XUsusi
kltlovi internet resursunun hazirlanmasina baslanacaqdir.

MALIYYO VASITOCILIYI. 2014-cii ilds Markazi Bank tarafindan maliyya xidmatlaring
¢ixts imkanlarimin genislondirilmasi sahasinda yeni tadbirlar programi hayata kegirilacokdir.

Bank sektorunun iqtisadiyyatin saxalonmoasinds rolunun daha da artirilmasi
diggotdo saxlanacaqdir. Kredit portfelinin strukturunun iqtisadiyyatin  gozlontiloring
uygunlasidirilmas1  dostoklonacokdir. Kredit toskilatlarinin davranis modellarinin  6lkanin
igtisadi inkisaf modelino uygunlugu tosviq edilocokdir.

Faiz daracalarinds azalmanin davam etmasi Ug¢lin maliyys resurslarinin maya dayarino
tosir gostoran amillor izro zoruri todbirlor gortlocokdir. Bank sisteminds rogabatin tosviginin
davam etdirilmasi, banklarda amaliyyat idaraetmasinin somaraliliyinin yiksaldilmasi, maliyys
bazarlarinin digar segmentlorinin inkisafi, shalinin vo iqtisadi subyektlorin bank sekoruna
yonalon resurslarinin hacminin artirtlmasi istigamatinds tadbirlor davam etdirilocokdir. Faiz
doracoalorinin azalmasiin stimullasdirilmas: magsadilo Markazi Bank saxalonmoni dastokloyan
Vo gabagqcil standartlara uygun yeni kreditlosmo alstlorinin inkisaf etdirilmosini nozards tutur.

Butln bu todbirlor bank sektorunda resurs bazasinin genislonmasina vo onlarin effektiv
istifadosi osasinda  kredit faizlorinin azalmasi tglin iqtisadi vo maliyys soraitinin
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guclandirilmasina yonalib. Faiz doracalerinin azaldilmasi va izafi likvid resurslarin banklar
arasinda yenidon paylanmasi moaqsadilo banklararasi bazar infrastrukturunun tokmillosdirilmasi
liclin yeni mexanizm formalagdirilacaqdir.

NOvbati ildo do regionlarin maliyya resurslarina ¢ixis imkanlarm artirmaq Ucin
maliyys institutlarinin regional sobakasinin, o ciimlodon geyri-bank kredit institutlarinin vo
mikromaliyyslosma toskilatlarinin faaliyyatinin genislondirilmasi tosviq olunacaqdir.

Qobul olunacaq yeni strategiya cargivasindo 6lkoa ohalisinin artan monzil ehtiyaclarinin
Odanilmasi, uzunmuddatli vo oalverisli ipoteka kreditlori hesabina monzil oldo etmok
imkanlarinin  genislondirilmasi istigamotinds tadbirlor davam etdirilocokdir. Bu sahado
nimunavi dinya tacriibslorindon yararlanmagla miuxtolif, lakin effektiv inteqrasiya edilmis
monzil tominati formalarmin islonmasi vo hoyata kecirilmasi diggotdo saxlanacadqir. DOvlot-
0zal biznes torofdasligi asasinda bazara ucuz vo eyni zamanda komfortlu monzil toklifinin tomin
edilmasi monzil tominatinin daha da yaxsilagsmasinda miithiim shamiyyat kasb edir.

Digar torofdon, ohalinin soxsi yigimlarinin monzil tominati moqsadlori tgun istifadasini
mixtalif vasitolorlo stimullagdirmaq yolu ilo oahalinin monzil tominatinda alternativ vo
tamamlayict yeni maliyyos monbalorini formalasdirmaq miimkiindiir. Bu moqgsadlo amanot-
yasayis-tikinti banklarinin niimunavi diinya tocribalori asasinda inkisaf etdirilmasi mihim
prioritetlordon biridir. Uzunmiddatli maliyya manbalarinin genislondirilmasi moqgsadilo 6zal
investorlarin ipoteka kreditlogsmasi sistemina calb edilmasi stratetji shomiyyat dasiyir. Bunun
Uclin bazar prinsiplori osasinda ipoteka kreditlosmasi vo maliyyalosdirilmasi mohsullarinin
yaradilmasi istigamatdo mivafiq islor hoyata kecirilocokdir.

ovvalki illords oldugu kimi, 2014-cii ildo do nagdsiz 6danislorin genislondirilmosi {izro
foaliyyot miihiim prioritetlordon biri olacaqdir. Bu faaliyyat corcgivesindo nozords tutulan
tadbirlor nagd pulun pul kiitlosindo xiisusi ¢akisinin qabaqcil o6lkslorin  saviyyasina
endirilmasina yonolib. Bu ¢or¢ivado xiisusi stimullagdirici todbirlorin hoyata kegirilmasino
diqqot artirilacaqdir. “E-hokumat” layihosi corgivesinds yaradilmis “Hokumot Odonis
Portali”na dovlot qurumlarinin inteqrasiyasi istigamatinds islor davam etdirilocokdir.

Regionlarda elektron bank xidmatlorino ¢ixis imkanlarinin daha da artirilmasi togviq
olunacaqdir. Innovativ ddonis alotlorindon istifadonin kiitlovi hal almasi, nagdsiz vo elektron
hesablagmalarin hocminin artmasi ti¢iin stimullasdirma toadbirlori davam etdirilocokdir. Elektron
0donis xidmatlori sahosinds ganunvericilik bazasinin formalasdirilmasi iglorino baslanacaqdir.

Yekun

2014-cu ildo milli igtisadiyyatimiz yiiksak suratlo artaraq, artuim tempino gora global

igtisadiyyatin va MDB O0lkalorinin orta artim tempini iistoloyaCokdir. Saxalanma proseslari

daxili tolob ilo yanasi geyri-neft ixracimin da igtisadi artimda rolunun artmast iictin zamin
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yvaradir. Artim va saxalonma proseslarina dastok olaraq Markazi Bank makroiqtisadi vo maliyya
sabitliyinin gorunmasini tamin edacakdir. Bunun Ugun Moarkazi Bank inflyasiyanin hokumatin
prognozu — birragamli saviyyada tanzimlanmasina dastak veracakdir.

Eyni zamanda bank sektorunda maliyya dayaniqliginin gorunmas: tamin olunacaq,
sektorun maliyya dorinliyinin artirilmas: va maliyya vasitagiliyinin saxalonmasi istigamatinda
foaliyyat davam etdirilacaokdir.
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