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Qisa xilasa

2024-cl ilde Markazi Bankin maliyya sabitliyi siyasatinin asas prioritetlorini maliyya-bank
sistemina etimadin qorunmasi, risklerin minimallasdiriimasi, maliyya sektorunda
idaraetma potensialinin va soklara garsi dayanighigin artiriimasi teskil etmisdir.

Il arzinds hayata kecirilon makroprudensial siyasst, tenzimlama ve nazarst tadbirlori
naticasinde maliyya sektorunun bitin segmentlarinin stabil faaliyyati teamin edilmis,
maliyya sisteminin sabitliyi gticlendirilmigdir.

Hesabat ili arzinds Markazi Bank terafinden Bank sektoru tizre makroprudensial siyasat
corgivesi va “Risk asasli nazarat Uzre Siyasat” konsepsiyasi senadlari tasdiq olunmus ve
ictimaiyyata aciglanmisdir.

2024-cu il srzinde bank sektorunun maliyys vasitagiliyi funksiyasi daha da darinlagmis,
aktiv kreditlosma faaliyyati davam etmisdir. Bank sektoruna inamin artimi, hayata
kecirilon pul siyasatinin yeni emaliyyat ¢arcivasi va makroprudensial siyasat carcivasi
fonunda balansin genislenmasi daha dayanigli maliyyaslesma hesab olunan muddatli
depozitler hesabina dasteklonmisdir. Kredit portfelinin artim dinamikasi fonunda
tenzimlama cargivesinin daha da takmillesdirilmasi ve kredit tagkilatlarinin risklori effektiv
idara etmasi kredit risklerinin azalmasini sartlondirmisdir.

Bank sektorunun likvidliyi komfort zonada galmagda davam edir. Sektorun likvidlik
movgeyi yeni monetar ¢arcive ve prudenisal alatlerin tatbiqi ¢arcivasina uygunlasmisdir.
Batun banklar macmu ve xarici valyuta Uzra muayyan olunmusg likvidliyin ortilma amsali
(LCR) normativini Ustalemisdir. Sektorun ani likvidlik amsali 52% olmaqgla minimum
normativi 22 f.b. Ustelayir. Sektorun aktivlarinin 27%-ni likvid vasaitlerin teskil etmasi, o
cumladan, macburi ehtiyatlarin artmasi sektorun potensial likvidlik soklarina qarsi
adekvat bufera malik olmasina imkan yaradir.

Bank sektorunun valyuta mévgeyi prudensial telablar ¢orgivasindadir ve de-dollarlasma
prosesi davam etmisdir. 2024-ci il erzinde bank sektoru Uzra kredit portfelinin
dollarlasmasi 2.7 f.b. azalaraq 16.1% olmusdur. Depozit portfeli iizre ise dollarlagsma 0.9
f.b. azalaraq 37.5% olmusdur.

Bank sektorunun galirliliyinde de misbat meyil davam etmis, sektor 1 mird. manatdan gox
xalis manfaat alds etmisdir. 2024-cl ilin sonuna sektorun kapital adekvatligl emsali 17.6%
toskil etmisdir ki, bu da minimum prudensial telabi 1.8 dafs Ustalayir. 2024-cu ilin sonuna
bank sektoru Uizra aktivlierin galirliliyi 2.1%, kapitalin galirliliyi ise 18.1% teskil etmisdir.

Bank sektorunun dayanighgini artirmaq ve kreditlegsma foaliyyatinin fasilasizliyini temin
etmak maqgsadile, 2025-ci ilin 1 mart tarixinden etibaran banklarin macmu va | deracali
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kapitali tuzarinde 0.5% haddinda slave kontr-tsiklik kapital buferi teyin edilmasi ile bagl
garar gabul edilmigdir. Bank sektorunda musahids edilen yiiksak kreditlesma dinamikasi,
0 cumladan banklarin manfaatliliyi ve kapital adekvathgi gostasricilori de bu buferin
totbigini sartlondiran asas amillerden olmusdur.

Sigorta bazarinin darinlagmasi onu maliyys sektorunda asas institutsional investorlardan
birine cevirir. Hesabat ilinde sigorta sektorunun maliyye gdostericileri yaxsilasmis, o
cumladan, inkluzivlik seviyyasi va darinliyi artmisdir. 2024-cl il erzinda sigorta haglari
avvalki ille migayiseda 11% artaraq 1.4 mird. manat, sigorta 6danislari iss 26% artaraq
737 min. manat toskil etmisdir. Sektor ylksak manfeatls foaliyyat gostarmisdir. Sektorun
macmu kapitall telab olunan kapitali 1.9 defedan cox Ustelemakdadir.

investisiya sirkatlorinin maliyye sisteminde payi kigik olsa da, artim (igiin potensiali
boylkdur. Kapital bazarinda qgiymaetli kagizlar dévriyyasi 2023-ct ille migayisede
ahamiyyatli artmisdir. Kapital bazari infrastrukturunun takmillagdiriimasi, tanzimlema
¢orcivasinin modernizasiyasi istigamatinda tadbirlar davam etdirilmigdir.
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Qlobal makroiqtisadi serait

2024-ci ilde global iqtisadiyyat geosiyasi garginliklar ve igtisadi siyasat geyri-
muayyanliyi ile miusayiat olunan mirakkab bir mihitde 6z artim tempini
qorumusdur. Beynalxalg Valyuta Fondunun (BVF) hesablamalarina asasen, global
igtisadi artim 2024-ci ilde 3.2% seviyyssinds olmusdur. IEOQ-ds igtisadi artim tempi 2023-
cu ildeki saviyye ile miigayisede deyismaysrok 1.7% seviyyssinds reallasmisdir. IEQO-
da isa iqtisadiyyat 2024-cu ilde 4.2% artmasina baxmayaraq, bu artim tempi 2023-cu ille
miigayiseds 0.2 f.b az olmusdur. Umumilikde, 2024-cii ilds global igtisadi artim hals da
COVID-19 pandemiyasindan o©ncesi orta gostericilorden asadi qalmisdir. ABS
igtisadiyyatinin gozlenildiyinden daha yaxsi performans gostarmasine baxmayaraq,
Avrozona ve bazi inkisaf etmekds olan bazarlar struktur problemlari ve ticarat
siyasatindoki dayisiklikler sebabindan zaif igtisadi naticaler nimayis etdirmisdir.

Qrafik 1. Qlobal UDM-in artim prognozlari, %-la
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Menba: BVF, Diinya iqtisadiyyat icmali (WEO), 2025 yanvar (yenilonmis)

Oksar Olkalarde xidmat qiymatlarinin yluksalmasina baxmayaraq, 2024-ci ilda
inflyasiyanin tadrican azalmasi mugahida olunmusdur. 2024-ci ilde xammal ve arzaq
giymatlerinin artmindaki yumsalma, eleca da tebii qazin giymatinin asagi dismasi
inflyasiyaya azaldici tasir etmisdir. inflyasiyanin hazirki saviyyasi aparici markazi banklar
tarafindan hadafloanan saviyyslera yaxinlagmisdir. Bazi inkisaf etmakde olan dlkalards,
xiisusan Avropa ve Latin Amerikasinda yerli faktorlar sebabindan inflyasiya yiksak qalir.
Eyni zamanda, proteksionist ticarst siyasstlorinin intensivliesmasi ve deqlobalizasiya
tendensiyalar galacekda de giymatlara manfi tesir géstaran asas faktorlar olaraq qalir.
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Enerji giymatlarinin gozlenilan azalmasi inflyasiyanin merkazi banklarin hadeflarina dogru
azalmasini dastaklayacakdir. Cinds ise daxili talebat problemlari sebabindan deflyasiya
gozlentileri hale de qalir. Bu amillari nazears alaraq, 6ten il eksar markezi banklar siyasat
faiz deracalarini azaltmig, bununla bels ehtiyatla harokat etmigler.

Qrafik 2. istehlak giymetleri indeksi, %--lo
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Menbe: BVF, Diinya Iqtisadiyyat icmali (World Economic Outlook), 2025 yanvar (yenilenmis)

Qrafik 3. ©mtas giymatlerinin deyismasi
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Boazi boyuk dovletlaer tarafinden hayata keciriloan proteksionist ticarat siyasatlori
global igtisadiyyat tcun risk ve cgagirniglar yaradir. Qlobal ticaretle baglh qeyri-
muayyanliklar, o cimladan yeni tarif dalgalar formasinda tezahlr edan ticaret manealari
global igtisadi artima manfi tasir gosterir. BVF-ya asasan boyik igtisadi gliclar arasinda
bu cir proteksionist siyasatlerin intensivlesmasi global ticaret hecmini azaldacaq ve
investisiyalara zarer veracakdir. Dinya Bankinin hesablamalarina asasan, ABS-nin irali
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surduyd yeni ticaret tariflori naticesinds, o cimladan terafdas olkslarin mivafiq cavab
todbirlari olarsa, global igtisadi artim 0.3 f.b. azala biler.

Qlobal igtisadi siyaset tedbirlerindaki uygunsuzluglarin asas drayverlari iIEO-lor
olsa da, bunun manfi naticelari daha ¢cox IEOO-lerda biiruze verir. Bir cox IEOO-
larde, xususile de asagi gelirli Olkalarde zeif fiskal mdvgeler va borclarin yuksak
soviyyade olmasi kaskin borc bdhranlarinin garsisini almaq Ugln global siyaset
todbirlerine ehtiyac oldugunu sertlendirir. IEOO-ler tizre 2010-cu ilde baslayan boyiik
borclanma dalgasi son 60 ilde formalasan borc yigimi dalgalari arasinda an genisi vo
suratlisidir. iglim dayisikliyi global inkisaf liciin béyiik uzunmuddatli ¢atinlik hesab olunur
ki, bu da iglim risklarina adaptasiya tucin bdyuk investisiyalara talebi sartlondirir (xtisusile
asagi gslirli 6lkalards).

Qrafik 4. Borcun UDM-ds payindaki dayisikliyin dinamikasi, faiz bendi
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Manba: Diinya Banki, Qlobal igtisadi Perspektivier (Yanvar, 2025)

Ayri-ayri regionlar arasinda farglerin moévcud olmasina baxmayaraq, qglobal
maliyya va kredit standartlari imumilikde dastaklayici qalir. IEO-das, xiisusilo ABS-
da biznes dostu hesab edilen iqtisadi siyaset gozlantileri ile sehmlarin giymati yiksalib.
Lakin ABS terafinden tetbig olunan yeni tariflor va yuksak faiz daracaleri gozlantileri
fonunda dollarin giiclenmasi IEOO-de maliyye standartlarinin sart galmasina sebab olub.
2024-cu ilde bir cox Olkaler yiksek dovlet borcu sababindan maliyys siyasetinde
mahdudiyyatlarle Uzlesdi. BVF maliyys sabitliyini gorunmasi maqsadile tedrici fiskal
konsolidasiyanin vacibliyi ile baglh hayacan tabili galir. ©ks halda, inkisaf etmakda olan
igtisadiyyatlar G¢ln borc xarclarinin artmasi, yuksak faiz deracsleri ve asagi investisiya
saviyyalari uzunmuddatli boylima perspektiviarini zaiflads bilar.

10
Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2024



Azerbaycanda maliyya institutlarinin fealiyyat gostardiyi
makroigtisadi muhit

2024-ci ilde global geosiyasi va geoiqtisadi risklarin yaratdigi geyri-muayyanliklar,
habela global igtisadi aktivliyin nisbatan zaif barpasi saraitinda 6lkada iqgtisadi
artim davam etmisdir. 2024-cu ilde UDM real ifadeds 4.1% artmis ve hacmi nominal
ifadada 126 mird. manata ¢atmisdir. Qeyri-neft sektoru igtisadi artimin asas harakatverici
quvvesi olmusdur. Bele ki, hesabat ilinde UDM-in 68%-i geyri-neft-gaz sektorunun
hesabina formalagsmis ve geyri-neft-qaz sektorunda 6.2% artim musahide olunmusdur.
Neft-qaz sektorunda istehsal olunmus alava dayar 0.3% artmigdir. ©halinin har nafarina
diisen UDM 12.4 min manat tagkil etmisdir.

2023-cu ilin sonu ile miqgayisada 2024-cl ilde geyri-neft sektorunun biutlin sahalari Uzre
artim madsahide olunmugdur. ©n boylk artim nagliyyat sektoru uzro (14%) geyda
alinmisdir.

Qrafik 5. Qeyri-neft sektoru sahslerinin iqtisadi artim tempi
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9halinin nominal galirlari va amak hagqilarinda artim davam etmisdir. 2024-cu ilin
sonuna igtisadi feal ahalinin sayr 5312.1 min nafer olmusdur ki, onlardan 5029.8 min
nafarini masgul shali taskil etmisdir. Muzdla ¢alisan isgilorin sayr 1778.5 min nafar
olmusdur ki, onlarin da 49.6%-i (883 min nafar) dovlat sektoruna, 50.4%-i (896 min nafar)
iso geyri-dovlet sektoruna aiddir. igtisadiyyatin neft-qaz sektorunda 31.8 min nafer, geyri-
neft-qaz sektorunda isa 1746.7 min nafar galigsmisdir. Muzdla galisan isgilerin orta ayliq
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nominal emakhaqqi 2023-cl il nisbaten 8.1% artaraq 1009.2 manat taskil etmisdir.
2023-cu ile muqgayisada shalinin galirlari nominal ifadeds 6.4% artaraq 83.1 mird. manat
toskil etmisdir.

illik inflyasiya il arzinda hadef diapazonu (4+2%) daxilindea formalagmigdir. DSK-nin
malumatina asasen, 2024-cl ilin dekabr ayinda illik inflyasiya 4.9% tagkil etmisdir.
Hesabat ilinde erzaq mahsullari tzre musahida olunan illik inflyasiya 5.5% oldugu halda,
geyri-arzaq mahsullari 2.4% bahalagmig, xidmat inflyasiyasi ise illik 6.3% tagkil etmisdir.
Tanzimlenan giymatlarin, hamcinin mévsumi xarakterli kand taserrifatt mahsullarinin
giymat dayisimi nazera alinmadan hesablanan illik baza inflyasiyasi dekabrda 4.4%
olmusdur.

inflyasiyanin deyismesi ham daxili, hem de xarici amillarla bagh olmusdur. Terafdas
Olkalerda inflyasiyanin azalmasi, eyni zamanda manatin nominal effektiv mazannasinin
guclenmaesi va 6lkada hayata kegirilon antiinflyasiya siyasati inflyasiyaya azaldici tesir
gOstarmisdir. Movcud monetar siyasst inflyasiyanin hadaf diapazonu daxilinds
saxlaniimasina ve inflyasiya gozlentilerinin sabitlesmeasina yonalib. Movcud siyasat
goargivasinde 2025-ci va 2026-ci illards illik inflyasiyanin hadaf daxilinde (4+2%) olacagi
prognozlasdirilir.

2024-cu ilde Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin faaliyyatinin asas
prioritetlarindan biri dlkada giymat sabitliyinin qorunmasi olmusdur. 2024-cu |l
arzinda faiz dehlizi parametrlari 8 dafe mizakira edilmisdir. Pul siyasatina hasr edilmis ilk
3 iclasda ucot daracasinin 8%-dan 7.25%-a, faiz dehlizinin yuxari haddinin 9%-den
8.25%-9, faiz dahlizinin asagi haddinin ise 6.5%-dan 6.25%-a endirilmasi ile bagli gararlar
gabul edilmisdir. Ardicil son 5 iclasda ise faiz dahlizinin parametrleri dayismaz
saxlaniimisdir. Markazi Bank faiz daracalari ile bagl gerarlari 6ncadan elan edilmis grafik
Uzra va muvafig analitik sarhlerle ictimaiyysta aciglamisdir. Hesabat dovrinda pul
siyasati alatlarinin yeni konfiqurasiyada tetbigi davam etdirilmigdir. Pul siyasatinden kanar
amillarin bank sistemindaki likvidliya azaldici tasirlerini nezere alaraq hesabat ilinda
Markazi Bankin sterilizasiya emaliyyatlarinin hacmi azaldiimisdir. Hesabat ilinde manatin
mazennasi ticarat terafdasi olan Olkalerin valyutalarina qarsi muxtalif istigamatde
deyismisdir. Ikiterafli mezennslerin dinamikasi coxterafli mezennaye do tesir
gOstarmigdir. 2024-cl ilde manatin geyri-neft ticarat ¢akili nominal effektiv mazannasi 9%,
real effektiv mazannasi iss 2.2% mohkamlanmisdir. Azarbaycandaki inflyasiyanin
torafdas Olkalardaki orta inflyasiyadan asagi olmasi real effektiv mazannayes azaldici tesir
etmigdir.

Beynalxalqg konyuktur tadiye balansi baximindan Azarbaycan Uuclin alverigli
olmusdur. 2024-cu il arzinds cari emaliyyatlar balansinda 4.7 mird. ABS dollar profisit
yaranmisdir ki, bu da UDM-in 6.3%-ni taskil etmisdir. 2024-cii ilde xarici ticarat dovriyyasi
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47.6 mird. dollar tagkil etmisdir. Il erzinds ixrac olunan msahsullarin dayeari 26.6 mird.
dollar, idxal ise 21.1 mlrd. dollar taskil etmisdir. Naticada, hesabat dovriinds xarici ticarat
balansinda 5.5 mird. dollar va ya UDM-in 7.4% hacminda profisit yaranmisdir. Qeyri-neft-
gaz mahsullarinin ixracinin mumi ixracda pay! 12.6% teskil etmisdir ki, bu da 2023-cl
ille migayisads 2.8 f.b. coxdur. 2024-cl ilde Azarbaycanin dinyanin 180 6lkasi il ticarat
olageleri olmusdur. Xarici ticaratin 41%-i Al izvii olan 6lkslerin, 59%-i ise diger 6lkslerin
payina dusur. Xarici ticarat dovriyyasinda 6zal sektorun payi ise 56% olmusdur.

Qrafik 6. idxal ve ixracin dinamikasi, mird. ABS dollari
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Menba: DGK
Strateji valyuta ehtiyatlari artmagda davam etmisdir. Markazi Bankin valyuta
ehtiyatlari dovr erzinds 5.6% azalaraq 11 mird. ABS dollarina, ARDNF-in ehtiyatlari ise
7% artaraq 60 mird. ABS dollarina catmisdir. Butdvlikds, 6lkanin valyuta ehtiyatlari 4.8%
artaraq 71 mird. ABS dollarina ¢atmisdir.

Qrafik 7. Markazi Bankin ve Dovlet Neft Fondunun valyuta ehtiyatlarinin dinamikasi, mird. ABS dollari
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Fiskal xarclar 6lkada iqgtisadi aktivliyin destaklanmasinda muhium rol oynamigdir.
Bldce xarclari igtisadi artimin destaklanmasi, habels shalinin rifahinin yaxsilasdiriimasi
istigamatinda tadbirlerin hayata kecirilmasi, xisusile isgaldan azad olunmus arazilarin
barpasina ydénalmisdir. 2024-cu il Uzre doévlst budcasinin galirlari 37.2 mird. manat,
xarclari ise 37.7 mird. manat teskil etmisdir. 2024-cl ilde budca kasiri 0.6 mird. manat
toskil etmisdir ki, bu da UDM-in 0.4%-ni teskil edir. Azerbaycan Respublikasinin Dévlst
Neft Fondundan dévlat budcasina transfert nazara alinmadan dovlsat bidcasinin galirleri
prognoza nisbaten 3.3 faiz ¢ox icra edilmakle 24.4 mird manat tagkil etmisdir.

Qrafik 8. Dovlet budcesinin galir ve xarclarinin dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB, DSK ve Maliyys Nazirliyi maelumatlari esasinda
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Bank sistemina Umumi baxis

- Bank sektorunun aktiv ve 6hdaliklarinin dinamikasi

igtisadi aktivliyin davam etmasi ve miiddatli depozit bazasinin artimi hesabina bank
sektorunun balansi genislanmakda davam edir. 2024-cl il arzinde bank sektorunun
aktivleri 8% (4.03 mird. manat) artaragq 53 mird. manat teskil etmisdir. Ohdalikler iss 8%
(3.41 mird. manat) artaraq 46.4 mird. manat taskil etmisdir. Naticada, bank sektorunun
darinlik gostericisi olan aktivierin UDM-a nisbati 2 f.b. artaraq 42%-o ¢catmigdir. 2024-cli
ilin sonuna olan malumatlara esasan bank sektorunun aktivlerinin 49%-ni xalis kredit
portfeli, 27%-ni likvid aktivler, 24%-ni ise digar aktivler tagkil edir. Ohdaliklerin ise 50%-i
hiqugi sexslarin depozitleri, 31%-i fiziki saxslarin amanatleri, 13%-i maliyya institutlar
garsisinda ohdslikler, 6%-i ise diger 6hdaliklerden ibarstdir. Bank sektoruna inamin
artimi, hayata kecirilon monetar siyasstin yeni amaliyyat ¢arcivasi ve makroprudensial
siyaset gergivesi fonunda balansin genislanmasi daha dayanigh maliyyslesma hesab
olunan muddatli depozitler hesabina dasteklenir. Bela ki, il arzinde huquqi saxslerin
muddatli depozitleri 29% (1.3 mlird. manat), fiziki saxslerin muddatli eamanatlari ise 25%
(1.7 mird. manat) artmisdir ki, bu da cemi depozit portfelinde artimin 95%-ni tagkil edir.

Qrafik 9. Bank sisteminin aktiv ve 6hdaliklarinin dinamikasi, mird. manatla
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Qrafik 10. Bank sisteminin aktiv ve 6hdaliklarinin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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- Bank sisteminda temarkiizlagsme

Oten ilin sonu ile migayisada aktivlier izre temaerkiizlesmada miisyyan gadar
azalma olsa da, depozit va kredit portfellari Uizra tamarkiizlagmada artim musahida
olunur. Beynalxalq tacriibede de genis istifade olunan HHI' indeksine asasen cari ilin
sonuna kredit portfeli Gizra tamarkizlasma 6tan ilin sonu ile miqgayisads 61 vahid artaraq
1207 toskil etmisdir. Depozit portfeli Gzre tamarkizlosma indeksi ise 6ten ilin sonu ile
miqayisede 64 vahid artaraq 1653 teskil etmisdir. Aktivler tizre HHI indeksi gostericisi 30
vahid azalaraq 1474 tagkil etmisdir. Belslikls, bank sisteminda kredit portfeline asasan
asagl seviyyada temarklzlasme, depozit portfeline osasen iss orta seviyyade
tomarkizlesma mdvcuddur. Aktivierin imumi mablagine asasan ise bank sektoru asagi
vo orta temarkizlasma sarhadindadir.

HHI indeksi beynaslxalq tacriibade bazarlarda regabatliliyin ssviyyssi ve temerkiizlesmeni giymstlendirmek
Ucin istifade olunur. Amerika Birlosmig Statlarin ©dliyys departamentinin tacriibssine asasen bu indeks
osasinda bazarlar 3 hisseys ayrilir: asadi seviyyade temarkiizlesmis bazarlar (HHI<1500), orta saviyysde
tomerkiizlesmis bazarlar (1500<HHI<2500), yiiksok seviyysde temarkiizlesmis bazarlar (HHI>2500). HHI-
in deyeri 0-10000 arasinda dayigir.
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Qrafik 11. Bank sektoru tizre HHI indeksinin dinamikasi
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On bdyuk 3 bankin sistem Uzra bazar payinin dinamikasi da 2024-cu ilde ham kredit, hem
de depozit portfeli Uzre temarkizlesmanin artdigini gdsterir. Belo ki, 2023-ci ille
miqayisede an boyuk 3 bankin kredit portfeli Gzre bazar payl 1.7 f.b. artaraq 54.1%,
depozit portfeli Uzre bazar payi ise 1.8 f.b. artaraq 67.4% taskil etmisdir. Aktivlar tzre isa
an boyuk 3 bankin bazar payinda nazaracarpan dayisiklik olmamisdir. Bank sektoru tzra
temarkizlesma Markazi Bank taraefinden daim diggatds saxlanilir.

Qrafik 12. ©n bdylik 3 bankin bazar payinin dinamikasi
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- Bank sektoru Uzra calb olunmus resurslar

Sektorun asas maliyyalagsma manbayi olan hiiquqi saxslarin depozitlarinda va fiziki
saxslarin depozitlarinde artim misahida edilmisdir. 2024-cu ilde hlquqgi sexslarin
depozitleri 7% (1.43 mird. manat) artaraq 23.4 mird. manat, fiziki sexslarin depozitleri ise
14% (1.72 mird. manat) artaraq 14.3 mird. manat teskil etmisdir. 2024-cu ilin sonuna olan
gOstaricilara asasen hluqugi sexslarin depozitlarinin 6hdaliklerds pay1 0.5 f.b. azalaraq
50.4%, fiziki sexslarin depozitlerinin ©6hdsliklerds pay! ise 1.65 f.b. artarag 30.8%
olmusdur. Qeyd etmak lazimdir ki, ham fiziki sexsler, hem de huquqi sexslar lzre
depozitlerin artimi maddsatli depozitlerin artimi hesabina bas vermisdir.

Qrafik 13. Fiziki ve hiiquqi sexslerin depozit portfelinin dinamikasi, mird. manatla
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Muddatli depozitlerin artimi bank sektorunun uzunmuddatli aktiv generasiyasi
imkanlarini artinir. Cari il arzinde hlquqi sexslarin talebli depozitleri 1% (0.2 mird.
manat) artaraq 17.58 mird. manat olmus, muddsatli depozitleri ise 29% (1.32 mird.
manat) artarag 5.8 mird. manat teskil etmisdir. Eyni zamanda, fiziki sexslerin muddatli
depozitleri cari il arzinde 25% (1.72 mird. manat) artaraq 8.6 mird. manat toskil etmisg,
tolabli depozitlari ise demak olar ki, deyismaz galmigdir. Bank sektoruna inamin artimi,
hayata kecirilon yeni monetar ve makroprudensial siyasat carcivalari, 0 cimladan
roagemsallasmanin artimi fonunda muddatli depozit portfelinda fiziki sexslerin unikal
say! kegan ille migayisade 41.2% artaraq 150.5 min nafere ¢atmisdir. Coxlu sayda
yeni amanatgilarin bank sistemina daxil olmasi sektorda maliyya inklUzivliyinin artim
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gOstericisi olmagla yanasi, banklarda sabit maliyyslosma manbalerinin artmasi
hesabina onlarin dayanighligini desteklayir.

- Bank sisteminin kreditlagsme foealiyyati

Bank sektorunun kreditlogma foaaliyyatinde yuksak aktivlik davam edir.
Kreditlosmada aktivik ham istehlak, ham do biznes portfeli Uzre mugahida
olunmusdur. 2024-cu ilds kredit portfelinin artim tempi (18.5%) nominal geyri-neft
UDM-in artim tempini 1.7 defayadak uistslayir. Sektor tizre 19 bankin kredit portfeli 6tan
ille mugayiseda artmigdir, 15 bankda ise kredit portfelinin artimi nominal geyri-neft
UDM artiminin tizerinds olmugdur. 12 bankda artim 15%-dan yiiksak olmusdur. Bank
sektorunun dayanighgini artirmaq ve kreditlesma foaaliyyatinin fasilasizliyini tamin
etmak magsadile, 2025-ci ilin 1 mart tarixinden etibaren banklarin macmu va 1-ci
daracali kapitali Gzarinda 0.5% haddinds alava kontr-tsiklik kapital buferi tayin edilmasi
ile bagl qerar gabul edilmisdir (Hasiye 1).

Qrafik 14. Kredit portfeli ve UDM-in illik artim tempinin miiqayisasi
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Menba: AMB

Biznes, istehlak o cimladan ipoteka portfeli Gzra kreditlegmada artim dinamikasi
miisahida edilir. istehlak kreditlesmasi (izre requlyativ gercivenin sertlosdiriimasi
naticesinda portfelin artim dinamikasinda 2022-ci ilden baslayaraq azalma meyillari
nazera carpsa da, son 3 ilds portfelin illik artim tempi ortalama 23% tagkil etmisdir
(tenzimlayici ¢arcivaya dayisikliklarden 6ncae istehlak portfeli tzrs illik artim tempi 32%
olmusdur). ©vvalki ilin sonu ile migayisads biznes kreditleri 17%, istehlak kreditlori
22%, ipoteka kreditlari isa 17% artmigdir.
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Qrafik 15. Kredit portfelinin illik artimi, min. manat
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Qrafik 16. Kredit portfelinin illik artim tempinin dinamikasi, %-lo
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2023-cu ilin sonu ile migayisades biznes kreditleri 2.2 mird. manat artaraq 14.8 mird.
manat tagkil etmisdir. 2024-c ilin sonunda ipoteka portfeli 0.6 mird. manat artaraq 4.25
mird. manata catmisdir. ipoteka kredit portfeli (izro artimin 44%-i (272 min. manat)
dovlat vesaiti hesabina verilon kreditler, 56%-i (344 min. manat) ise banklarin daxili

vesaiti hesabina formalasmisdir. Dovr arzinds istehlak kreditleri portfeli ise 1.51 mird.
manat artaraq 8.44 mird. manat teskil etmigdir.
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Hasiya 1. Kontr-tsiklik kapital buferinin aktiviagdirilmasi (CCyB)

Kontr-tsiklik Kapital Buferi maliyya sabitliyini gorumaq va iqgtisadi dalgalanmalarin
bank sektoru Uzarinda tesirini yumsaltmaq Ugln tatbiq edilan makroprudensial
siyasat alatidir. Basel Il ¢carcivaesinda teqdim edilan bu mexanizm, kredit artiminin
suratlandiyi dovrlarde banklardan slave kapital buferi saxlamagi talab edir va igtisadi
aktivliyin azaldigi dovrlarda ise bu buferin azaldilmasina va ya buraxilmasina imkan
yaradaraq kredit tsikllarinin kaskin deyismalerini idare etmaya komak edir.

Kontr-tsiklik kapital buferinin esas maqgsadi kredit genislonmasi zamani risklarin
yigilmasinin qarsisini almaqg ve igtisadi ¢atinliklear zamani banklarin dayaniqgl
maliyya vasitaciliyinin davam etdirmasini tamin etmakdir. Buferin saviyyasi kredit
artiminin vaziyyastinden ve potensial sistemik risklarden asili olaraq tenzimlayici
organlar terafinden muayyan edilir. Tanzimlayici organ banklardan igtisadi artim
dovrlerinda daha ¢ox kapital ehtiyati yaratmagi telab edir, lakin igtisadi yavaslama
zamani bu tslebler yumsaldilaraq banklarin dayanigli kredit verma imkanlari
gorunur.

Bu tenzimlama yanasmasi banklarin tsiklik igtisadi soklara qarsi dayanighgini artirir,
kredit genisloenmasi ddévrlarinde kapital bazasini méhkamlandirir ve igtisadi artimin
yavasladigi ve ya azaldigi doévrlerde maliyye sabitliyini gorumaga kémak edir.
Belalikla, makroprudensial siyasatin kontr-tsiklik tasiri giiclaendirilir, bank sektorunda
riskli davraniglarin qarsisi alinir ve maliyys sabitliyinin gorunmasina tohfs verilir.

Kontr-tsiklik kapital buferinin aktivlegdiriimasi Gi¢clin asas gdsterici kimi cemi kredit
portfelinin UDM-a nisbatinin uzunmuddatli trendi ve cari gdstaricisi arasindaki ferq
(kredit “gep”i?) istifade olunur. Bels ki, kredit “qap”i gostericisinin 2%-i Ustaloemasi
hallarinda tanzimlayici organlar terafindan buferin tetbiqgi aktuallasir.

AMB sistem risklarinin tahlili carcivesinde davaml olaraq kredit “gap”i gostaricisinin
monitoringini hayata kegir. Bele ki, aparilan tehliller fonunda kredit “gap’-i
gOstaricisinin 2024-cu ilin noyabr ayina 2.9% teskil etmasi kontr-tsiklik buferin
aktivlegdiriimasini aktuallasdirmisdir. Kontr-tsiklik buferin tetbigi tGzre gsararverma
coarcivasi 4 marhalsli tehlil va giymatlendirmalardan ibarat olub asagidakilari shata
etmisdir:

2 Kredit portfelinin UDM-a nisbatinin 6ziiniin uzunmiddatli trendindan kanarlasmasi
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1. Kredit “geap”-i gostaricisinin hesablanmasi: hem gaydalara uygun, hem dea
muxtelif struktur amiller nazars alinmagla alternativ metodlarla kredit “qoep”-i
gOstaricisi hesablanmigdir. Qaydalara asasan hesablamis “qep” gostaricisi
2.9%, alternativ metodlarla® hesablanmis “gep” gostaricisi ise 2.8% atrafinda
olmusdur. Har iki metodologiyada kredit “qep”-i gostaricisinin 2%-i Ustalemasi
buferin aktivlesdiriimasini aktuallasdirmisdir.

2. Maliyya tsiklina dair gostaricilarin giymatlandirilmasi: Kredit “qep-i
gOstaricisinin 2% Uzarinds olmasi ile aktuallasan buferin aktiviesdiriimasi
fonunda olave maliyye tsikline dair diger hessasliq gOstericilori de
giymatlendirilmisdir. Banklarin kapital mévqgeyinin yaxsilagsmasi, manfaatlik,
leverec ve kapitalin galirliyinin (ROE) ytksak dinamikasi, ahalinin borclanma
va manzil giymatleri dinamikasi buferin tetbigini dasteklayan amillar kimi ¢ixig
etmigdir.

3. Bank sistemi Uzre kreditlogma dinamikasinin tahlili; Qeyd edilan
marhalada bank sistemi lizra kreditlosma dinamikasinin tahlili edilmis, kredit
“‘gep”-8 shamiyyatli tohfe veran bank qruplari, saha va sistem kredit portfeli
Uzra qiymatlandirmalar apariimisdir. 2024-cu ilin noyabr ayina olan
malumatlara asasan, faaliyyatds olan 21 bankin 19-da kredit portfeli artmisdir
ki, bunlarin 18-de artim nominal g-neft UDM-in (7.1%) artimini Gistelemis. 12
bankda ise artim 15%-dan yuksak olmusdur.

4. Buferin tatbiginin kamiyyat tasirinin tahlil edilmasi: Kemiyyaet tasiri tahlil
edilarkan foerdi banklarin kreditlesma potensialina va dividend 6dama
gabiliyyatina tasiri giymatlandirilmisdir. Qiymatlendirmaya asasan 0.5%-lik
buferin tetbigi naticasinde prognoz gostericiler asasinda potensial istifade
olunabilacak RUOA-in 18.7 mird. manata olacagi prognoz edilmisdir. Bu onu
gOsterir ki, yeni gerardan sonra da bank sektorunun kredit portfelinin
ahamiyyatli genislonma potensiali galir.

3 Alternativ metodla kredit “qap” géstaricisi miivafiq dévrda faaliyyatda va lagv prosesinda olan banklar tarafindan
miistarilara verilmis cami kredit portfelinin UDM-a nisbati va geyri-neft sektoruna verilmis kredit portfelinin geyri-
neft UDM-a nisbati lizra orta géstaricinin bu nisbatlarin uzunmiiddatli trendinin hamin dévra olan orta géstaricisinin
farqi kimi hesablanmisdir.
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4 marhalali giymatlandiriima fonunda Azarbaycan Respublikasi Mearkazi Bankinin
Idars Heyati 6 yanvar 2025-ci ilde mivafiq gaydalara* uygun olaraq banklarin mecmu
va 1-ci deracali kapitali Gzarinda 0.5% haddindsa alava kontr-tsiklik kapital buferinin
teyin edilmasi ve bu normativin 01 mart 2025-ci il tarixinden sonra tatbigine
baslanmasi ile bagl gerar gabul etmisdir.
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Requlyativ ¢carcivada olan dayigikliklar va yiksak faizler fonunda likvidliyi yuksak
olan dovlat qiymatli kagizlarina investisiyalar artir. 2023-c ilin sonu ile migayisade
giymatli kagizlar portfelinin hacminda 32% (2.3 mird. manat) artim misahida olunmusdur.
Qiymatli kagizlar portfelinin Gmumi aktivierde payi oten ille migayiseda 14.4%-den
17.7%-a yuksalmisdir. ABS dovlsat giymatli kagizlarina investisiyalar Gizra artim 1.37 mird.
manat olmusdur ki, bu da qgiymatli kagizlar Gzre Gmumi artimin 60%-ni teskil edir.
Banklarda xarici valyuta tzre likvidlik risklarinin idare olunmasi magsadile Mearkazi Bank
torafinden muvafig LCR amsalinin tatbiqgi banklara tasviq etmisdir ki, xarici valyuta olan
vasaitlari yuksak likvidli aktivlerde saxlasinlar. Eyni zamanda, yiksek faizler fonunda
2024-cu ilde Maliyysa Nazirliyinin giymatli kagizlarina investisiyalar 6tan ille miqgayisada
31% (1.1 mird. manat) artmisdir. Bels ki, Markazi Bankin 2024-cl ilin sonuna agiqgladidi
galirlilik ayrisine asasan, galirlilik ayrisinin butiin muddst segmentlari tGzra 2023-ci ilin
sonu ile migayisade artim geyda alinmigdir.

4 Bank kapitalinin ve onun adekvatliginin hesablanmasi Qaydalari
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Qrafik 17. Qiymetli kagizlar portfelinin dinamikasi, min. manatla
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Hasiya 2. Bank sektoru Uizr@ Makroprudensial siyasat ¢arcivasi

2022-ci ilde “Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki haqqinda Qanun”a edilen
dayisiklikle AMB-nin maliyya bazarlarini tenzimleyan qanunlarla muiayyan
edilmig selahiyyatloer daxilinde maliyys sabitliyini temin etmak magsadi musyyan
edilmisdir. Belsliklo, AMB maliyye bazarlarinin faaliyyatinin sabitliyi ve
dayanigliginin temin edilmasi, maliyya bazarlarinda tanzimlema va nazarati, 0
cumladan makroprudensial tenzimleme va nazarsti hayata kecirme
funksiyalarina malikdir.

Bu funksiyalardan irali galerak 2024-cti ilin dekabr ayinda “Bank sektoru lizra
makroprudensial siyasat c¢arcivasi” sanadi tesdiq olunmusdur. Bu ¢arcive
sonadi AMB terafinden hayata kegirilon makroprudensial siyasatin son va
aralig magsadlarini, tatbiq istigamatlarini ve prosesini, institusional dizayni,
kommunikasiyasini, qeyri-bank sektoru (zrs siyasst yanasmasini, habels
makroprudensial siyasatin diger siyasatlarla qarsiligl slagasini aks etdirir. Eyni
zamanda, maliyye sabitliyini temin etmak lclin AMB-nin istifade etdiyi ve
tenzimlayici ¢carcivenin takmillagdiriimasi fonunda galecakds istifada oluna bilan
makroprudensial alat ¢esidlari taqdim edilir.

Ceorcive sanadine asasan, makroprudensial siyasatin asas magsadi
maliyya sisteminin dayanighgini artirmaq ve sistem risklarinin
akkumulyasiyasini aradan qaldirmaqla maliyya sabitliyini qorumaqg ve
bununla da uzunmiddatli dayanigh iqtisadi artimi dastaklamakdan
ibaratdir. Maliyya sabitliyi maliyya sisteminin asas funksiyalarini lazimi sakilda
yerina yetira bildiyi, eyni zamanda bohranlara tab getire bildiyi veziyyst kimi
muayyan edilir.

Makroprudensial siyasatin asas magsadina nail olmaq U¢un aralig magsadlarin
muiayyan edilmasina zarurat var. Aralig magsadlarin muayyanlagdirilmasi
makro-prudensial siyasati daha operativ, saffaf ve hesabath etmakla
muvafiq alatlarin segilmasi U¢un iqtisadi asas yaradir. Bu magsadl|a ¢argive
sonadinde makroprudensial siyasatin bes araliq magsadi miayyen edilmis, cari
va potensial istifade olunacaq makroprudensial alstler bu maqsadler lzra
gruplasdiriimisdir.
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Cadval 1. Makroprudensial siyasatin araliqg maqsadlari

izafi kreditlosme vo

leverecin garsisinin

alinmasi ve ya
mitiqasiyasi

izafi middet
uygunsuzlugu va likvidlik
¢atismazhginin
garsisinin alinmasi va ya
mitiqasiyasi

Makroprudensial
siyasatin araliq

Birbasa va dolayi : Maliyye sisteminda
temarkiizlasmanin magsadlari ylksak dollarlagmanin
mahdudlasdiriimasi garsisinin alinmasi

Yanlis tesviglarin sistem tasirinin
mahdudlasdiriimasi
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Bank sistemi uzra likvidlik riski

Sektorun likvidlik mdvqgeyi yeni monetar ¢arcive va prudenisal alatlarin tatbiqi
carcivasina uygunlagmisdir. Likvidliyin 6rtilma amsal (LCR) macmu va xarici
valyutada muvafiq olarag 150% ve 178% taskil etmisdir. 2024-cl ilin sonunda bank
sektoru Uzra g0zlenilen cemi nagd madaxillar 4.8 mird. manat, gozlanilen cemi nagd
maxaricler 12.5 mird. manat olmagla cemi xalis nagd maxariclar 7.7 mird. manat teskil
etmisdir. Bank sektorunun yiksak keyfiyyatli likvid aktivleri 12 mird. manat tagkil etmakla
comi xalis nagd maexaricleri Ustelayir. Likvidliyin ortilme amsali yuksak keyfiyyatli likvid
aktivlerin adekvat saviyyada saxlanmasini tamin etmakla banklarin qisamuddatli likvidlik

soklarina garsi dayanighgini artirir.
Qrafik 18. Macmu ve xarici valyutada likvidliyin 6rtilme emsali, %-ls
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Manba: AMB

Qrafik 19. Yiksak keyfiyyatli likvid aktivler ve gbzlenilon cemi xalis mexaricler, mird. manatla
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Menba: AMB
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Likvidliyin ortilma emsalina dair taleblare asasen, 2025-ci il u¢un banklarin likvidliyin
ortilma amsali marhalali sakilda artirlmalidir. Bela ki, 1 iyun 2025-ci il tarixindan sistem
ahamiyyatli banklar 100%, diger banklar ise 90% LCR amsalini temin etmalidirlor.
Qaydaya asasen, diger banklar 2025-ci ilin 1 dekabr tarixinden LCR amsalini 100%-a
catdirmali ve bununla da 2025-ci ilin sonunda bittin banklar tarafinden 100% LCR amsali
toamin edilmalidir. Sektorun ani likvidlik emsali 52% olmagla minimum normativi 22 f.b
Ustelayir. Sektorun aktivlarinin 27%-ni likvid vasaitlerin tagkil etmasi sektorun potensial
likvidlik soklarina qars1 adekvat bufera malik olmasina imkan yaradir.

Sektorun likvid aktivlerinda artim musahida edilir. Son 1 il arzinda likvid aktivier 8%
va ya 1.1 mird. manat artaraq 14.2 mird. manata ¢atmisdir.

Qrafik 20. Bank sektorunun likvid aktivlerinin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

Likvid aktivlerin strukturuna nazer yetirdikde likvid aktivlerin 46.6%-i giymsatli kagizlar,
30.7%-i nostro hesablar ve overnaytlar, 14.1%-i nagd vasait, 8.6%-i ise Markazi Bankda
muxbir hesablarda (macburi ehtiyatlar ¢ixilmagla) cemlenmisdir.

Likvid vasaitlerin valyuta strukturunda milli valyutada likvid aktivlerin payinda
artim musahida olunur. 2024-ci ilin sonuna milli valyutada olan likvid vasaitlarin cemi
likvid aktivlarde payi 56% (2023-cu ilde 52%) taskil etmisdir.
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Qrafik 21. Bank sektorunun likvid aktivlerinin valyuta strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Muddati 1 iladak olan aktivlerin imumi aktiviarda payi1 46%, ohdaliklar ti¢lin analoji
gostarici isa 81% taskil etmisdir. Middat strukturu Gizre 6hdaliklarin 62%-nin 90 giinden
asagl olmasi uzunmuddatli maliyyslesdirmayea mahdudlasdirici tasir edir. Cari
Ohdaliklarin bank sektorunun balansinda payl muddat uygunsuzlugunu artiran amil kimi
cixis etsa da, sektorun iri likvidlik buferi bu uygunsuzlugun likvidlik riskine ciddi tasir
gOstarmamasi ile naticalanir.

Qrafik 22. Bank sektorunun aktiv ve éhdaliklarinin miiddat strukturu
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Menba: AMB
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Kreditin depozita nisbati Uzra artim dinamikasi musahida olunur. Bank sektorunun
balansi asasen muddatli depozit bazasinin artimi hesabina geniglanmis ve kreditlesmanin
yuksak tempini destaklamisdir. 2024-cU ilin sonuna olan malumatlara asasen, 2023-cu ilin
sonu ile mugayisede kredit portfelinin artim tempi depozit portfelinin artim tempini
Ustelamisdir. Naticada, son 1 ilde kreditin depozita nisbati gdstericisi 6 f.b. artaraq 73%
olmusdur.

Qrafik 23. Kreditin depozite nisbeati emsalinin dinamikas, mird. manatla
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Bank sistemi Uzra kredit riski

2024-cu il arzinda kredit risklari Uizra ehamiyyatli dayigiklik miigahida edilmamisdir.
2024-cu il arzinda qeyri-iglak portfelin hacmi mitlaq ifadada 6.7% (41 min. manat) artaraq
655 min. manat teskil etmisdir. Yiksak kreditlesma dinamikasinda qeyri-islok portfelin

comi portfelde payi 0.2 f.b azalaraq 2.4% olmusdur.

Qrafik 24. Bank sektoru lizre QIK portfelinin dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

Qrafik 25. QIK portfelinin sahsler lizre dinamikasi, min. manatla
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2024-ci il arzindea bank sektoru tzra 216 min. manat mablaginda silinma bas
vermigdir. Silinmalar asasen istehlak portfeli Gzre olmugdur. Bele ki, dovr arzinde

silinmalarin 64%-i (137 min. manat) istehlak portfeli tizre olmusdur.
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2024-cu il arzinda biznes portfeli Uzra kredit risklarinde nazaracarpan dayisiklik
olmamigdir. Otan ilin sonu ile miigayisade biznes portfeli tizre QIK-nin hacmi 0.8%
azalarag 375 min. manat taskil etmisdir. Buna olave olaraq, yeni verilan biznes
kreditlarinin hacminin artmasi naticesinde QIK amsali 0.5 f.b. azalaraq 2.5% taskil
etmisdir. QIK portfelinin biznesin sahaleri {izre dinamikasina da nazer yetirdikds kredit
risklerinda stabillik musahida edilir.

Qrafik 26. Biznes kreditleri (izre QIK portfelinin igtisadiyyatin sahsleri Uizre dinamikasi, min. manatla
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istehlak portfeli Gizra kredit risklari diggatde saxlanilir. 2024-cii il erzinde istehlak
kreditlori Uzre geyri-islak portfelin hacmi nominal ifadeds 25% artaraq (50 min. manat)
246 min. manat olmusdur. Buna baxmayaraq, 6tan ilin sonu ile miugayiseds istehlak
kreditlarinin artim tempi de yiiksak oldugundan, QiK smsali cemi 0.08 f.b. artaraq 2.92%-
9 yuksalmisdir. Qeyd edoak ki, istehlak kreditlorinin 54%-i sabit gelirlari olan doévlst
sektorunda galisan saxslera verilmisdir.

istehlak portfelinin artimi asasan BGN<45% hesabina formalasir. 2024-ci il
arzinda istehlak kreditleri Uzra artimin 55%-i (830 mIn. manat) BGN<45% hesabina
formalasmigdir. istehlak kreditleri (izre Markezi Bank terafinden hayata kegirilon
prudensial siyasat shalinin saglam ve masuliyyatli borclanmasinin tamin olunmasina,
0 cumladan sektorun potensial tahdidlerdan qorunmasina hadaflanmisdir. Requlyativ
corciveya edilon dayisikliklar asasinda BGN amsalinin yuxari haddi Gzra 70%
seviyyasinds imperativ limit misyyan edilmig, yuksak BGN gdstericisi (BGN>45%)
olan istehlak kreditlari tzra risklerin azaldilmasi maqgsadile BGN amsalina asaslanan
ehtiyatlanma talablari ve risk daracaleri sartlesdiriimigdir.
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Qrafik 27. istehlak portfelinin BGN iizre bolgiisuniin dinamikasi, min. manatla

9,000
2000 7,634
, 7,142
6,937 , .
6,680 _— -
6,325 g

7,000 5,942 ] - e -
6,000 — -
5,000 -
4,000
3,000
2,000 4,447
1,000

2023 R1 2023 R2 2023 R3 2023 R4 2024 R1 2024 R2 2024 R3 2024 R4

B BGN<45% B 45%<BGN<60% 60%<BGN<70% B BGN>70%
Menboa: AMB

Ohalinin borc yiUki® Uzre dinamikasi diqgat maerkazinde saxlanilir. dShalinin
serancamda galan galirlerinde musbat artim dinamikasi misahida edilsa da, ahalinin borc
yukinin serencamda galan galirde payinin artimi musahide edilir. Bele ki ahalinin borc
yukinin serencamda qalan galirlarine nisbati 6tan ilin sonu ile miugayiseds 2.2 f.b.
artaraq 18% olmusdur. Banklar arasinda kegirilan kreditlosma foealiyyati ve maliyyslagsma
manbalarine dair sorgunun naticalarine esasen da banklarin 15%-i shalinin

Qrafik 28. ©halinin borc yukinin serencamda qgalan gslire nisbatinin dinamikasi

18.0%
15.8%
11.5%
13.8
2019 2020 2021 2022 2023 2024

mmmm Soroncamda galan galir, min manatla (igtisadi faal shali Gizre, adambasina)
=== 9halinin borc yukinin sarancamda qgalan galirlarina nisbati

Menbe: AMB

® ©halinin borc yuku= fiziki sexslerin kredit togkilatlari (Bank, BOKT) garsisinda istehlak va ipoteka
kreditlerinin galig mablaginin cami
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borclanmasinda orta deracads artim oldugunu bildirib. ©halinin borclanmasi dinamikasi
Merkazi Bank tarafindan diqget markezinda saxlanilir va bu istigamatde tanzimlama
siyasati formalasdirilir.

ipoteka portfeli lizro QiK amsali son illarin an asag haddindadir. 2024-ci il arzinde
ipoteka portfeli tizre QIK-nin nominal hacmi 14% (5.4 min. manat) azalaraq 34 min. manat
toskil etmisdir. 2024-cu il arzinde geyri-islok kreditlerin portfelde payi 0.3 f.b azalaraq cemi
0.8% olmusdur.

Qrafik 29. Restrukturizasiya edilmis portfelin dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

Restrukturizasiya portfeli Gzre artim miusahida edilsa da, bu sistemik xarakter
dasimir. 2024-ci il erzinda restrukturizasiya olunmus portfelin hacmi 34% (282 min.
manat) artarag 1.1 mird. manata artmigdir. Artim asasen biznes portfeli tzre (273 min.
manat) mahdud sayda borcalan tizre olmusdur.
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Hasiya 3. Davranigs modellari asasinda kreditlagmanin tanzimlanmasi
istigamatinda goriulmus tadbirlar

Regemsal transformasiya ve informasiya texnologiyalarinin suaratli inkisafl
maliyya sisteminde yeni tendensiyalarin formalagmasina sabab olmusdur.
Texnoloji imkanlarin geniglanmasi ananavi bank xidmatlarinin alternativ kanallar
vasitesile daha asagl xercle ve daha suretli teqdim olunmasina gerait
yaratmisdir. Banklarda proseslarin avtomatlasdiriimasi, mugteri yonumlu
yanasmanin guclendiriimasi va risklerin daha daqiq olgulmasi naticesinda
toplanan malumatlarin hacmi artmigdir. Bundan alave, suni intellekt va masin
Oyrenmasinin davamli inkisafi mustari malumatlarindan istifade edarak
prognozlasdirma daqiqgliyini daha da yuksaltmisdir.

Qeyd olunan texnoloji yenilikler va genis mustari malumatlari asasinda banklar
toerefinden  kredittesma  prosesinde davranis  modellerinin  istifadesi
aktuallagsmisdir. Davranis modellarinin tatbigi bir tarefden maliyys alcatanhiginin
asanlasdirsa ve biznes proseslorini optimallasdirsa da, diger terafden bu
modellarden istifade edan banklarin adekvat resurslara malik olmasini,
modellerin davamli validasiyasini va requlyativ taleblera uygunlugun taminini
sartlondirir.

Qeyd olunanlari nazers alaraq, 2024-cu ilin dekabr ayinda davranig modellari
asasinda kreditleasmanin prudensial tanzimlanmasi ilo bagh “Banklarda
kredit risklerinin idare edilmasi Qaydasi”, “Kredit risklori, o cimladan iri
kredit riskleri ile bagh prudensial normativ ve talablere dair Qayda”
,“Aktivlerin tasniflagdirilmasi ve mumkin zererlerin 6denilmasi Uciln
xiisusi ehtiyatlarin yaradilmasi Qaydasi”, “Bank kapitalinin vea onun
adekvatliginin hesablanmasi Qaydalari” (izra dayisikliklar edilmisdir. Mévcud
normativ xarakterli aktlara edilen dayisikliklar naticesinde davranis modellarina
xas olan yeni anlayislar slave edilmis, risklarin idare edilmasi sisteminin
ahataliliyina, modelin hazirlanmasi prosesine, modelin validasiyasina, model
barads Merkezi Banki malumatlandirmaya dair teleblar miayyan edilmigdir.
Hamgcinin borcalanin galiri anlayisi yenilonmis, model asash kreditlar Gzra
potensial risklar nazare alinaraq limitler ve slava ehtiyat talableri muayyan
edilmisdir.
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Bank sistemi uzre bazar riski

Bank sektorunun valyuta movqgeyi prudensial talablar ¢argivasindadir. 2024-cu
ilin sonuna bank sisteminin gqisa agiq valyuta mévgeyi 329 min. manat, bank sisteminin
aciq valyuta moévqgeyinin macmu kapitala nisbeti gostaricisi isa 5.3% tagkil etmakls,
normativ talabler c¢arcivesinds olmusdur. “Banklarda acgiq valyuta mdvgeyinin
limitlarinin miayyan edilmasi Qaydalari’na esasan sarbast donarli valyuta tizre macmu
aciq valyuta movqgeyinin bankin macmu kapitalina nisbati Gzra maksimum limit [-
20%,+20%] (1 valyuta Uzra [-10%,+10%]) toskil edir.

Sektor Uzra de-dollarlagma prosesi davam edir. 2024-ci il srzinds bank sektoru
Uzre kredit portfelinin dollarlagmasi 2.7 f.b. azalaraq 16.1% (tarixi minimum) olmusdur.
Depozit portfeli Gizra do de-dollarlagsma prosesi davam etmisdir. 2023 ci ilin sonu ila
mugayisedes depozit portfelinin dollarlagsmasi 0.9 f.b. azalaraq 37.5% olmusdur.

Qrafik 30. Depozit ve kredit portfelinin dollarlasmasinin dinamikasi
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Menba: AMB

Depozit portfeli Gzra de-dollarlagma trendi davam etmisdir. HS-larin muddatli
depozitleri Uzre dollarlasma 6.7 f.b. azalaraq 52.5% tagskil etmisdir. Xarici valyutada
HS-larin talebli depozitlarinin cemi depozit portfelinds payi ise 1 f.b. azalaraq 35.3%
olmusdur. 2023-cl ilin sonu ile migayisada 2024-cu ilds fiziki saxslerin muddatli
depozitleri Uzra dollarlagma 0.8 f.b. artaraq 35.1%, telabli depozitleri tizre ise 0.5 f.b
azalaraq 33.0% olmusdur.
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Qrafik 31. Depozit portfelinin dollarlasmasinin dinamikasi
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Menbe: AMB

2024-ci ilda kredit portfeli Gzra de-dollarlagmanin asas drayveri biznes kreditlari
olmusdur. Manatin mazannasinin sabitliyi vo manatla kreditlegsmanin geniglanmasi
fonunda kredit portfelinda milli valyutada olan kreditlarin payinin artmasi trendi davam
etmisdir. 2024-ci il arzinds kredit portfelinin dollarlasmasi 2.7 f.b. azalaraq 16% tagkil
etmisdir. Bu azalmanin asas sababi biznes kreditleri olmusdur. Bela ki, hesabat ili
arzinda biznes kreditlarinin dollarlagsma saviyyasi 4.6 f.b azalaraq 28.4%-o ¢atmisdir.
Hamcinin Markazi Bankin normativ xarakterli aktlarina esasen ipoteka kreditinin yalniz
milli valyutada verilmasi talebi ipoteka kreditlori Gzra portfelin demak olar ki, milli
valyutada olmasini sertlondirmisdir. 2024-ct il arzinde istehlak kreditlarinin
dollarlasmasi da 0.3 f.b. azalaraq 2.5%-o enmisdir. Xarici valyutada depozit teminath
istehlak kreditleri istisna olmagla, 31.12.2024-cl il tarixine istehlak kreditlori Uzra
dollarlasma 0.3% olmusdur

Qrafik 32. Kredit portfelinde xarici valyutanin payi, %-le
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Qrafik 33. Kredit portfelinin valyuta strukturu ve dinamikasi, mird. manatla
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Qrafik 34. Odenis miiddatleri izre aktiv ve dhdaliklerin bolgiisii ve orta ¢akili durasiyasi
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onlarin dayanighhigina tahdid
yaratmir. Bazar risklerinden olan faiz derecasi riski durasiya metodu ila tehlil
edilmisdir®. Sektorda aktiv ve 6hdaliklerin aksariyyati balans dayari ile aks etdirildiyina
gOra hesablamalar balans dayari tizarinden apariimis ve AMB-nin ugot faiz deracasi
ile diskontlagdiriimisdir. Aktiv ve 6hdslikler arasinda durasiya uygunsuzlugunun asas
manbayi verilmig kreditlar Uzra orta ¢okili durasiyanin celb olunmus depozitlerin orta
¢okili durasiyasindan 3 dafa ¢ox olmasidir.
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6 Durasiya tehlili Makaulay durasiya konsepsiyasina esaslanaraq, aktiv ve éhdsliklerin orta ¢ekili miiddstinin

Olctlmesinde istifade olunur. Xatirladaq ki, durasiya “qepi” tehlili banklarin bazar faiz deracsesins olan
hassasligini d(aktiv) — disturu vasitesi ile dl¢lir. Tehlil zamani aktiv ve 6hdalikler Mearkazi

Bankin ugot faiz deracassi ile diskontlagdiriimigdir.
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Musbat durasiya ferqi naticesinds faiz daracalarinin artimi banklarin kapitalina azaldici
tosir edir. Aparilmis simulyasiyalara asasen, faiz daracasinin 1 f.b. artmasi kapital
adekvathgi emsalinin 1 f.b. azalmasi ile naticalenir ki, bu da bank sisteminin maliyya
dayaniqliigina tahdid yaratmir.

Qrafik 35. Aktivler ve 6hdaslikler Uizre orta ¢akili durasiya ve durasiya gqepi
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2023-cu ilin sonu ile mugayisada sektorun orta ¢akili durasiya qapi artmigdir.
2024-cu ilde aktivler tizre orta ¢akili durasiyanin 6ten ille migayisads artmasi asasan
3-5 il muddet araligina dugen aktivlerin payinin artmasi ile alagadardir ki, bu da giymatli
kagizlar ve musterilore verilon kreditlar hesabina olmusdur. Ohdalikler (izre orta ¢akili
durasiyanin artmasi ise asasen 1-3 il muddast araligina disen 6hdaliklerin payinin
artmasi ile elagadardir ki, bu da musteri depozitleri vo bank terafinden buraxilan
giymatli kagizlar hesabina olmusdur. Naticada orta ¢akili durasiya gepi 6ten ilin sonu
ile migayisade 0.63-don 0.71-a yuksalmisdir.
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Bank sisteminin manfaatliliyi

Faiz ve qeyri-faiz xarclarinin artimi fonunda manfaatliyinda clizi azalma misahida
olunsa da, sektorun manfaatliyi yiksak olaraq qalmaqdadir. 2024-cu il arzinds bank
sisteminin xalis manfaati dtan ille migayisade 3% (-32 min. manat) azalaraq 1044 min.
manat tagkil etmisdir. Sektorun manfaatliliyinin azalmasi fonunda ROA gdstaricisi 0.3 f.b.
azalaraq 18.1% olmusdur. Azalmanin asas drayveri faiz ve qeyri-faiz xarclarinin artmasi

olmusdur.

Qrafik 36. Bank sektorunun xalis manfasti ve ROA gostaricisi
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2024-cl ilda bir bank istisna olmagla butin banklar manfaatle faaliyyat
g6starmisdir. Belo ki, 2024-ci ilde manfaatls iglayan 21 bankin manfasati 1045 min.
manat, zararle iglayan 1 bankin zarari ise 1 min. manat olmusdur.
Qrafik 37. Menfast/zorarlo isloyan banklarin gdstericilori
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Sektorun manfaatliliyinin azalmasinin asas sababi artan faiz va geyri-faiz xarclari
olmusdur. Oten ilin sonu ile mugayisads faiz ve geyri-faiz gelirleri muvafiq olaraq 14%
va 25% artmig, faiz va geyr-faiz xarclari ise muvafiq olaraq 45% va 19% artmisdir. Son
dovrlerde banklar tarefinden depozitler Uzre faiz daracalarinin bir gadar artirilmasi,
habele, amaliyyat xarclerinin artmasi fonunda bank sektorunun faiz ve geyri-faiz xarclori
artmisdir. Buna baxmayaraq bank sektoru yuksak manfaatliliyini gorumaqdadir.

Qrafik 38. Bank sektorunun ROE gostaricisi ve onun asas komponentlari, min. manatla
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Sektorun maliyyslesma xarcleri artmaqgdadir. Oten ilin sonu ile miigayisede bank
sektorunun faiz xarcleri artmisdir. Artim ham fiziki ve hiqugi saxslerin depozitleri tzre,
ham da diger faiz xercleri yaradan oOhdslikler (repo/eks-repo, banklarin depozit ve
kreditlari ve s.) Uzra musahids edilmigdir.
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Faiz xarclerinin artimi fonunda sektorun xalis faiz spredi ciizi daralmigdir. Otan ilin
sonu sonu ile migayisada butilin faizli maliyyslagsma manbalerinin deyari 0.7 f.b. artaraq
5%-o, aktivlerin galirliliyi ise 0.5 f.b. artaraq 10.5%-a ¢atmigdir. Naticads 6ten ilin sonu

ile migayisads faiz spredi 0.2 f.b. daralmigdir.
Qrafik 39. Bank sektorunun maliyyslesme dayaeri ve galirliliyi, %-le

el 10.4%
“----'@‘-’-- =
o - e 0
--------- 2 5.4%

5.6%
5.1% 5.3% °

4.7% D _.

Y p—— ) e a» a» a» ¢ > a» a» G a» =

r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
o O o o O o - - - - - - N N o~ ~ ~ (] M o™ [2g] o o o < < < < < <
g g gaagaagqggaagaggqaeqgq
§ 5 53 338 58353332 8§85 53 332 5385353338 558553483
- 2 S w z - = S w z = = S w z = = S w z - = s w Z
== e o Biitiin faizli maliyyalagdirma manbalarinin dayari
== «» o Kreditlorin, depozitlarin va investisiyalarin galirliliyi
Menba: AMB

Qeyri-faiz xarclarinin artimi fonunda bank sektoru lizra samaralilik géstaricisinda
gerileama miisahida edilmisdir. 2023-cl ilin sonu ile mugayisada banklarin geyri-faiz
xorclari 18.7% (437 min. manat) artaraq 2.8 mird. manata ¢atmisdir. Artimin asas
drayveri amak haqqi ve digar kompensasiya xarclari (140 min. manat) va
hagg/komissiya xarclari (195 min. manat) olmusdur. Qeyri-faiz xarclorinin artim tempinin
xalis faiz ve geyri-faiz galirlarinin artim tempini Gstelemasi fonunda sektorun semaralilik

gostericisi’ 3.7 f.b. gerileyarak 52.4%-a catmisdir.

7 Samaralilik gdstaricisi = (Qeyri-faiz xarclari - Komissiya xarclari)/(Xalis faiz galirlari + Qeyri-faiz galirlari — Komissiya
galirlari)
42
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Qrafik 40. Bank sektoru tzre semaerililik gdstericileri, min. manatla
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Bank sisteminin kapital movqgeyi

Sektorun kapital movqgeyi prudensial talablari Ustalamakle potensial itkilari
absorbsiya etmak imkanindadir. 2024-cli ilde bank sektorunun macmu kapitali 10.8%
(605 miIn. manat) artaraq 6.2 mird. manat toeskil etmisdir. Sektor Uzra KAD (kapital
adekvathigi emsali) ise 0.1 f.b. artaraq 17.6% tagkil etmisdir ki, bu da minimum prudensial
tolabi 1.8 dafayadak Ustaleyir. Mecmu kapitalin artiminin yiksak kreditlogsma dinamikasi
fonunda ROA-nIn artimini Ustalamasi KAS-ni artimini sertlandirmisdir.

Qrafik 41. Kapital adekvatliginin dinamikasi, min. manatla
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Macmu kapital artiminin asas sababi kimi | daracali kapitalin artimi ¢ixis etmisdir. |
daracali kapital il arzinde 11.2% ve ya 482 mIn. manat artaraq 4.8 mird. manat, 1l deracali
kapital ise 9.4% ve ya 122 mIn. manat artaraq 1.4 mird. manat tagkil etmisdir. Kapital
artimi asasan banklarin manfest generasiyasi hesabina bas vermisdir. Bela ki, yluksak
keyfiyyatli | daracali kapitalin hacmi asasen 2023-ci ilin manfasatinin bolisdirdlmamis

xalis manfeate migrasiyasi, Il daracali kapitalin hacmi isa cari ilin manfeasti hesabina
Qrafik 42. Kapital adekvatliginin dinamikasi, min. manatla
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artmisdir. 2024-cu il arzinde banklarin seshmdar kapitalinin artiriimasi formasinda 153
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min. manatdan ¢ox kapital inyeksiyasi hayata kegirilmisdir. Hamginin sektor il arzinds 0.6
mird. manat dividend 6demigdir.

Yuksak kreditlogma dinamikasi fonunda risk uizra dlgilmus aktivler artmisdir. Comi
aktivlerin 7.8% (3.8 mird. manat) artmasi fonunda risk Gzra 6lgulmus aktivlerin hacmi
10.3% (3.3 mird. manat) artmigdir. Naticads risk tzre Olgulmus aktivlerin cami aktivlera
nisbati gostericisi il arzinds 2 f.b. artaraq 67%-o gatmigdir. Risk Uzra dl¢cilmus aktivlarin
artimi bank sektorunun kreditlagsma faaliyyati Gizra aktivliyi seraitinds formalagmisdir. Risk
Uzra Olgulmus aktivlerin 93.3%-i kredit risklari tizre, 5.9%-i amaliyyat risklori Gizra, 0.8%-i
ise bazar riskleri Uizre formalasir.

Qrafik 43. Aktivler vo ROA-nin dinamikasi, mird. manat
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Hasiya 4. Bank sektorunda ®maliyyat dayanigliligi uizra risklarin maliyye
sabitliyina tasiri

Son dovrlerde regemsallasmanin genislanmasi va maliyys sisteminin segmentlari arasinda
garsiligh slagalerin artmasi amsliyyat dayanigliginin (operational resilience) shamiyyatini
artirsa da, bu istigamatde makroprudenisal tanzimlanmasi beynalxalq tacriibada hala
nisbatan yeni va inkisaf etmakda olan bir sahadir. Bir sira inkigsaf etmis olkalar bu
istigamatda farqli yanagmalar tatbiq etsa da, imumi yanagmalarin formalagsmasi prosesi
davam edir. (Cadval 2)

Son dovrlerda Olkamizda banklarin fealiyystinde ragamsal texnologiyalarin genis istifads
olunmasi amaliyyat dayaniqligi uzra risklarin sistemin maliyya sabitliyina tasirini
aktuallasdirir. Banklarin emaliyyat dayanigligina risklaerin potensial sistem tasirini aradan
galdirmaq ugun ilk ndvbada fardi bank saviyyasinda amaliyyat risklerinin idare edilmasi
corcivasinin formalasdiriimasi, amaliyyat risklari Gzre malumat bazasinin toplanmasi va
nazarat qurumuna hesabatligi hayata kegirilmalidir.

©maliyyat riskleri esasen maliyys sisteminde 3 asas transmissiya kanali vasitosile yayilaraq
bas vermis insidentin tesirini geniglandira va sistemin sabitliyina tehdid teskil eda bilar:

1. ©maliyyat yoluxmasi (Operational contagion)- Maliyya sisteminin bir seqmentinda
yaranmis amaliyyat insidenti maliyya sisteminin diger segmentlarinds, butoviikds
maliyye sisteminde va ya genis iqtisadiyyatda amaliyyatlarin aparilmasinda
catinliklar yarada .

2. Maliyya yoluxmasi (Financial contagion)- ©msaliyyat pozuntusu sababindan bir
maliyye institutunda yaranan maliyya itkilari hamin maliyys institutunun éhdsliklarini
yerina yetira bilmamasina gstirib ¢ixara biler. Bu, diger maliyys institutlarina tesir
gOsterarak domino effekti yarada biler.

3. Etimadin itirilmasi (Loss of confidence)- Maliyys institutuna ve ya sistema olan

etimadin itirilmasi ile naticalana bilar.
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Cadval 2. Beynalxalq tacribada amaliyyat dayaniqliginin prudensial tanzimlanmasi
istigamatinde yanagmalar

Sanadi Sanadin adi Sanadin ahata dairasi
hazirlayan
qurum
FED “©@maliyyat Sanad amaliyyat risklarina qarsi dayanighgi
(2020-ci il) dayanighgini artirmaq magsadile mdvcud tacribaleri ve
guclendirmak dctln bu istigamatda boyuk banklar Giciin FED-in
tacribalar” sanadi telimatini shats edir
Bazel “©maliyyat dayaniqligi Bazel komitasinin amaliyyat dayanigligi ile
komitasi prinsipleri” senadi baglh prinsipleri idarsetma, oamaliyyat
(2021-ci il) risklarinin  idare  olunmasi, biznesin
davamhliginin planlasdiriimasi va sinagdan
kecirilmasi, asas amaliyyatlarin
musyyanlasdiriimasi ve onlarin hayata
kecirilma  prosesinin  xaritalendirilmasi,
Ucunci tareflare (third-party) asiliigin idara
edilmasi, insidentlarin idarea olunmasi,
kibertahlikssizlik de daxil olmagla,
informasiya-kommunikasiya
texnologiyalarinin dayanigligini shats edir.
Avropa ‘Ragemsal Smaliyyat DORA akti maliyys institutlarina ve t¢tinci
ittifaq Dayaniqligi Aktr” teraflera informasiya-kommunikasiya
(2025-ci il) (DORA) texnologiyalari ile  bagh amaliyyat
insidentlerinden gaynaglana bilacak risklera
garsl dayanighgi temin etmak Ucln talabler
muoayyan edir.
ingiltera Omaliyyat  risklarine Sanadds amaliyyat dayanighginin
Markazi garsl dayanighga giymatlondirmasi corgivasi
Banki makroprudensial formalasdiriimisdir. Carcivede amaliyyat
(2024-cii il yanagsma Uzra ilkin dayanighgina sistem risklari, kiber stress

arasdirma sanadi

testlor, Uclncl teraflora (critical third
parties) asilihgin giymatlendirilmasi
masalalari aks olunur. Cargiveds, hamginin,
sistemik amaliyyat dayanighginin
giymatlendirilmasi Uzra tesire dodzumlulik
seviyyasi (impact tolerance) aks olunur ki,
bu, emaliyyat insidenti bag verdikden sonra
maliyya institutlarinin asas funksiyalarin na
geder tez bir zamanda hayata kegirilo
bilecayina dair gozlantileri miayyan edir.
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Cadval 3. Bank sistemi Uzre seg¢ilmis asas gostaricilar*, min. manatla

2023 2024 2024 2024 2024
IV rub I rub Ilrub Il rab IV rub
I
Cami aktivler 49,178 48,910 50,328 50,841 53,001
Likvid aktivler 13,154 12,673 12,509 11,922 14,243
Kredit portfeli 23,183 24,103 25,430 26,706 27,478
Biznes kreditlori 12,617 13,202 13,875 14,408 14,787
istehlak kreditlori 6,937 7,142 7,634 8,153 8,445
ipoteka kreditlori 3,629 3,759 3,921 4,145 4,246
Cami 6hdaliklar 43,115 42,612 44,086 44,550 46,383
Cari 6hdslikler 23,687 24,769 24,806 24,234 24,866
Fiziki sexslerin depozitleri 12,582 12,869 13,880 13,849 14,299
FS muddatli depozitlori 6,882 7,227 7,751 8,243 8,601
F$ talabli depozitlori 5,700 5,642 6,130 5,606 5,698
Hlquqi sexslarin depozitleri 21,968 21,944 21,305 22,210 23,397
HS middstli depozitlori 4,500 4,860 5,052 5,401 5,817
HS telabli depozitlari 17,468 17,085 16,253 16,809 17,580
Balans kapitali 6,063 6,297 6,242 6,291 6,618
Kapital moévgeyi
| deracali kapital 4,319 5,342 4,950 4,755 4,802
Macmu kapital 5,618 5,817 5,792 5,927 6,223
Risk daracasi Uzra dlgulmus aktiviar 32,085 31,954 33,126 34,532 35,401
| deracali kapital adekvatligi 13.50% 16.72% 14.94% 13.77% 13.57%
Macmu kapital adekvatligi 17.50% 18.20% 17.49% 17.16% 17.58%
48
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2023 2024 2024 2024 2024
IV rib I riib Il rib Il rib IV rib

Xalis manfast 1,076 311 614 830 1,044
Aktivlerin galirliyi (ROA) 2.40% 2.54% 2.49% 2.24% 2.10%
Kapitalin gslirliyi (ROE) 20.30% 21.86% 21.37% 19.39% 18.12%

Likvidlik riski profili

Likvid aktivler 13,154 12,673 12,509 11,922 14,243
Likvid aktivlerin aktivlerds payi 26.70% 25.91% 24.85% 23.45% 26.87%
Ani likvidlik amsall 52.20% 49.97% 49.62% 46.24% 51.94%
Likvidliyin 6rtilma amsali (LCR), cami 134.47% 134.52% 140.98% 133.86% 150.06%
Milli valyuta 106.24% 99.61% 103.62% 95.58% 126.30%
Xarici valyutada 118.05% 168.48% 201.73% 191.75% 177.99%

Kredit riski profili

Qeyri-iglak kreditlar 614 660 673 707 655
Biznes kreditlori 378 417 406 428 375
istehlak kreditlori 197 204 226 244 246
ipoteka kreditlari 39 39 40 36 34

Qeyri-islak kreditlar amsali 2.60% 2.74% 2.65% 2.65% 2.38%
Biznes kreditlari 3.00% 3.16% 2.93% 2.97% 2.53%
istehlak kreditlori 2.80% 2.85% 2.97% 2.99% 2.92%
ipoteka kreditlori 1.10% 1.00% 1.00% 0.86% 0.80%

Bazar riski profili
Aktivlarin dollarlagmasi 33.70% 33.30% 32.40% 32.00% 30.60%

Ohdaliklerin dollarlagmasi 37.30% 38.00% 36.00% 35.60% 35.80%

* Prudensial hesabatliq metodologiyas! esasinda hesablanmisdir.
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Bank sisteminda dayanigliligin giymatlandiriimasi

Bank sisteminin kenar soklara qarsi dayaniglihigi stres-test vasitasila
giymatlandirilmigdir. Mixtslif alverigsiz makromaliyya ssenarilarinda banklarin kapital
dayanighihgini  giymatlandirmak, muvafiq mitigasiya ve siyasat tadbirlarini
muayyanlesdirmak magsadile “top-down” stres-test hayata kegirilmisdir. Stres seraitinda
makroigtisadi amillerin banklarin dayanigliligina tesirini miayyenlasdirmak Uciin baza
ssenari va bas verma ehtimali ¢cox asagi olan an sert ssenariler (“extreme but plausible”)
yanasmasl nazara alinaraq pessimist ssenari formalasdiriimisdir. Ssenarilor asasinda
prognozlasdiriimis makroiqgtisadi gostaricilor ekonometrik peyk modellerina integrasiya
edilarek novbati iller tizrs asil deyisenler (QIK amsallari, faiz deracsleri va s.) proyeksiya
edilmisdir. Novbati marhalads proyeksiya edilmis asili dayisenlar asasinda kredit riski,
faiz daracesi riski, mazennae riski ve giymatli kagizlarin yenidan giymatlandiriimasi riski
Uzra simulyasiyalar edilarak dinamik esasda banklarin névbati iller Gzra maliyys vaziyyati
giymatlendirilmisdir.

Baza va pessimist ssenarilar tzra farziyalar agagidaki kimi olmusdur:
Baza ssenari:

Baza ssenari sabit global muahit, dayanigl igtisadi artim va nazarst olunan inflyasiya
amillerine asaslanir. Bu ¢arcivada, Brent markal neftin giymatinin yaxin illerds stabil
galmasi fonunda Umumi daxili mahsulun artim tempinin névbati illearde misbat dinamika
nuimayis etdiracayi gozlenilir.

Baza ssenaride geyri-neft sektoru igtisadi artimin asas harakatverici quvvasi kimi daha
suratli inkisaf etmasi gozlenilir. Eyni zamanda, illik inflyasiyanin tedricen azalaraq idara
olunan saviyyaya ¢atacagi ve milli valyutanin nominal ve real effektiv mazannasinda artim
musahida edilecayi gozlenilir ki bu da manatin alicihg gabiliyystinin méhkamlanmasini
temin edacokdir.

Qiymat sabitliyi fonunda pul siyasatinde yumsalma meyillaeri nezare ¢arpacagi ve ucot
daracaesinin azaldilmasi gozlantilarinin artacagi prognoz edilir. Fiskal siyasat ise sabitliyini
goruyarag dovlat budcasinin xarclerini stabil saxlayacaq. Bu yanasma iqtisadiyyatin
davamli inkisafini tamin etmakle yanasi, makroigtisadi tarazligin qorunmasina da tohfe
veracok.
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Pessimist ssenatri:

Bu ssenari uzunmuddatli neft giymati soklari, global igtisadi gerilema ve sart maliyya
boéhrani kimi ciddi makroiqtisadi tezyigleri nazerda tutur. Pessimist ssenari global
igtisadiyyatda potensial risklara uygun hazirlanmisdir ve resmi prognoz hesab edilmir.

On sart ssenaride Brent markall neftin giymatinin kaskin azalmasi nazarda tutulur ki, bu
da Azarbaycan igtisadiyyati igln ciddi riskler yarada biler. Bels bir geraitde imumi daxili
mahsulun artim tempi shamiyyatli deraceds zaiflayir ve novbati illards iqgtisadi daralma
musahida olunur.

Bu ssenari Uzre geyri-neft sektorunda ilkin marhalede clzi artim, sonraki dévrds isa
azalma olur. inflyasiyanin keskin yikselmasi ile giymat sabitliyine ciddi tezyigler yaranir.
Milli valyutanin nominal ve real effektiv mazannalarinde shamiyyatli enis bas verir, bu isa
manatin dayarinin zaiflomasine sabab olur. Fiskal siyasatde ise konsolidasiya hayata
kecirilir va budca xarclari, esasen ds asasli xarcler azalir.

Umumilikde, bu ssenari igtisadi aktivliyin azalmasi, giymat artimi ve valyuta bazarinda
tozyiglerin giiclenmasi il xarakterize olunur ki, bu da iqtisadi stabilliyin gorunmasini
cotinlesdirir.

Stres-test naticalarine asasan bank sektorunun movcud kapital buferi potensial
itkilari absorbsiya etmak potensialindadir. Baza ssenari Uzra kapital adekvathhgi
amsali 2025-ci ilde 20.3% tagkil edir va novbati ilde stabil artim kapital adekvathligi
Qrafik 44. Stres-test nesticesinde bank sisteminin kapital adekvatligi emsali, %-la
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gostaricisinin 2026-ci ilde 22.9%-a gcatmasini sartlondirir®. Pessimist ssenaride ise bank
sektorunun kapital adekvatliligi emsali 2025-ci ve 2026-ci illerde mivafiq olaraq 1.7 f.b
va 0.9 f.b. azalaraq 15.6% ve 14.7% teskil edir. Butdvlukde, stres-test naticasinde bank
sektoru muayyan hadda kapital eroziyasina maruz galsa da, sektorun kapital adekvatligi
minimum normativleri tstalayir.

Qrafik 45. Pessimist ssenaride kapital adekvatliligi gostericisine tasir kanallari, %-la
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Meanba: AMB

Stress test naticelarine asasan banklarin kapital adekvatlligina asas tesir kanallar kredit
riski va risk tzrs Olgulmus aktivlerin artmasi teskil etmisdir. Bels ki, 2025-ci ilda kredit riski
kanalh 2.7 f.b, risk Gzra olgulmus aktivler ise 1.5 f.b kapital adekvatligina azaldici tasir
gOstarmisdir.

8 Baza va pessimist ssenarilards banklarin dividend édamadiyi farz edilmisdir
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Bank olmayan kredit taskilatlar

2024-cu ilin sonuna olan mealumatlara esasen, Azerbaycanda faaliyyst gosteren BOKT-
lorin sayi 57, kredit ittifaglarinin (Ki) sayi ise 36 olmagla, imumilikde geyri-bank kredit

togkilatlarinin sayi 93 olmugdur.

Son 2 ilde BOKT-lerin aktivlerinin yuksak artimi onlarin maliyya vasitaciliyi
funksiyasinda rolunu daha da artirmigdir. Butovlikde maliyye sisteminda aktivlerine
gore BOKT-lerin bazar payl 1.6% teskil etmisdir®. 2024-cii il erzinde 4 BOKT-nin
lisenziyasi lagv edilmig, 3 BOKT-ya yeni lisenziya verilmigdir. Hazirda fealiyyetde olan
BOKT-lerin 15-i xarici kapitallidir ki, onlarin da 12-de xarici kapitalin payr 50%-dan
yiiksakdir. Il erzinde umumilikds isgilerinin sayi 257 nafer artaraq 3 546 nafars, filiallarin

sayl isa 8 adad artaraq 304-a gatmisdir.

Qrafik 47. BOKT-larin aktivlerinin dinamikasi, min. manatla
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Qrafik 46. BOKT-lerin 6hdaliklarinin dinamikasi, min. manatla
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9 BOKT-larin tahlili “Agrarkredit” QSC BOKT nazare alinmadan apariimigdir.
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2024-cu ilde BOKT sektorunun balansi calb edilan vasaitlarin xalis kredit portfelina
yonlendiriimasi fonunda genisloenmisdir. Olkadas faaliyyst gosteran BOKT-larin cami
aktivleri il arzinds 31% (235 min. manat) artaraq 993 min. manat tagkil etmisdir. Artimin
osas paycis| xalis kredit portfeli oimusdur. il srzinde xalis kredit portfeli 28% (159 min.
manat) artmisdir ki, artim asasan istehlak kreditlari hesabina formalasmisdir.

BOKT-larin aktivlerinin artimi fonunda banklardan va diger maliyya
institutlarindan calb edilmis vasaitlarin hacmi da artmigdir. BOKT-larin cemi
Ohdaliklari il arzinde 21% (94 min. manat) artarag 537 min. manat tagkil etmisdir ki, artim
asasan rezident ve geyri-rezident bank va diger maliyye institutlarinin kreditleri (50 min.
manat) hesabina formalagsmisdir. BOKT-larin 6hdaliklarinin artiminda digar 6hdaliklarin
da pay! yuksak olmusdur. 2023-cU ille miqgayisads digar 6hdsliklar 29% (48 min. manat)
artmisdir ki, bunun da ssas hissasini tasiscilarin BOKT-lera verdiyi borclar tagkil etmisdir.

Qrafik 48. BOKT-lerin kredit portfelinin strukturu, min. manatla
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2024-cu ilda istehlak kreditlari BOKT-larin portfelinde asas yeri tutmagda davam
etmisdir. Il orzinde kredit portfeli 35% (208 min. manat) artarag 808 min. manat
olmusdur. istehlak kreditlori tizra illik artim 41% (150 min. manat), ipoteka kreditlori tizre
247% (31 min. manat), biznes portfeli Gzra ise 12% (27 mIn. manat) olmusdur. 2024-cl
ilin sonuna BOKT-lerin kredit portfelinin 63.4%-i (512 miIn. manat) istehlak kreditleri,
31.3%-i (253 min. manat) biznes kreditlari, 5.3%-i (43 min. manat) ise ipoteka
kreditlarindan ibarat olmusdur. Biznes portfelinin 32%-i (80 min. manat) ticaret sahasina,
22%-i (55 mIn. manat) kend taserrufati sahasina, 20%-i (51 min. manat) diger geyri-
istehsal ve xidmat sahasina, 18%-i (46 mIn. manat) nagliyyat sahasina, 8%-i ise (21 min.
manat) diger sahalara verilmis kreditlorinden ibaratdir.
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Hasiya 5. BOKT-larin faaliyyatinin prudensial tanzimlanmasinin
takmillagdirilmasi va gundalik (qisamuddatli) kreditlar Gizra tanzimlayici

¢arcivanin formalasdiriimasi

BOKT-lar maliyys inkllzivliyinin mihim bir elementi olmagla shalinin, kicik va orta
sahibkarlarin maliyya resurslarina daha genis ¢ixis imkanlarini tamin edir. BOKT-
larin geyd olunan faaliyyatinin stimullasdiriilmasi ve bu segmentin tenzimlenmasinin
gliclendirilmasi magsadile Azaerbaycan Respublikasinin Markezi Bankinin idare
Heyatinin 15.11.2024-ci il tarixli Qararlari ile “Bank olmayan kredit teskilatlarinin
foaliyyatinin prudensial tenzimlenmasi Qaydasi” va “Bank olmayan kredit

toskilatlarinda kredit risklarinin idars edilmasi Qaydasi” tesdiq edilmisdir.

Qaydalarda BOKT-larin faaliyyastinin maliyye dayanigligini temin etmak tgln bir sira
yeni talebler muayyan olunmusdur. Qaydalara asasen yeni yaradilan BOKT-larde
nizamnamsa kapitalina dair taleb 1 milyon manata c¢atdirilib, mévcud ve yeni BOKT-
lara 1 milyon manat kapital talebi ve 6hdaliklerin kapitala nisbati talebi miayyan
edilib, ehtiyatlarin yaradilmasina dair teleblare yeniden baxilib. Eyni zamanda
gaydalarda keyfiyyat xarakterli bir sira yeni talablar de miayyan edilmisdir. Bela ki,
BOKT-lerda kredit riskinin idare edilmasi sisteminin tagkili, kredit riski siyasati, kredit
risklarinin giymatlendiriimasi va inzibatciligi prosedurlari, risk monitoringi, habela
kredit mugavilesi Uzre faktiki illik faiz deracasinin hesablanmasi qaydasi ile bagli

requlyativ telabler gatirilib.

Bununla yanasi, Qaydalarda ilk dafs olaraqg “glindslik (qisamuddsatli) kredit’lar Gizra
anlayis, mableg, miuddat ve giindalik faiz deracesi lizre maksimal hadler, habela bu
cur kreditler Uzre daha sart prudensial normativler miayyen edilib. Yeni talablera
asasan, gundslik kreditlor ancaq milli valyutada ve maksimum 500 manat
mablaginda verile bilar. Gundalik kreditler Gzra tenzimlayici ¢argiveys asasan bu
kreditlar Uzra gundalik faiz daracasi an ¢ox 0.3% muayyan olunur ve maksimum
middsati 45 giin tagkil edir. Qaydalarda nazardas tutulur ki, teminat kimi dasinmaz ve
ya dasinar amlak ¢ixig etmamalidir. Slava olaraq gundalik kreditlar restrukturizasiya

edils bilmaz. Gundslik kreditlarin tasniflosdiriimasine asasan gundalik kreditler
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verildiyi anda “nazarat altinda olan” aktiv kimi , 1 glin gecikma halinda iss “Umidsiz
aktiv’ kimi tesniflosdirilir. Qaydalara goéra, borcalan aktiv gindaslik krediti tam
odadidiyi glinden 3 ig glinli sonra yenidan giindslik kredit slds eda bilar. Umumilikdas,
bu tanzimlayici c¢arcive riskleri azaltmaq, borcalanlarin haddindan artiq
borclanmasinin qarsisini almag ve kredit bazarinda dayanighligr artirmaga xidmat

edir.

Kredit portfelinin keyfiyyatinde avvalki ille miqgayisada istehlak kreditlari tGzra
pislagsma olsa da, biznes kreditlarinin keyfiyyatinda yaxsilagma musahida olunur.
2024-cii ilde sektorun geyri-iglak kredit (QIK) portfeli 51.7% artaraq 112.7 min. manat
togkil etmisdir. il arzinde QIK emsali ise 1.6 f.b. artaraq 13.9% olmusdur. QIK portfeli
istehlak kreditlari tGzro 4 f.b artaraq 15.8%, biznes kreditleri Uzra 1.4 f.b azalarag 12.5%
olmusdur.

Qrafik 49. igtisadi rayonlar (izre kredit portfelinin paylanmasi, %-le
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Menbe: AMB

Regionlar Uzra kreditlegsma foealiyystinds BOKT-ler banklarla migayiseds daha aktiv
istirak edir. 2024-cu ilde BOKT-larin kredit portfelinin 29%-ni igtisadi rayonlar tizra verilmig
kreditlar tagkil edir. Bu gostarici banklar Gizra iss 23%-dir.

BOKT sektoru uzra manfeatlilik yuksalmigdir. 2024-cu ilde BOKT-lar yiksak
manfaatlilik (xalis menfest — 157 min. manat) slds etmigdir ki, bu da 2023-ci ilin
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manfastindan teqriban 2 defe goxdur. Sektorun ROA va ROE gdstaricilari muvafiq olaraq
15.8% va 34.4% taskil etmisdir.

Qrafik 50. BOKT-lerin manfast gostaricileri
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Artan manfaatlilik fonunda sektorun kapital mévgeyinda misbat tendensiya davam
edir. Il arzinds BOKT-lerin kapitali 45% (141 min. manat) artaraq 456 min. manat taskil
etmisdir. Kapitalin artimi ham kapital inyeksiyasi, ham de BOKT sektorunun manfeat
generasiyasi hesabina olmusdur. Beloe ki, il arzinds boélusdirilmamis manfasat 2 defeden
¢cox artaraq 231 min. manat, nizamnama kapitali ise 18% (37 mIn. manat) artaraq 241
min. manat tagkil etmisdir.

Qrafik 51. BOKT sektoru Uizra kapital komponentlarinin dinamikasi, min. manatla
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Sigorta sektoru

2024-cu ilin sonuna olan mealumatlara esasen Azarbaycan sijorta bazarinda 16 sigorta
ve bir tekrarsigorta sirketi fealiyyest gosterir. Sigorta sirkstlaerinden 5-i hayat, 11-i ise geyri-
hayat sigorta sirkstidir. Sigorta sektorunun faaliyysti hemcinin 23 sigorta brokeri ve 481
sigorta agenti vasitsasile temin edilmisdir.

Sigorta sektoru artim potensialini reallagdirmaqdadir. 2024-cu ilds toplanmig sigorta
haglari 6tan ilin sonuna nisbatde 10.6% (130 min. manat) artaraq 1353 min. manata
catmisdir. Sigorta haglarin 54%-i hayat sigorta siniflarinden, 46%-i ise geyri-hayat sigorta
siniflarindan formalasmisdir. Hayat sigortasi Gzra yigim 16.7 % artaraq 734 min. manat,
geyri-hayat sigortasi Uzrs ise 4.4% artaraq 619 min. manat teskil etmisdir. Heam hayat
sigortasi, hemda geyri-hayat sigortasi Uzra artimin asas quvveasi konulli sigorta sinifleri
olmusdur. Konulli sigorta siniflari 13.9% (123 mIn. manat) artaragq 1011 min. manat, icbari
sigorta siniflari ise 2.4% (8 min. manat) artaraq 342 min. manat teskil etmisdir. Konallt
sigorta siniflarinda artimi sertlondiran asas amil hayatin yasam sigortasi sinfi olmusdur.
Bela ki, konulli sigorta Uzra artimin 76%-i (94 min. manat) mahz bu sinif hesabina
formalagsmisdir. Sektorda yidilan haqglar artsa da, artim mahdud sayda sirkat hesabina
bas vermigdir.

Qrafik 52.Sigorta haqlarinin dinamikasi, min. manatla
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Hayat sigortasi Uzra yigimlarda artimin asas quvvasi hayatin yagam sigortasi sinfi
olmusdur. Hayatin yasam sigortasi sinfi Uzre yigiimis sigorta haqglari 6tan ilin muvafiq
dovrina nisbatda 19% (94 min. manat) artaraq 599 min. manata ¢atmisdir. Hamin sigorta
sinfi Uizra y1g1imis sidorta haqglari hayat sigortasi tzrae yigimlarin 82%-i tagkil edir. Son 5
il arzinde hamin sidorta sinfinin hayat sijortasi Uzre yigimlarda payi 68%-dan 82%-a
yuksalmigdir.

Qrafik 53. Hayat sigorta sinifleri Uzre sigorta haqlarinin dinamikasi, min. manatla
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Vergi gluzestlerinda dayisiklik naticasinda hayatin yagsam sigortasi Uizra sigorta
haqglarinin azalmasi ortamiiddatli perspektivda gozlenilmir. 2024-cl ilin sonunda
Vergi Macallesina edilmis dayisikliya asasen, dovlet sektoruna minasibatds hayatin
yasam sigortasi sahasinda vergi ve sosial sigorta ile bagh guzastler 2025-ci il 1 yanvar
tarixinden sonra baglaniimis mugavilaler Uzre mahdudlasdiriimisdir. Bu dayisiklik
naticasinds hayatin yasam sigortasi Uzre sigorta haglarinin azalmasi ortamuddatli
perspektivda gozlanilmir.

Qeyri-hayat sigortasi lzra yigimlarda an boylik pay avtonagliyyat vasitasi
sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi va tibbi sigorta siniflerina
diisur. Avtonagliyyat vasitasi sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi sinfi
tzra yi1gilmig sigorta haglari geyri-hayat sigortasi tzra yigimlarin 27%-i, tibbi sigorta
sinfi Gizra y1gilmis sigorta haglari ise geyri-hayat sigortasi Gzra yigimlarin 20%-i tagkil
edir. Qeyri-hayat sigortasi Uzre yigimlarda artimin asas quvvasi avtonaqliyyat
vasitalerinin sigortasi ve amlakin yangindan va digar risklerdan sigortasi sinifleri
olmusdur. Avtonagliyyat vasitalerinin sigortasi sinfi Gzra yigiimis sigorta haglari 6ten
ilin sonuna nisbatda 20% artaraq (11 min. manat) 66 min. manat, amlakin yangindan
va diger risklerdan sigortasi sinfi Uzra yi1gilmig sigorta haqglari 6ten ilin sonuna nisbatda
19% artaraq (14 min. manat) 89 min. manat olmusdur. Son 5 il arzinde tibbi sijorta
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sinfinin geyri-hayat sigortasi Uzra yigimlarda payi 24%-dan 20%-a dusmus, avazinda
avtonagliyyat vasitesi sahiblerinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi sinfinin payi
22%-don 27%-a artmigdir.

Qrafik 54. Qeyri-hayat sigorta sinifleri Uzre sigorta haqglarinin dinamikasi, min. manatla
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Tokrarsigortaya oturulan miqavilalar Uzra hesablanmis takrarsigorta haglarinin
(TSH) sigorta haglarinda payi asagi olaraq qgalmaqdadir. 2024-ci il arzinde
tokrarsigortaya oturtlan takrarsigorta haqglari 6ten ilin sonuna nisbatde 16% (21 min.
manat) artaraq 154 min. manat olmusdur. Otiriilen tekrarsigorta haglarinin sigorta
haglarinda pay! 11% teskil etmisdir. Otiirllen takrarsigorta haglarinin 3%-i (5 min.
manat) hayat sigorta siniflari, 97%-i ise (149 mIn. manat) qeyri-hayat sigorta siniflarinin
payina dusur. Hayat sigorta sahasi lUzra oOtlrilen tekrarsigorta haglari hayat sigorta
sahasi Uzre yigiimis sigorta haglarinin 1%-i, geyri-hayat sigorta sahasi tzra 6ttrilen
tokrarsigorta haglari ise geyri-hayat sigorta sahasi tzre yigiimis sigorta haglarinin
24%-i tagkil etmisdir.
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Qrafik 55. Olke daxili ve 6lke xarici tekrarsigortagilara hesablanmis tekrarsigorta haqglarinin (TSH) dinamikasi,
min. manatla
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2024-cl ilde 6tan ilin sonuna nazaran sigorta odanislarinin hacminda artim
musahida edilmisdir. 2024-cl il arzindsa verilmis sigorta 6deniglari 6tan ilin sonuna
nisbastds 26% (150 min. manat) artaraq 737 min. manata c¢atmisdir. Sigorta
Odaniglerinin  66%-i hayat sigorta sinifloerinden, 34%-i ise qeyri-hayat sigorta
siniflerinden formalagmisdir. 2024-cu il erzinde hayat sigortasi Uzre sigorta 6denisleri
62% artaraq 483 min. manat, geyri-hayat sigortasi Uzrs isa 12% azalaraq 254 min.
manat tagkil etmisdir.

Qrafik 56. Sigorta 6deanislerinin dinamikasi, min. manatla

2021 2022 2023 2024

Hayat (Konulli) m Hoyat (icbari) # Qeyri-hayat (konulld) B Qeyri-hayat (icbari)

Manba: AMB
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Hayat sigortasi Uzra sigorta odaniglarinda artimin asas quvvasi hayatin yagsam
sigortasi sinfi olmusdur. Hayatin yasam sigortasi sinfi Uzra sigorta 6danisleri 6ten
ilin sonuna nisbatds 62% artaraq 474 min. manata ¢atmigdir. Hemin sigorta sinfi 4zra
sigorta ddanisleri hayat sidortasi Uzra verilmis sigorta ddanisloerinin 98%-i tagskil
etmisdir.

Qeyri-hayat sigortasi lzra sigorta odeanislarinin asas quvvasi avtonaqliyyat
vasitasi sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi ve tibbi sigorta
siniflaridir. Avtonagliyyat vasitasi sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi sinfi
Uzra sigorta ddanisleri geyri-hayat sigortasi tGzra ddanislerin 46%-i, tibbi sigorta sinfi
Uzra sigorta Odeniglari ise qeyri-hayat sigortasi Uzra 6danislerin 38%-i tagkil edir.
Qeyri-hayat sigortasi Uzra sigorta 6deniglarinde azalma musahide edilse ds, tibbi
sigorta sinfi Uzra verilmig sigorta ddanislari 6tan ilin sonuna nisbatde 17% artaraq 97
min. manat, avtonaqliyyat vasitesi sahiblaerinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi sinfi
Uzra verilmis sigorta ddanislari 6ten ilin sonuna nisbatds 18% artaraq 116 min. manat
toskil etmisdir. Sigorta édanislerinde azalmanin asas sababi amlakin yangindan va
diger rikslerden sidortasidir. Belo ki, bas vermis 2 boylk hadise* Giciin 2023-cti ilde 70
min. manat atrafinda sigorta 6danisi edildiyi Ggtin 2023-cU ilin sijorta 6danisleri 2022-
ci ilin sonuna nazearan 1 min. manatdan 75 min. manata yuksalmis, 2024-c ilde isa
yeniden 3 min.manata dugmusdur.

*Bas vermis hamin hadissler 100% tekrarsigortalanmisdir.

Qrafik 57. Qeyri-hayat sigorta sinifleri Uzre sigorta 6denislerinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB
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Yigimlarda musbat dinamika sigorta sektoru uUzra penetrasiya va darinlik
gostaricilarini artirmigdir. Otan ilin sonu ile mugayisede adambasina diisen sidorta
haglar 13% artaraq 132 manata gatmisdir. Mecmu sigorta haglarinin geyri-neft UDM-
@ nisbati ise 1.7%-dan 1.8%-a ylksalmisdir.

Qrafik 58. Sigorta sektorunun penetrasiyasinin dinamikasi
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Menbe: AMB

Bazarin geniglanmasi fonunda sektorun aktivlarinda misbat dinamika miisahida
olunur. 2024-cu il arzinde sigorta sektorunun aktivleri 12% (222 min. manat) artaraq
2 mird. manati kegmisdir. Aktivlarin 52%-ni (1068 min. manat) dévlet giymatli kagizlari,
19%-ni (395 mIn. manat) bank vesaitleri, 7%-ni (138 min.manat) geyri-dovlat qiymatli
kagizlari, 7%-ni (149 mIn. manat) debitor borclari, 15%-i ise digar aktivlar teskil edir.
2024-cu il arzinde sektorun ohdalikleri ise 17% (207 min.manat) artaraq 1.45 mird.
manata ¢atmisdir. Ohdaliklerin 70%-i sigorta haglari ehtiyati, 16%-i sijorta hadisaleri
ehtiyati 14%-i digar 6hdsliklar tagkil edir. Oten ilin sonu ile miigayisads sigorta haqglari
ehtiyati 11% (105 min.manat) artaraq 1021 min.manat olmusdur.
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Qrafik 59. Sigorta sektorunun aktivlerinin dinamikasi, min. manatla
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Qrafik 60. Sigorta sektorunun 6hdsliklerinin dinamikasi, min. manatla
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Sigorta sirkatlarinin investisiya secimlari mahdud olsa da, institusional investor
kimi potensiallarini reallagsdirmaqdadirlar. Sigorta sirkatlerinin investisiya portfeli
Otan ilin sonu ile migayisede 13% (199 min. manat) artaraq 1705 min. manata
catmisdir. Artim asasen dovlset giymstli kagizlari (216 min. manat) hesabina bas
vermisdir. Umumilikde, hayat sigorta sirketlorinin aktivlerinin 93%-ni, geyri-hayat
sigorta sirkatlerinin aktivlerinin isa 72%-ni investisiya portfeli tagkil edir. Sigorta
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sirkatlorinin investisiya aktivleri asasan DQK-dan ve bank vesaitlarinden ibaratdir.
2024-cu ilin sonuna sigorta sektoru investisiya faaliyyatinden 114 min. manat galir alda
etmisdir ki, bu da cemi galirlarin 8%-i teskil edir.

Qrafik 61. Qeyri-hayat sirkstlarinin investisiya faaliyyatinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

Qrafik 62. Hayat gsirkatlerinin investisiya faaliyyatinin dinamikasi, min. manatla
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Sigorta sirkatlarinin faiz deracasina qgarsi hassasligi onlarin dayaniglihgina
tohdid yaratmir. Sigortacilarin faiz deracasi risklari Uzre hassaslhgl durasiya metodu
ile giymatlendirilmisdir. Sigorta sirkatlerinin aktiv ve dhdalikleri balans dayari ilo aks
etdirildiyine gbra hesablamalar balans dayari tizarindan apariimis ve AMB-nin ucot faiz
daracasi ile diskontlasdiriimisdir. Misbat durasiya fergi naticasinda faiz daracalarinin
artimi macmu kapitalin taleb olunan kapitala nisbati amsalina azaldici tesir edir.
Aparilmig simulyasiyalara asasan, faiz deracesinin 1 f.b. artmasi sijorta sektorunun
macmu kapitalinin telab olunan kapitalina nisbsti amsalinin 1.6 f.b. azalmasi ile
naticealanir ki, bu da sigorta sektorunun maliyys dayaniqglihdina tahdid yaratmir.

Qrafik 63. Sigorta sektoru Uzre aktiv ve 6hdsliklarin orta 6denis miiddsti ve ya durasiyasi (ille ifads olunur)
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Menba: AMB

Sigorta sirkatlarinin sigorta haglari tizra debitor borclari onlarin dayaniqlihgina
toahdid yaratmir. Sigortacgilarin sigorta haqlari Uzra debitor borclari 6ten ilin sonuna
nisbatde 23% (21 min.manat) artaraq 112 min.manat, hayat sigortasi Uzra sigorta
haglari Gzra debitor borclar 35% (10 min.manat) artaraqg 39 min.manat, geyri-hayat
sigortasi Uzra ise 17% (11 min.manat) artaraq 73 min.manat taskil etmisdir. Sigorta
sektorunun sigorta haglari Uzre debitor borclarinin aktivde payi 6%-dir. Sigorta haglari
Uzra debitor borclarin 86%-i 6dema vaxti 30 gin muddatine gqader gecikdirilmis sigorta
haqglari, 1%-i 6dema vaxti 31-45 giin muddatinda gecikdiriimis sigorta haglari, 13%-i
O0dema vaxti 45 gundan artig muddete gecikdiriimis sigorta haqglar teskil edir.
Sigortagilarin investisiya amaliyyatlari ile bagh qaydada 6édema vaxti 45 gindan artiq
muddete gecikdirilmis sigorta haglari macmu kapitalin hesablanmasina nazers
alinmir. Belalikle hamin debitor borclari sigortacilarin dayanighgina tehdid yaratmir.
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Qrafik 64. Sigorta haglari (izre debitor borclarin cemi aktivlerde payinin dinamikasi, %-la
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Qrafik 65. Debitor borclarin gecikma glnlari Gzrse bolglsu, %-le
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Sigorta sektoru manfaatle fealiyyat gdstarsa da, sektorun manfaatliliyi dtan ille
mugayisada azalmigdir. 2023-ci ilin sonu ile miqgayisada 2024-ci ilin sonuna sigorta
sektorunun xalis manfesti 5% (9 miIn.manat) azalarag 173 min. manat olmusdur.
Qaytarilan sigorta haglarinin va islerin apariimasi xarcleri fonunda hayat sigorta
sirkatlari Uzra manfaatlilik 1 mIn. manat azalarag 80 min.manat, geyri-hayat sigorta

13%

45 gundaen artiq

sirkatlori Gizra manfaatlilik 8 min. manat azalaraq 93 min.manat olmusdur.

Maliyye Sabitliyi Hesabati | 2024

4%

2024



Qrafik 66. Hayat siJortasi lizre menfeatliliyin dinamikasi , min. manatla
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Qrafik 67. Qeyri-hayat sigortasi tizre menfaatliliyin dinamikasi , min. manatla
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Sigorta sektorunun zararlilik deracasi 1 f.b artmigdir. 2024-cu ilds 6tan ilin sonuna
nazaren sigorta sektorunun zerarlilik deracesi 1 f.b artaraq 85% olmusdur. Yuksak
bazar payina sahib bir nege sigorta siniflerinda zararlilik daraecasinin artmasi sigorta
sektorunun zaraorlilik deracasinin artmasina tesir etmisdir.
Qrafik 68. Sigorta sektoru lizro zererlilik derecssinin dinamikasi, %-le
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Menba: AMB

Bazar payi yiuiksak olan sigorta sinifloeri Gizra zararlilik deracasi yuksakdir. 2023-
cu ilin sonu ile migayisade 2024-cl ilin sonuna avtonagliyyat vasitesi sahiblarinin
mulki masuliyyatinin icbari sigortasi névu Uzre zerer emsali 1 f.b artsa da, zererlilik
daracasi artmayaraq 103% olmusdur. Avtonagliyyat vasitatalarinin sijortasi sinfi Uizra
zorar emsali 1 f.b, zerarlilik deracasi isa 7 f.b artmisdir. Zararlilik daracasinin artmasina
xarc amsalinin 6 f.b artmasi sabab olmusdur. Konull tibbi sigorta sinfi Uzre ise zarer
amsall 7 f.b artsa da, zerarlilik daraceasi artmayaraq 106% olmusdur.

Qrafik 69. Tibbi sigorta lizre zarerlilik deracssinin dinamikasi, %-la

101% 108% 108% 106% 106%
74% 81% 79% 77% ga%
2020 2021 2022 2023 2024
Zoror smsali m Zororlilik derocasi Bazara payi: 20%
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Qrafik 70. Avto kasko sigortasi (izre zarerlilik deracssinin dinamikasi, %-le
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Qrafik 71. Avto icbari sigorta (izre zsrerlilik deracssinin dinamikasi, %-le
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Sigorta sektorunun kapital movgeyi prudensial talablari tUstalamakla komfort
zonadadir. 2024 -ci ilin sonunda sigorta sektorunun macmu kapitali 6tan ilin sonuna
nisbatds 2% (8 min.manat) azalaraq 380 min.manat, taleb olunan kapital 6% (13 min.
manat) azalaraq 198 min. manat, kapital buferi ise 3% artaraq (6 min. manat) 181 min.

manat olmusdur.

Qrafik 72. Mecmu ve taleb olunan kapitalin dinamikasi, min. manatla
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Hasiya 6. Sigorta sektorunda likvidlik riski

Likvidlik riski sigorta sirketinin investisiyalarini ve digar aktivlerini vaxtinda nagd pula gevirmakde
¢atinlik ¢gekmasi ve maliyya 6hdaliklerini yerine yetire bilmemasi riskidir. Likvidlik riskinin idara
edilmasi sigortacilarin saglam amesaliyyatlarini, sigortalilarin midafiasini ve maliyya sabitliyini tamin

etmak Ucln vacibdir aletdir. Sigortagilar G¢tn likvidlik riski bir nega amilden yarana bilar:

1. Sigortacginin likvidlik manbalari ila likvidlik talebleri arasinda uygunsuzlug.

2. Sigortacinin nagd pul daxilolmalari ile nagd pul ¢ixiglari arasinda uygunsuzlugq.

2024-cu ilde sigortagilarin likvidliyini 6lcmak dg¢ln “International Association of Insurance
Supervisors” (IAIS) metodologiyasi asasinda “Insurance Liquidity Ratio” (ILR*) hesablamasi
aparilmisdir. Bels ki, “ILR” amsali sigortacgilarin malik oldugu yuksak likvidli aktivierin 3 ayliq muddat
arzinds sigorta ohdalikleri Gizre godzlenilan xalis nagd 6denislarin icra edilmasi Uciln kifayst edib-

etmadiyini giymatlandirir.
* ILR = (Yuksak likvidli aktivler) / (Gozlanilan nagd édanisler — Gozlanilan nagd daxilolmalar)
Burada,

Yuksak likvidli aktivler - metodologiyaya asasen likvidlik emsali tatbiq olunmus yliksak likvidli
aktivler.

Gozlenilen nagd daxilolmalar — Daxilolma emsali tetbiq olunmus 12 ay miuddstinde xalis gazanilmis
sigorta haqlari.

Go0zlenilan nagd édenisler — Qagis emsallari tatbiq olunmus 6hdslik ve diger maddsler Uzra
g06zlenilen nagd 6denisler.

Yuksak likvidli aktivler
Likvidlik amsali Aktivler
100% Pul vasaitleri va talabli depozitlar
40% Muddsatli depozitler
15% investisiya fondlarinda olan pul vasaitlori
95% Azarbaycan Respublikasinin dévlst giymatli kagizlari
60%-95% investisiya reytingine malik xarici 6lkalsrin dévlet giymatli kagizlari
90% Dovlst zemansati ile tamin olunan geyri-doéviet giymatli kagizlari
75% ipoteka va Kredit Zesmanat Fondu tarsfindsn buraxilan ipoteka istigrazlar
95% Coxterafli inkisaf banklari tarafinden buraxilan geyri-dévlat giymatli kagizlari
40%-50% investisiya reytingina malik geyri-dévlst giymatli kagizlari
30%-40% Hliquqgi saxslarin nizamnama kapitalina investisiyalar
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Gozlanilan nagd daxilolmalar

Daxilolma amsali

Maddalar

20%

12 ay muddatinds xalis gazaniimis sigorta haglar

Gozlenilan nagd 6daniglar
Qagis amsali Maddalar
10%-50% Xitam olunan muiqavilsler Uizre qaytarilan sigorta haglari
10%-100% Sigorta hadisaleri Uzra sigorta 6danislari
25% Sigorta amaliyyatlarinin aparilmasi xarclari
15% Sigorta hadisalarinds takrarsigortacilarin payi
15%-25% Katastrofik sigorta hadisaleri Uzra sigorta 6daniglari
1.25% Xalis sigorta hadisalari tizre "risk adjustment”
1% 12 ay muddastinds hesablanmis sigorta haglari
75% Qisa muddatli borc 6hdalikleri
75% Repo tizra 6hdslikler
12.50% Balansdan kanar éhdaslikler
Sigorta Likvidlik ©@msali (ILR)
380%
346% 328%
806
252 146 = 106
-392 -237
-629
Sektor Hayat sigortasi Qeyri-hayat sigortasi
. Y iksak likvidli aktivier Gozlanilan nagd ddanislar Gozlanilan nagd daxilolmalar ILR
Menba: AMB

2024-cu ilin sonuna sigortagilarin likvidlik moévqeyi ILR metodologiyasi asasinda hesablanmisdir.
Sigorta sektorunun yuksak likvidli aktivleri 1307 min. manat, gozlsnilean nagd ddenigleri 629 min.
manat, gozlenilon nadd daxilolmalar 252 min. manat, sektorun likvidlik emsali (ILR) ise 346%
giymatlendirilmigdir. Belalikla, yuksak keyfiyyatli likvid aktivlerin adekvat saviyyada saxlaniimasinin
temin olunmasi sigortagilarin gisamuiddatli (3 ayhq) likvidlik soklarina qargi dayanighgdini artirir.
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Kapital bazari

2023-ci ille mugayisada giymatli kagizlarin dovriyyasinda artim bas vermisdir ki,
bu artimin asas drayveri repo va aks-repo amaliyyatlari oimusdur. Belos ki, giymatli
kagizlar bazarinin ticarat dovriyyasi 6tan ilin sonu ile miqgayisade 2.6 dafe (44.4 mird
manat) artaraq 72.5 mird. manata ¢atmisdir. 2023-cd ilin sonu ile miqgayisada repo va
aks-repo amaliyyatlarinin hacmi 3.5 defe (43.5 mird. manat) artarag 60.9 mird. manata
catmisdir. Repo va oks-repo amsliyyatlari Uzra artimi gertlondiran asas amil pul
siyasatinin yeni amaliyyat cargivesinin tatbigi fonunda banklarin gunluk likvidlik
ehtiyaclarini temin etmasi meqsadile takrar bazardan daha aktiv istifade etmaesi
olmusdur. Otan ilin sonu ils mugayiseds hesabat ili srzinds korporativ giymatli kagizlar
62% (1.4 mird. manat) artmis, dovlet giymatli kagizlan ise 6% (0.5 mird. manat)
azalmisdir. DQK-lar Gizre azalmanin asas sababi Markazi Bankin notlari olmusdur.

Qrafik 73. Kapital bazarinin dévriyyesi, mird. manatla
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Korporativ kagizlarin ticarat dovriyyasi artmig, dovlat giymatli kagizlarinin ticarat
dovriyyasi isa azalmigdir. Bels ki, 6tan ilin sonu ile mugayisede korporativ giymatli
kagizlarin ilkin bazar dovriyyasinin hacmi 65% (0.9 mird. manat) artaraq 2.2 mlrd.
manata, tekrar bazar dovriyyasinin hacmi ise 57% (0.5 mlrd. manat) artaraq 1.5 mird.
manata ¢atmisdir. Dovlat giymatli kagizlar tzre dovriyys ise 2023-ci il ile muqgayisada
azalmisdir. Dovlet giymatli kagizlarinin ilkin bazar dovriyyasi 6% (0.4 mird. manat),
tokrar bazar dovriyyasi ise 7% (0.1 mird. manat) azalarag muvafigq olaraq 6.5 ve 1.4
mird. manat teskil etmisdir.
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Qrafik 74. ilkin ve tekrar bazar emaliyyatlarinin hacmi, mird. manatla
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Menbe: AMB

2023-cl ilden baslanilan pul siyasatinin yeni amaliyyat carcivasi fonunda
banklarin glinlik likvidlik ehtiyaclarini teamin etmasi maqgsadila takrar bazardan
daha aktiv istifade edilmasi repo/aks-repo bazarinda artimi sartlandirmisdir.
Hesabat ili arzinde repo/eks-repo amaliyyatlarinin hacmi 60.9 mird. manat taskil
etmisdir ki, bu amaliyyatlarin boyuk hissasi (79% ve ya 48.1 mlird. manat) ilin ikinci
yarisinda bas vermisdir. Umumilikds, 6ten ilin ikinci ribiindan etibaran ham rubliik
amaliyyatlarin hacminda, ham de har aqd basina digen orta mablegds nazeracarpan
artim musahide edilmakdadir.

Qrafik 75. Repo emaliyyatlarinin dinamikasi, min. manatla
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Tadavulda olan ddvlat giymatli kagizlarinin hacmi artmisdir. Belo ki 6ten ilin sonu
ile mugayiseda tadavulds olan dovlet giymatli kagizlarin hacmi 24% (1.9 mird. manat)
artaraq 9.6 mird. manata ¢atmisdir. Artimi gertlandiran asas amil dovlst istigrazlar
olmusdur. 2024-clu il arzinde tedavilds olan doévlet istigrazlarinin hacmi 6ten ilin
sonuna nisbhatds 46% (3.0 mird. manat) artaraq 9.4 mird. manata ¢atmisdir. Dovlet
istigrazlarinin hacmi uzunmuddatli dovlet giymatli kagizlarinin emissiyasi hesabina
artmisdir.

Qrafik 76. Tedavulde olan dovlet qiymaetli kagizlarinin dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

Sehm bazarinin kapitalizasiyasi iizre miisbat trend davam etmakdadir. Otan ilin
sonu ile mugayiseda sehm bazarinin kapitalizasiyasi 22% artaraq 6.0 mird. manata
catmisdir.

Qrafik 77. Sehm bazarinin kapitalizasiyasi (min. manatla) ve penetrasiyasinin dinamikasi
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Hesabat ili arzinda investisiya sirkatlarinin balansi genigloanmisdir. 2023-cu ilin
sonu ile muqayisada investisiya sirkatlarinin aktivlari 50% (61 min. manat) artaraq 182
min. manat, 6hdsliklari isa 71% (53 min. manat) artaraq 128 min. manata gatmisdir.
investisiya sirkatlorinin aktiv ve 6hdsliklarindeki artimi sartlondiren esas amil repo/eks-
repo amaliyyatlarinin hacminin artimi ile bagli olmusdur.

Qrafik 78. Investisiya sirketlorinin balansinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

Dovr arzinda investisiya sirkatlarinin mustari aktivleri genigslanmisdir. 2023-cl
ilin sonu ile miqayiseds investisiya sirkatlarinin mugtari aktivleri 20% (315 min. manat)
artaraq 1,915 min. manata ¢atmisdir. Mustari aktivlierinda artimin asas drayveri xarici
bazarda broker xidmatlari olmusdur. Bela ki, xarici bazarda broker xidmatlari Uzre
musteri aktivleri 26% (333 min. manat) artmisdir.

Qrafik 79. Investisiya sirketlarinin miisteri aktivlerinin dinamikasi, min. manatla
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investisiya sirkatlarinin xalis manfastinda artim miisahida edilmisdir. Belo ki,
Otan ilin sonu ile mugayiseda 2024-cl il arzinds investisiya sirkatlorinin xalis manfaati
2.7% (0.2 min. manat) artarag 7.9 min. manat olmusdur. investisiya sirkatlorinin xalis
manfaatinda artim muisahida edilsa de, artan kapital fonunda ROE gdstaricisi 2.2 f.b.
azalaraq 15.7% olmusdur.

Qrafik 80. investisiya sirkstlarinin menfaatliliyinin dinamikasi, min manatla
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investisiya sirkatlarinin kapital mévqeyi komfort zonadadir. 2024-cii ilin sonuna
olan malumatlara asasan sektor tizre macmu kapital 52.7 min. manat, taleb olunan
kapital isa 7.2 mIn. manat tagkil etmisdir ki, bu da investisiya sirkatlarinin kifayat qader
kapital buferina sahib olmasini sartlandirir.

Qrafik 81. Macmu kapital ve kapital telebinin dinamikasi, min. manatla
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Manba: AMB
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2024-cu il arzinda kapital bazarinda Markazi Bank tarafindan tanzimlama ve
nazarat, habela inkigsaf yonumli bir sira tadbirlar hayata kegirilmisdir. Bu dovrde
Merkazi Bank terafinden qiymatli kagizlar bazarinda tenzimlemae ve nazarst
proseslarinin  samaraliliyinin artiriimasi, kapital bazarinin hdquqi ¢arcivasinin
beynalxalq standartlara uygunlasdiriimasi, amaliyyat infrastrukturunun
tokmillesdiriimasi, hamcinin bazarda telab va toeklifin destaklanmasi istigamatinda
todbirler davam etdiriimisdir. Hesabat ilinde kapital bazarinin eamaliyyat
infrastrukturunun reqgemsallasdiriimasi magsadils ticarat ve ticarat sonrasi sistemlarin
reqgemsal platformalara integrasiyasi temin edilmisdir. Gorulen islerin naticasi kimi ilk
dafe yerli kommersiya banklarindan birinin seshmlarinin kitlavi taklifi Gzre abuna yazihgi
prosesinin mobil tetbiq vasitesile icra edilmasi tamin olunmusgdur. Prosesin davami
olaraqg hemin sahmler Uzre tekrar bazar amsaliyyatlarinin da mobil tatbiq vasitasile
icrasi tamin edilmisdir. ©lave olaraq, risklerin idara olunmasi va hesabatliq
sistemlerinin  tekmillosdirilmesi maegsadile “investisiya sirketlerinde  korporativ
idaraetma Standartlari” tesdiq edilmisdir.
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Dasinmaz amlak bazari

Maliyys sabitliyinin tehlili baximindan dasinmaz emlak bazarinin dinamikasi ve tikinti
sektorunun igtisadiyyata taesiri mihim shamiyyst kasb edir. Tikinti sektoru Umumi daxili
mahsulun (UDM) formalasmasinda ve iqtisadi aktivliyin temin olunmasinda asas
istigamatlardan biri hesab edilir.

Umumilikda, tikinti sektoru Uzre UDM-de esasen stabil artim miisahide
edilmakdadir. Son illerds tikinti sektorunun UDM-daki payi miisyyan gadar dayiskenlik
numayis etdirsa da, 2023-cu ilin ikinci yarisindan etibaran tikinti sektorunun ham nominal
UDM hacmi, ham da Gmumi igtisadiyyatda payi stabil olaraq artmagdadir. Bu tendensiya
investisiya axinlarinin barpa olunmasi, xtsusils isgaldan azad olmus torpaqglarin barpasi
istigamatinda iri infrastruktur layihalarinin icrasi ve daginmaz amlak bazarinda telab
amillerinin guiclenmasi ile slagadar olmusdur.

Tikinti sektorunun stabil artim tempi iqgtisadiyyatda Umumi investisiya muhitinin
glclanmasine va masgulluq saviyyasinin gorunmasina misbat tesir gostermisdir.
Belslikla, son ddvrlerds tikinti sektorunun UDM-daki payinin artmasi Umumi igtisadi
aktivliyin  destaklenmasinde shamiyyatli rol oynamisdir. 2024-ci ilde tikinti
muassisalerinda g¢alisan muzdlu isgilarin sayi 2023-cu ille miqayisede 3.7% artaraq 117
min nafer toskil etmisdir.

Qrafik 82. Tikinti sektoru tizre UDM-in dinamikasi, min. manatla
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Manba: Dovlet Statistika Komitasi
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Tikinti sektoruna yonaldilmis investisiyalar muiayyan dovrlarde dayisiklik gostarsa
de, yasayig evlarinin tikintisine ayrilan vesaitlar va onlarin asas kapitala
yonaldilmis investisiyalardaki payi artmaqdadir. Son dévrlards bu tendensiya daha
da glclanmis ve bazar aktivliyinin ylksalmasina sebab olmusdur. Yasayis evlarinin
tikintisi Uzre sarmaye qoyuluslarinin artmasi ham artan talebla, ham de ddvlst ve 6zal

sektor tarefindan hayata kecirilan yeni layihalarle bagh olmusdur.

Qrafik 83. Tikinti sektorunda esas kapitala yonaldilmis investisiyalar ve yasayis evlerinin tikintisine
investisiyalarin hamin investisiyalarda payinin dinamikasi
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Menba: Dovlet Statistika Komitasi
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ilkin ve takrar bazar tizre menzil giymatleri artmaqgdadir. 2020-ci ilde pandemiya ilo
alagadar olaraq dasinmaz amlak bazarinda giymatlerde nisbeten sabitlik musahide
olunmus, lakin sonraki illerda artim meylleri musahida edilmisdir. Batovlikda, 2020-ci ilin

sonu ile migayisade manzil giymatlarinds 32.4% artim olmusdur.

Qrafik 84. ilkin ve takrar bazar lizre menzil giymatlerinin illik artim tempinin dinamikasi, %-le
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ipoteka kreditlagmasi son illarde imumilikda artim niimayis etdirmisdir. 2020-ci
ilden etibaren ipoteka kreditlarinin hacmi yikselmig, lakin 2023-cl ilde artim tempinda
sabitloesme miisahide olunmusdur. Bu sabitlesma asasan IKZF hesabina verilmis kreditlor
Uzra olmusdur. Bu ise 6z ndvbasinda takrar bazar Uzre giymetlarin artim tempinin
stabillesmasina 6z tasirini gostermisdir.

Qrafik 85. ipoteka portfelinin dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

Banklarin daxili ipoteka faizlori artmaqdadir. Son doévrlerde IKZF hesabina veriimis
ipoteka kreditleri Gizre faiz daraecslarinds shamiyyatli dayisiklik misahide edilmase ds,
banklarin daxili resurslari hesabina verilon ipoteka kreditlori tzre faiz deracalari
artmaqdadir. Daxili resurslar hesabina verilmis ipoteka kreditlerinin Gmumi ipoteka

Qrafik 86. Yeni verilmis ipoteka kreditlari Uzrs orta faiz deracssinin dinamikasi, %-la
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portfelinde c¢akisinin artmasi ipoteka kreditlori Uzre orta faiz daracslerinin artmasina
sebab olmusdur.

2024-ci ilde manzil giymatlarinin artim tempi sarencamda qalan galirlarin artim
tempini Gstalemigdir. Bela ki, DSK-In malumatina asasan, 6ten ilin sonu ile mugayisada
manzil giymatlari 9.9%, serancamda qalan galirlerin artim tempi ise 5.9% toskil etmisdir.
Umumilikds ise, 2020-ci ildan etibaran manzil giymatlari 32%, sarancamda galan galirler
ise 39% artmisdir.

Qrafik 87. Manzil giymatleri ve shalinin serencamda qalan galirlarinin artim tempinin dinamikasi, %-la
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Manzil bazarinda teklif ediloan giymatlaerinl® artmasina baxmayaraq, ahalinin
sarancamda qalan galirlari dayanigh ipoteka kreditlagsmasina imkan verir. Dlnya
tacriibasinds genis istifade edilen slgatanliq indeksi (affordabililty index) 1* adam basina
disen sarancamda qalan galirin ay arzinda verilmis yeni ipoteka kreditlari Uzre ayliq
ortalama 6danise nisbati kimi hesablanir. Gostaricinin 100%-den yuxari olmasi ahalinin
serancamda qalan galirlarinin ipoteka 6demae iqtidarinda oldugunu, 100%-dan asagi
olmasi isa ayliq ipoteka ddeniginin sareancamda qalan gelirden ¢ox olmasini gosterir.
2024-cu ilde menzil giymatlerinin artim tempi, hamcinin yeni verilan daxili ipoteka
kreditlori Uzre orta faiz daracelerinin artimi algatanliq indeksinde azalmani

10 Manzil bazari Gizra taklif edilon giymatlar acig manbalardan, o ciimladan dasinmaz smlak alqi-satqisi tGizrs
ixtisaslasmis veb-sahifalardan alda edilmisdir.
11 dl¢atanliq indeksi= (Sarancamda qalan ayliq galir * 70%) / Ay arzinda verilmis yeni ipoteka kreditlari iizra ortalama
ayliq 6danis.
*Sarancamda qalan ayliq galirin 70%-in gétiiriilmasinin asas sababi IKZF hesabina verilan kreditlards bu talabin
olmasidir.
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Qrafik 88. ©lgatanliq indeksinin dinamikasi, %-lo
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Menba: AMB, Dovlet Statistika Komitesi, Dasinmaz emlak alqi-satqisi lizre agiq menbaler

sortlondirmisdir. Bununla barabar, shalinin serancamda qalan galirleri Gzra misbat
dinamika algatanliq indeksinin bengmark gdstericiden yiksak olmasina sebab olmusdur.

2023-cu ilin sonu ila muqayisade Azarbaycanda manzil giymatlarinda artim
musahida edilsa da, bazi bengmark 6lkalarle migayisada bu temp asagi olmusdur.
Dovlet Statistika Komitesinin malumatina asasan, manzil bazarinda giymatlar 6ten ilin
sonu ile migayisada 9.9% artmisdir. Bu artim tempi bazi bengmark dlkslarle (Qazaxistan
va Ozbskistan) miiqayisads yilksak olsa da, Tirkiys, Gilrcistan ve diger Olkalarle
muigayisede asagidir. Manzil bazari ille bagli mévcud agiq menbaslardan alda edilan
malumata asasen Baki sahari Gzra teklif edilon median ayliq kiraya haqqi 927 manat
toskil edir ki, bu da dasinmaz amlakin kapitalizasiya muiddatinin'? 19.5 il olmasini
sortlandirir. Baki gahari tGizre taklif olunan orta ev giymatlarinin orta aylig nominal amak
haqgina (Baki (izra) nisbati ise 189 ay ve ya 15.7 il tegkil edir®®.

Qrafik 89. Son 1 arzinde Olkaler Uzre meanzil giymetlerinin illik artim dinamikasi, %-le
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Manba: Olkelor Uizre Statistika Idarsleri

12 Kapitalizasiya middati=Median manzil giymati/Median illik kirays haqq!
13 Hesablamalar dasinmaz amlak alqi-satqisi (izra agiq manbalarda yerlasdirilmis manzil satisi va kirayasi elanlari
asasinda aparihmisdir. Bela ki, 2024-ci ilin sonu Uzra hesablamalarda istifada olunan manzil satisi elanlarinin 75%-
dan coxunu yeni tikililar taskil etmisdir. Hesablamalarda istifada olunan kiraya manzil elanlarinin isa 82%-i yeni
tikililorin payina dismisdiir. Markaz ve markaza yaxin kiraya manzil lzra elanlarin sayr Gmumi kiraya manzil
elanlarinin 75%-ni taskil etmisdir.
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