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1. “Investisiya sirkatinin davamli kapital telablori hagqinda Qaydalar” tasdiq edilsin (Slave
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masalalari hall etsin.
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Qorar Ne 12-q

“29”  sentyabr 2015-ciil

Sodr

R. Aslanh

Investisiya sirkatinin davamli kapital talablari hagqinda

Qaydalar

1. Umumi miiddoaalar

1.1. Bu Qaydalar “Qiymeatli kagizlar bazar1 haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin
Qanununun 31.5-ci vo 39.5-ci maddslerine miivafiq olaraq hazirlanmisdir ve investisiya
sirketinin kapital adekvathigma, habelo maliyye risklorinin idarsedilmasine dair telsblari
miiayyan edir.

1.2 Bu Qaydalarda istifads olunmus asas anlayislar asagidakilardir:

1.2.1.  anderraytinq —emitentin vo ya tiglincii soxslorin xeyrino qiymatli kagizlarin
kiitlavi toklifi va yerlasdirilmasi tizrs investisiya xidmatidir;

1.2.2.  araliq zarar-cari hesabat dovriinadak olan zarardir;

1.2.3.  bazar riski -bazar qiymsatlorindoki doyisikliklorden yaranan balans va

balansdankenar movqelar tizrs itki riskloridir;



1.24. comi Kapital Tealabi — investisiya
sirkatinin kredit riski, bazar riski, emoliyyat riski,
konsentrasiya riski, hesablasma va kontragent risklari tiizre Kkapital talebinin comidir;

1.2.5. amoliyyat riski — daxili proseslar, sistemdoki pozuntular, insan faktoru ve xarici
hadiselarden meydana gelen itki risklaridir;

1.2.6. amtos qiymat riski —omtoes giymsetlorindaki volatillikdon meydana golon itki
riskloridir;

1.2.7.  hesablasma ve kontragent riski — hesablasmanin vaxtindan gec aparilmas: va
hesablasmanin aparilmasindan avvel kontragentin defolt olmas1 ucbatindan chdsliyini yerins
yetira bilmamasindon meydana golen itki risklaridir;

1.2.8.  investisiya sirkati — investisiya sirkati faaliyyati iiglin xiisusi razihiga (lisenziyaya)
malik olan, faaliyystinin miistesna predmeti “Qiymatli kagizlar bazar1 haqqinda” Azearbaycan
Respublikasinin Qanunu ilo miisyyan edilmis investisiya xidmsatlorinin gostorilmasi olan
sohmdar comiyyeti formasinda yaradilan hiiquqi sexsdir;

1.2.9. kapital artiqlig: - adi seshmlorin yerlosdirilmesi zamani onlarin satis doayeri ila
nominal dayari arasinda yaranmis forq hacminds alds edilmis vesait;

1.2.10. konsentrasiya riski — investisiya sirkatinin ticarat kitabindaki movqelari tizrs fordi
miistari vo ya miistori qrupuna qarst macmu kapitalinin 25%-ni kegon risklordir;

1.2.11. kollektiv investisiyalara dair qiymat riski —kollektiv investisiya sxemlarinin
giymeatlarindaki volatillikden meydana golan itki risklaridir;

1.2.12. kredit riski — borcalanin 6hdasliyini yerina yetirs bilmomasindon meydana golon
itki risklaridir;

1.2.13. maliyys institutlar1 -kredit teskilatlari, sigorta togkilatlar1 ve investisiya
sirkatloridir.

1.2.14. Market-meyker — giymatli kagizlar bazarinda miitemadi olaraq 6z hesabina vo
fond birjasi ils razilasdirilmis gqiymat dehlizi ¢argivasinds 6ziiniin miisyyenlesdirdiyi giymatlarls
qiymeotli kagizlarin va ya toroms maliyys aletlerinin alqi-satqisini hayata kegiren saxsdir;

1.2.15. macmu kapital - bu Qaydalarla mpayyen edilmie I daracali (ssas) va II daracali
(alava) kapitala daxil olan komponentlarin (elementlorin) comi ilo onlardan tutulmalarsn forqi;

1.2.16. qeyri-maddi aktivlar - kompiiter proqramlari, miialliflik hiiquglari, patent, tobii
ehtiyatlardan istifads hiiquqlari, lisenziyalar, ticarst ve amtas nisanlari, “nou-hau”, “qudvil” ve
s. kimi fiziki ifads formasi olmayan, lakin dayar yaradan aktivler;

1.2.17. qisa mdvqe — Aktivin dayerinin azalacag1 gozlonilarak, borc gotiiriilmiis giymatli
kagizlarin, amtas vo ya valyutanin satisi;

1.2.18. sshm qiymat riski —sehm giymsatlsrindeki volatillikden meydana gslen itki
riskloridir;

1.2.19. spesifik borc alati qiymat riski — borc alatlari iizro emitentlo bagh faktorlardan

meydana golon qiymat forqi riskidir;



1.2.20. spesifik movqe riski — miivafiq maliyys alstinin emitenti ilo bagh faktorlardan
meydana golon qiymat forqi riskidir;

1.2.21. subordinasiya borc 1thdaliklari - emissiya eartlorins giira ndems vaxt» zatdsqda
ridenilen, aktivlerinin girovu ile tomin edilmayan, sahibinin talabi ils geri alsnmayan, son ridema
mpddati batoa satana kimi bu ithdalik pzre ridems (faiz ve ya asas borc) baro tutmadsps toqdirds
mbflis elan etmoak vo ya lopv etmok heququ vermoayan, investisiya 1oirkati lopv edilarken onlarsn
ridenilmasi digar kreditorlarsn taloblari tam 1idenildikden sonra icra olunan rthdoliklordir;

1.2.22. ticarot kitab1 — investisiya sirksti torafinden 6z hesabma ticarst ve ya hedcing
moaqsadi {li¢iin saxlanilan va asasan, bazar risklerine maruz qalan giymestli kagizlar ve ya diger
maliyys alatlari, habels amtealar iizro mdvqgelarden ibarst portfeldir.

1.2.23. uzun mévqge — Aktivin deyarinin artacagr gozlanilerak, giymetli kagizlar, emtas
va ya valyutanin alisy;

1.2.24. iimumi faiz daracesi riski —iimumi bazar xiisusiyystine uygun olaraq faiz
daracesindaki dayisiklikle bagli meydana gelen itki risklaridir;

1.2.25. iimumi moévqe risklari — timumi bazar xiisusiyyatine uygun olaraq sshmlar iizrs
bazar giymotlarindaki harakatls bagli, borc alatlari tizrs ise faiz deracesindaki doyisikliklo baglh
yaranan risklordir.

1.2.26. xarici valyuta riski -xarici valyuta moazennasindaki dayisikliklarle bagl

investisiyanin dayarinin deyismaosi riskidir.

2. Kapital adekvatligina dair talablar

2.1. Investisiya sirketi foaliyyati arzinds bu Qaydalara uygun olaraq hesablanmig
Coami Kapital Telabine, hemginin Azarbaycan Respublikasmin Qiymstli Kagizlar iizre Dovlat
Komitesi (bundan sonra — Komite) torafinden miisyyen edilmis minimum nizamnamsa kapitalina
barabar vo ya ondan daha yiiksek macmu kapitala malik olmalidir.

2.2, Investisiya sirketinin Comi Kapital Talabi onun ticarat kitabinin hacmindan asili
olaraq miiayyen edilir. Son 250 giin orzinds ticarat kitabindaki smaliyyatlarin giindalik orta
hacmi 15 000 000 (on bes milyon) AZN-dan artiq olduqda ve ya az1 4 gitin 20 000 000 (iyirmi
milyon) AZN-den artiq omoliyyat hoyata kegirdikde investisiya sirkotinin ticarat kitab:
shamiyyoetli hesab edilir.

2.3. Ticarat kitab1 shomiyyetli hesab edilen investisiya sirketlorinin Comi Kapital
tolobi onun Kredit risklori, Bazar Risklori, Omaliyyat risklori, Hesablagsma vo kontragent risklori
va Konsentrasiya risklarine qars: hesablanmis kapital teloblorinin comine barabardir.

2.4. Ticarat kitab1 shamiyystli hesab edilmayen investisiya sirketlerinin Comi Kapital
telebi onun Kredit riskleri, Bazar Risklari, Omaliyyat riskleri ve Konsentrasiya riskine qars:

hesablanmis kapital tolablarinin comina barabardir.



3. Investisiya sirketinin ticarat kitab1

3.1. Ticarat kitabinda (Slave No 1) olan ticarat maqsadli mdvqelsre asagidakilar
daxildir:

3.1.1. sirkatin 6z hesabina apardig1 emsliyyatlarla bagli movgelar, habels anderrayting vo
market-meyking ile bagh movqeler;

3.1.2.qisa miiddats satilmasi nazards tutulan mévgqelar;

3.1.3.alis vo satig giymotlari arasindaki aktual ve ya gozlenilan qiymsat forqi yaxud faiz
daracesi forginden manfeat alds etmak magsadi ile saxlanilan movqelor.

3.2 Ticarat kitabindaki movqelar asagidaki qaydada giymatlondirilir:

3.2.1.borc alatleri bazar qgiymeati ils;

3.2.2.sohmler bazar qiymetlori ils;

3.2.3.toromo maliyyo alotlori bagli olduqlari baza aktivlorinin bazar qiymatlori ilo
giymotlondirilir.

3.3. Investisiya sirkatinin giindslik olaraq ticarat kitabinda oks olunan mdvgelori

bazar giymeatlari ila qiymatlandirilmalidir.

4. Investisiya sirkatlarinin macmu kapitali

4.1. Bu qaydalarin sartlarine uygun olaraq, investisiya sirketinin macmu kapital
asagidaki qruplara boliiniir:

4.1.1.1 daracali kapital (esas macmu kapital);

4.1.2.1I daracali kapital (slave macmu kapital).

4.2. Investisiya sirketinin macmu kapitali bu Qaydalarda qeyd olunmus mahdudiyyatleri
nazara alaraq, I ve II daracsli kapitala daxil olan komponentlarin comi ils onlardan tutulmalarin

forgine boarabardir.

4.3. Investisiya sirketinin macmu kapitalinin hacmi lisenziyalagdirilma zaman talsb olunan

minimum nizamnamsa kapitalinin hacmindsn asag1 olmamalidir.
4.4. 1 daracali kapitalin komponentlari asagidaki asas xiisusiyyetlers malik olmalidirlar:

4.4.1. miiddatsizlik: har hansi bir miiddatden asili olmayaraq saxlayicinin ¢agirisi ilo geri

alina bilmamalidir;

4.4.2. mahdudiyystsiz istifada: fealiyyst zamani yarana bilecok risklerin ve itkilsrin

qarsisint almaq maqsadi il alave mahdudiyyet olmadan istifads edilmalidir;



4.4.3. 0denis serbastliyi: investisiya sirkati alds etdiyi manfeat {izro 6dema sarbastliyini

oziindae saxlayir.

4.5. 1 va Il daracali kapitaldan investisiya sirkatinin faaliyyasti miiddatinds qarsilasa bilacayi

risklarin idars oluna bilon saviyyesyadak azaldilmasinda istifade olunur.

4.6. Investisiya sirketinin macmu kapitalinin komponentlori davamli olaraq asagidaki

amsallara va limitlars cavab vermalidir:
4.6.1. II daracali kapital I deracali kapitaldan ¢ox ola bilmaz;

4.6.2. Il deracali kapitalin terkibindae olan subordinasiya borc 6hdsliklarinin hacmi I deracali
kapitalin 50%-den ¢ox ola bilmaz;

4.6.3. investisiya sirkotinin macmu kapitalinin torkib hissalorinin komponentlarinden har
hansi biri bu Qaydalarin 4.6.1-ci ve 4.6.2-ci bandinds gosterilon limitleri asdiqda, hemin
limitlarden artiq hisse bu Qaydalarda xiisusi gqeyd olunmadig1 halda macmu kapitalin

hesablanmasi zamani nazare alinmar.

4.7. Investisiya sirkatinin I deraceli kapitali asagidakilarin (nazerde tutulmus vergi

ohdaliklari ¢ixildiqdan sonra) comina bearabardir:
4.7.1. dovriyyaye buraxilmis tam 6denilmis adi sshmlar;
4.7.2. kapital artighgy;
4.7.3. ke¢mis illorin boliisdiiriilmamis manfaati (zarari);

4.7.4. kapital ehtiyatlar1 (evvalki illorin boliisdiiriilmemis moanfeati hesabina yaradilmis
fondlar).

4.8.1 daracali kapitala asagidaki tutulmalar yoneldilir:
4.8.1. geri alinmis adi seshmlar;

4.8.2. investisiya sirkotlorinin geyri-maddi aktivleri, o ciimlodon geyri-maddi aktivlerin

yeniden giymotlondirilmasindan yaranan artim;
4.8.3. cari maliyya ili zerari ve ya araliq zerar.
4.9. I doracali kapitala daxil edilmis adi sshmlar asagidaki teloblara cavab vermalidirlar:
4.9.1. investisiya sirkati torafinden emissiya edilib vo tam 6denilmisdir;

4.9.2. investisiya sirkati terafinden birbasa va ya dolay1 yolla maliyyslesdirilmir;



4.9.3. adi sehmloer iizre dividendlerin 6denilmasi il bagl qerarlar investisiya sirketinin
idareetma orqaninin sealahiyyetinde qalmali, geyri-kumulyativ olmagla vo yetori qodar vasait
oldugda o6denilmalidir. Adi sshmlar {izrs 6denilacak dividendlarin mablagi he¢ bir halda
avvalcadan daqiq miisyyan edils bilmaz. Dividendlerin adi sshmler formasinda 6denilmasina

yol verilmir.

4.10. Bu qaydalarin 4.6-c1 bandinds nazards tutulmus macmu kapital {izre meahdudiyyatler

nazars alinmagla, investisiya sirkatinin II deraceli kapitali asagidakilarin comins barabardir:
4.10.1. cari maliyya ilinin manfaati;
4.10.2. on az1 5 il miiddastins buraxilmis subordinasiya borc 6hdsliklari;

4.10.3. risklorin qarsisin1 ala bilmak maqseadi ilo mahdudiyyetsiz ve istifadeys yararl
asagidaki yenidon giymatlondirmo ehtiyatlar:

4.10.3.1. adalstli doayerls giymsatlondirilmis sshmlar ils bagh yeniden gqiymsatlandirma

ehtiyatlarinin realizo olunmamis 80%-i;

4.10.3.2. aodalatli doyarle giymatlondirilmis 6z istifadesinds olan dasinmaz amlakin yeniden

giymotlandirilmasinden realize olunmamis kumulyativ galirin 80%-i;

4.10.3.3. odalatli doyorle giymatlondirilmis investisiyanin (dasinmaz amlak vo satila bilon

sohmlar xaric olmagqla) realize olunmamis kumulyativ galirinin 80%-i.
4.10.4. xtisusi ehtiyatlar.

4.11. II deraceli kapitalda olan subordinasiya borc hdaliyinin hacmi 6dsnis miiddstinin
basa ¢catmasina qalan son 5 ilds II daracali kapitala daxil edilmak tigiin har il 20 faiz azaldilir.

4.12. Investisiya sirkati birbasa va ya dolay1 yolla 6ziina subordinasiya krediti vers bilmaz.
4.13. Macmu kapitala asagidak: tutulmalar yonoldilir:

4.13.1. ticarat kitabinda gostarilmadiyi halda, digar investisiya sirkstlarinin kapitalina xalis
investisiyalar (istirak pay1 10%-den artiq olduqda);

4.13.2. ticarat kitabinda gosterilmadiyi halda, investisiya sirksti olmayan diger maliyys
institutlarinin ve birjada listings ¢ixmis hiiquqi sexslerin kapitalina xalis investisiyalar (istirak
pay1 10%-den artiq oldugda);

4.13.3. investisiya sirketinin macmu kapitalinin hesablanmasinda gosterdiyi sigorta ve
tokrar sigorta ohdsliklerinds, pensiya fondlarinda olan ve sigorta holdinglerinin maliyys

alatlorine investisiyalar.



5. Kredit riskinin hesablanmasi

5.1. Kredit riski {izrs kapital talebinin hesablanmasi zamani risk bu Qaydalara uygun
olaraq kateqoriyalara boliiniir, hor bir kateqoriya iizre risk ¢okisi miioyyon edilir vo comi risk
daracasi lizrs Ol¢lilmiis aktivlerin 8%-i haddinds kredit riski iizre kapital talabi miisyyen edilir.

5.2. Kredit risklori asagidaki kateqoriyalara boliiniir:

5.2.1.  diger dovletlera ve markazi banklarma qars risklar;

5.2.2.  Azearbaycan Respublikasinin Markazi Bankina qars: risklar;

5.2.3.  yerli orqanlara qars: risklor;

5.2.4.  Dbeynoalxalq toskilatlara qarsi risklar;

5.2.5.  maliyys institutlarina qars risklar;

5.2.6.  korporativ tagkilatlara qars: risklar;

5.2.7.  perakendo risklar;

5.2.8.  toxire salinmis aktivlera qars: risklor;

5.2.9.  yiiksak riskli sayilan aktivlers qarsi risklor;

5.2.10. investisiya fondlarina qars: risklar;

5.2.11. digoer aktivlers qars: risklor.

5.3. Hor kateqoriya {izra risk ¢okisi risk keyfiyyatindon (xarici kredit giymatlondirma
institutlarinin (XKQI) risk giymatlondirmasinden) asili olaraq miiayyen olunur.

5.4. Kredit keyfiyyati reytingi diger dovlatler, markazi banklar, beynalxalq teskilatlar
yerli orqanlar, maliyye institutlari, korporativ togkilatlar ve investisiya fondlar: tigiin 1-den (en
yliksak) 6-dak (en asag1) Cadvala (Slave Ne 2) uygun olaraq qiymatlondirilir.

5.5. Diger dovlstlara qarsi risklor uzunmiiddstli kredit giymatlandirmasi movcud
olan 6lkalar tigiin Cadvals (Slava No 3) uygun olaraq miisyyen edilir.

5.6. Uzunmiiddstli kredit giymatlondirmasi movcud olmayan oOlkelora qarst risk
¢okisi 100% olaraq miiayyan edilir.

5.7. Azarbaycan Respublikasmin hokumstine ve Azerbaycan Respublikasinin
Markazi Bankina qarsi risk ¢akisi 0% olaraq miisyyen edilir.

5.8. Beynalxalq toskilatlar olan Diinya Banki, Beynoalxalq Valyuta Fondu, Avropa
Yenidonqurma vo Inkisaf Banki, Asiya Inkisaf Banki, Islam Inkisaf Bank:

va Qara Doniz Ticarat ve Inkisaf Bankina qars risk ¢akisi 0% olaraq miiayyan edilir.

5.9. Uzunmiiddatli kredit giymatlondirmasi movcud olan yerli orqanlara qgarsi, habels
maliyye institutlari, korporativ toskilatlar ve investisiya fondlarmma qarsi risklor asagidaki
qaydada Cadvale (9lave Ne 4) uygun olaraq miisyysn edilir:



5.9.1.  uzunmiiddstli kredit giymatlandirmasi moévcud olmayan yerli orqanlara qarsi,
habels maliyyo institutlarina ve investisiya fondlarmna qars: risklar borcalanin diger dovlstlarin
kredit reytingindan bir saviyye asag1 reyting verilarak miiayyon edilir;

5.9.2.  Azerbaycan Respublikasinin markezi icra hakimiyyeti orqanlart ve
baladiyyalarina qars: risklar 20% olaraq miisyyan edilir;

5.9.3.  borcalanin diger dovlatlarin kredit reytingi mévcud olmadiqda, risk ¢okisi 100%
olaraq miiayyen edilir;

5.9.4.  korporativlar {izre risk ¢akisi 100% olaraq miiayyan olunur.

5.10. Maliyys institutlar: torafinden emissiya edilon sshmlars ve ya diger tenzimlayici
kapital alstlorins edilen investisiyalar sirkatin macmu kapitalindan tutulmadiqda, risk cokisi
100% olaraq miiayyen edilir.

5.11. Parakendo risklar tizro risk ¢okisi asagidak: sartlora cavab verdikds, 75% olaraq
miiayyon edilir:

5.11.1. risk bir va ya bir nego fiziki vo ya hiiquqi soxsa aid olduqda;

5.11.2. investisiya sirkatinin comi riskli mablagi 1 000 000 ( bir milyon) AZN-dan ¢ox

olmadiqda;
5.11.3. qgiymsotli kagizlara investisiya olunmadiqda.
5.12. Toxira salinmis aktivlera qars: risk ¢okisi 150% olaraq miiayyen edilir.
5.13. Yiiksak riskli sayilan aktivlers, o ciimladen, yeniyaranmus ve {i¢ ilden az faaliyyat

gostaran yiiksak riskli sirkastlara ve 0zal sermays sirkastlorine edilon investisiyalara qars1 risk
¢okisi 150% olaraq miiayyen edilir.

5.14. Digor aktivlars qarsi risk ¢okisi asagidaki qaydada miioyyen edilir:

5.14.1. dasmmaz amlak ve avadanliglar tizrs risk ¢okisi 100% olaraq;

5.14.2. verilmis avanslar ve qazanilmamus galir tizra risk ¢akisi 100% olaraq;

5.14.3. debitor borclar1 tizro risk ¢okisi 20%, kassada olan pul vesaitlori ve onun
ekvivalentlori {izra risk ¢okisi 0% olarag;

5.14.4. quzil ehtiyatlar1 iizre risk ¢okisi 0% olaraq miisyyen edilir.

6. Bazar riskinin hesablanmasi

6.1. Bazar riski tizre kapital telabi ticarat kitabi shamiyyatli hesab edilen investisiya
sirkatlori liglin asagidaki risklar tizre kapital telsbinin comina bearabardir:

6.1.1.sohm qgiymat riski;

6.1.2.spesifik borc alati qiymat riski;

6.1.3.imumi faiz deracesi riski;

6.1.4.omtoeo giymsat riski;

6.1.5.xarici valyuta riski;



6.1.6.kollektiv investisiyalara dair qiymsat riski.
6.2. Bazar riski tlizre kapital telobi ticarat kitabi shaomiyystli hesab edilmayan

investisiya sirkotlori {i¢iin asagidaki risklar tizro kapital telabinin comina barabordir:

6.2.1.omtoo giymot riski;

6.2.2.xarici valyuta riski.
6.3. Sehm qgiymaot riski tizro kapital telebi spesifik vo timumi risklor tizro kapital

talabinin comina barabardir.

SQRK: Sahm qiymat riski tizra kapital talabi;
Sr: Spesifik risklar;

Ur: Umumi risklor.

6.4. Investisiya sirketi sshmlardoki spesifik vo {imumi riskleri iizrs kapital telebini
hesablamaq tigiin xalis uzun movgqelsrini ve xalis qisa movqelarini hesablamalidir.
6.5. Xalis uzun movge har bir sehm {izrs uzun mévgenin qisa mévgedan ¢ox olan

hissasina borabordir.

UM: Sohmloar iizra uzun movqge;
QM: Sahmlar iizra qisa movge;
XUM: Sohmloar tizra xalis uzun movge.

6.6. Xalis qisa movqe har bir sohm {izra qisa mévgenin uzun moévqgedan ¢ox olan hissasina

baraboardir.

XQM: Sohmloar tizra xalis qisa mdvge.

6.7. Spesifik risklar iizre kapital talebi comi xalis uzun mdovgelar ilo comi xalis qisa

movqelarin modul giymatlarinin cominin 8% risk ¢okisi ils hasiline barabardir.

6.8. Umumi risklor {izra kapital tolobi comi uzun mévgqelar ilo comi qisa mévgelarin

modul giymeatlarinin farqinin 8% risk ¢okisi ile hasiline barabardir.



6.9. Borc alatlari iizra kapital telabi spesifik borc alsti giymeat riski ve iimumi faiz

daracosi risklori tizre kapital telabinin comine barabardir.

BAK: Borc alatlari tizra kapital talabi;
SQR: Spesifik borc alati qiymat riski;
UFR: Umumi faiz daracasi riski.

6.10. Spesifik borc alati qiymat riski {izra kapital telabi asagidaki qaydada Cadvala
(9lave Ne 5) uygun olaraq hesablanur:

6.10.1. “asag1 risk” kateqoriyast 0% kredit risk ¢okisi ilo gqiymatlondirilon dovlet
organlarina samil olunur;

6.10.2. “orta risk” kateqoriyasi 20% ve ya 50% kredit risk ¢okisi ilo giymatlandirilon
togkilatlara samil olunur;

6.10.3. “yiiksok risk” kateqoriyas1 100% kredit risk ¢okisi ilo giymatlondirilon togkilatlara
samil olunur;

6.10.4. “digar” kateqoriyas1 150% kredit risk ¢okisi ilo qiymatlandirilan teskilatlara samil
olunur.

6.11. Investisiya sirkatinin ticarat kitabinda aks olunan borc alatlari {izre mdvgelar risk
kateqoriyasina ve 6denis miiddatine asasen Cadvale (Slave Ne 5) daxil edilir ve miivafiq risk

oamsalmin hasili ilo hesablanir. Spesifik borc alsti giymet riski iizre kapital telebi asagidaki

dusturla hesablanir:

: Borc alati iizra movqe;

: Borc alati iizra risk amsali.

6.12. Umumi faiz deracasi riski iizre kapital telabi Cadvala (Blave Ne 6) uygun olaraq
hesablanur.
6.13. Investisiya sirketinin ticarat kitabindaki mévgelar qaliq 6denis miiddatine va faiz

daracasine uygun olaraq Cadvals (Slave Ne 5) daxil edilir ve har movqge miivafiq risk amsalinin

hasili ils hesablanir.



6.14. Risk ¢akisi ilo miisyyen edilmis timumi faiz daracasi riski {izra kapital talabi
Umumi xalis mévqe {izro, Zaman hoaddi iizre ve Arahqlar iizro kapital tolobinin comina

barabeardir.

Uxm: Umumi xalis movqe iizra kapital talabi;

: Zaman haddi iizra kapital talabi;
At: Aralglar iizra kapital talabi.

6.15. Umumi xalis mévqe iizro kapital tolobi risk amsali ilo hesablanmis comi uzun

movqelor ilo comi qisa movgelarin forqine barabardir ve asagidak: diisturla hesablanir:

UM: Borc alatlari tizra uzun movqe;

QM: Borc alatlari iizra qisa movqe;

Ri: Borc alati iizra risk amsall.

6.16. Zaman hoaddi tizre kapital telabi yalmiz Ortiisen movqelor {igiin vo asagidaki

diistura miivafiq olaraq hesablanir:

ORM: Ortiisan mévge.

6.17. Bir zaman haddinds hom uzun, hom ds qisa movqge olduqda, movqeloar ortiisiir.
Bu zaman kamiyyatce kigik olan movqe Ortiisiir vo Ortiison movqe tizra kapital tolobi hesablanir.
Movgenin Ortlismoayan hissasi uzun movqe ilo kicik movgenin forqine barabardir ve Araliglar
tizra kapital tolobinin hesablanmasinda istifads olunur.

6.18. Araliqlar tizrs kapital tolobi asagidaki diistura uygun olaraq hesablanir:

Aiom: 1-ci Araligda ortiisan movgelar;
Azx0m: 2-ci Araligda Ortiison movqelor;
Asom: 3-cii Araligda Ortiison mévqelar;
A1A20m: 1-ci va 2-ci Araliglar arasinda 6rtiison movqelar;
A2As36m: 2-ci va 3-cii Araliglar arasinda ortiisan movgelar;

A1Asom: 1-ci va 3-cii Araliglar arasinda ortiisan movgelar;



6.19.  Bir Araligin miixtslif zaman hadlsrinds ham uzun, ham da qisa movqe olduqda,
movgelor ortiisiir. Ortiison mdvqelor {izro Araliq daxili vo Araliglar arasi kapital tolabi miiayyen
edilir.

6.20. Omtoo qiymat riski tizro kapital tolobi asagidakilar {izra hesablanir:

6.20.1. giymsotli metallar, kond tasarriifatt mehsullari, faydali qazintilar;

6.20.2. amtoeays asaslanan téramso alatlar.

6.21. Omtea qiymat riski lizrs kapital talebi hesablanarken ilk névbads tek formali
amtasler miisyyan edilmolidir.

6.22. Tok formali amtoes asagidakilar: ohats edir:

6.22.1. bir-birina gevrile bilan alt kateqoriya amtes movqeleri iizra tutulan mévgqelar;

6.22.2. bir-birini avez eds bilan oxsar amtealar tizre mévqe, bu halda smtaslarin giymat
dayisikliyi arasinda az1 son bir il arzindaki korrelyasiya 0,9-dan az olmamalidir.

6.23. Omtoo qiymat riski tizro kapital tolobi sadalosdirilmis yanasma ilo hesablanur.
Sadslasdirilmis yanasmaya miivafiq olaraq har bir amtes standart 6lcii vahidi va cari valyuta
kursu ils gosterilir.

6.24. Omtoo qiymat riski tizre kapital tolobi asagidaki diistura uygun olaraq hesablanir:

OmRK: Omtaa qiymat riski iizra kapital talabi;
XM: ©mtaa qiymat riski iizra xalis movge;
UM: ©mtaa giymat riski iizra iimumi movge.

6.25. Cami xalis moévqe har bir amtes ve tok formali amtes {i¢iin comi uzun mévgelar

ilo comi qisa movqelasrin farqine barabardir;

UM: ©mtaa qiymot riski iizra uzun movge;
QM: Omtaa qiymat riski iizra qisa movge.

6.26. Comi iimumi movqge har bir amtes ve tok formali amtes tizrs imumi uzun

movgeler ils qisa movqelarin modul qiymsatinin cominas barabardir.

6.27. Investisiya sirketinin xarici valyuta {izre comi xalis movqgeyi onun meacmu
kapitalinin 2%-dan ¢ox olduqda, xarici valyuta riski tizre kapital telobi asagidaki diistura uygun
olaraq hesablanir:



MK: Macmu kapital;

XM: Xarici valyuta riski iizra xalis movqge;

XVRK: Xarici valyuta riski tizra kapital talabi.

6.28. Comi xalis movqe asagidaki qaydada hesablanr:

XUM: Xarici valyuta riski iizra xalis uzun movqge;

XQM: Xarici valyuta riski iizra xalis qisa movge;

QzM: Quzil dizra xalis movge.

6.28.1. hor bir xarici valyuta ve qizil {izrs xalis movqelor miiayyon edilir va cari valyuta
kursu ile gostarilir;

6.28.2. xarici valyutalar iizro comi xalis movqge uzun movgelar ilo comi xalis qisa
movgelarden daha boyiik olan1 miiayyen edilir;

6.28.3. quzil tizra uzun va ya qisa olmasindan asili olmayaraq xalis movqe miiayyen edilir.

6.29. Asagidaki movqelor xarici valyuta riski iizre kapital talabinin hesablanmasindan
istisna edilir:

6.29.1. investisiya sirketinin kapital adekvatliginin xarici valyuta riskinden qorunmasi
t¢lin tutulan ve ticarat magsadi dasimayan uzunmiiddastli movgelsr;

6.29.2. moacmu kapitalin hesablanmasi zaman sirketin macmu kapitalindan tutulan xarici
valyuta riski dasiyan movgelar.

6.30. Xarici valyuta riski {izro kapital telobinin hesablanmasindan istisna edilon
movgelar haqqinda investisiya sirkati terafinden Komitays malumat verilmalidir.

6.31. Kollektiv investisiyalara dair qiymat riski {izre kapital telabi movqelsrin iimumi
bazar riski vo spesifik risklori miioyyan edilarak, har bir xalis movqgeyin 16% risk ¢okisi ilo
vurulmasi ils hesablanr.

KIRK: Kollektiv investisiyalara dair qiymat riski iizra kapital talabi;



Kisr: Kollektiv investisiyalara dair spesifik risk;
Killr: Kollektiv investisiyalara dair iimumi risk;
UM: Kollektiv investisiyalar tizra uzun movqe;

QM: Kollektiv investisiyalar iizra qisa movqe.

7. Ompaliyyat riskinin hesablanmasi
7.1. Omoliyyat risklari tizra kapital tslebi audit yoxlamasindan ke¢mis maliyys
bayanatina osason ke¢mis {i¢ il ti¢lin miisbat imumi golir gotiiriilerok, asagidak:i diisturla

hesablanir:

ORK: ©moaliyyat risklari iizra hesablanmus kapital talobi
s iimumi galir;
: xalis galirin miisbat oldugu illarin say.

7.2. Umumi golir, 1 Ne-li kommersiya toskilatlar1 tiglin milli miihasibat ugotu
standartlarmin manfeat vo zarar haqqinda (xarclerin funksiyas: iizra) hesabatinda

olan agsagidaki komponentlarin comins barabardir:
- Osas amoaliyyat galiri;

- komissiya xarclari ve xidmat tizra 6denisler (-);

- Sair amaliyyat gelirlori;

- Satis magsadile saxlanilan maliyye alstlorinden yaranan manfast va ya zarer;
- Ticarat kitabina daxil edilmis maliyya alatlori tizro divident golirlori;

- Maliyys monfoati;

- Maliyyoe xarclori (-);

- Umumi manfoat =

8. Hesablasma vo kontragent riskinin hesablanmasi



8.1. Hesablasma riski tizre kapital telebi investisiya sirksti tarafinden sshm, borc
alatlari, xarici valyuta ve amtas ile aparilan aqdlerdas (repo va aks-repo miiqavilalari ve qiymotli
kagizlar vo amtaslorin kredits verilmasi vo borc gotiiriilmoesi istisna olmaqla) hesablasmanin
vaxtindan gec aparilmasi naticosinds razilasdirilmis hesablasma qiymeati ilo cari bazar qiymati
arasinda yaranan forq tigiin hesablanur.

8.2. Hesablagma riski tizre kapital talobi Cadvals (Olave No 7) uygun olaraq miiayyean

edilir ve hesablasma mablaginin miivafiq risk ¢okisine vurulmasi ilo hesablanir.

HRK: Hesablagma riski iizra kapital talabi;
HM: Hesablagma mablagi;

Ri: Hesablagma riski tizra risk ¢akisi.

8.3. Catdirilma riski {izro kapital tolobi asagidaki sertlorde investisiya sirketi
torafindon hesablanr:

8.3.1.  investisiya sirketi qiymotli kagizlar, xarici valyuta ve ya emteani gebul etmadan
avval 6danis etdikds ve ya soziigedon alatlori 6denis qobul etmaden avval ¢atdirdiqda;

8.3.2.  sorhadden kenar amoliyyatlar {izro investisiya sirketi torafinden O0denis ve ya
catdirilma hayata kegirildikden sonra bir ve ya bir ne¢s giin keg¢dikda.

8.4. Catdirilma riski tizrs kapital talebi Cadvals (Slave Ne 8) uygun olaraq hesablanir.

8.5. Kontragent riski aqd {izre hesablasmanin hayata ke¢masindon avval kontragentin

defolt elan edilmasinden yaranir ve kontragent riski {izra kapital telebi investisiya sirkatinin
ticarat kitabindaki asagidaki movqelor {izrs hesablanr:

8.5.1.birjadan kenar toérams alatlari ve kredit térams alstlari tizre movgelar;

8.5.2.repo, oks-repo miiqavilaleri, habels giymatli kagizlar veo amtealorin kredite verilmasi
va ya borc gotiirtilmasi tizra mévgelar;

8.5.3.qiymaotli kagizlar ve emteo ilo marja ticarati aqdlari tizre movgelsr;

8.5.4.uzunmiiddstli hesablagsma nazards tutulmus aqdlari tizrs movgelsr.

8.6. Kontragent riski tizro kapital telobi kontragent risk amsali verilmis girovdan
boyiik olduqda, forq Kredit risk deracesi iizro Olglilmiis aktivlerin 8% haddinds miiayyan
edilarak, asagidaki diisturla hesablanur:

R*: Kontragent riskina maruz qalmis yekun mablag;

: Kontragent riskine maruz qalmis qiymetin volatilliye uygunlasdirilmis mablagi;



: Girovun volatliliya uygunlasdirilmis mablagi;
Ri:Kredit risk ¢okisi;

KKR: Kontragent riski iizra kapital talabi.

8.7. Girovun volatilliys uygunlasdirilmis mablagi asagidaki qayda ile hesablanir:

G: Girovun giymati
: girov tizra miiayyen edilmis volatillik
: mazanna farqi tizrs miiayyen edilmis volatillik

8.8. Kontragent riskine maruz qalmis qiymetin volatilliye uygunlasdirilmis mablagi

asagdaki qayda ile hesablanur:

: Kontragent riskina maruz qalng mablag iizra miiayyan edilmis volatillik
R: Kontragent riskina maruz qalmis mablag
8.9. Toreme maliyys alstlari iizre birjadan kenar aqdler zamani Kontragent riskine
moaruz qalmis giymatin volatilliys uygunlasdirilmig meblagi kontragent riskine meruz qalmis

moablags barabardir:

9. Konsentrasiya riskinin hesablanmasi

9.1. Konsentrasiya riski investisiya sirketinin 06z hesabina omaliyatlarinin
aparilmasi iizro xidmatlarin davamiyyatina tohliike yarada bilan,
sirketin macmu kapitalinin shemiyystli hissesini tagkil eden miisyyen aktiv va
ohdaliklerden yaranan ferdi miistari ve ya miisteri qrupuna qars: risklerdir.

9.2. Konsentrasiya riski asagidakilar istisna olmagqla, balans ve balansdan kenar
komponentlardir:

9.2.1.investisiya sirkatinin macmu kapitalindan tutulmalar;

9.2.2.xarici valyuta ile amaliyyatlar zamanu iki is glinii erzinds hesablagma ils bagh riskler;



9.2.3.qiymaotli kagizlarla aqdlerde 6denis ve ya ¢atdirilmadan sonra bes is giinii arzinds
hesablagma ila bagh riskler;

9.2.4.investisiya sirkati torafinden anderraytinq zamani miistari adina agilmis pul hesab.

9.3. Investisiya sirketi ticarat kitabi iizro vo fordi miistoriye qarsi konsentrasiya
risklarini asagida gqeyd olunanlarin comini hesablayaraq miisyyon etmolidir:

9.3.1.fordi miisteri torafinden emissiya edilan biitiin maliyys alstlari tizre uzun mévqelarin
qisa movqelardan ¢ox olan hissasini (miisbat olduqda);

9.3.2.fordi miistarinin comi debitor borcu ile bagl risklar;

9.3.3.anderrayting maqsadi ilo fordi miistorinin borc alsti ve ya seshmlarinin alisi ilo baglh
xalis risklori;

9.3.4.qd ve ya miiqavilalorden meydana gelan fordi miistariys qars1 kontragent risklarini;

9.3.5.  fordi miisteriye qars1 ticarat kitabi iizra va ticarat kitabindan kenar risklerin
comini.

9.4. Investisiya sirketinin fordi miisteriye vo ya miisteri qrupuna dair risklari onun
likvid vesaitlarinin 10%-i hacminda ve ya daha cox olduqda, bu Konsentrasiya riski hesab olunur.

9.5. Investisiya sirkstinin fordi miisteriys ve ya miisteri qrupuna dair konsentrasiya
risk limiti (maliyye institutlar: istisna olmaqla) onun macmu kapitalinin 25%-dan ¢ox ola bilmaz.

9.6. Investisiya sirkatinin maliyys institutlarina dair konsentrasiya risk limiti onun
macmu kapitalinin 100%-dan ¢ox ola bilmaz.

9.7. Investisiya sirketi fordi miistorilori yeni miistori kimi geydiyyatdan kegirando
onun diger miistarilorls eyni qrupa aid olub-olmamasini miisyyan etmalidir.

9.8. 0% Kredit risk ¢okisi dasiyan Olkalore vo Azarbaycan Respublikasinin Markozi
Bankina qarst movqelar konsentrasiya riski olaraq kapital telebinin hesablanmasindan azad
olunur.

9.9. Investisiya sirketi ticarat kitabindaki konsentrasiya risk limitini kegen

amoliyyatlari tizroe kapital talobini soziigedan riskin spesifik risk va tolob olunduqda hesablasma
va kontragent risklari {izra kapital talobins asasen hesablamalidir.

9.10. Limitden artiq risk 10 giin ve ya daha az davam etdikds, konsentrasiya riski tizrs
alava kapital tolabi spesifik risklor vo ya hesablasma vo kontragent risklori {izre kapital talebinin
200% mablaginde miiayyan edilir.

9.11. Limitden artiq risk 10 giinden ¢ox davam etdikds, investisiya sirkati konsentrasiya
riski lizra alave kapital talebini sozligedan aqdlar iizre spesifik risk va/ya kontragent/hesablasma

riski tizra kapital telobinin comi Cadvals (Slave Ne 9) uygun olaraq hesablanir.

“Investisiya sirkatinin davamli kapital
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“Investisiya sirkatinin davamli kapital
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Kredit keyfiyyati reytinqi



Kredit
keyfiyyoti Kredit reytinqi
reytinqi
P \
Fitch Ratings Moody's Investors Service Stand:al rd and . oors
Rating Services
1 AAA-dan AA- Aaa-dan Aa3 AAA-dan AA-
2 A+-dan A- Al-dan A3 A+-dan A-
3 BBB+-dan BBB- Baal-dan Baa3 BBB+-dan BBB-
4 BB+-dan BB- Bal-dan Ba3 BB+-dan BB-
5 B+-dan B- Bl-dan B3 B+-dan B-
6 CCC+i va afoaps Caal i ve aroaps CCC+i va aroap»
“Investisiya sirkatinin davamli kapital
talablari haqqinda Qaydalar”a Slava Ne 3
Kredit riskinin digar dévlatlara qars1 risklar kateqoriyasi iizrs
kredit qiymoatlandirms
Cadvali
Kredit keyfiyyoti reytinqi 1 2 3 4 5 6

Kredit Risk ¢akisi 0% 20% 50% 100% 150% 150%




“Investisiya sirkatinin davamli kapital

taloblari haqqinda Qaydalar”a Slava Ne 4

Kredit riskinin yerli orqanlar, maliyyas institutlari, korporativ tagkilatlar va investisiya fondlarina

qarsi risklar kateqoriyasi iizra

kredit qiymoatlandirms

Cadvali
Kredit keyfiyyati reytinqi 1 2 3 4 5 6
Kredit Risk ¢akisi 20% 50% 100% 100% 150% 150%

“Investisiya sirkatinin davamli kapital

talablari haqqinda Qaydalar”a Olava No 5

Spesifik borc alati qiymat riski iizra kapital talabinin hesablanmasi

Coadvali



Risk kateqoriyalars Qaloq u(.lanilo Kredit risk 3akisi Bore alatlori 2o risk
mbddati (ay) amsal»s (%)
Ajloapo risk 0% 0
<6 0,25
Orta risk 6-24 20%, 50% 1
>24 1,60
Ynksok risk 100% 8
Digor 150% 12

Umumi faiz daracesi riski iizra kapital talabinin hesablanmasi

“Investisiya sirkatinin davamli kapital

talablari haqqinda Qaydalar”a Olava Ne 6

Cadvali
Odanis haddi
Borc alatlari Nboazoards tutulan
Araliqlar 3% vo ya daha 3%-dan tizro risk faiz dayisikliyi
amsali (%) (%)
artiq faiz az faiz
0<lay 0<lay 0,00 -
Zaman >1<3ay Zaman >1<3ay 0,20 1,00
Araliq 1 hoddi hoddi
oddl >3<6ay addt >3<6ay 0,40 1,00
>6<12ay >6<12ay 0,70 1,00




>1<2il >1,0<1,9il 1,25 0,90
Araliq 2 >2<3il >1,9<228il 1,75 0,80
>3<4il >2,8<3,6il 2,25 0,75
>4<5il >3,6<4,3il 2,75 0,75
>5<7il >4,3<5,7il 3,25 0,70
>7<10il >5,7<73il 3,75 0,65
>10<15il >7,3<9,3il 4,50 0,60
Araliq 3
>15<20il >9,3<10,6il 5,25 0,60
>20il >10,6 <12,01il 6,00 0,60
>12,0<20,0il 8,00 0,60
>20il 12,50 0,60

“Investisiya sirkatinin davamli kapital

talablari haqqinda Qaydalar”a Slava Ne 7

Hesablasma riski iizra kapital talobinin hesablanmas:

Coadvali

Hesablasma tarixindan etibaran keg¢an
Risk ¢okisi (%)
is giiniiniin say1

5-15 8




16-30 50

31-45 75

46 va ya daha ¢ox 100

“Investisiya sirkatinin davamli kapital

taloblari haqqinda Qaydalar”a Slava Ne 8

Catdirilma riski iizro kapital talabinin hesablanmasi

Cadvali
9qdin novii Catdirilma
[k miiqavile 6denisi ve ya gatdirilmayadok Kapital tolobi nazards tutulmur.
Tkinci miiqavils 6denisi ve ya catdirilmadan dérd giin Kredit riski hesab edilir ve bu Qaydalara
sonarayadak uygun olaraq kapital telabi hesablanir.
Ikinci miigavils ddenisi ve ya catdirilmadan sonra 5 is Macmu kapitaldan aqdin deyari
gliniindan etibaran aqdin bitmasinadak tutulmalidir.

“Investisiya sirkatinin davamli kapital

taloblari haqqinda Qaydalar”a Slava Ne 9




Konsentrasiya riski iizrs kapital tolobinin hesablanmasi

Cadvali
Konsentrasiya risk limitindan artaq kapital talabi Omsal
40%-dak 200%
40%-dan 60%-dak 300%
60%-dan 80%-dak 400%
80%-dan 100%-dak 500%
100%-dan 250%-dak 600%
250%-dan 30x 900%




