AZORBAYCAN RESPUBLIKASI MORK3Zi BANKININ 2021-Ci iL UCUN PUL
VO MALIYYO SABITLIYI SIYASOTININ 9SAS iISTIQAMOTLORI BAR9Dd
BOYANATI

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti llham Sliyev cenablarinin rehbarliyi
ile hayata kegirilan maqsadyonli siyaset ve derin islahatlar naticesinde uzun iller
arzinde yaradilmis iqtisadi ve hearbi potensial 2020-ci ilde Vetan miiharibasinds
muizeffer ordumuzun diismen qlivvelari iizerinds parlaq galoebasine ve COVID-19
pandemiyasinin neqativ tasirlerini minimallagsdirmaga imkan verdi.

2020-ci ilds 6lkads presedenti olmayan xarici ve daxili goklar kombinasiyasina
vaxtinda ve adekvat cavab verilmisdir. ictimai hayatin ve igtisadi foaliyyatin biitiin
sferalarina guiclii tesir géstaran bu soklar il erzinde effektiv idars olunmugdur.

Moerkezi Bankin 2020-ci ilde pandemiyaya ve xarici mdihitin keskin
pislegsmasine qarsi hékumetle six koordinasiya seraitinde gordiyl tadbirlar
neticasinde Olkede makroiqtisadi sabitlik temin edilmis, o climladen qiymetler
sabitliyi ve valyuta bazarinda tarazliq qorunmusgdur.

©halinin ve biznesin destoklonmasi istigametinde qoabul edilmis antibbhran
plani, monetar seraitin yumsaldilmasi ve makroprudensial yumsalmalar iqtisadi
aktivliyin daha ¢ox azalmasinin qarsisini almis, iqtisadi subyektlorin galirlarindaki
itkileri gisman kompensasiya etmaya imkan vermigdir.

2021-ci il ve ortamiddstli dbvrde &lksa iqtisadiyyati qargisinda dayaniqli
iqtisadi artim trayektoriyasina qayidis, névbati 10 ilde dmumi daxili mehsulun ikiqat
artimina nail olunmasi, yeni realliqlar nezare alinmaqla dayaniqli makroiqtisadi
sabitliyin temin edilmasi, habele isgaldan azad olunmus erazilerin barpasi kimi
mihim c¢agiriglar var.

2021-ci ilde de Mearkazi Bankin pul siyaseti makroiqtisadi dayaniqligin esas
sdtunlarindan olan qiymet sabitliyine ydnaldilacekdir. Pul siyasetini heyata
kecirarken Mearkazi Bank inflyasiyaya tesir eden baslica xarici ve daxili amillari
digget merkezinde saxlayacaqdir. Inflyasiya hedefine nail olmaq megsadilo
monetar siyasatin effektiviiyini artirmaq (gtin alave tadbirlor gériilacekdir.

Maliyys sektorunun sabitliyinin temin edilmesi, maliyys vasitagiliyinin, pul ve
kapital bazarlarinin derinlasdiriimasi istiqameatinds tedbirlor davam etdirilocokdir.
Pandemiyadan zesrer ¢okmis iqtisadi subyektlore dastek meqsadila requlyativ
glizestlardan istifads diqqatds saxlanacaqdir.

l. 2020-Ci iLD® PUL SiYAS®OTI
1.1. Pul siyasatinin hayata keg¢irilmasi muhiti
2020-ci il asasan qlobal pandemiya elan edilon COVID-19 virusu ile
miibarize saraitinde ke¢migdir. Epidemioloji vaziyyetle slaqadar avvalki illardan
beri azalmaqda olan qglobal ticarstin keskin enisi, techizat zencirinde pozulmalar,



is yerlarinin baglanmasi ve artan qeyri-mUisyyanliklar global iqtisadi aktivliys manfi
tasir gostermis, qlobal amtes ve maliyys bazarlari ciddi stress altinda olmusdur.
Biitiin bunlar Azaerbaycan iqtisadiyyatina da birbasa ve dolayi tasir etmisdir. Hayata
kecirilan meaqsadybnlii siyaset ve antibbhran tadbirlori pandemiyanin neqativ
tasirlerini minimallasdirmada imkan vermis, Olkede makroiqtisadi ve maliyys
sabitliyi temin olunmugdur.

Son bir ne¢a ilde gedan proseslar 2020-ci ilin muarekkab il olacagini
gOzlamaya asas verirdi. Ticarat muharibaleri ve dezinteqrasiya meyilleri ilo bagl
global igtisadi aktivlikde sangima musahids edilirdi. Tasadufi deyil ki, 2018-ci ilin
sonlarindan baglayaraq Beynalxalq Valyuta Fondu (BVF) global igtisadi artima dair
prognozunu har ndvbeti hesabatda azaltmaq istigamatinde korreksiya edirdi.
Neftin orta giymati 2018-ci ilde 72 dollar oldugu halda 2019-cu ilde 12% azalaraq
64 dollara endi.

Koronavirusun suratle yayillmasi 2020-ci ile qglobal iqgtisadi artim
perspektivlarini daha da pislesdirdi ve butuin dinyada siyasat quruculari qarsisinda
yeni situasiya yaratdi. BVF-nin son prognozlarina gora 2020-ci ilde global
igtisadiyyatin 4.4% kigilaceyi gozlanilir ki, bu da 2008-2009-cu il maliyya bdhrani
dovrundaki igtisadi tanazzul tempindan yuxaridir. O cumladan inkisaf etmis olkalar
uzra 5.8%, inkisaf etmakde olan dlkaler Uzre 3.3% resessiya prognozlasdirilir.
Azarbaycanin ticaret terefdagi olan dlkaler Uzre resessiyanin orta hesabla 7.1%
olacagi gozlenilir. Enisi yumsaltmaq ugun bir sira Olkalards ev tesarrufatlarini ve
biznesi dasteklomak tgln bdyuk fiskal stimul paketlari elan edilmis, ekspansiv pul
siyasaeti tadbirlari hayata kecirilmisdir.

2020-ci ilin 6ten dovrunde dunya bazarinda amtes giymatleri, o cumladan
enerji giymatlari cox deyiskan olmusdur. Dunya emtaa giymatleri cari ilin 11 ayinda
enerji sektoru Uzroe 29% ucuzlasmig, qeyri-enerji sektoru uzre 10.9%
bahalagsmisdir. Dunya erzaq giymatlari bu dovrde 4% yuksalmisdir.

Brent markali neftin 2020-ci ilin 6ten dovrunda har barel Ggun orta giymaeti 43
ABS dollari olmusdur ki, bu da 2019-cu ilin orta giymatinden 33% asagidir.
Pandemiya saraitinde mart ayinda OPEC+ sazisinda fasila ve neft teklifinin kaskin
artinlmasi qiymat sokuna revac vermisdir. Aprel ayinda neft giymetlari son
onilliklerin tarixi minimumlarina enmisgdi. Yeni OPEC++ sazisinin baglanmasi, tasirli
COVID-19 peyvendinin hazirlanmasi istigamatinda irslileyigler va ilin ikinci
yarisinda igtisadi aktivliyin nisbaten barpasi gézlentilari bu dévrda neftin giymatinin
da bir gadar yuksalmasina sabab olmusdur.

Pandemiyanin tesirleri 6zinu global ticarat ve investisiyalarda da gosterir.
Umumdiinya Ticarat Tegkilatinin (UTT) son hesabatina ssasan 2020-ci ilds global
ticaratin hacminin 9.2% azalacagi prognozlasdirilir. Birlesmis Millatlar Tagkilatinin
Ticaret ve Iinkisaf tizre Agentliyinin (UNCTAD) “Diinya investisiya Hesabati”-na
asason (qlobal birbasa xarici investisiyalar 2020-ci ilde 30-40%-a qader
azalacaqdir.



Beynalxalg  konyunkturun  shamiyyetli  pislesmeasine  baxmayaraq
Azearbaycanda tediya balansi tarazligini gorumusdur. 2020-ci ilin 9 ayinda tediya
balansinin cari emsliyyatlar hesabinda UDM-in cemi 0.7%-i saviyyssinde kasir
olmusdur. Tadiye balansinin asas komponenti olan xarici ticaret saldosu
ahamiyyaetli azalsa da musbeat zonada olmusdur.

Olkenin strateji valyuta ehtiyatlari il arzinde demak olar ki, sabit galmisdir.
Hazirda strateji valyuta ehtiyatlari 50 mird. ABS dollarini va belalikla Gmumi daxili
mahsulun hacmini (UDM) (stalayir.

Cari ilde pandemiyanin tesiri ile macmu taklif va tslebin azalmasi bas
vermisdir. Real sektor muassisalaerinin monitoringi gosterir ki, bu ilin 11 ayinda
biznes inam indeksinin orta gostericisi butlin sektorlar Uzre 6ten ilin eyni dovru ile
muqayiseda gerilomigdir. Ev tesarrifatlari arasinda apariimis sorjuya asasan
istehlakgi inam indeksi 2020-ci ilde manfi zonaya dugsmusdur.

Dunyada ve odlkamizde iqgtisadi veziyyate dair qeyri-muayyenlik, logistika
zoncirinda muvaqgati pozulmalar saraitinda yanvar-noyabr aylarinda igtisadiyyata
investisiya qoyuluslari 6ten ilin muvafig dovru ile mugayisade 4% azalmigdir.

Macmu telabin komponentlerinde azalma fonunda resmi statistikaya gore
cari ilin 11 ayinda igtisadiyyatin baza sahaleri olan geyri neft-qaz sanayesi ve kand
toesarrifatinda igtisadi artim davam etse de, butdvlikda imumi daxili mahsul real
ifadede 4.3%, o cumladan neft sektoru Uzre 6.5%, geyri-neft sektoru Uzro 2.9%
azalmisdir.

Son aylar geyri-neft sektoru Uzrs iqtisadi azalma tempi nisbatan sangise da
macmu buraxilig kasiri neqativ zonada qiymatlandirilir.

Hokumatin ve Markezi Bankin birge aktiv antibohran tedbirlerinin icrasi,
xUsusen da pandemiyadan zarar gekean sahalarin dastaklonmasi tedbirlari igtisadi
aktivliyin azalmasinin miqyasini dunyanin bir sira Olkslari ile muqayiseda
ahamiyyatli kiciltmaya kdmak etmisdir. Burada kontr-tsiklik fiskal siyasat, yumsaq
monetar siyasat va makroprudensial guzastlar baslica rol oynamisdir. 2020-ci ilin
dovlst bldcesine “fiskal feza’dan istifade etmakla aparilan duartstlesma ham
makroiqgtisadi sabitliyin, ham da iqtisadi aktivliyin dasteklanmasi baximindan
ahamiyyatli olmusgdur.

1.2. Pul siyasati va onun naticalori

2020-ci ilde Mearkazi Bankin pul siyassti inflyasiyanin elan edilmis hadaf
daxilinde (4+2%) idare edilmasine ydnaldilmisdir. Markazi Bankin pul siyasefi
qerarlari pandemiya seraitinde xarici ve daxili mihitden makroiqtisadi sabitliys
gelen toehdidlerin neytrallagsdiriimasina ve inflyasiyani hadef c¢argivesinde
saxlamaqla macmu telebin kaskin enisinin qarsisinin allnmasina xidmet etmisdir.

Resmi statistikaya gore noyabrda illik inflyasiya 2.4% teskil etmigdir ki, bu da
hadaf diapozonunun markazinden asagidadir. Son bir ilde istehlak sabatindaki



mahsullarin 8.1%-nin qiymati deyismamis, 13.3%-nin giymati asadi dusmusduir.
Bahalagan mahsullarin 55%-nin qiymat artimi 2%-dan asagdi olmusdur.

Son 12 ayda inflyasiya arzaq mahsullari Uzra 3.9%, qeyri-arzaq mahsullari
uzra 1.2% ve xidmatler Uzre 1.1% tagkil etmisdir. Pandemiyanin yaratdigi geyri-
muayyenliklar fonunda istehlak ve investisiya xarclerinin azalmasi ile macmu
telabin daralmasi bagslica antiinflyasiya amili kimi ¢ixis edir. ©rzaq inflyasiyasina
dinya erzaq qgiymatlerinin ylksalmeasi da tesir gdstermigdir. Orta illik baza
inflyasiya 2020-ci ilin 11 ayinda 2% teskil etmisdir.

2020-ci ilde xarici muhitde bas veran prosesloar, inflyasiyanin faktiki
dinamikasi ve valyuta bazarindaki tarazliq inflyasiya gozlantilaerinin dinamikasini
muayyenlesdiren asas amiller olmusdur. Dekabrda ev tasarrufatlari arasinda
aparilmig sorguya gore novbeti 12 ay uzra giymetlerin daha yuksek templa
yuksalacayini gozlayan respondentlorin xususi ¢okisi 12% toskil etmisdir. Qeyri-
neft emal sanayesi, ticaret, xidmat sektoru, elace ds tikinti sektoru Uzra inflyasiya
gozlantileri faktiki inflyasiyaya yaxin saviyyada formalagmisdir.

Umumilikde, inflyasiya ve inflyasiya gdzlentilerine tesir gosteren amiller
arasinda 2020-ci ilde azaldici amiller Ustunluk taskil etmisdir.

Valyuta bazarinda sabitliyin qorunmasi inflyasiyanin hadaf seaviyyasinde
saxlaniimasinda muhdm rol oynamigdir. Cari ilde Merkazi Bankda Azarbaycan
Respublikasi Dovlst Neft Fondunun (ARDNF) valyuta satiglarinin hayata
kecirilmasi Uzre ham grafike uygun, ham da qrafikdan kanar harraclar tsskil
olunmusdur. Xarici muhitde bas veran proseslarin dolayi tssirlori iloe yaranmis
goOzlentilar neaticasinde mart ayinda dollarlagsma surstlenmis, valyuta bazarinda
telab kaskin artmisdir. Lakin vaziyysta vaxtinda verilmis reaksiya, bazar talabatinin
tam oOdanilmasi, oldugca murakkeb pandemiya seraitinda banklarin mubadila
mantaqgalerinin isinin effektiv tagkili, bazarla agig kommunikasiya tez bir zamanda
stabilliya nail olmaga imkan vermisdir. Sonradan neftin dinya qiymatinin nisbi
barpasi ve tarafdas Olkslerin valyuta bazarinda sabitlesma naticasinde
goOzlentilarin yaxgilagsmasi valyuta bazarinda sabitliyi desteklamigdir.

Cari ilde de manatin ABS dollarina nazaran rasmi mazannasi banklararasi
aqdler Uzre orta mazenna asasinda muayyen edilmisdir. Banklar terafinden
muayyen edilen xarici valyutanin alis-satis mazannalari resmi mazannays yaxin
olmusdur.

Manatin mazannasi ticaret terefdasi olan dlkalerin valyutalarina garsi ferqli
istigametlerde  deyismisdir.  Ikiterafi mazennslerin  dinamikasi  goxterofii
mazannanin dinamikasina da tasir gostermisdir. 11 ayda manatin geyri-neft umumi
ticaret ¢okili nominal effektiv mazannasi 8.8%, real effektiv mazannasi ise 6.3%
bahalasmisdir. Qeyd edak ki, 2014-cu ilin sonundan bari real effektiv mazanna
29.5% ucuzlagmisdir ki, bu da geyri-neft sektorunun ragabat qabiliyystine musbat
tesir gosteran amildir.



Monetar seraitin ham pulun dayeri, heam de pulun kamiyyati hesabina
yumsgsaldilmasi cari ilde de davam etdirilmisdir.

2020-ci ilds faiz dahlizinin parametrlarine dair gararlar pandemiya saraitinda
igtisadi aktivliyin dastaklonmasi prioriteti ile makroiqgtisadi sabitliyin gorunmasi
zorurati arasinda optimal balansin saxlaniimasina xidmat etmisdir. 2020-ci ilds faiz
deahlizinin parametrlori 8 defe muzakire edilmis, ucot deracasi marhalalarle 7.5%-
dan 6.25%-a va faiz dahlizinin yuxari haddi 9.25%-dan 6.75%-a endirilmigdir. Faiz
dsahlizinin agagi heddi ise 5.75% saviyyesinde deyismez saxlaniimisdir.
Umumilikds, ugot deracasi 2018-ci ilin svvalinden beri 2.4 dafs (15%-dan)
azalmigdir.

Manatla pul bazasi ilin avvalinden 7.1% artmisdir. il arzinds pul taklifine tesir
gOsteran baslica amil dovlst budcesinin galir ve xarclerinden asili olaraq
formalasan vahid xazine hesabinin dayisimi olmusdur. Markezi Bank terafindan
pandemiya soraitinds iqtisadiyyata zaruri noqgtevi likvidlik dastayinin gostarilmasi
de pul teklifine tesir etmisdir. Umumilikds, pul siyasstinin dsysr baximindan
yumsaldilmaga baslanildigi 2018-ci ilin avvalindan bari pul taklifi 52% artmisdir.

Pul siyasatinin yumsaldilmasi Markazi Bankin depozit amaliyyatlari ve
qisamuddsatli notlari Gzre faiz daracalerinin, eleca da dodvlat giymatli kagizlarinin
galirliyinin azalmasi ile musayist edilmigdir. Banklararasi bazarda faizler, habelo
depozit ve kredit faizleri risk premiyasi ile yumsalan monetar gerait arasinda
tarazlasmisdir. Umumilikde, 2018-ci ilin yanvarindan beri manatla yeni kreditlor
uzre orta faizler 5.5 faiz boendi azalmisdir. Real sektorda pandemiyanin tesiri ilo
guclenan riskler faizlerin daha ¢ox azalmasini mahdudlasdirmisdir.

Cari ilde depozitlerin dollarlagsma saviyyssi azalmagda davam etmisdir. ilin
avvalinda pul agregatlarina daxil xarici valyutada amanat ve depozitlerin cami
amanat va depozitlarde 54.9% olan xususi ¢akisi mart ayinin yekunu uzra 56.5%-
9 yuksslse de, sonradan tadricen azalaraq noyabrda 50.2% taskil etmisdir. O
cumladan fiziki saxslerin emanatlarinin dollarlagmasi noyabrin yekunu tuzre 52.7%-
dir.

igtisadiyyatda likvidliyin effektiv idare olunmasi megsedile Merkezi Bank
muxtelif bazar amaliyyatlarindan adekvat istifade etmigdir. Bank sisteminin likvidlik
movqgeyindan asili olaraqg Merkazi Bankin sterilizasiya alatlarine talab aylar Uzre
forgli olmusdur. il erzinde Merkezi Bank 62 depozit herraci ve 46 notlarin
yerlasdiriimasi harraci kegirmisdir. Pandemiyanin tasiri ile makroiqtisadi sabitlik
uzerinde yaranmis tehdidlerin qargisinin alinmasi ve valyuta bazarinda tarazligin
destaklanmasi ugln sterilizasiya portfelinin durasiyasi azaldilmigdir. Markazi
Bankin taskil etdiyi herraclarda Il ribden bagslayaraq tslebin taklifi Ustalemasi
musahida olunmus, bu alstler Uzra gaslirlilik faiz dshlizinin asagl haddins
yaxinlasmisdir.

Pul siyasstinin effektiv. kommunikasiyasi 2020-ci ilde da diqggatde
saxlaniimisdir. Cari ilde 6ncedan ictimaiyyate aciglanmis grafike uygun olaraq



Maerkazi Bankin har bir siyasat gerari ile badli muvafiq analitik serhlarle press-
relizleri derc edilmis, muntezam matbuat konfranslari kecirilmisdir. Pul siyasati
icmali riblik asasda ictimaiyyete aciqlanmisdir. Markazi Bankin faaliyyati resmi
internet sohifesi, habele  "Twitter’, "Youtube” sosial sebakalori vasitesilo
isiglandinimigdir.  2020-ci ilin sonunda Merkazi Bankin “Facebook” sosial
sobokasinda de resmi sehifasi yaradilmigdir.

1.3. Maliyye sabitliyi ve maliyya sektorunun inkigafi

2020-ci ilde maliyys sabitliyi siyaseti baglica olaraq maliyye bazarlarinin ve
sisteminin stabilliyinin temin olunmasina, pandemiyanin neqativ tasirlarinin
minimallasdirilmasina, ohalinin ve biznesin dasteklonmeasine ybnaldilmisdir.
Yaranmig veziyyste baxmayaraq maliyye vasitagiliyinin genislondiriimasi ve
maliyye bazarlarinin derinlesdiriimesi istiqamatinds isler davam etdirilmigdir.

Cari ilde bank sektorunun saglamlasdiriimasi istiqamatinde radikal
addimlar  atilmig, maliyye dayanighgini itirmig 4 bank sistemdan
kenarlasdiriimisdir. Har dord bank Uzra shalinin amanatlarinin veriimasi asasan
temin edilmis, 24 minden ¢ox amanatgiya 615 min. manat mableginde amanat
gaytariimisdir.

Pandemiya ile bagl real sektorda yaranmig vaziyyst kredit qoyuluslarinin
dinamikasina tesir gostaran asas amil olmusdur. Biznes subyektlorinin maliyya
resurslarina slgatanliginin  desteklenmasi maqgsadile Markazi Bank bank
ictimaiyyatinin numayandalari ve sahibkarlarla aktiv amakdasliq c¢ergivasi
yaratmisdir. Baglanmis banklar nazaere alinmadan bank sektoru uzre 11 ayda
ipoteka kreditleri 11.9%, biznes kreditlaeri 1% artmis, istehlak kreditleri ise 4.5%
azalmigdir. ilin svvelinden banklarin ssnayeys kredit qoyulusu 43.3% artmis ve
onun biznes portfelinda payi 18.4%-dan 26.1%-a yuksalmisdir. Bundan basqa,
yuksak multiplikativ tasire malik olan tikintiya kredit qoyuluslari cari ilin 11 ayinda
9.1% artmig va onun portfelds pay1 11.9%-o ¢catmisdir.

Foealiyyatde olan banklarin asas resurs manbalarinden olan shalinin bank
amanatleri baglanmis banklar istisna olmagla ilin avvelindan deyismayerek 7.8
mird. manat tagkil etmisdir.

Pandemiyaya garsi gorulmus sosial tacrid tedbirlari naticesinde biznesin va
ahalinin 6z borclarina lazimi saviyyada xidmat etmak imkanlari zsiflomisdir ki, bu
da kredit portfelinin keyfiyyatine tasir gosterir. Bununla bele banklarin portfelinda
problemli kreditlarin payi il arzinde birragemli seviyyads olmug ve noyabr ayinin
yekunu Uzra 6% tagkil etmisdir.

Bank sektorunun requlyativ telabi shamiyyatli Ustalayen kapital adekvathgi
odenis qabiliyysti olmayan kreditorlardan yaranan itkileri gargilamaga kifayest edir.
2020-ci ilin 11 ayinda banklar tarafinden Umumilikde 116.7 min. manat mablaginds
sahmdar kapital artirlimisdir.



Bank sektorunun likvid aktivleri 9 mird. manatdir va bank sistemi Uzre ani
likvidlik emsali 59% tagkil etmakla, normativi (30%) 2 defaye yaxin Ustelayir.

Yaranmis geyri-muayyan geraita ve iqtisadiyyatda resessiyaya baxmayaraq
sigorta sektorunda ilin avvalindan baslanmis artim davam edir. Otan ilin mivafiq
dévrine nazaran 11 ayda sidorta haqglari 9% artmisdir. Sigorta haglari konull
hayat sigortasinda 14%, konulli qeyri-hayat sigortasinda 7%, icbari sidorta
ndvlarinda isa butdviikde 4% artmisdir. Sigorta sektorunun aktivlerinda ciddi
azalma musahide edilmamisdir. Hazirda sektorun kapital mévqgeyi onun yuksak
odema gabiliyyatini tamin edir. Dovr arzinde macmu kapitali magbul saviyyads
olmayan 3 sigorta sirkati movcud qanunvericilik ¢argivesinda gorulen nazaret
toedbirleri naticesinda sektordan kanarlasdiriimisdir. Sigortacilarin istehlakgilara
mdnasibatde bazar davraniglari ciddi neazaretde saxlanmisdir. SiJorta
ganunvericiliyinin  tekmillagdirilmasi, onun qgabaqcil beynalxalqg sigorta
tecrubalarine uygunlasdiriimasi, sigorta faaliyystinin ragqemsallasdiriimasi,
pesokar kadrlarin  hazirhgi, sigorta istehlakgilarinin  maariflondiriimasi
istiqamatinda tedbirlar hayata kegirilmisdir.

Kapital bazarinin inkisafi, tenzimlema ve nazarat prosesloerinin
samaraliliyinin artirilmasi Uzra iglar cari ilde de davam etdiriimisdir. Emitentlorin ve
investorlarin kapital bazarinda istirak imkanlarinin geniglondirilmasi maqgsadile
stimullagdirci tarif rejimi yaradilmis ve fond birjasinda listingi stimullagdiran
diferensial tarifler muayyan edilmisdir. Qiymatli kagizlar bazarinda istigraz
emissiya etmakla maliyyalasma imkanlarinin geniglandiriimasi Uzra huquqi baza
tekmillesdirilmisdir. Xarici investorlarin 6lkemizin kapital bazarina ¢ixis imkaninin
artinimasi magqsadile beynalxalq depozitarlarla emakdagliq davam etdiriimis,
Markazi Bankin IOSCO tagkilatina assosiativ Uzvllylu temin edilmisdir. 2020-ci ilin
11 ayinda kegan ilin muvafig dovruna nazaran ticarat hacmi korporativ giymatli
kagizlarin toekrar bazarinda 1.7 defs, repo bazarinda ise 1.9 dafs artmisdir.

Markazi Bank tarafindan pandemiya dovrinda kapital bazar istirakgilarinin
dastaklonmasi gargivasinda requlyativ tatillar, habels emitentlarin ve investorlarin
bazarda istirakini dastaklayan tarif guzastleri verilmisdir.

Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin mart ayinda imzaladigi muvafiq
saroncama va Nazirler Kabinetinin tesdiq etdiyi antibdhran planina uygun olaraq
Markazi Bank pandemiyadan tssirlanan shali, biznes ve maliyya institutlar Ggun
bir sira tenzimlayici guzestler barede qararlar gabul etmisdir.

Bu gerarlarin icrasi gercivesinda banklar tarafinden ilin 6ten dévrinda 50 min
borcalanin 1.2 mird. manat krediti restrukturizasiya edilmisdir. Restrukturizasiya
olunmusg mablagin 87%-i biznes, 9%-i istehlak, 4%-i isa ipoteka kreditlarinin payina
dusmusdur. Kredit portfelinin restrukturizasiyasi Markazi Bankin requlyativ
yumsaltma tadbirleri ile yanasi, banklarin 6z tagsebblsu ile do aktiv sakilda
apariimisdir.



Banklar terafindan sahibkarligla maggul olan fiziki ve hiquqi sexslera nagdsiz
ddenigler lzre xidmat haglarina 50%-dak glizest tatbiq edilmigdir. issiz kimi
geydiyyata alinan 600 min vatandasa birdafalik ddaniglaerin verilmasi Ug¢ln an qisa
muddeatda bank hesablari aciimis va 6dama kartlari teqdim edilmisdir. Bankomatlar
garsisinda vatandag sixliginin idara olunmasi magsadile pensiyalar va sosial
yardimlarin istanilan bankin bankomatindan alave xidmat haqqi 6danilmaden alda
edilmasi imkani yaradilmigdir.

Pandemiya seraiti bank sektoruna, ohaliys, biznes qurumlarina
reqgeamsallasmanin zsruriliyini bir daha subut etdi. Cari ilde nagdsiz 6danig
infrastrukturundan istifadenin genislonmasi va banklar terafinden taqdim ediloen
innovativ ddanis xidmatlarinin ¢esidinin artirilmasi igtisadi dovriyyanin agardilmasi
ve nagd iqgtisadiyyatin daralmasini destaklamisdir. 11 ayda o6ten ilin muvafiqg
dovrine nezaren Odanis Kkartlari vasitesile aparilan 0&lkedaxili nagdsiz
amaliyyatlarin hacmi 34%, temassiz odaniglarin hacmi 5.2 dafe, internet va mobil
bankciliqg Uzre aparilan hesablasmalarin hacmi ise muvafiq olarag 65% ve 90%
artmisdir.

Ohali, biznes subyektlari, dévlet qurumlari arasinda dédanisleri muasir dévrin
telablarine uydun olaraq makanindan ve zamanindan asili olmayaraq 5-10 saniya
arzinds tam basa ¢atdirilmasina imkan veran ve mobil 6danig hallerini destakleyan
24/7/365 rejimde foaliyyst gostaran Ani Odenisler Sistemi yaradilmisdir. Eyni
zamanda maliyya xidmatlerinin reqamsal alcatanliginin  temin edilmasi
istigamatinds aparilan diger layihe Blokgeyn asasli Reqemsal Identifikasiya
Sisteminin yaradilmasi olmusdur.

Aprel ayindan baslayaraq 6zunumasgullug programi gergivasinde Markazi
Bankin tesviqi ile 21 bank terefinden hassas ahali qrupuna daxil olan 591 nafers
1.7 min manathq istehsal ve ictimai iase avadanliglari, iri va xirda buynuzlu mal-
gara kimi muxtaslif aktivler teqdim edilmisdir. Bu programin shate dairasinin daha
da genislandiriimasi nazardas tutulur.

Kand yerlerinde maliyya resurslarina g¢ixisin artiriimasi magsadile Markazi
Bank slagadar qurumlarla birge layihays baslamisdir. Layiha cergivesinda kand
toserrifati sahibkarlarinin, xudsusen kigik aqgrobiznesin maliyye xidmetlarina
cixisinin artirilmasi istigametinde gabaqcil tecribsya asaslanan maliyyslesma
mexanizmlari islonilir.

Real igtisadiyyatin dayanigh maliyye resurslarina ¢ixisinin dasteklenmasi
magsadile Avropa Yenidenqurma ve inkisaf Banki iloe Markezi Bank arasinda 2020-
ci ilde maksimal haddi 50 milyon ABS dollari olmagla, Gmumilikde 200 milyon ABS
dollari mablaginde svop emaliyyatlarinin aparilmasina dair razilig alds
olunmusdur. Bu giine Avropa Yenidenqurma ve inkisaf Banki ile baglanmis aktiv
svop amaliyyatlari 18.2 milyon dollardir.



Il. 2021-Ci iL® PUL V® MALIYY® SABITLIYi SiYAsoTi

2021-ci ilin pul ve maliyys sabitliyi siyaseti diinyada iqtisadi aktivliyin, gqlobal
amtes ve maliyye bazarlarindaki veaziyystin perspektivieri ile bagl qeyri-
mdayyenliklarin yliksek oldugu bir seraitde formalasdirilir. N6vbati ilde de
pandemiya ayri-ayri 6lkalerin iqtisadi dayaniqliq potensialini sinaga ¢oekacokdir.
Riskler baslica olaraq epidemioloji vaziyyetle slaqadar olmaqla xarici ve daxili
muhite tesir potensialini saxlayir.

Diger terafden Azerbaycan iqtisadiyyatinin uzunmdiddatli dévrde asagi neft
gelirlarine uygunlasmasi, Veten miiharibasinden sonra isgaldan azad edilmis
arazilards boylik barpa ve qayidis iglerinin reallasdiriimasi, habele 6lkeds nbévbati
10 ilds ikiqat artima ybnealen yeni inkisaf strategiyasinin sliratle realizasiyasi ile
bagl béylik ¢agiriglar formalagmisdir.

Bels bir seraitds 2021-ci ilde makroiqtisadi ve maliyys sektorunun stabilliyinin
qgorunmasi makroiqtisadi ve makroprudensial siyasatlorin asasini teskil edacakdir.

Mearkazi Bank makroiqtisadi ve maliyys sabitliyi vasitasile pandemiyadan
tasirloenan iqtisadi artimin dayaniqli esaslarla barpa edilmasine destek veracakdir.
Pul siyaseti nbvbati ilde de qiymet sabitliyine fokuslagsmaqla dayaniqli iqtisadi artim
tictin vacib sertloerin temin edilmesinde miihiim rol oynayacaqdir. Maliyys
sektorunun dayanighginin gtclendirilmesi, maliyys vasitegiliyinin ve maliyye
bazarlarinin inkigafi istiqametinde saylar davam etdirilocokdir.

2.1. Makroiqgtisadi prognozlar

Merkazi Bank &6ziiniin pul siyasatini nbvbeti ilde de qlobal ve daxili iqtisadi
meyillar lizre prognozlari nazarse almaqla hayata keciracokdir.

Quvvadas qalan epidemioloji risklor ve dunya igtisadiyyatindaki Umumi geyri-
musayyenlik 2021-ci ilde barpa prosesinin tedrici olacagini gosterir. Olkslerin ve
igtisadi sahalerin adaptasiya imkanlarinin fargliliyi, elece de dayisilmis muhit
soraitinde yeni biznes modellarinin axtarilmasi da barpaya tesir eden amil
olacaqdir. BVF-nin cari ilin oktyabrinda acigladigi prognozlara gore, 2021-ci ilde
global igtisadi artim 5.2% olacaqdir. inkisaf etmis dlksler Uzre 3.9%, inkisaf
etmakda olan 6lkaler Uizre 6% iqtisadi artim prognozlasdirilir. COVID-19 sleyhina
vaksinasiya prosesinin artiq baslamasi bu prognozlarin reallasmasi ile bagh
nikbinlik yaradir.

igtisadi aktivliyi desteklomak (igiin ndvbati ilde de aparici élkslerde fiskal ve
monetar siyasatlorin stimullasdirici imkanlarindan istifads edilecayi gozlenilir.
Dunyanin baglica guc markazlarinde markezi banklarin kemiyyat yumsaldilmasi
siyasaetlorinin davam etdiriloecayi ehtimali yuksakdir. Asagi faiz deracalari muhitinin
batun il boyu davam edacayi gozlenilir.

Azarbaycanin ticarat terefdaslari olan dlkalards igtisadi artimin 2021-ci ilde
5% tagkil edacayi gozlenilir. Movcud qeyri-muayyenliklor seraitinde terafdas
Olkalarin maliyya bazarlarinda yeni kaskin dayigkanliklar dalgasi istisna olunmur.



Qlobal emtes bazarlari ile bagh da qeyri-mUuayyanlikler yuksak olaraq qalir.
Muxtslif amtesler Uzre dunya giymetlerinin fargli istiqgamatlarde dayismasi istisna
edilmir.

Son vaxtlarda muxtalif aczaciliq sirkatlerinin tehlukesiz ve tasirli COVID-19
peyvandinin istehsali istigamatinda irelilayiglari neft bazarina musbat tasir gosterib.
Yenilonmis prognozlar 2021-ci ilde nefts olan gundslik tslebatin artacagini
gOsterir. Qeyd olunanlari naezars alaraq bir sira analitik markazler dekabrda 2021-
ci ile neft giymati prognozunu artirmagq istigamatinda dayismiglar. Baglica analitik
markazler Uzre 2021-ci ile konsensus qiymat 1 barrele goro 48 ABS dollari
soviyyasinda qiymatlendirilir. Bununla bele taklifin artiminin qiymat artimini
mahdudlasdiracagi  gozlenilir.  Diger terefden pandemiyanin  texnoloji
innovasiyalara verdiyi tekan da nazera alinmagla neft mahsullarina tselabda
uzunmuddatli azalma meyilinin davam edacayi ehtimal olunur.

Pandemiya ile bagh teklifin azalmasi geraitinde dunya arzaq giymatlerinds
cari ilde baslanmig bahalagsmanin davam edacayi prognozlasdirilir. Dinya
Bankinin prognozlarina gora 2021-ci ilde giymatlerin kand tasarrufati mahsullari
uzre 1.4% artacagi gozlanilir.

Qlobal iqtisadi aktivlikde bearpa global ticaratin de barpasina musbat tesir
edacakdir. Umumdiinya Ticarst Togkilatinin prognozuna gérs, 2021-ci ilde global
ticaratin artim tempi 7.2% tagskil edacoekdir.

Baza ssenari Uzre prognozlar novbati ilde Azesrbaycanda xarici ve daxili
balans gostaricilerinin 2020-ci ile nezaran yaxsilagsacagini gostaerir.

2021-ci ilde pandemiya ile vaziyyst, neftin dunya bazarinda giymatinin
dinamikasi, OPEC++ anlasmasinin perspektivlori, ticarat terafdaslarinda gedan
proseslar, idxalin dinamikasi, Azerbaycanin xarici balansina tasir gosteron asas
amiller olacaqdir.

2021-ci ilde Azerbaycan iqtisadiyyatinin real sektorunda iqtisadi aktivliyin
tedricen barpa olunacagi prognozlasdirilir. Resmi prognozlara gors, 2021-ci ilde
real iqtisadi artim tempinin baza ssenarisi Gzra 3.4%, o cimladan geyri-neft sektoru
uzra 3.1% olacagi gozlenilir. Xarici telabin barpasi prosesinin baslanmasi, elace
doe texire salinmis telab hesabina daxili telebin barpasi igtisadi artimin barpasi
prognozunun asasinda dayanir. Makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi 2021-ci ilde
igtisadi artimin 6z potensialina yaxinlagsmasina sarait yaradan asas amillardan biri
olacaqdir. Kontr-tsiklik makroiqgtisadi siyasat ve isgaldan azad olunmus arazilerds
barpa iglerinin baslanmasi da 2021-ci ilde iqtisadi artimin esas drayverloarini
canlandiracaqdir. Taqdim edilmis bldce layihasina asasan ndvbati ilde dovlst
bldcasi xarclarinin 2020-ci ile nazaran 3.8%, o cumladan asasli xarclarin 7.9%
artinlacagi prognozlasdirilir. Novbati ilde “fiskal fsza”’dan kontr-tsiklik olaraq
istifade olunmasi1 makroiqgtisadi sabitliyin gorunmasi baximindan da shamiyyatlidir.
Ortamuddatli dovra ise yeni iqtisadi realliglar nezara alinmagla yeni makrofiskal
corgivaya kecid diqgatda saxlaniimalidir. Bundan basga doévlet bldcesi kasirinin
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mumkin qgader azaldilmasi ve onun dayanigli qeyri-inflyasyon manbalerls
maliyyalasdirilmasi fiskal prioritetlardan olmalidir.

2021-ci ilde daxili balans Uzre qeyd olunan prognozlarin reallagsmasi
makroiqgtisadi siyasetin butln istigamatlerinin effektiv koordinasiyasindan asili
olacaqdir.

2.2. 2021-ci il Gizra pul siyasatinin baslica istiqamatlori

2021-ci ilde de pul siyasstinin prioritet meqsadini milli valyutaya inamin
baslica zemanetcisi olan qiymet sabitliyi teskil edecekdir. Inflyasiyaya tesir
imkanlarini gticlendirmek istiqamatinds islahatlar davam etdirilocakdir.

2021-ci ilde pul siyasaetinin son hadsfi inflyasiyanin 4+2% dehlizinds idara
olunmasi tagkil edacakdir. ©vvalki illards oldugu kimi ndvbati ile de hadef istehlak
giymatlari indeksinin son 12 ayda dayigimi olacaqdir.

inflyasiya hadasfine nail olmaq Ugciin pul siyasstinin araliq hadsfleri olaraq
mazanna, pul teklifi ve faiz deracelarindan gerarlarin transmissiya xususiyyatlori
nazara alinmagla istifade edilecoekdir.

Pul siyassti yurtudulerken manatin mazannasinin inflyasiyaya qisa va orta
muddatli  Sturlictlilyti  diggetde saxlanilacaqdir. istehlakda idxal mallarinin
shamiyyatli paya malik olmasi mazannenin baslica inflyasiya amili olmasini
sortlondirir. Novbaeti ilde da valyuta bazarinda tarazlig tediys balansinin
vaziyyatinden, dovlstin valyuta telabi ve teklifinden, habels igtisadi subyektlorin
mazanna gozlantilarinden asili olacaqdir. Zeruri hallarda bundan sonra da valyuta
bazarinda tarazligi tamin etmak UglUn hokumsatla birlikde qabaglayici tedbirlar
gorulacekdir. Valyuta tenzimlanmasinin optimallasdiriimasi iglari 2021-ci ilde de
diggatds saxlanilacaqdir.

Diger Iovbar olan pul taklifi igtisadi artim ve inflyasiya prognozlari, habels
maliyys bazarlarinda proseslar nazars alinmagla tenzimlanacakdir.

Hadoflere nail olmaq Ucun perspektivde de Merkazi Bank butun alat va
mexanizmlardan adekvat istifade edacak, verdiyi siyasat qerarlarinin ardicilligi ve
effektivliyini diggetda saxlayacaqdir. Pul siyasati alatlari Uzre kemiyyet parametrlori
novbati ilde de iqgtisadiyyatin likvidlik ehtiyaclarindan ve maliyye bazarlarindaki
voaziyyatden asili olaraq cevik tenzimlenacakdir. Pul siyasatinin transmissiya
effektini guclendirmak, habelsa pul bazarinin aktiviesmasini ve galirlik ayrisinin
formalagmasini destaklomek Ugun emaliyyat prosedurlarinin tekmillagdirilmasi
davam etdirilocakdir.

Faiz dahlizinin parametrlari haqda gararlar makroiqtisadi prognozlar ve risk
balansi nezeara alinmagqgla gabul edilecakdir. Pul siyasetinin izafi yumsalmasinin
mumkun neqativ naticeleri nezare alinmagla risklerin giymatlandirilmasi zamani
konservativ movge saxlanilacaqdir. 2021-ci ilin ilk rGbunda inflyasiyaya azaldici
tesir gosteroen amillarin Ustunliyltnu goruyacagi gozlanilir. Bu dovrde dunya erzaq
giymatlerinde bahalagsma ve epidemiya aleyhina xarclerin artmasi macmu talabin
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azalmasi hesabina neytrallaga biler. Ortamuddatli dovr Uzra ise macmu talabin va
belalikla igtisadi artimin barpasi inflyasiya proseslarine tesir edan baslica
amillardan biri olacaqdir. Manatin mazannasinin sabitliyinin gorunmasi ham qisa,
ham do orta muddatli dovrde makroiqgtisadi sabitliyin esas I6vbari rolunda ¢ixis
edocakdir.

Risk balansini va geyri-monetar faktorlarin tesir potensialini nezara almaqgla
inflyasiyanin hadefde saxlaniimasi ndvbati ilde de ahamiyyatli deraceds igtisadi
siyasatin butun istiqamatleri, xususile fiskal va monetar siyasat Uzra effektiv
koordinasiyadan asili olacaqdir. Digar terefden Olkade hayata kegirilan struktur-
institusional islahatlar reqabat muhitini yaxsilasdirmalidir ki, bu da dayanigl qiymat
sabitliyi Ggun ahamiyyatlidir.

Moerkazi Bank inflyasiyaya tasir imkanlarinin yukseldilmasi istigamatinda
foaliyyatini 2021-ci ilde de davam etdiracekdir. Pul siyasatinin strateji gorgivasinin
tekmillagdirilmasi, transmissiyada faiz kanalinin guclandiriimasi sartlarinin
realizasiyasi xUsusi diqgatda saxlanilacaqdir. Yeni bank ganunvericiliyi de Markazi
Bankin butun istigamatlerds faaliyyatinin institusional sasaslarini qabaqcil
beynalxalq tecrubsysa uygunlasdirmagla onun baslica mandati olan qiymat
sabitliyina tesirini guclandiracakdir.

Effektiv kommunikasiya ve saffafligin yuksaldilmasi 2021-ci ilde da diggatda
saxlanilacaqdir. Kommunikasiyada maqsad iqtisadi subyektlorde adekvat
gozlentiler formalasdirmagla onlarin davranisina tesir gostermekden ibaret
olacaqdir. 2021-ci ilde de dncedan ictimaiyyate aciglanmis grafike uygun olaraq
(Slava 1) Markazi Bankin har bir siyasat garari ile bagl muvafiq analitik serhlarle
press-relizleri derc edilocak, muntazem matbuat konfranslari Kkegcirilocakdir.
Beynalxalq saviyyada markazi banklar ug¢un gabul edilmis saffafliq prinsiplarinin
tam tatbiqi istigamatinds sayler guclandirilacekdir.

2.3. 2021-ci ilde maliyya sektorunun inkisafinin prioritet istiqamatlori

2021-ci ilde maliyys sektoru lzre siyasst maliyys sabitliyinin qorunmasi,
pandemiyadan tasirlonan iqtisadi subyektlore destok, habele maliyys vasiteciliyinin
ve bazarlarinin dsrinlasdiriimasi kimi istiqametlare ybnaldilocekdir. Bltin bunlar
maliyys sektorunun iqtisadi artimda rolunu daha da yliksaltmalidir.

Maliyya sabitliyinin gorunmasi istiqgamatinda ilk ndvbade bank nazarsti
corcivasinin tekmillesdirilmasi, risk asasli ve kontr-tsiklik prudensial tanzimlamanin
totbigi davam etdirilacekdir. Prudensial tenzimlema c¢argivasi sistem risklarinin
Onlayici gqaydada agkar edilmeasine va preventiv tadbirlerin gortilmasina imkan
veracokdir. Kredit teskilatlarinin risklarin idara edilmasi Uzre daxili potensialinin
yuksaldilmasi, banklarda korporativ idareetma standartlarinin tetbiqi uzre sayler
guclendirilecakdir. Beynalxalq standartlara uydun requlyativ ¢arcive va banklarda
tekmil risk idareetmasi sektorun saglamligini destakleyacakdir.
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©manstlerin  sigortalanmasi  mexanizminin  yeni  ¢argivasine  dair
strategiyanin 2021-ci ilda reallasdiriimasi bank sektoruna etimadi qoruyacaqdir.
Strategiya fiziki soxslarin qorunan emansatleri Uzre kompensasiya mablaginin
dayisdilmasile yanasi sahibkarliq fealiyyati ile masgul olan fiziki sexslarin bank
hesablarinda olan vasaitler Uzre kompensasiya mablaginin muayyanlesdirilmasini
ve notariuslarin depozit hesablarinda qalmis fiziki sexslere maxsus pul
vasaitlerinin tam mablagde sigortalanmasini neazarde tutur. Nezards tutulan
dayisikliklor amanatgilerin mutleq ekseriyystinin amanatinin tam gorunmasina,
banklarda risk idareetmasinin tekmillesdiriimasina, bazar intizami ve raqgabat
muhitinin  guclendiriimasina, belslikle bank sisteminin dayanighginin ve
amanatcilerin manafelarinin etibarli gorunmasina imkan veracekdir.

Maliyye xidmatleri istehlakgilarinin huquqglarinin  mudafiesi sisteminin
guclendiriimesi ve ehalinin maliyye savadlihginin yuksaldilmasi istigamatinde
foaliyyat davam etdirilocokdir.

Pandemiyadan zarar gekmis iqtisadi subyektlara destek maqgsadila tetbiq
olunan requlyativ guzastlerin zarurat oldugda vaxtinin uzadilmasi ve vaziyyatdan
asili olaraq modifikasiyasi diqgatda saxlanilacaqdir. Bu tadbirlar borcalanlarin
maraglarinin mudafiasine, kreditlesmanin saxlanilmasina ve maliyys sektorunun
stabil faaliyyatine istiqgamaetlanacakdir.

Maliyya-bank sektorunun derinliyinin artirlmasi istigamatinde faaliyyet
guclendirilecakdir. Banklarin strategiyalarinda biznes kreditlesmasina diqgatin
artinimasi 2021-ci ilde da tesviq olunacaqdir. Banklararasi pul bazarinin
aktivlesdirilmasi banklar arasinda resurs axininin suratlandirilmasine ve belalikla
biznesin maliyya resurslarina talebatinin 6denilmasina xidmat edacakdir.

Regionlarda maliyyaya cixisin  yaxsilasdirilmasi  xususi  diqggatde
saxlanilacaqdir. isgaldan azad edilmis rayonlarda bank-maliyys infrastrukturunun
yaradilmasi qayidis planlarinin mtihum terkib hissesi olacaqdir.

ipoteka kreditlesmasinin bazar mexanizmlori vasitesiloe genislandiriimasi
Olkede emlak-tikinti sektorunun inkigsafinda mudhim rol oynayacaqdir. Bu
istiqamatde yigim-tikinti bankinin yaradilmasi masalasina baxilacaqdir.

Maliyya inklUzivliyinin geniglonmasi maqgsadile maliyys xidmatlarinin
rogeamsallasdiriimasi ve “fintex’lardan istifade tesviq edilacakdir. Novbaeti ilde de
nagdsiz oOdenis infrastrukturundan istifads imkanlarinin geniglandiriimasi ve
banklar terefinden innovativ 6danigs alatlerinin tetbigi diqgetds saxlanilacaqdir.

Sigorta sektorunda effektiv tenzimlema ve nazarstin guclendiriimasi,
sigortanin  ahatasinin geniglondiriimasi ile maliyya bazarlarinin diger
segmentloarinin inkisafina alave impulslar verilmasi vacib prioritetlarden olacaqdir.
Sektorun maliyys sabitliyinin, basqa so6zls onun yuksak ddema qabiliyyatliyinin
daim temin olunmasi ugun risk asasl tanzimlema ve nazarst cergivasinin
qurulmasi diqgatde saxlanilacaqdir. Beynalxalg baza prinsipleri asasinda sigorta
ganunvericiliyinin tekmillagdiriimasi, sigorta sahasinde maariflondirma ve tabligat,
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pesakar kadr bazasinin guclendiriimasi, sigorta faaliyyatinin reqemsallasdiriimasi
istiqamatlarinda bagslaniimig layihalarin icrasi genis miqyasda davam etdirilecakdir.

Kapital bazarinin inkisafina dair tedbirler Uzre muvafiq strategiya
corcivasinda huquqi bazanin tekmillesdiriimasi, muasir bazar infrastrukturunun
formalasdiriimasi, bazarda istirakin stimullasdiriimasi ve nazarat cergivasinin
beynalxalq standartlara uygunlasdiriimasi hayata kegirilocekdir. Kapital bazarinda
huquqi gergivanin takmillesdiriimasi istigamatinde sekyuritizasiya prosesi, torama
maliyys aletleri ve repo bazari Uzre beynalxalq standartlara uygun requlyativ
gorcivasinin yaradilmasi, elece de maliyys vasitegiliyinin tekmillagdiriimasi ve
beloliklo de bazarda yeni ve daha murakkab alat va xidmeat novlerinin bazara
teqdim edilmasi ile kapital bazarinin darinliyinin artirllmasina destek olacaqdir.
Kapital bazarinda amaliyyat muhitinin tekmillegdiriimasi Uzre muasir standartlara
cavab veran markazlegdirilmig ticarat sisteminin qurulmasi, eyni zamanda giymatli
kagizlarin geydiyyati prosesinin elektronlasdiriimasi Uzre gorulecek isler
emitentlorin ve investorlarin bazara c¢ixigs imkaninin shamiyyatli derecade
geniglandirilmasini temin edacakdir.

Maliyye sektorunun modernizasiyasi uzra nazerde tutulan iri miqyasl
tedbirlerin hayata keciriimasi beynalxalg amekdasligla hazirlanmis xUsusi
programlarla temin edilecakdir. “McKinsey” ile birge hazirlanan program
gorgivesinde maliyye inklUzivliyinin derin diagnostikasi aparilacaq, mauvafiq
strategiya va konkret faaliyyat plani hazirlanacaqdir. Maliyya sektorunun hartarafli
va derin diagnostikasinin apariimasi Gglin Diinya Banki ile FSAP inkisaf Modulu
Programi ¢argivasinde amakdasliga bagslanmigdir. Kapital va sigorta sektorlarinin
inkisafi Uzra de beynalxalq ekspertlorin istiraki ile spesifik programlar hazirlanib va
onlarin icrasina baslanihb.

Maliyya sektorunun baslica ekosistem problemlarinin halli gun hokumatle
six koordinasiya temin olunacaqdir. igtisadi dévriyyenin agardilmasi, makro-fiskal
gorcivanin dayanighginin guclandirilmasi, reqabat muhitinin yaxsilasdiriimasi va s.
istigamatlorde islahatlar maliyya sektorunun da faaliyystine musbat tasir
edacakdir.

Yekun

2020-ci ilde heayata kecgirilon effektli monetar ve prudensial siyaset 6lkade
makroiqtisadi ve maliyye sabitliyini temin etmaye imkan vermis, bu istiqamatde cari
ile misyysn edilmis baslica hadsaflore nail olunmusdur. Agagi inflyasiya, milli
valyutanin  alicilig  qabiliyystinin  qorunmasi, maliyye sektorunun bdtin
seqgmentlarinde sabitlik ve inkisaf cari ilin baglica naticelarindandir.

2021-ci ilde da milli iqtisadiyyatda makroiqtisadi sabitliyin daha da
derinlegdirilmasi, iqtisadi artim trayektoriyasina qayidis ve is yerlarinin barpasi, bu
hadsflerin reallasdiriimasi (glin 6lkads hayata kegirilon makroiqtisadi siyasetin
effektli koordinasiyasi diqqat merkazinds olacaqdir. Maliyys sabitliyinin gorunmasi,
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sektorun butiin seqmentlarinda inkisaf ve derin islahatlar, maliyys darinliyinin ve
inkltzivliyinin yiksaldilmeasi névbati ile maliyys siyasstinin baslica prioritetlari kimi
muayyanlasdiriimigdir.

Olave 1

Pul siyasati qararlarinin ictimaiyyata aciglanmasi grafiki

2021-ci ilde faiz dahlizinin parametrlerina dair gerarlar 8 dafe olmagqla asagidaki
grafikle ictimaiyyets taqdim edilacokdir:

e 29 yanvar

e 19 mart

e 30 aprel

e 18 iyun

e 30 iyul

e 17 sentyabr

e 29 oktyabr

e 17 dekabr

Qeyd olunan tarixlarden 29 yanvar, 30 aprel, 30 iyul ve 29 oktyabr tarixlerinde
gerarin agiglanmasi matbuat konfransi ile musgayist olunacaqdir.
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