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Giris

Mohteram Prezident ilham Sliyevin rahbarliyi altinda 2018-ci ilds 6lkade makroigtisadi
sabitliyin méhkamlandirilmasi istiqgamatinde shamiyyatli isler gérilmusddr. inflyasiya agagi
birreqemli saviyyade sabitlagmis, iqtisadi artim davam etmis, milli valyutanin mazannasi
dayanigl olmus, strateji valyuta ehtiyatlari artmigdir.

Qeyri-neft iqtisadiyyatinin ixrac potensialinin yiksalmasi ve dinya bazarinda slverisli
neft giymatlori xarici sektor gostaricilerinin yaxsilagmasi ile musayist olunmusdur. Ticarat
balansi ile yanasl xidmat ixraci va pul baratlari daxilolmalari da pozitiv dinamikani
gorumusdur. Xarici sektor gostaricilarinin yaxsilagmasi geraitinde Olkanin strateji valyuta
ehtiyatlari artmaqda davam etmigdir.

Iqtisadi aktivlikde 6tan ilden baglayan canlanma meylleri davam etmisdir. igtisadi artimi
dasteklayan baslica amillera xarici telabin ve ddvlet investisiyalarinin artmasi, shalinin real
galirlarinin va istehlak¢l inaminin yiksalmasi saraitinds fordi istehlakin geniglanmasi aiddir.

Azerbaycan Respublikasi Markazi Banki 2018-ci ilde de 6z mandatina uygun
funksiyalarinin hayata kecirilmasini temin etmokle 6lkade makroigtisadi ve maliyys
sabitliyinin gqorunmasina zeruri dastek vermisdir. Markazi Bankin 2018-ci ilde hayata
kegirdiyi pul siyasati milli iqtisadiyyatda qiymatler sabitliyina, asagi ve stabil inflyasiyanin
temin edilmasi vasitasile shalinin yasayis ve isguzar fealiyyati Ug¢ln alverigli sosial-igtisadi
muhitin formalagsmasina yonalmisdir. Hesabat ilinde monetar serait yumsalma istigamatinda
dayismisdir ki, bu da dlkada giymat sabitliyina xalal gatirmadan igtisadi artimi desteklemaya
xidmat etmisdir.

1. MOQSODLARIN HOYATA KEGIRILMaSI

Merkazi Bankin faaliyyatinin maqsadi qanunvericiliklo miiayyan edilmis salahiyyatlori
daxilinde qiymetlarin sabitliyinin temin edilmasi, banklararasi markazlogdiriimis ve diger
lisenziyalasdiriimayan &denis sistemlsrinin tegkili ve faaliyyatinin temin edilmasi, habelo
bank sisteminin sabitliyine dastayin gbstariimasindan ibaratdir.

1.1 Merkazi Bankin qganunla miiayyan edilmigs salahiyyatlori daxilinda
giymatlarin sabitliyinin tamin edilmasi

2018-ci ilds pul siyasetinin son hadsfi inflyasiyani 6-8% dahlizinds saxlamaqg o/musdur.
Effektli pul-mazanne siyaseti saraitinds ticarst tarefdagi olan blksalerdaki orta inflyasiyadan
ehamiyyetli asagi olmusdur ki, bu da iqtisadiyyatin reqabet qabiliyystine mdiisbet tasir
gdstermigdir.

Dovlet Statistika Komitesinin malumatlarina asasen 2018-ci ilde orta illik inflyasiya
2.3% toskil etmakloe elan edilmis hadaf dahlizinden asagida qerarlasmisdir. O cumladen,
istehlak giymatleri indeksinin komponentlari olan arzaq qiymatleri orta illik hesabla 1.7%,
geyri-arzaq qgiymatlari 2.6%, xidmatler ise 2.7% bahalasmisdir.

2018-ci ilde istehlak sebaetina daxil olan mahsullarin (521 adda mal va xidmat) 23%-
nin qiymati azalmig, 8%-nin giymati deyismamis, 62%-nin giymat artimi 5%-den asagi
olmusdur. Yalniz 7% mahsulun giymat artimi 5%-i Ustelemisdir. ©vvalki illerda oldugu kimi
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hesabat ilinda de kand tesarrifati mahsullarinin, xisusan meyva-taravazin qgiymatleri daha
dayiskan olmusdur ki, bu da movsumi va tabii sarait amillarinden tasirlenmisdir.

Qiymatlari dovlat terefinden tanzimlanan mahsul ve xidmatler, hamg¢inin mdvsumi
xarakter dasiyan kand tesarrtfati mahsullarinin giymet dayisimi nazars alinmadan
hesablanan orta illik baza inflyasiya ise 2018-ci ilda 1.8% teskil etmigdir.

istehsalgi giymetleri senayede yiiksok olsa da, baslica olaraq enerji dasiyicilarinin
giymat deayisimindan tesirlenmisdir. Kand tesarrifati meahsullarinin istehsalgi giymatlori
indeksi cemi 2% yuksealmigdir. Nagliyyat xidmatlerinin giymat indeksinde 1%-lik azalma
yukdagima naqliyyati xidmatinin ucuzlagmasi ile bagh olmusdur.

Doévr arzinds inflyasiyaya azaldici tesir edan baslica amiller manatin mazannasinin
dayanighgi, pul taklifinin optimal saviyyada idare olunmasi ve inflyasiya gdzlantilarinin
azalmasi olmusdur. Hayata kecirilon effektiv pul-mazanna siyasati ticarat tarafdasi olan
Olkalerde inflyasiya proseslerinin, habela bazi inzibati qgiymetlerin ylksaldilmasinin
giymatlara artirici tasirini neytrallagdirmigdir.

Ev tesarrifatlari va real sektor miassisaloari arasinda aparilmis monitoringler inflyasiya
gozlentilerinin son iller Uzre minimum saviyyays dusduyunu gosterir. Markazi Bank
terafinden mintazem aparilan real sektorun monitoringinin naticalarina asasan 2019-cu ilin
novbati 3 ayi Uzre ticarat sektorunda giymat gozlantileri butin sahalar Uzre azalmig, bu daha
¢ox avtomobil segmentinde O6zunu gostermigdir. Xidmat sektorunda da Umumi giymat
gOzlantisi butin sahsler Uzre azalmis, bu daha ¢ox nagliyyat, mehmanxana ve sahiyya
segmentlarinda 6zunu gostermisdir. Emal sanayesinds ise qida va icki, metallurgiya ve
diger qeyri-metal mineral mahsullar Uzre qiymeat gozlentileri asagr dusmus, tikinti
materiallari, kimya, masingayirma, plastik kutle ve toxuculug mahsullari Gzrs isa artmigdir.

Makroigtisadi sabitliyin daha da méhkamlandiriimasi bundan sonra da Markazi Bankin
siyasatinin prioritet istigamatini teskil edecak, inflyasiya ve inflyasiya go6zlentilerinin
azaldilmasina yonaldilmis siyasat davam etdirilocakdir. Markazi Bank inflyasiya risklerini,
igtisadi artim perspektivlierini vo monetar sektorda gedan prosesleri nazars alaraq adekvat
pul siyaseti gerarlari veracak, habela pul siyassti ¢argivesinin tekmillagdiriimasi islerini
davam etdiracekdir.

1.2 Banklararasi markazlasdiriimis ve digar lisenziyalagdiriilmayan odanis
sistemlarinin toagkili va faaliyyatinin tamin edilmasi, habela bank sisteminin
sabitliyina dastayin gostarilmasi

Odenis sistemlarinin sabit ve etibarli faaliyystinin temin edilmasi Merkazi Bankin
foaliyyatinin prioritet istiqametlerinden olmusdur. Milli Odenis Sisteminin Merkezi Bank
terefindan yaradilan ve idare edilen asas komponentlari olan banklararasi merkazlegdirilmis
Odenis sistemlarinin davamli fealiyysti 2018-ci il arzinds temin edilmigdir.

Dovr arzinds Milli Odenis Sisteminin esas komponentlari olan iri va tecili 6danigler lizre
Real Vaxt Rejiminde Banklararasi Hesablagsmalar Sistemi (AZIPS), habels xirda ve daim
tokrarlanan odeniglerin elektron dasiyicilarla hayata kegiriimasina imkan veran Xirda
Odenisler lizre Hesablasma Kiliring Sistemi (XOHKS) vasitasils hayata kegirilan 6daniglarin
Umumi hacmi 274.4 mird. manat (UDM-in 3.4 misli), 6deniglerin sayi 39.9 min. adad
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olmusdur. Kegen ille muqayisade 06deniglerin hacminda 30.6% (64 mird. manat),
amaliyyatlarin sayinda isa 5.3% (2 miIn. adad) artim mugahide edilmisdir.

Qlobal elektron muhitlarde artan kiber tahdidlerin qargisinin alinmasi magsadile ddanig
sistemleri sahasinda qabaglayici tadbirloerin hayata keciriimasi 2018-ci ilde de davam
etdirilmisdir.

2018-ci il arzinde "Hokumat Odenis Portali"nin (HOP) infrastruktur imkanlarinin
geniglandirilmasi Uzre iglar davam etdiriimigdir. Hesabat dovrinda Elektron Lisenziya
Portali, Merkazi Bankin Bank Sertifikat Xidmatleri Merkazi, ©manatlarin Sigortalanmasi
Fondu ve Baki Nagliyyat Agentliyi HOP infrastrukturuna integrasiya olunmusdur. ASAN
Xidmat markazlarinda ve sayyar ASAN avtobuslarinda fealiyyat gdsteran bank filiallarinda
nagd ve POS terminallardan istifade olunmagla HOP infrastrukturu platformasinda 6danis
kartlar vasitesile 6denislerin gebulu taskil edilmisdir. Eyni zamanda HOP-{n resmi internet
resursu Uzerinden bu alagslendirici quruma aid olan o6danislerin toplaniimasi imkani
yaradilmisdir. Hesabat dévrinidn sonuna bu infrastruktura 11 markazi icra hakimiyyati
organi (8dliyye Nazirliyi, Maliyye Nazirliyi, Vergiler Nazirliyi, igtisadiyyat Nazirliyi, Févgelade
Hallar Nazirliyi, Tohsil Nazirliyi, Daxili isler Nazirliyi, ®mek ve Shalinin Sosial Miidafiosi
Nazirliyi yaninda Dévlet Sosial Mudafie Fondu, Dovlet Gomrik Komitasi, Dovlat Migrasiya
Xidmati, ©mlak Masalalari Dévlet Komitasi), 4 kommunal xidmati muassisesi (“Azarsu” ASC,
“Azerisiq” ASC, “Azeristiliktachizat” ASC, ARDNS-in “Azerigaz” iB), 5 stasionar ve mobil
rabite operatoru (“Aztelekom” MMC, “Baki Telefon Rabitesi” MMC, “Azercell Telekom”
MMC, “Azarfon” MMC, “Bakcell” MMC), Elektron Lisenziyalar Portali, “Elektron Mahkama”
portal lizerinden 97 mehkama orqani, icbari Siorta Biirosu vasitesi ilo 14 sigorta sirkati,
Baki Negliyyat Agentliyi, ®manatlorin Sigortalanmasi Fondu, ipoteka ve Kredit Zomanat
Fondu, Dévlet Iimtahan Merkezi, ali tohsil miiessissleri (Azerbaycan Dévlet igtisad
Universiteti, Baki Slavyan Universiteti, Azerbaycan Rassamliq Akademiyasi, Azerbaycan
Texniki Universiteti, Sumqgayit Dovlat Universiteti) ve Milli Sertifikat Xidmatleri Markazi
integrasiya olmusdur. Bu giin HOP-sa integrasiya olunmus qgeyd olunan qurumlar (zra
umumilikde 550-dan ¢ox xidmat, o cimladan 400-dan artiq dévlet xidmatleri (vergi, risum,
icara haqqi, inzibati carimaler va s.) Gzra 6deniglar "Azarpoct" MMC, "Naxc¢ivanpogt" MMC
va 30 bankin 2500-s yaxin 6denis mantagasinda, 1000-dan ¢ox ddanis terminallarinda nagd
formada ve portalin internet resursundan, banklarin elektron bankgiliq xidmatlerinden
istifade edilmakle 6danis kartlari ve bank hesablari vasitasi ile nagdsiz qaydada gabul edilir.
2018-ci il arzinds sistemda umumi mablagi 2421 mIn. manat olmaqgla 37.4 min. adad 6danis
tranzaksiyasi emal olunmusdur. Kegan ilin mavafiq dévri ile miqayisade sistemdsa emal
olunan amaliyyatlarin hacmi 15.79% (330.15 min. manat), amsaliyyatlarin sayi ise 2.23%
(815.31 min adad) artmigdir.

2018-ci il erzinde kart infrastrukturunun inkisafi davam etmisdir. Olkede emissiya
olunan o6denis kartlarindan istifade olunmagla xidmat markazleri arasinda aparilan
amaliyyatlar Uzre malumatlarin emali prosesinin 6lka daxilinde hayata kegirilmasinin tamin
edilmasi maqgsadile yaradilmis “Banklararasi Kart Markazi’nin (BKM) fealiyyatinin
davamlihgr temin edilmisdir. Nagdsiz odaniglerin artinimasi, kart infrastrukturundan
istifadenin geniglandiriimasi maqgsadile BKM-in imkanlarindan istifade edilorak banklar
arasinda tariflora (intergeync) yenidan baxilmig va ASAN Xidmat Markazlerinde Hokumat
ddenis Portali Uzsrinden aparilan smealiyyatlar Uzre tariflor sifira salinmisdir. Olkada
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emissiya edilmis ddanis kartlari ile Azerbaycan Hava Yollari QSC-nin (AZAL) aviabiletlarinin
satisinin 14 muxtalif valyutada apariilmasi imkani yaradilmisdir. 2018-ci il erzinde BKM
uzarindan 10.4 min. kart amaliyyati apariimig, amaliyyatlarin hacmi 990 min. manat, 5.4 min.
dollar, 2 min. avro teskil etmisdir. 2017-ci il ile muqayiseda manat emaliyyatlarinin hacmi
38.26%, dollar amsaliyyatlarinin hacmi 55.55%, avro amaliyyatlarinin hacmi ise 65%
artmisdir.

2018-ci il arzinde Olkeda emissiya edilmig 6danis kartlarinin sayr 6.5 min. adad,
qurasdiriimis bankomatlarin say1 2502 adad, POS-terminallarin say ise 66110 adad taskil
etmisdir. Odenis kartlari ile apariimig nagdsiz ddaniglarin hacmi 6tan ilin mivafiq doévri ile
muqayisede 65% artmisdir.

“Azarbaycan Respublikasinda telekommunikasiya ve informasiya texnologiyalarinin
inkisafina dair Strateji Yol Xeritesi” ile Maerkazi Banka verilmis reqgemsal igtisadiyyatin
formalasdirilmasi ve ragemsal 6daniglarin genisloendiriimasi tapsiriginin icrasi magsadi ila
“2018-2020-ci illarde Azarbaycan Respublikasinda regamsal édanislarin genislondiriimasi
uzra Dovlet Programi” hazirlanmis ve Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 26 sentyabr
2018-ci il tarixli 508 sayli Serancami il tasdiq edilmisdir. Programin magsadi igtisadiyyatda
nagdsiz Odenislerle aparilan amaliyyatlarin ahamiyyatli genigleonmasi, bununla da nagd
Odenislarin migyasinin minimuma endirilmasi, naticeda bank sektorunun maliyya resurslari
bazasinin guclendiriimasi, nagd pul tedavull ile bagli yaranan tranzaksiya xarclarinin
azaldilmasidir.

Doévlet Programi Uzra esas icragi dovlet qurumlarinin istiraki ile muvafiq is¢i qrup
yaradilmisdir. Dovlet Programi Uzre nazerde tutulmus tedbirlerin icrasinin monitoring va
giymetlondiriimesi magsedile igtisadi islahatlarin Tehlili ve Kommunikasiya Merkazi
terafinden muvafiq metodoloji garcive ve Doévlet Programinin tafsilath tadbirlar plani
hazirlanaraq asas icragilara teqdim edilmisdir. Dévlet Programi ¢argivasinda fiziki ve hiqugi
soxslar arasinda amaliyyatlarin 24/7/365 rejiminda 6deniglarin hayata kegcirildiyi anda basa
catdirilmasi maqgsadile beynalxalq tacribsa nazarse alinmagla “Ani 6daniglar sistemi’nin
yaradilmasi Uzra islera baslaniimisdir. Sistemin yaradilmasi tgln beynalxalq tender
kecirilorok qalib secilmis sirketle miiqavile imzalanmisdir. Istirakgi teskilatlarin
numayendalarinden ibarat is¢i qrupu yaradilmig va layihe plani esasinda igler icraya
goturtlmuasdir. Yaradilacaq infrastruktur imkanlari gergivasinds istifadagiler istanilon zaman
vo istanilen vasitalarla bir-birilerine édanis eds bilecakler. Eyni zamanda dlkenin tasarrtifat
subyektlarinde muasir ddanis hallari hesab olunan “QR code” kimi texnologiyalarin va diger
mobil hallerin tatbigi mUmkidn olacaqdir. Naticade igtisadi subyektlor arasinda reqamsal
Odaniglerin geniglondiriimasina, Olkada nagd iqgtisadiyyatin azalmasina ve nagdsiz
Odaniglarin artmasina slverigli muhit yaranacaqdir.

2.FUNKSIYALARIN HOYATA KEGIRILM3SI

Basglica maqsadlare nail olmaq lglin Merksazi Bank qanunvericiliya miivafiq olaraq
dévlstin pul ve valyuta siyasatini milisyysn etmoak ve hayata kegirmak, nagd pul dévriyyssini
toskil etmoak, manatin xarici valyutalara nisbatde resmi mezannasini miitemadi miayyan ve
elan etmak, valyuta tenzimini ve nazaratini hayata kegirmoak, hesabat tadiys balansini tortib
etmoak voa blkanin prognoz tadiys balansinin hazirlanmasinda istirak etmek, serencaminda
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olan beynalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarini saxlamaq ve idare etmak, 6lkenin icmal (dbvist ve
geyri-dévlet) xarici borc statistikasini ve beynsalxalq investisiya balansini tertib etmek ve
diger funksiyalarin hayata kegirilmasini temin etmak istiqametinde zaruri isler gérmdiisdlir.

2.1 Dovlatin pul va valyuta siyasatinin miuayyan edilmasi vo hayata kegirilmasi

2018-ci ilde Merkoazi Bankin pul ve mezenne siyasati qiymet sabitliyinin temin
edilmssina ybnaldilmisdir. Hesabat ilinde pul siyassti alstleri inflyasiyanin asagi birreqemli
soviyyads stabillosmaesi ile makroiqtisadi sabitliyin méhkemlenmasi, maliyye bazarlarinda
gedoan proseslar, habels pul siyasatinin transmissiya xtisusiyyatlori nezsre alinmagqla tetbiq
edilmisdir. Makroiqtisadi sabitlik meyillarinin gliclenmasi monetar soraiti tadricon
yumsaltmaga imkan vermigdir.

Tadiya balansinin yaxsilasmasi 2018-ci ilde da 6lkenin daxili valyuta bazarinda
stabilliyin gorunmasina serait yaratmis, hesabat ilinin aksar aylarinda valyuta bazarinda
toklifin talebi Usteloamasi saraitinde manatin dayanigli mazannasi inflyasiya gozlentilarine ve
dollarlasmaya azaldici tasir gostermisdir.

Hesabat ilinde monetar serait yumsalma istigametinde deyigsmisdir ki, bu da
makroiqtisadi sabitlik hadaflerinin reallasdiriimasi ile igtisadi inkisafin dasteklenmasi
arasinda optimal balansi temin etmisdir.

il arzinde Markazi Bank son makroigtisadi prosesleri ve inflyasiya prognozlarini nezere
almagla 6zundn likvidlik amaliyyatlari Gzrs faiz dahlizinin parametrlarine zoruri korreksiyalar
etmisdir. il arzinde faiz dehlizinin parametrleri bir nege defe miizakire edilmis, ucot deracesi
marhalalarle 15%-den 9.75%-a endirilmigdir. Faiz dahlizinin asagi haddi 10%-den 7.75%-9,
yuxarl haddi isa 18%-dan 11.75%-a endirilmisdir.

Hesabat ilinde igtisadiyyatda likvidliyin effektiv idare olunmasi maqgsadile Maerkoazi
Bank muxtsalif middastli bazar emaliyyatlarini aktiv saxlamisdir. Hesabat ilinde kredit
aktivliyinin zaif barpasi misahide olunsa da, bank sisteminda likvidlik profisiti galmaqda
davam etmisdir. Bu da Markazi Bankin hayata kecirdiyi sterilizasiya emaliyyatlarina ylksak
telabi sartlandirmigdir.

2018-ci ilde Markazi Bank milli valyutada sarbast vesaitlarin calb olunmasi tUzre 54
depozit harraci, notlarin yerlasdiriimasi Uzra 51 harrac kegirmigdir. Depozit amaliyyatlari
vasitasile vasaitlear 14 gun muddstina calb edilmis, notlar ise 28 gun muddastina
yerlosdirilmisdir. Hesabat dovrunin sonuna depozit harraclari va notlarin yerlasdiriimasi
vasitasile calb edilan vasaitin cami qaligi 1.71 mlird. manat olmusdur ki, bu da ilin avvali ile
muqayisade 8.2% azdir.

Daehlizin asagi haddinin azaldilmasi ile sterilizasiya amaliyyatlari Gzra galirliyin asagi
dismasine baxmayaraq tsalebin toklifi depozit harraclarinda 2.7 dafe, notlarin
yerlasdiriimasi Uzra harraclarda ise 2.6 defe uUstelomasi bank sisteminin likvidlik
movqgeyinde irihacmli struktur profisitinin galdigini gostarir.

Depozit vo qisamuddatli notlarin yerlagdiriimasi Uzre amaliyyatlar izafi pul teklifinin
sterilizasiyasi ile yanagi pul bazarinin inkisafina va bununla da pul siyasati Uzre amaliyyat
corcivasinin tekmillagdiriimasina, banklararasi bazarin inkigaf etdiriimasine de musbat tasir
gOstarir. Markazi Bankin sterilizasiya alatlari Uzra galirlik pul bazarinin vacib reprezentativ



gOstaricisine c¢evrilmakle digar faiz deracslerinin saviyyasinin formalagsmasina tasir
gOstarmakdadir.

Doévr arzinda pul taklifi igtisadiyyatin pula olan talabinin 6denilmasine va 6daniglarin
fasiloesizliyine kifayst edacak saviyyada olmusdur. 2018-ci ilde manatla pul bazasi 11.7%
artmis ve dovrun sonuna 9.5 mird. manat teskil etmisdir. Fiskal sektorun ve bank sisteminin
likvidlik ehtiyaci pula tslebin muhum amilleri olaraq qalmigdir. Merkazi Bankin bazar
amaliyyatlan fiskal amaliyyatlarin pul bazasina azaldici tesirini gismen kompensasiya
etmisdir. Manatla genis manada pul kitlesi hesabat dévriinds 17.5% artmisdir.

Hesabat ilinde de monetar idareetmanin takmillagdiriimasi ve hayata kecirilon pul
siyasatinin effektiv kommunikasiyasi xususi diggatda saxlaniimisdir. 2018-ci ilde Mearkazi
Bankin idare Heystinin 6 iclasi pul siyasetine hasr olunmusdur. Merkezi Bankin her bir
siyasat qerari iloe bagli press-relizlar mivafiq analitik serhlarle darc edilmis, mintazem
matbuat konfranslari kegirilmisdir. RUblik esasda Pul siyasati icmali hazirlanaraq
ictimaiyyeta aciglanmisdir. Merkazi Bank rasmilerinin ¢ixislari ve musahibasleri da pul
siyasetinin kommunikasiyasinda muhum rol oynamigdir. Eyni zamanda Markazi Bankin
foaliyyeti internet sehifesi vasitasile atrafli isiglandiriimisdir.

2.2 Nagd pul dovriyyasinin tagkil edilmasi, pul nigsanlarinin tadaviile buraxiimasi

va tadavildan gixarilmasi

Azarbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 19-cu maddssinin Il hissesine va
‘Azarbaycan Respublikasinin Moerksazi Banki haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin
Qanununa miivafiq olaraq Merkeazi Bank terefinden 2018-ci il erzinds blke iqtisadiyyatinin
nagd pula telabati tam hacmds, adekvat strukturda ve vaxtinda édanilmisdir.

Hesabat dovrinda Markazi Banka ddvriyyadan 9.8 mird. manat ve ya 431 min. adad
pul nisani madaxil olunmus, 10.1 mird. manat ve ya 486 min. adad pul nisani ise maxaric
olunmusdur. Umumilikds ilin avvelinden tadaviilde pul kiitlesi 2.8% (224 min. manat ve ya
55 min. adad) artaraq hesabat dovrinin sonuna 8.4 mird. manat tagkil etmisdir.

Olks igtisadiyyatinin dinamik inkisafini, dévriyyede olan nagd pulun strukturunda bas
veran dayisiklikleri nazere alaraq, elace da nagd pul sferasinda semaraliliyin yuksaldilmasi
va Odeniglarda adekvathgin tamin edilmasi magsadile tedavilse yeni 200 manatliq pul nisani
buraxiimisdir.

200 manathqg pul nisani “Modern arxitektura” movzusuna hasr olunmagla “Crane
Currency” (ABS) sirkasti terafinden dizayn olunmus va “Giesecke+Devrient” (Almaniya)
sirkatinda istehsal edilmisdir. Pul nisaninin Gzerinde Umummilli liderin xatiresine insa edilmis
va dunya memarliginin incilerinden sayilan “Heydar Sliyev Markazi’nin ezematli tesviri,
eksteryer va interyerinin grafik tasvirleri, milli xalga nimunalarinin elementlari va digar milli
ornamentlar aks olunmusdur. 200 manatliq pul nisani hazirda diinyada an mitaraqqi hesab
olunan muhafize sistemleri ile tachiz edilmisdir.

Dévriyyada olan milli pul nisanlarinin keyfiyyatinin artiriilmasi va pul nisanlari ile
davranis madeniyyatinin ylksaldilmasi maqgsadile elan edilmis “Tedavilde tamiz pul



siyasati” davam etdirilmis, dovr arzinde Markazi Bankda yaradiimis “©haliya xidmat
kassalari” vasitesile tadavlls yararsiz pul nisanlari dayisdirilmisdir.

Markazi Bank terafinden pul nisanlarinin saxtalasdiriimasina qarsi mubarizanin
effektiv toskili diggat merkazinda saxlaniimis, il arzinde tedavilds agkar edilmis saxta pul
nisanlari mavafiq arasdirmalarin apariimasi Ug¢ln hlqug-muhafize organlarina taqdim
edilmisdir. Hesabat dovrunin sonuna tedavulda olan har 196 min adad kagiz pul nisanina
1 adad saxta pul nisani dismusdir ki, bu da digar dlkalarin muvafiq gdstericileri ilo
muqgayisade shamiyyatli deracade asagidir (Avro Uzrs tadavilds olan har 30 min adads - 1
adad, ABS dollari Gzre har 5 min adads - 1 adad, Rusiya Rublu Uzrs ise har 132 min adads
- 1 adad saxta).

Hesabat dovrl arzinde muvafiq dovlet orqanlari ile informasiya mubadilaesini, bank
sistemi ticun analitik informasiya bazasini va elace dae nadd pul xidmatlarina elektron ¢ixis
imkanini tamin edan “Saxta pul nisanlarinin monitoringi Sistemi” istismara verilmigdir.
Sistem vasitasilo real vaxt rejiminds 6lke Gizra saxta pul nisanlarina dair analitik ve statistik
tehlillerin aparilmasi, onlarin muahafize elementlerinin saxtalasdirma seaviyyasi barada
malumatlarin alda edilmasi, eleca do hliiquq muihafize organlari terafinden zeruri istintaq
islerinin apariimasi ve digar tedbirlerin daha effektiv hayata kecirilmasi magsadile genis
hesabatliq alde etmak mumkindur. “Saxta pul nisanlarinin monitoringi Sistemi” Markazi
Bankda yeni yaradilmis “Elektron Xidmatlar Portali’na inteqrasiya olunmusdur.

Markazi Bank yubiley va xatira pul nisanlarinin tadavule buraxiligi ile alagadar gabul
etdiyi siyasat carcivasinda faaliyystini davam etdirmisdir. Belo ki, hesabat ilinde Markazi
Bank terafinden Ulu 6nder Heydar Sliyevin anadan olmasinin 95 illiyi vo Azarbaycan Xalq
Cumhuriyyatinin yaradilmasinin 100 illiyi manasibatile giymatli metallardan hazirlanmis
yubiley pul nisanlari tedavile buraxiimisdir. Har iki yubiley pul nisani 23 may 2018-ci il
tarixde ictimaiyyate taqdim olunmusdur.

Markazi Bank tersfinden nadd pulun idare edilmasi ilo badli dlkanin beynalxalq
konfranslarda temsil olunmasi ve elece do bele konfranslarin o6lkede teskili temin
olunmusdur. Bela ki, 2018-ci ilde 200 manathqg pul nisani AB$S-in Dallas seharinda taskil
olunmus beynalxalq konfransda dlinya ictimaiyyatinae teqdim olunmusdur. Konfransda 200
manatliq pul nisani 6z dizayni ve tahlikasizlik konsepsiyasina gére ekspertlar tarafinden
umumilikde taqdim olunmug 30 askinas igerisinde an yaxsl bes askinasdan biri kimi
giymatlandirilmisdir.

Bununla yanasi, 6lkemizde nagdd pul idarsetmasinin effektivliyinin artirilmasi, biznes
proseslarin avtomatlasdiriimasi, askinas ¢api ve pullarin saxtalasdirilmasina qarsi mubarize
movzularinda markazi banklarin, elace da diger ixtisaslasmis teskilatlarin istirak etdiyi “Nagd
pul dovriyyasi ve banklarda nagd pulla amsaliyyatlarin teskili” mdévzusunda beynalxalq
konfrans teskil edilmigdir.

Butovlikde Merkazi Bank tarefinden nagd pulun miuteraqqi tecriibe esasinda idare
olunmasi, biznes proseslorda tahllkasizliyin temin edilmasi, risklarin minimallasdiriimasi va
muvafiq daxili nazarat prosedurlarinin tekmillesdiriimasi diqgaet markazinds saxlanilir.



2.3 Manatin xarici valyutalara nisbatde rasmi mazannasinin miiteamadi miiayyan
edilmasi va elan edilmasi

2018-ci ilde manatin xarici valyutalara nezeren mezannasi tadiys balansi tizre miisbat
meyillera uygun ve valyuta bazarindaki taleb-teklif nisbatinden asili olaraq formalasmigdir.

Ovvalki illorda oldugu kimi hesabat ilinde de tadiye balansinin veziyyati milli valyutanin
xarici dayerini formalasdiran baglica makroigtisadi amil olmusdur. Hesabat ilinds cari
amaliyyatlar balansinda UDM-in 13%-i saviyyssinde profisit yaranmigdir ki, bu da kapitalin
ve maliyyanin harakeati hesabindaki kasiri tam ortmugsdur. Cari hesabin profisitini baglica
olaraq xarici ticarat balansinin musbat saldosu formalasdirmigdir.

Qeyri-neft igtisadiyyatinin ixrac potensialinin yiksalmaesi, elsce da alverigli neft
giymatleri xarici sektor gostaricilerinin yaxsilasmasina serait yaratmisdir. Otan ille
muqayisade 2018-ci ilde amtas ixraci 41%, o cumladan geyri-neft ixraci 10% artmisdir.
©mtas idxall 30.8%, o cumladan qeyri-neft idxali 32.3% artmigdir. Turkiye ve Rusiyada il
arzinde mazannanin ucuzlagsmasina baxmayaraq hamin olkalarden hayata kegirilmis geyri-
neft idxalinin Gmumi geyri-neft idxalinda payi azalmigdir. Ticaret balansi ile yanasi xidmatlar
balansinda da yaxsilasma davam edir. 2018-ci ilde xidmatler balansinin kasiri 6tan ilin eyni
dovru ile muqayisada shamiyyatli azalmis, turizm xidmatleri balansinda musbat saldo
gorunmusdur. Xaricdan pul baratlarinin dinamikasi da 6lkenin xarici valyuta daxilolmalarinin
artmasina musbaet tasir gostarmisdir. Xarici sektor gostericilerinin yaxsilagsmasi seraitinde
Olkanin strateji valyuta ehtiyatlari 2018-ci ilde 7.1% va ya 3 mird. AB$ dollari mablaginda
artaraq 44.9 mird. ABS dollarina ¢atmisdir.

Profisitli tediya balansi seraitinds valyuta bazari 6zunutanzimlama rejiminde faaliyyat
gOstermisgdir. Xarici ticarat fealiyyatinin genigslonmasi soraitinde 2018-ci ilde valyuta
bazarinin har iki segmentinde — geyri-nagd ve nagd valyuta bazarlarinda — amaliyyatlarin
hacminin artmasi1 mugsahida edilmisdir.

2018-ci ilde de Merkezi Bankda Dovlat Neft Fondunun valyuta satiglarinin hayata
kegirilmasi magsadile harraclarin tagkili davam etdirilmigdir. Valyuta harraclari haftads iki
dafe kegirilmig, har bir harracin parametrleri hagginda malumatlar harrac baglamazdan
avval bazar istirakgilarina elan edilmisdir. 2018-ci il arzinde Markazi Bank tarafindan
umumilikda 101 valyuta harraci kegirilmigdir.

Xarici sektor gostericilarinin yaxsilasmasi seraitinde ve gabul edilmis makroiqgtisadi
siyasat gorgivesinde manatin ABS dollarina nazaran ikiterafli mazannasinin sabitliyi davam
etmisdir. Umumilikde manat 2018-ci ilde méhkamlenmae tazyiqi altinda olmusdur ki, bu da
inflyasiya gozlentilarina ve dollarlagsmaya azaldici tesir gostarmisdir. Yalniz aprel va avqust
aylarinda xarici valyutaya telabin artmasi bazi taraefdas dlkslarde milli valyutanin kaskin
ucuzlasmasinin (Turkiys, Rusiya, iran) mezenna gdzlentilerine tesiri ile slagadar olmusdur.
Bu aylarda valyutaya tslebin artmasi fundamental makroigtisadi amillardan ireli
galmadiyinden onun mazannaya tesiri neytrallasdiriimisdir. Sonraki aylarda bu élkslarde
markazi banklar terafindan qabul edilmis pul siyasati gararlari, o cimladan faiz daracalarinin
yuksaldilmasi maliyya bazarlarini stabillesdirmisdir.

2018-ci ilde de manatin rasmi mazannasi banklararasi bazarda aqdler Uzra orta
mazanna (harraclar ve harracdankanar amaliyyatlar nezara alinmagla) esasinda musyyan
edilmisdir. Dévr arzinde manatin orta glnlik resmi mezannasi 1.7000 M/$ teskil etmisdir.
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Banklar tasrsfinden muayyan edilon xarici valyutanin alig-satis mazannalari raesmi
mazannaya yaxin olmusdur. Dovr erzinde kommersiya banklarinin orta gunluk alig
mazannasi 1.6965 M/$, satis mazannasi ise 1.7023 M/$ teskil etmisdir. Resmi mazannas ile
kommersiya banklarinin orta guinliik alis mazennasi arasinda ferq 0.2% (0.0035 M/$), satis
mazannasi ile ise 0.1% (0.0023 M/$) olmusdur.

ikitarofli mezannalerin dinamikasi coxtersfli mezennenin dinamikasina da tesir
gOstermisdir. Bazi tarefdas dlkalarde milli valyutalarin kaskin ucuzlagsmasina baxmayaraq
Azarbaycandaki inflyasiyanin shamiyyatli az olmasi searaitinde manatin geyri-neft sektoru
Uzra Umumi ticarat ¢okili real effektiv mazannasi cami 6.1% mdhkemlanmisdir. 2014-cu ilin
sonundan bari ise manatin real effektiv mazannasi 32.3% ucuzlasmisdir ki, bu da geyri-neft
sektorunun ragabat gabiliyystini desteklayan faktordur.

2.4 Valyuta tenziminin va nazaratinin hayata kegirilmasi

Hesabat ilinde de Moerkezi Bank valyuta tenzimi funksiyasini “Valyuta tenzimi
haqqinda” Azarbaycan Respublikasi Qanununa miivafiq olaraq hayata kegirmisdir.

Maliyya sabitliyinin tamin edilmasina yonalmis kompleks tadbirlar ¢ergivasinda valyuta
bazarinin sabitlegdirimasi magsadile Markezi Bankin idare Heysti tersfinden 28 noyabr
2016-ci il tarixinde “Azarbaycan Respublikasinin rezident ve qeyri-rezidentloerinin xarici
valyuta amaliyyatlarinin apariilmasi Qaydalari” tasdig edilmisdir.

Valyuta emaliyyatlarinin quivvads olan tenzimlayici normalari 6lkanin tediys balansinin
tarazlasmasina ve 6lkadan valyuta vasaitlerinin gixarilmasina nazaratin guclandiriimasina
xidmat edir. Bels ki, 6lkada fealiyyat gosteran hliquqi va fiziki sexslarin mal ve xidmatler Uzra
idxal emaliyyatlarinda seaffafliginin artirlmasi magsadile idxalla bagh avans 6danisleri
muqgabilinde 180 gun arzinde mallarin Olkaye idxall ve ya xidmatlerin gdsteriimasi va
tesdigedici sanadlerin banka teqdim edilmasi talabi muayyan edilmisdir.

Oten middat arzinds sahibkarliq subyektlori tarafinden miixtslif dévlst orqanlarina ve
qurumlarina goxsayll maracistler edilmig, bu rejimin kommersiya faaliyyatinde ¢atinliklor
yaratdigl ve sahibkarlarin goxsayli mahkama icraatlarina calb olunduglari bildirilmisdir.

Qaldirilan problemlearin sahibkarliq subyektlerine tesiri nazars alinaraq Azarbaycan
Respublikasinin Maliyys Sabitliyi Surasinda masals ile baglh mavafiq muzakirslar apariimis,
sahibkarliq subyektlarinin, aidiyyati dévlet qurumlarinin va mahkama organlarinin igtiraki ile
goruslar kegirilmis voe movzu ile bagl tshliller apariimigdir. Masala ile bagli ddvlet
organlarinin taklifleri de@ nazere alinmagla avans o6daniglari Uzra idxal muddastinin 270
gunadek artirilmasi, vasitecilik fealiyyati ve rezident sirkatlerin beynalxalq tenderlerda
gazandidi layihalarle bagli kdgurmalars rejim gargivasinds imkan verilmasi Ugln yuxarida
adi ¢okilon qaydalara Azerbaycan Respublikasi Markezi Bankinin idare Heystinin 26 fevral
2018-ci il tarixli 4/1 némrali Qerari ile mavafiq dayisikliklar edilmisdir.

Bundan slava, fiziki saxslerin bank hesabi vasitesile vae hesab agcmadan 6lke xaricina
valyuta kdgurmalarina dair limitler (yaxin gohumlara ayda 10 000 ABS dollarinadak, diger
hallarda bir amaliyyat giin arzinds 1000 ABS dollari, ayda cemi 10 000 ABS dollarinadak)
muayyan edilmisdir. ©maliyyat limitlari yaxin qohumlara kéglrmaler Uzra de muayyan
edilmisdir. Tohlillar gosterir ki, tetbig olunan bu gaydalar 2018-ci ilin birinci yarimilinda
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Olkanin xarici valyuta madaxili ve maxarici arasinda nisbatin optimallasmasinda musbat rol
oynamisdir.

Nagd xarici valyutanin Olkaya getiriimasi ve Olkaden g¢ixarilmasi ise Azerbaycan
Respublikasinin Markazi Bankinin 03 mart 2016-ci il tarixli garan ile tesdiq edilmig
“‘Rezidentlar va qeyri-rezidentloer tarafinden xarici valyutanin Azerbaycan Respublikasina
gatiriimasi ve Azarbaycan Respublikasindan g¢ixarilmasi Qaydalar” ile tanzimlenir.

Eyni zamanda “Valyuta tanzimi hagginda” Azarbaycan Respublikasi Qanununun 2-ci
maddasinin 3-cl hissesine uygun olaraq Markazi Bank terefindan hazirlanmis “Rezidentlar
vo geyri-rezidentlor terafindan Azarbaycan Respublikasinin milli valyutasinin, milli valyutada
ifade olunmus giymatli kagizlarin Azerbaycan Respublikasindan gixarilmasi ve Azerbaycan
Respublikasina gstiriimasi  Qaydalari’nin  tasdiq edilmasi haqqinda Azearbaycan
Respublikasi Nazirler Kabinetinin Qearari ve hamin Qerarla tesdiq edilecak Qaydalarin
layihasi aidiyyati qurumlar tersfindan verilmis ray ve taklifloar nazere alinmagla yeniden
hazirlanmis ve Nazirler Kabinetina taqdim edilmigdir. Hazirda senadin layihasi son
razilasdirma marhalasindadir.

2.5 Markazi Bankin sarancaminda olan beynalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin
saxlanmasi va idara edilmasi

2018-ci il arzinda global igtisadi aktivliyin gliclanmasi fonunda ABS-da pul siyasatinin
sortlasdiriimasi prosesinin davam etdiriimasi ve qglobal maliyye bazarlarinda yuksak
dayigkanlik, elece da dlkanin taediye balansinin profisitli olmasi seraitinde Markazi Bankin
valyuta ehtiyatlarinin idara edilmasinin prinsipi galirliyin konservativ maksimallasdiriimasi
olmusdur.

Valyuta ehtiyatlarinin idare edilmasi Uzre investisiya siyasatinin asas komponentlari
kimi alat diversifikasiyasi ve ehtiyatlarin yulksak kredit keyfiyyatinin temin olunmasi
secilmisdir. Hesabat dovrinin sonuna rasmi valyuta ehtiyatlarinin 89%-i AB$ dollarinda,
5%-i avroda, 2%-i funt sterlinqde, 4%-i ise SDR-da (Beynalxalq Valyuta Fondunun xususi
borclanma hiquglari) etibarl maliyys institutlarinda saxlaniimigdir.

Hesabat doévrl arzinde Markazi Bankin valyuta ehtiyatlarinin hacmi 291.1 min. ABS
dollari artarag dévrin sonuna 5.6 mird. ABS dollari teskil etmisdir. Valyuta aktivlsrinin idara
edilmasindan 115.4 min. ABS dollari mablaginda galir alde edilmisdir.

2.6 Hesabat tadiya balansinin tartib edilmasi vae dlkanin prognoz tadiya
balansinin hazirlanmasinda istirak

2018-ci il erzinds tadiys balansinin miivafiq beynalxalq standartlar esasinda tortibi
davam etdirilmis, tadiye balansinin faktiki ve proqgnoz géstericileri makroiqtisadi siyasetds
adekvat qerarlarin gabul edilmasinda an mihim informasiya meanbalarindan biri olmugdur.
Xarici sektorun statistikasinin takmillagdiriimasi magsadile 2018-ci ilin fevral ayinda
Beynalxalg Valyuta Fondunun ndévbati texniki missiyasi g¢ergivesinda tadiya balansinin
muvafiq komponentleri Uzra deqiglasdirmalar apariimig, tatbigine baslaniimis qapali
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“Beynalxalqg ©maliyyatlar Uzre Hesabatliliq Sistemi” Gzra texniki va metodoloji baza tahlil
edilmis ve biznes prosesin daha da takmillasdiriimasi G¢in muvafig tovsiyaler verilmisdir.

“‘Beynalxalg ©maliyyatlar Uzre Hesabatliiq Sistemi” (ITRS) tediye balansinin
hesabatliqg ve ucot sisteminin daha da takmillesdiriimasina, valyuta balansi baximindan
analitikanin darinlagdiriimasina, goOstaricilar arasinda uzlagsmanin temin olunmasina ve
eleca da prognozlasdirmanin daha da takmillagdiriimasine zamin yaratmisdir.

Son makroigtisadi meyllari de nazere almagla il arzinde Markazi Bank 2018-ci ilin
yekunu Uzre prognoz tadiye balansini mutemadi yenilamig, tediya balansinin
prognozlasdiriimasi ile bagli aidiyyeti organlarla muntszem olaraq maslahatlesmalar
aparmis, bir sira iri dovlet musssisalerina zaruri sorgular gondarmigdir. Eyni zamanda tadiya
balansinin prognoz gostaricilari va bunun valyuta bazarina tasirleri giymatlandirmisdir.

2.7 Olkanin icmal xarici borc statistikasinin ve beynalxalq investisiyalar
balansinin tartib edilmasi, malumatlarin imumilasdiriimasi ve yayilmasi

2018-ci ilde 6lkenin icmal xarici borc statistikasinin ve beynalxalq investisiyalar
balansinin melumatlarinin yigilmasi ve dmumilagdirimasi istiqametinde islar davam
etdirilmigdir.

Xarici sektorun statistikasinin va monetar statistikanin tekmillasdiriimasi maqgsadile
2018-ci ilin fevral-mart aylarinda Beynalxalqg Valyuta Fondunun muvafiq texniki missiyalari
gorgivasinda xarici borc statistikasi ve beynalxalg investisiyalar balansinin tertibi Ggun
yaradilmis hesabatliq sistemi nazardan kegirilmis, lagv olunma prosesinda olan bank
maelumatlarinin hesabatliga calb edilmasi, bank sistemi Ug¢un nazarde tutulan Hesablar
Planina muvafiq slavalarin edilmasi va s. kimi masalaler muzakire olunmusdur.

Dovlet va ddvlet teminatll xarici borc statistikasi, hemginin neft-qaz sektoru va qeyri-
dovlat sektoru Gzra xarici borc malumatlari muvafiq qurumlar terafinden Markazi Banka
muatamadi asasda teqdim olunmus, maliyys sektoru Gzra borc statistikasi isea banklardan
alinan ragemsal balans asasinda gqiymatlondirmisdir. Belalikla, gorulmus tedbirlar
naticasinda 2018-ci ilin IV riblunda Markazi Bank terafindan élkenin macmu xarici borc va
beynalxalq investisiyalar balansinin ilkin varianti hazirlanmigdir. Malumatlar muvafiq dévlet
teskilatlarina teqdim olunmusdur.
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