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Terminlor lugati

Makroprudensial
siyaseat

Sistem risklarini aradan qaldirmaq ve 06lks igtisadiyyatina potensial
tosir edacak sgoklara qarsi maliyye sisteminin dayanighgini
artirmagla maliyya sabitliyini gorumaq magsadile hayata kecirilon
siyasatdir.

Maliyya sabitliyi

Maliyye sisteminin asas funksiyalarini lazimi sakilde yerina yetira
bildiyi, eyni zamanda bohranlara tab gaetire bildiyi vaziyyetdir.

Makroprudensial alat
cesidlori

Makroprudensial siyasatin son ve araliq magsadlarina ¢catmagq U¢in
istifade olunan kapital, likvidlik va borcalan esasli aletler dastini
toskil edir.

Sistem riski

Maliyye sisteminin segmentlerinden bir va ya bir necgasinin
fealiyystinde toplanan problemlerin zencirvari olaraqg yayillmasi
naticesinda maliyya sisteminde béhranin yaranmasi riskidir.

Sistem riskinin tsiklik

Olcusu

Maliyys institutlarinin davraniginin maliyya tsiklinin dayismasina
hassasligidir.

Sistem riskinin
struktur 6lcusi

Maliyyas institutlarinin fealiyyatinin coxsaxaliliyi ve bir-biri ile garsiligh
alagasindan irali galen hassashqdir.

Sistem shamiyyatli
bank

Maliyya sisteminda shamiyysatli roluna ve diger maliyyae institutlari ila
alagesine esasen maliyye catinliklori ile Uzlagdikde maliyys
sisteminin, imumilikde igtisadiyyatin dayanigliigina tahdid teskil
ede bilacak maliyys institutlaridir.

Stress testloasma

Maliyye institutlarinin maxtalif iqtisadi ve maliyys soklarina garsi
dayanighligini giymatlendirmak Ugtn istifade olunan alatdir.

Soabaka modeli

Her hansi bir maliyys institutunun hipotetik defolt etmasi halinda,
bunun Gmumilikde maliyya sistemine ve fardi gaydada diger
institutlara tasirini giymatloendirmaya imkan veren modellegdirma
alatidir.




Requlyativ arbitraj

Maliyye institutlarinin tanzimlama c¢arcivalerindaki farglerden ve ya
bosluglardan istifade edearak riskli fealiyyatlora yonalmasina sebsab
olaraq sistem risklerinin akkumulyasiyasini bildirir.

idiosinkratik risk

Bir maliyys institutunun fealiyyatinden gaynaglanan spesifik riskdir.

Bank kitabinda faiz
doracasi riski

Faiz daracslerinda dayisikliyin bankin ticaret olunmayan balans ve
balansdankasnar mdvgeyina tasiri naticesinde bankin kapital
maovgeyi ve galirliliyine cari ve ya potensial riski ifads edir.

Kredit konsentrasiya
riski

Maliyys institutunun kredit portfelinde muisayysan bir borcalan,
segment, cografi region vo ya aktiv sinfine konsentrasiya
naticesinda yaranan riski ifads edir.

Kontragentin kredit
riski

Maliyye institutlarinin kontragentlerinin maliyye 6hdaliklarini yerina
yetirma gabiliyyatinin olmamasi naticasinda yaranan riskdir.




Girig

2022-ci ilde “Azerbaycan Respublikasi Merkezi Banki haqqinda Qanuna” edilen
dayisiklikle Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin (bundan sonra — AMB) maliyya
bazarlarini tanzimlayen ganunlarla misyyen edilmis salahiyyatlar daxilinde maliyys sabitliyini
temin etmak meaqgsadi muayyan edilmisdir. Belalikla, AMB maliyye bazarlarinin faaliyyatinin
sabitliyi vo dayanigliginin temin edilmasi, maliyye bazarlarinda tenzimlema va nazarseti, 0
cumladan makroprudensial tenzimlama ve nazarati hayata kecirma funksiyalarina malikdir.

Bu c¢ergive senadi AMB tarefindan hayata kecirilon makroprudensial siyasatin son va
arallg magsadlarini, tetbiq istigamatlerini ve prosesini, institutsional dizayni,
kommunikasiyasini, geyri-bank sektoru tizre siyasst yanagmasini, habele makroprudensial
siyasatin digar siyasetlarle garsiligli elagesini aks etdirir. Eyni zamanda, maliyye sabitliyini
tosviq etmak Gglin AMB-nin istifads etdiyi ve tenzimlayici ¢argivanin takmillesdiriimasi fonunda
galecakda istifade oluna bilen makroprudensial alat ¢esidleri teqdim edilir.

“Bank sektoru Gzra makroprudensial siyaset ¢arcivesi’ senadi 2024-cu ilin 4 dekabr
tarixinde Pul Siyaseti vo Maliyye Sabitliyi Komitasinde muzakire edilib ve 12 sayli protokol

garari ila ictimaiyyeste aciglanmasi Ggln tasdiq olunub.



1. Makroprudensial siyasatin asaslari

1.1. Makroprudensial siyasatin maliyya sabitliyi tglin ahamiyyati

Makroprudensial siyasat nisbatan yeni istigamat olaraq 2008-2009-cu illar global
maliyye boéhrani ile giindema galdi. Bela ki, fardi maliyye institutlari Gzre mikroprudensial
nazarat bitdviikde maliyye sisteminin sabitliyini tamin etmak t¢in kifayat etmirdi va ananavi
mikroprudensial nazarstin mahdudiyyatlerinin aradan galdiriimasi zerurati yaranmisdi. Bu
sorait sistem risklerinin idara olunmasi ve Umumilikde maliyye sabitliyini tamin edilmasi t¢iln
makroprudensial nazarat ve tenzimlamanin tetbigini aktuallasdirdi. Makroprudensial
siyasatin maqgsadi maliyya sisteminin dayanighgini artirmaq ve sistem risklerinin
akkumulyasiyasini aradan qaldirmaqgla maliyye sabitliyini gqorumaqg ve bununla da
uzunmuddatli dayanigli igtisadi artimi dasteklamakdan ibaratdir. Maliyya sabitliyi maliyys
sisteminin asas funksiyalarini lazimi sekilds yerina yetirs bildiyi, eyni zamanda bohranlara tab
gatira bildiyi vaziyyst kimi miayyan edilir. Maliyys sabitliyi real igtisadiyyatin uzunmuaddatli
igtisadi artimina nail olmaqg Ug¢iin mihim sartlarindandir. Bele ki, maliyya sabitliyi maliyys
sisteminin va infrastrukturunun davamli va etibarli sekilda islemasini temin etmak ve xarici
soklara garsi davamliligr artirmagla maliyye bdhranlarinin bas vermasina qarsi énlayici bufer
yaradaraq uzunmuddatli igtisadi artimi desteklayir. Maliyya sabitliyine asas tahdid sistem
risklarinin bas verma ehtimalidir. Sistem riski maliyya sisteminin segmentlarinin bir va ya bir
nec¢asinin faaliyyatinda yaranan problemlarin zancirvari olaraq diger komponentlara yayilmasi
naticasinde maliyye sisteminin bohranina gatirib gixararaq agir iqtisadi naticalare sabab olur.
Sistem riski tsiklik va struktur hassasliglardan irali gelerek meydana gixir.

Tsiklik hassaslig — maliyysa institutlarinin maliyya tsiklinin genislonma dévriinde
haddindan artiq risk almaga meyilli olmasi ve maliyys tsiklinin daralma dévriinds haddindan
artig konservativ yanasmasi ile baghdir. Tsiklik hessasliq risklerin zamanla
akkumuliyasiyasina sebab olur ki, bu da naticede maliyys sabitliyine tahdid yarada bilir (Qrafik
1).

Struktur hassasliq — maliyye institutlarinin fealiyyatinin ¢oxsaxaliliyi ve bir-biri ile
garsiligh slagasindan irali galan hassasliglarla baghdir. Struktur risklar maliyys sisteminin
arxitekturasi ve onun segmentlari ilo alagadardir.

Makroprudensial siyaset tsiklik va struktur hassasliglari aradan qaldirarag sistem
risklerini minimuma endirmayi hadaflayir. Makroprudensial siyasat sistem risklarini tamamila
aradan galdirmasa da, maliyye bdhranlarinin bas verma ehtimalini ve tesirini azaltmaga imkan

verir.



Qrafik 1. Maliyys tsikli tizre sistem riskinin tsiklik dlgusu
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Makroprudensial siyasstin nazeri konsepsiya kimi asasi 1970-ci illerin sonlarinda
goyulmusdur. 1980-ci illerde Beynalxalq Hesablagsmalar Bankinin (BIS) senadlarinds
makroprudensial siyasat maliyya sisteminin sabitliyini gorumaga yénalmis yeni ayrica siyaset
kimi aks olunsa da, 1990-ci illerda Yaponiya maliyya bdhrani, 1990-ci illerin sonunda Asiya
maliyye bdhrani ile daha da aktuallasdi. Hong-Kong (1990-ci illerda), Canubi Koreya va
Singapur (2000-ci illerde) markeazi banklari tarafindan haddindan artiq kapital axinina cavab
olaraq makroprudensial alsatlor tatbig edilmisdi. 2008-2009-cu illarin global maliyysa bdhrani
makroprudensial siyasatin hayata kegirilmasi zeruriliyini bir daha gosterdi. Bohrana cavab
olarag, maliyye sisteminin dayanighgini artirmaq tgln nazards tutulmus kapital buferleri vo
likvidlik talablari kimi makroprudensial tadbirleri 6ztinds birlagdiran Bazel prinsiplarinin aktiv
tatbigine baslanildi. Bundan eslava sistem risklarini nezarstds saxlamaqg ve mitigasiya etmak
dcun bir sira yeni qurumlar (Maliyys Sabitliyi Surasi (FSB) ve Avropa Sistem Risklari Surasi
(ESRB)) yaradilmisdir. Bu prosesin davami olarag Avropa Sistem Riskleri Surasi terafindan
makroprudensial siyasatin maqgsadlari ve alatleri ile bagl tovsiyysler senadi hazirlanmis ve
hamin tovsiyyalar esasinda bir cox 6lkeler tarafinden makroprudensial siyaset lzra strategiya
gabul edilmisdir.



Makroprudensial siyasatin yeni ¢agiriglar va risklar fonunda tekmillagdiriimasi davam
edan prosesdir. Son illarda bir cox gabaqcil dlkelaerds banklarla yanasi, geyri-bank maliyye

institutlar Uzra de makroprodensial siyasatin hazirlanmasi istiqamatindas islar aparilir.

1.2. Makroprudensial siyasatin prinsiplari

Makroprudensial siyaset hayata kecirilorkan aparilan siyasatin effektivliyini temin
etmak maqgsadile tanzimlayici organ tarafindan bir cox prinsiplar rehbar tutulur:

1. Mustaqillik. Makroprudensial siyasat hayata keciriloarkan Markazi Bankin diger
funksiyalarindan, o ciimleden monetar siyasat vo mikroprudensial nezarstden, habele maliyya
sektorunun va ya digar dovlat qurumlarinin tazyiglerinden mustaqilliyi.

2. Saffafliq. Makroprudensial alatlerdan istifadanin magsadleri ve gbzlanilan naticaleri
ile elagadar ictimaiyystin mitemadi malumatlandiriimasi. Saffafliq prinsipi hayata kecirilon
makroprudensial siyasatin effektivliyini artirmaga, bazarin inamini yukseltmaye vae ictimaiyyat
garsisinda hesabatliligi temin edir.

3. Profilaktik yanagma. Sistem risklarinin dncadan tehlili v mitigasiyasi Gglin mivafiq
addimlarin atilmasi. Profilaktik yanagma sistem risklarinin vaxtinda giymatlendirilerek aradan
galdiriimasina imkan vermakle maliyye sabitliyini temin edir.

4.9saslandinlmig milahiza. Makroprudensial aletloerden istifadenin  yalniz
avvalcadan muiayyan edilmis qaydada aparilmasi sistem risklarinin manbalarini tam shate
etmaya bilor. Bu sababden asaslandiriimigs muilahize esasinda elave tadbirlor miayyen
edilmaklo alatlor tatbiq edilir.

5. Koordinasiya. Makroprudensial siyasotin effektivliyi onun tenzimlayicinin ve
muxtalif organlarin mandati g¢arcivesinda diger siyasetlerlo garsiligh slagesindan asilidir.
Makroprudensial siyasat hayata kegiriloarkan muvafiq siyasst koordinasiyasi temin edilir.

6. Mltanasiblik. Makroprudensial alatlerin maliyys institutlarinin maliyya sistemindes
ahamiyyatliliyine muvafiq tatbig edilmasi. Bu prinsip makroprudensial alstlerin tatbiginin
maliyye institutlarinin sebeb ola bilaceyi riskloerin migyasina ve maliyye institutlarinin

xususiyyatlarine uygun gakilds tatbig olunmasini temin edir.



1.3. Makroprudensial siyasatin asas va araliq magsadlari

Makroprudensial siyasatin son magsadi maliyya sisteminin sabitliyini temin etmakdir
ki, bu da davamli igtisadi inkisafin mihim sertidir. Makroprudensial siyasatin son magsadina
nail olmaq dcln aralig magsadlerin miuayyan edilmasine zeruret var. Araliq magsadlerin
muayyanlasdiriimasi makro-prudensial siyaseti daha operativ, soffaf vo hesabath etmaklo

muvafiq alatlerin segilmasi tgun iqgtisadi asas yaradir.

Qrafik 2. Bank sektoru tzre makroprudensial siyasetin araliqg maqsadleri
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izafi kreditlosma ve leverecin qarsisinin alinmasi ve ya mitiqasiyasi — izafi
kreditlosma ve yiiksok leverec maliyys sisteminin sabitliyine risk toskil edir. izafi kreditliosmae
aktivlarin giymatlerinin fundamental giymatlarinden daha ¢ox artmasi ile maliyye kdpuklarinin
yaranmasina sabab ola bilar ki, bu da képuklerin partlamasi naticesinde maliyye bdhrani ila
naticalana biler. Eyni zamanda, ylksek leverec maliyye institutlarinin, geyri-maliyys
institutlarinin vea ev tesarrifatlarinin borclanmalarini artiraraq borc 6hdaliklarini yerine
yetirmasini ¢atinlagdire bilar. Bu da defoltlara ve maliyye sisteminde potensial kaskad
ugursuzluglara sabab ola biler. Bu aralig magsad maliyys sisteminin sabitliyina tahdid tagkil
edacak yuksak kreditlogsma va leverec ilo bagl risklarin temarkiizlosmasinin qarsisini almaga
yonalib.

izafi miiddat uygunsuzlugu va likvidlik gatigmazliginin qarsisinin alinmasi va ya
mitiqasiyasi — izafi middet uygunsuzlugu maliyye institutlarinin qisamiiddetli celb etdiyi
resurslarla uzunmuddatli investisiyalari maliyyslesdirdikleri zaman ortaya gixir. Qisamuddatli

maliyyalagsma gertlari sertlagdiyi ve ya uzunmdiddatli investisiyalar qisa middet arzindae likvid
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aktivlare cgevrile bilmadiyi halda likvidlik b6hrani meydana ¢ixa biler. Bu aralig magsad maliyye
toskilatlarinin aktiv ve 6hdasliklarinin middatlar tizre magbul hadds saxlaniimasina yonalib.

Birbagsa va dolayi konsentrasiyalarin mahdudlasdiriilmasi — Bu aralig meagsed
banklarin muayyan bir aktiv, sektor ve ya maliyya institutunda konsentrasiyasi naticesinda
yarana bilacak risklarin idare edilmasine yonalib. Bele konsentrasiyalar maliyys institutu ve ya
sektor maliyye catinlikleri ilo Uzlasdiyi zaman bdylk miqyasli itkilera sabab ola biler. Birbasa
konsentrasiya birbasa investisiyalar ve ya kreditlar, dolayl konsentrasiya ise derivativ aletlor
ve ya maliyys teskilatlarinin qarsiligh elagaleri ile bagl ola biler. Bu konsentrasiyalari
mahdudlasdirmagla makroprudensiyal siyasat bankin ve ya sektorun ugursuzlugunun sabab
ola bilacayi sistem béhranin garsisini almagi hadaflayir.

Yanhs tasgviqlarin sistem tasirinin mahdudlasdiriimasi — Manavi zerarin (“moral
hazard”) azaldilmasi kontekstinde yanlis tesviglarin mahdudlasdiriimasi, xisusile bdyuk
banklar ve diger maliyys institutlari Ggin aktuallagir. Cinki onlar maliyys sisteminda
ahamiyyastine gbro (“too big to fail’) boéhran zamani ddvlet tarefindan xilas edilecaklarina
inanirlar. Belo ki, maliyye bohrani zamani dovletin mudaxilesi (tecili likvidlik yardimi,
rekapitalizasiya, rezolyusiya ve s.) gozlentisi maliyya institutlarini béhrandan 6nce riskli
foaliyyst gOstarmays tesviq etmakle sistem risklarinin artmasina ve maliyys sabitliyinin
pozulmasina sebab ola bilar. Dovlet terafinden aparilan mudaxilaler maliyya sisteminin
sabitliyini gorumaq ucin vacib olsa da, maliyya institutlarinin galacekda daha masuliyyatli
davranmasi tagvig edilmali va dovlstin har zaman xilas edacayina dair yalnis tasviglaerin
yaranmasinin qarsisi alinmahdir.

Yiksak dollarlagmanin qgarsisinin alinmasi — Dollarlasmanin azaldilmasi kanar
soklarin maliyye sistemina tesirini neytrallasdirmaga imkan vermakla sistem risklarina qarsi
dayanighgi guclandirir. Qlobal emtea bazarinda qiymatlardaki volatilliyin 6lkenin maliyya
sistemine manfi tasirini azaltmaq Ugln dollarlasmanin garsisinin alinmasi vacibdir. AMB
dollarlagsmani azaltmaq ve belslikle, onun sabab ola bilacayi sistem risklarinin mitigasiyasi

magqsadila makroprudensial siyasatdan faal sakilds istifads edir.



2. Azarbaycanda makroprudensial siyasatin tatbiqi

2.1. Makroprudensial siyasat Uzra mandat va institutsional ¢argiva

AMB makroprudensial siyasatin asas icragisidir. Azarbaycan Respublikasinin
Markazi Banki hagginda” Qanunun (bundan sonra — Qanun) 4.2-ci maddasina asasan asas
magsadina! xslal getirmaden Markezi Bank maliyye bazarlarini tenzimlsysn ganunlarla
muayyan edilmis salahiyyatlor daxilinde maliyye sabitliyini temin edir. Qanunun 5.1.6-ci
maddasina asasan Markazi Bank maliyya bazarlarinin fealiyyatinin sabitliyi ve dayanigliginin
temin edilmasi, maliyya bazarlarinda tenzimlema va nazarsti, 0 cimledan makroprudensial
tanzimlama ve nazarsti hayata kegirma funksiyasina sahibdir.

Maliyye sabitliyi maqgsadine xalel getirmeden AMB maliyya sektorunun inkisaf
istigamatinda tadbirler hayata kegirir. Bu xtususda, “2024-2026-ci illarde maliyya sektorunun
inkisaf Strategiyasi” qabul edilmisdir. Strategiya 6lkemizde maliyya sisteminin mihim
sektorlari olan sigorta, kapital bazarlari ve 6denis sistemlarinin inkisaf etdiriimasi, habela bank
sektorunun dayanighginin daha da guclendirilmasi kimi prioritetlari ehtiva edir.

AMB terafinden makroprudensial siyasatin hayata kegirilmasi prosesi dérd marhalani
ahats edir. Bu moerhalaler tamamlanmis siyasat tsikli formalasdirmaqla asagidakilardan
ibaratdir:

1. Sistem risklarinin muayyan edilmasi va tahlili. Bu marhaleda muvafiq gostericilor
vasitesile araliq maqgsadlera uydun olaraq hassasliglar askar edilir va onlarin saviyyesi
giymatlondirilir.

2. Makroprudensial alatlorin segilmasi ve kalibrasiyasi. Bu merhalada sistem
riskinin 6lgusl ve xarakterine uygun olaraq makroprudensial alatlor secilir. Bu alatlarin tatbiq
parametrlori miayyan olunur.

3. Makroprudensial siyasat lizra gararverma mexanizmi va implementasiyasi. Bu
marhalada segilmis alotlar aktivlagdirilir vo praktiki implementasiyasi hayata kegirilir.

4. Makroprudensial alatlorin tatbiqinin naticalarinin dayarlandirilmasi. Bu
marhalada alstlerin tasiri giymatlondirilir, mimkin duzslisler va ya tenzimlama Uzre qerarlar
gabul edilir.

Makroprudensial siyasatin hayata kecirilma prosesi siyasatin effektiv kommunikasiyasi

ile tamamlanir.

1 Maerkazi Bankin faaliyystinin ssas magsadi “Azerbaycan Respublikasi Markezi Bank haqqinda” ganunla
miayyan edilmis salahiyyatlari daxilinda giymatlarin sabitliyinin tamin edilmasidir.
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Qrafik 3. Makroprudensial siyasatin hayata kegirilmoa moarhalalori
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2.2. Birinci marhala - Sistem risklarinin miayyan edilmasi va tahlili

AMB o¢lkanin maliyys sisteminin sabitliyi vo dayanigligina tasir ede bilacak sistem
risklerini ve onlarin transmissiya kanallarini misyyanlagdirir, onlarin maliyya sabitliyina tasirini
Olcmak maqgsadile muxtalif model va alatlar formalasdirir, o ciimladan stress testlar kecirir va
risklerin neytrallagdiriimasi Gzre siyaset aletleri formalasdirir.

Sistem risklarinin miiayyan edilmasi zamani ¢esidli statistik va analitik metodlardan, o
cimladan  esaslandiriimis  miulahizelarden istifade  olunur.  Sistem  risklerinin
giymatlondiriimasinde “stress testlosmoa”, “soboka modeli” voe mixtalif parametrli
simulyasiyalar ve makromaliyya modellor tetbig olunur. Bundan alave, sistem risklori
giymatlondirilerkan maliyye bazarlarinda son tendensiyalar, o cumladan banklarin
strategiyalari ve biznes planlari, keyfiyyat xarakterli sorgular ve media malumatlari nazardan
kecirilir.

Muxtalif alverigsiz makro-maliyya ssenarilarinda banklarin kapital dayanighgini
giymatlandirmak, mduvafiq mitigasiya va siyasat tadbirlarini muayyanlagdirmak
magqgsadila “top-down” stress-test hayata kecirilir. Stress test metodologiyasi butévlikds
bank sisteminin, eyni zamanda fardi banklarin stress saraitinde maliyye vaziyyatini ndvbati
illar tGzre giymatloendirarak bank sisteminin maliyya saglamligini, xtsusile de bank sektorunun
sistem risklerine qargi davamlihdini ve Umumilikde bank sisteminin igtisadi sabitliyi
dasteklomak gabiliyystini dayerlondirmeysa imkan verir. Eyni zamanda, AMB banklarda
“bottom up” stress-testlorin kecirilmasi prosesi Uzra requlyativ taleblari misyyen edir. Banklar
terafinden ilde en azi iki defe aparilan “bottom-up” stress-testlosma prosesi, o ciimladan

banklar terefinden stress-test naticalarinin onlarin risk idarsetmasi prosesinds nazars
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alinmasi qgiymatlondirilir, stress-testlarin apariimasi ve modellarin tekmillasdirilmasi Uzrs
banklara metodoloji destak gdstarilir, giymatlandirma naticelarine asasan nazarast tadbirleri
totbiq edilir.

Maliyya institutlar arasinda tasiretma ve hassasliq risklari gabaka modelindan
(network model) istifada edilmakla giymatlandirilir. $abaka modeli bir maliyye institutunun
hipotetik defolt etmasi halinda Gmumilikde maliyye sistemina va fardi qaydada diger institutlara
tosirini giymatlondirmaya imkan verir.

Sistem risklerini miayyan etmak t¢lin AMB maliyya sistemindaki potensial zaifliklorin
monitoringi ve giymatlondirilmasi Ug¢ln bir sira gostericilarden istifade edir. Bu gostericilari
asagidaki kimi gruplasdirmagq olar.

Cadval 2. Sistem risklerinin musayyan edilmesi Ugun istifade olunan seg¢ilmis nimune

gOstericiler

Bank sektoru tizra makroprudensial Gostaricilar
siyasatin aralig magsadlari

= Kredit gapi

= Kredit portfelinin dinamikasi

= Leverec

= Kreditin teminata nisbati dinamikasi
= Borcun galira nisbati dinamikasi

= Qeyri-islok kredit amsali

= Qeyri-islok kreditlar Gizra 6rtilma amsall

izafi kreditlogmo va » Vintaj tohlili
leverecin garsisinin alinmasi va ya = Bank sektorunun kapitalinin galirliliyi (ROE)
mitigasiyasi

= Sehm bazari géstaricilarinin uzunmiddatli
trenddan deviasiyasi

» Dasinmaz amlak bazarinda giymatlarin
dinamikasi ve uzunmiddatli trendden deviasiya

= Eyni middatli dovlst giymati kagizlar ve
korporativ giymali kagizlarin galirliliyinin farqi

= Kredit standartlarinin yumsadilmasi va talebda
artim (Kreditlegsma faaliyyatina dair sorgu
asasinda)

= Qiymatli kagizlarin bazar likvidliyi
= Kreditin depozits nisbati

izafi miiddat uygunsuzlugu ve likvidlik = Ani likvidiik smsali

catismazliginin garsisinin alinmasi vo ya = Likvidliyin ortiilma emsali
mitiqasiyasi )
= Maliyyalagma strukturu

= Aktiv ve 6hdaliklarin muddat uygunsuzlugu
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= Kredit portfelinin sektoral konsentrasiyasi

= Bir borcalan va ya bir-biri ile slagedar
borcalanlar grupuna verilan kreditlar
Birbasa va dolayi konsentrasiyalarin

mahdudlasdiriimasi = Bir manbadan va ya aidiyyati sexslardan

maliyyslesma

= Banklarin/maliyyae institutlarinin qarsiligh
alagesi

« Konsentrasiya géstericileri (HHI indeksi vo .s)

Yanhs tagviglerin sistem tasirinin = Sistem shamiyysatli banklarin bazar pay!

mahdudlagdiriimasi » Banklarin manfoatlik gostericilari

= Xalis faiz marjasi

= Aktiv ve 6hdsliklar tzre dollarlagsma saviyyesi
Yiiksak dollarlagmanin garsisinin alinmasi | * Xarici valyutada kreditler izra QIK portfeli
= Valyutalar (izre xalis faiz marjasi

= Ac¢iq valyuta mévqeyi

2.3. ikinci marhale - Makroprudensial alatlerin secilmasi ve
kalibrasiyasi

Sistem risklerinin aradan galdiriimasi ve iqtisadi artima potensial menfi tasirlerin
minimuma endirilmasi U¢un makroprudensial siyasetin aralig magsadlarinden irali galan
aletlerin diizgiin secilmasi va kalibrasiyasi vacibdir.

AMB sistem xarakterli riskleri muayyenlesdirdikdan sonra névbati marhaleda hamin
risklarin azaldilmasi ve ya aradan qaldirilmasi Ugun taleb olunan tedbirlar barads garar gabul
edir. Belo ki, miayyan edilmis sistem riskinin xarakterinden (tsiklik ve ya struktur) ve
migyasindan asil olaraq istifade edile bilen mumkin alatler ve ya aletler destinin siyahisini
muayyan edir. Makroprudensial alatler secilon zamani muivafiq aletlarin tatbiginin potensial
naticaleri nazara alinir va onlarin kalibrasiyasi temin edilir.

AMB-nin bank sektoru Uzra makroprudensial siyaset Uzro alotlor destine Bazel
standartlarina uygun kapital telabi, o ciimladan kontr-tsiklik kapital buferi talebi daxildir.
Bundan slave, borcun galire nisbati, kreditin teminata nisbati, bir borcalan ve ya bir-biri ile
alagedar borcalanlar qrupu Uzra kredit riskinin maksimum miqgdari, aidiyyati sexslorla
amaliyyatlar Uzra limitlar, leverec, likvidliyin 6rtilme amsali, o cimleden xarici valyutada
verilon kreditlarin mahdudlasdiriimasi, muxtalif kredit kateqoriyalarina diferensial risklar Gizro
Olgulmus aktivlerin daracasi, xarici valyutada depozitler tzra diferensiallagdiriimis macburi
ehtiyat telebi, agiq valyuta movqgeyi Uzro telebler va digar alstler daxildir. Tanzimlamae
carcivasinin tekmillegdiriimasi fonunda AMB tarsfindan galacekde kapital talebinin Bazel Il

standartlarina uygunlasdiriimasi fonunda digar kapital talabi Uizre alstlerin, o cimladen Xalis
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stabil maliyyelasma amsali (NSFR), fardi kapital buferlari (Pillar 1) va diger alatler tatbig oluna
biler.

Bank sektoru uzra AMB-nin mdvcud tenzimlayici c¢arcivasinde olan
makroprudensial alatlar:

Kontr-tsiklik kapital buferi — iqgtisadi tsikl ve kredit portfelinin dinamikasina uygun
olarag muayyan edilmis makroprudensial aletdir. Kontr-tsiklik kapital buferi izafi kreditlesmani
tenzimlemak, bank sektorunun dayanigh@ini artirmaq ve maliyye sabitliyini tamin etmak tc¢ln
vacib aletdir. Igtisadiyyatin suretli bdyiime merhsalesinde kontr-tsiklik kapital buferi
aktivlesdirilerek banklardan salave kapital teleb edilir. Kreditlesmanin haddindan artiq
genislenmasinin qarsisini almaqgla bufer potensial maliyye béhranlarinin yaranma ehtimalini
azaldir. igtisadi aktivliyin azaldigi dévrlerde ise bufer tslobi azaldilir ve ya legv edilir. Bu,
banklarin yigiimis elave kapital istifade etmakle kreditlesmani davam etdirmasi ve igtisadi
aktivliyi desteklamasina imkan verir.

Leverec amsali — Banklarin aktiv vo 6hdsliklarinin onlarin kapitalina nisbatda
genigloenmasini tenzimlamakls yliksak saviyyada borclanmanin va riskli aktivlarin haddan artiq
yigilmasinin qargisini alir. Naticede, maliyye sisteminde sistem risklarinin garsisini almagla
bdhranlarin yayllmasini dnlemayas imkan verir.

Likvidliyin 6rtilme amsah (LCR) — banklarin qisamuddatli likvidlik tazyiglerine garsi
hazirhigini temin etmaya kdmak edir. Banklarin ciddi stress dovriinde ndvbati 30 taqvim guni
arzinde likvidlik ehtiyaclarini garsilamaq Ugtn kifayat gadar yiksak keyfiyyatli likvid aktivlera
sahib olmasini temin edarek maliyye bbhranlari zamani real iqtisadiyyata tesirlarin yayilma
riskini azaldir.

Borcun galira nisbati (BGN) — borcalanin borc yukinin onun galirlarina nisbati kimi
muayyan edilir. BGN amsali borcalanin galir saviyyasina muvafiq 6hdalik gétirmasini tamin
etmakla izafi borclanmasinin garsisini almaq ve 6dema qabiliyyatini dayanigli etmak gun
totbiq olunur.

Kreditin taminata nisbati amsali (KTN) — teminat kimi ¢ixis edan dasinmaz amlak
va diger teminatlarin bazar dayerine muvafiq kreditin maksimum mablagini muayyan edir.
KTN amsali daginmaz amlak bazarinda giymatlerin volatilliyinden yaranan risklare qgarsi
maliyye sektorunun dayanigligini temin etmaya ve dasinmaz amlak bazarindan gaynaglanan
potensial kdpuklerin formalagsmasini mahdudlasdirmaga imkan verir.

Macburi ehtiyat normasi — banklarin dhdsliklerinin AMB-da saxlanilan bir hissasidir.
Macburi ehtiyatlar dhdsliklerin valyutasi ve névindan asili olaraq differensiallasdirila bilar.
Macburi ehtiyatlar garsisinda ham pul siyaseti hadsfleri, ham de makroprudensial hadaflar
goyulur. Macburi ehtiyat normasi makroprudensial alet kimi AMB-nin fealiyyatinin asas

magsadina ziddiyat tagkil etmadan tatbig olunur.
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Bank sektoru tizra AMB tarafindan galacakda tatbiq oluna bilen makroprudensial
alatlor:

Kapital konservasiya buferi — igtisadi ¢atinliklar zamani banklar terafinden minimum
kapital telsbinin pozulmasinin garsisini almaq Uc¢lin nazerds tutulmus alstdir. Kapital
konservasiya buferi ile banklar normal iqtisadi seraitde slave kapital ehtiyati yaradirlar ki, bu
banklarin potensial maliyysa itkilerinin garsisini almagla minimum kapital dayanigligini
gorumagda imkan verir. Kapital konservasiya buferi azaldigi halda banklarin minimum kapital
telabinin gorunmasi Ugln galirlerinin bélisdurilmasine mahdudiyystler (dividend, bonus
Odanislerinin verilmasi ve s.) toetbiqg edile biler.

Sektoral konsentrasiya (izre kapital buferlori - misyyon sektorlarda
konsentrasiyadan gaynaglanan sistem risklerini azaltmaq maqgsadi dasiyir. Bu bufer fordi
banklara mueayyan sektorlar tzre risk yiiksek oldugu zamani alave kapital telabi qoyur.

Sistem ahamiyyatlilik buferi (O-SlIl) — sistem shamiyyatli maliyysa institutlarinin
dayanighdini artirmaq uglin nazerds tutulmus kapital buferidir. Bu bufer, sistem ashamiyyatli
banklardan elave kapital teloeb etmakla onlarin potensial bohran veziyystinde davamliligini
temin etmak maqgsadini daglyir.

Sistem riski buferi — banklarin itkilari absorbsiya etmak gabiliyyatini artiraraq sistem
risklarin yayilmasini mahdudlasdirmaq Ugilin nazarde tutulmus qabaqlayici makroprudensial
aletdir. Sistemik risk buferi kontr-tsiklik bufer ve sistem shamiyyatlilik buferi ile shate
olunmayan risklarin garsisini almaq tglin banklara slave kapital telabi qoyur.

Xalis stabil maliyyalogma oamsali (NSFR) - mdvcud stabil menbalerden
maliyyalagmanin teleb olunan stabil manbalardan maliyyaloesmaya nisbati kimi miayyen edilir.
Bu alet banklarin aktivlerinin likvidliyi ve middet bélgusine muivafiq sabit (uzunmuddatli)
maliyyslasmanin minimum hissasini miayyan edir. Xalis stabil maliyyalosma amsali banklari
stabil manbalerdan maliyyalesmaya tosviq etmakla maliyyslagsma dayanigligini tamin etmaya
imkan verir.

Fardi kapital buferi talablari — Bazelin Il situnu (Nazaret baxig prosesi) gorgivasinda
tanzimlayici orqan tersfindean muayyan edilan slavae kapital talablaridir. Bu buferler Bazelin |
sUtunu uzra muayyan edilon kapital telableri ilo tam shats edilmayan muxtalif idiosinkratik
riskler, o cimladen bank kitabinda faiz deracasi riski, kredit konsentrasiya riski, kontragentin
kredit riski, biznes modelinden gaynaglanan riskleri, stress test naticalorini shate etmak
maqsadils tatbiq edilir.

AMB-nin bank sektoru Uzra tetbiq etdiyi ve galecekds tetbigini nezarde tutdugu
makroprudensial alatlarin siyahisi Cadval 2-de imumilesdiriimisdir. Alatlarin siyahisi maliyye
sektorunun xususiyyetlarine uygun olaraq olave tadbirlor tetbig edilmakle mitemadi

tekmillagdirilir.
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izafi kreditlasmo va

ya mitigasiyasi

Kontr-tsiklik kapital buferi
Leverec amsali

Kreditin taminata nisbati
(KTN)

Borcun galire nisbati
(BGN)

Kredit (zre maksimum
muddat limiti

Muxtslif kredit
kateqoriyalarina RUOA
doeracasi

Kreditin galire nisbati
Huqugqi sexslar Uzre
borcun amaliyyat
manfaatine nisbati
Sistem riski buferi
Kapital konservasiya
buferi

Sektoral kapital telablari
Stress test naticalorina
asasen alave kapital talabi
Fardi kapital buferi
telablori

likvidlik catismazliginin
garsisinin alinmasi va ya

= Anilikvidlik emsali

= Likvidliyin 6rtilma
amsali

= Macburi ehtiyat
tolablari**

= Kredit portfelinin
depozit portfelina nisati
(LTD)

= Xalis stabil
maliyyalasma amsall
(NSFR)

= Fordi likvidlik buferi
tolablari

Aralig magsadlar

Birbasa ve dolayi
konsentrasiyalarin
mahdudlagdiriimasi

= Bir borcalan
Uzre limitlar

= Aidiyyaeti
soxslorla
amaliyyatlar
Uzra limitlar

=  Macburi ehtiyat
telablari**

=  Bir manbadan
va ya aidiyyati
soxslardan
maliyyslasma
Uzra limitler

= Sektoral
konsentrasiya
uzre kapital
buferlari

=  Fordi kapital
buferi talablari

Cadval 3. Bank sektoru tizre makroprudensial siyasstin aralig maqgsadleri ve muvafiq alstler

Yanhsg tosviglorin sistem
tasirinin
mahdudlagdiriimasi

= Sistem shamiyyatli
banklar tzre slave
kapital talabi

= Sistem shamiyyatli
banklar Uzrs leverec
amsall

= Sistem shamiyyatli
bankin diger sistem
ahamiyysatli bank
Uzra kredit riskinin
maksimum migdari

= Sistem shamiyyatlilik
buferi (O-SII)

=  Sistem shamiyyatli
banklar Uzrs diger
kapital taleblari

izafi miiddeat uygunsuzlugu ve
leverecin qarsisinin alinmasi va

Yiiksak dollarlagmasinin
qarsisinin alinmasi

mitiqasiyasi
Makroprudensial alat gesidlori

= Aclq valyuta mévqeyi uzra
tolablar

=  Xarici valyutada
borclanmanin
mahdudlasdiriimasi

= Xarici valyutada aktivler
Uzra forqli risk Uzre
Olgulmus aktivlarin tetbiqi

= Xarici valyutada macburi
ehtiyat normasi tzro
diferensial yanasma

= Xarici valyutada likvidliyin
ortulma amsali

=  Fordi kapital buferi
tolablari

*Qara rongds gostarilen alstler artiq istifadsdadir ve ya istifadesine mdévcud tanzimlayici ¢argive imkan verir. Tenzimlema ¢argivesinin tekmillesdiriimesi fonunda AMB
terefinden galacakda diger alatlar (mavi rengde gosterilan) tatbiq oluna biler.

**Qeyd olunan alstlar ana maqgsadler ila (pul siyasati ve s.) ziddiyst tagkil etmadan tatbiq olunmalidir.



2.4. Uclincii merhala - Makroprudensial siyasat tizre gqararverma mexanizmi

va implementasiyasi

AMB-nin idare Heysti makroprudensial siyaset iizre gerarlarin gsbuluna masul
kollegial idaraetma organidir.

AMB-nin Pul Siyassti vo Maliyya Sabitliyi Komitasi (Komita) maliyya bazarlarinin
tenzimlenmasi ve nazarati sahasinda AMB-nin struktur bdlmalarinin operativ faaliyyatinin
tenzimlenmasini ve koordinasiyasini tamin edan kollegial organdir. Komiteya Markazi Bankin
Sadri rahbarlik edir. Komitanin tzvlari Markazi Bankin monetar ve maliyye sabitliyi siyasatinin
islonmasi va hayata keciriimasinda bilavasits igtirak edan bloklarin rahbarleridir.

Komite miintazem olaraq iclaslar, o ciimladan maliyys sabitliyi va makroprudensial
siyasat Uzre on azi rubluk asasda iclaslar kegirir.

Komita risklarin darin ve hartarefli diagnostikasi esasinda muivafiq makroprudensial
siyaset Uizre alatlerin tetbiqgi ile bagh AMB-nin idare Heystine takliflor verir. Makroprudensial
siyasetle baglh taklifler igslonen zaman kamiyyat ve keyfiyyat xarakterli tehlillar, o cimladan
asaslandiriimig miulahizeler nazerse alinir. Buraya ilk noévbeda avvelki marhalalarde
hazirlanmis analitik materiallar, o ciimladan risklarin giymatlendiriimasi Uzre asas gostericilar
ve hamin gostaricilor Uzre limitler, secilmis alatlorin gozlenilan 6tiirma mexanizmleri va
kalibrasiyasi ile bagli malumatlarin tahlili naticalari daxildir. Bundan salave, hiquqi aspektler va
diger siyaset sahaleri il garsiligh alagsler nazars alinir.

idara Heyati makroprudensial alatlarin tetbigi ile bagh gararlari gabul edir va verilmis
gerarlarin hayata keciriimasine nazarat edir. Makroprudensial siyasat Uzre gararverma
prosesinds ilk névbade musyyan edilmis sistem risklerine mudaxilaya ehtiyac olub-olmadigi
nazardan kegirilir. Daha sonra, sistem riskini minimallagdirmagq ugun secilmis alstlerin araliq
maqsadlara uygun olmasi va diger siyasatler Gizre maqgsadlarle ziddiyyat teskil etmamasi esas
goturalur. Habels, secilmis alstin tatbiginin yan tesirlerinin minimum olmasi ve requlyativ
arbitrajin bas vermamasi diggatds saxlanilir. Eyni zamanda, bazar istirakgilarina mslumatlarin
vaxtinda taqdim edilmasi, siyasat tadbirleri taqdim edilarkan ve nazeardan kegirilorken bazar
gozlentilerinin duzgun sakilde qargilanmasina diggat yetirilir. AMB makroprudensial siyasat
gerarlar ile bagli press-relizlar voe matbuat konfranslari vasitasile ictimaiyysti ve bazar

istirakgilarini mitemadi malumatlandirir.

2.5. Dordinci marhala - Makroprudensial alatlarin tatbiginin
naticalarinin dayarlandirilmasi
Makroprudensial aletleri tatbig etdikden sonra AMB mitemadi olaraq naticelera
nazarat edir. Makroprudensial aletlerin tatbigi naticelarinin dayarlendiriimesi alstlarin

effektivliyi va samaraliliyini giymatlandirmays ve sistem risklarinin aradan qaldiriimasina
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tasirini 6lgmaya va onlarin tenzimlenmasini yaxsilagdirmaga imkan verir. Makroprudensial
alstlorin maliyye sistemine tasirinin giymatlendiriimasi ferdi bank hesabatlarinin, bank
sisteminin asas gostaricilarinin ve bazarin dayisikliklare uygunlagsmasinin tahliline asaslanir.
Makroprudensial alstlarin tetbigi naticalarin dayarlandiriimasi ehtiyac oldugda slave
mudaxilalerin edilmasini ve ya movcud tenzimlemalarin dayisdiriimasi hagqinda gerarlarin
gabulunu nazarda tutur. Tatbig olunan alatin maliyya sisteminin dayanighgina tasiri ve igtisadi

artima téhfasi diggatda saxlanilir.

2.6. Makroprudensial siyasatin kommunikasiyasi

Makroprudensial siyasat Uzra kommunikasiyanin taskil edilmasi AMB-nin
makroprudensial siyasatinin asas siitunlarindan biridir. Makroprudensial siyasatin
effektiv kommunikasiyasi onun ugurlu hayata kecirilmasi tUc¢in vacibdir. Saffafliq, ictimai
maariflondirma ve digar siyaset sahsleri ile koordinasiyaya digget yetirmoekla AMB
makroprudensial siyaseatin effektivliyini artirmaga calisir. Makroprudensial siyasatin
komunikasiyasi muxtaslif kanllarla hayata kegirilir. Maliyys sabitliyi hesabati makroprudensial
siyasatin bazar istirakgilari ve genis auditoriya tarefinden yaxsi basa distimasini va effektiv
hayata kegirilmasini temin edir. AMB resmi veb-sayti, sosial media va enanavi kitlovi
informasiya vasitaleri kimi muxtalif insiyyast kanallarini istifade ederak genis auditoriyalara
catmaga calisir. Bu, AMB terafinden bazar istirakgilari ve ictimaiyyatda riskler barade daha
yaxsl anlayis formalasdirmaq va hesabatliliq UGg¢lin asas temin edir.

AMB 2021-ci ilin Il yarisindan etibaran yarimillik esasda Maliyys sabitliyi hesabatini
ictimaiyyate aciqglayir. Maliyye sabitliyi hesabatinda maliyya sektorunun sabitliyi ve onun
dayanighgini maayyan edan amillerin hartarafli giymatlendirilmasi ve maliyya sabitliyinin temin
edilmasi Uzro AMB tarafinden hayata kegirilan va nazarda tutulan prioritet makroprudensial
siyaset tadbirlari aks olunur.

AMB 2022-ci ilin I riblndan etibaren riblik asasda Kreditlegsma faaliyyatinae dair sorgu
naticelerini ictimaiyyste aciglayir. Sorgunun maqgsadi bank sektorunun kreditlogma
fealiyyatinin monitoringi va tehlili, maliyys sabitliyina tahdidlerin erkan rejimds askarlanmasi,
giymatlendirilmasi ve muvafiq prudensial siyasatin miayyan edilmasi, habels maliyys sektoru
istirakgilarinin mavafiq trendler barads malumatlandiriimasidir.

Rasmi hesabatlar v meatbuat agiglamalarindan slave, AMB bazar igtirak¢ilarindan
galan 6ncaden ve sonraki raylari giymatlandirir. Clnki bu, tanzimlemanin effektiv tagkilini
desteklayir. Bu yanagma yalniz gaffafligi artirmir, ham da siyasetin hazirlanma prosesinda

maraqli tereflerin baxis ve narahatliglarinin nazare alinmasini temin edir.
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3. Makroprudensial siyasatin diger siyasatlorla alagasi

Makroprudensial siyasatin digar siyasstlerle qarsiligll slagesi maliyye sabitliyinin
gorunmasi ve hayata kegcirilan siyasatin effektivliyinin tamin edilmasi tigiin mihim shamiyyat
dasiyir. Makroprudensial siyaset asasan pul siyaseti vo mikroprudensial siyasatla qarsiligl
alagadadir. Onun, eyni zamanda, dayaniqli maliyyas, fiskal siyasat ve diger igtisadi siyasatlarle
da salagesi mévcuddur.

Qrafik 4. Makroprudensial siyasatin diger siyasatlerle slagesi

Monetar Makroprudensial Mikroprudensial

siyasat siyasat siyasat

Qiymeatlerin
sabitliyi

Maliyya
e institutlarinin
sabitliyi
dayanigligi

: Fardi maliyys

Pul siyasati ile garsihqh alage

Makroprudensial siyasat ve pul siyasatinin qarsiligli slagesi igtisadiyyatin ve maliyya
sisteminin sabitliyini temin etmak Ucln zaruridir. Pul siyasati giymat sabitliyini hadaflayir,
makroprudensial siyasat ise sistem risklorini azaltmagla maliyye sisteminin sabitliyini
gorumagda va iqtisadiyyatin soklara garsi davamhligini artirmaga yénaldilib.

Pul siyaseti ve makroprudensial siyassatin maqsadleri ferqgli olsa da bir-birini
tamamlayir. inflyasiyanin asa@i seviyyesi makroprudensial siyasetin effektiv hayata
keciriimasina kbmak edir. Eyni zamanda, maliyye sisteminin geyri-sabitliyi seraitinde giymat
sabitliyini tamin etmak ¢atindir. Maliyya sisteminin sabitliyi pul siyasatinin effektivliyine va real

igtisadiyyata transmissiyasinin artmasina imkan verir.
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Pul siyasati ve makroprudensial siyaset arasinda koordinasiya vacibdir. Lakin bazan
bu iki siyasat arasinda ziddiyyatlar yarana bilar. Masalan, inflyasiya tazyiqglari zamani markazi
banklar adetan faiz deracalerinin yuksaldilmasi siyaseti yeridirlar. Bu, maliyya sisteminda
makroprudensial siyasetin maqgsadlarina ziddiyyat teskil edse bilar. Bu kimi hallarda, hem
makroiqtisadi sabitliyi, ham de maliyys sabitliyini temin etmak tgin har iki siyaset arasinda
semarali koordinasiya talab olunur. Har iki siyaset arasinda koordinasiya, ham qisamuiddatli
igtisadi hadeflore ¢atmaga, ham de uzunmiddatli maliyys sabitliyini gorumaga kémak edir.
Siyasatlarin bir-birini tamamlamasi ve qgarsiligh tesirleri igtisadiyyatin sarsintilara garsi daha

davamli ve dayanigh olmasini tamin edir.

Mikroprudensial siyasatla garsiligh alaga

Makroprudensial siyasat mikroprudensial nazarstle six qarsiligh slagadadir. Bu iki
siyasetin meaqsadlari va yanasmalari ferglense da bir-birini tamamlayir. Mikroprudensial
nazarst fardi institutlarin dayanigliginin gorunmasina yénaldiyi halda, makroprudensial siyaset
bitin maliyys sistemina tesir ede bilacak sistem risklorinin garsisini almagi hadaflayir.

Mikroprudensial siyaseat c¢orgivesinda banklarin ve digar maliyye institutlarinin
foaliyystine risk-asasli nazarst hayata kecirilir. Mikroprudensial siyasat fardi maliyys
institutlarinin saglamhigini ve 6z 6hdaliklerini yerina yetire bilmasini temin etmakle maliyya
sabitliyini destaklayir.

Mikroprudensial nazarst vasitesile slds edilon malumatlar makroprudensial siyasatin
effektivliyi t¢cin shamiyysatlidir. Yerinds yoxlamalar va fardi institutlarin risk ekspozisiyalarinin
monitoringindan alde ediloan malumatlar makroprudensial tedbirlarin misyyanlasdiriimasinda
muahdm rol oynaya bilar. Eyni zamanda, makroprudensial siyasat fordi institutlarin faaliyyst
gostardiyi daha genis tenzimlayici mihiti miayyan edarak mikroprudensial nezarats tasir
gostare bilar. Semarali teskil edilmis koordinasiya iki siyasstin sinerji yaratmasini va har iki
siyasetin maqgsadlerinin effektiv sokilds alde olunmasini temin edir.

Makroprudensial siyasatin digar siyasetlere effektiv koordinasiyasi sistem risklarini
azaltmaga ve maliyya sisteminin davamli igtisadi artimi daesteklamasini temin eda biler. Bu
forgli siyasat saheleri arasinda potensial ziddiyyatlar ve sinerjilari idars etmak lcln davamli

kommunikasiya ve amakdasliq vacibdir.
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4. Qeyri-bank sahasleri Gizre makroprudensial siyasat

AMB qeyri-bank maliyys institutlarinin faaliyyatini va maliyya mdvgeyini mitemadi
olarag giymetlandirir va onlarin maliyya dayanighiginin artiriimasi istigamatinda zeruri
addimlar atir. AMB muvafig makroprudensial alstlori totbiq etmak va tanzimlayici hiquqi
bazaya dayisiklik etmak tagebblisinina malikdir.

Qlobal migyasda geyri-bank maliyysa institutlarinin artan payi, onlarin faaliyystinin
coxsaxaliliyi ve maliyye sabitliyine potensial tasiri bu maliyye institutlari Uzra de
makroprudensial siyaset strategiyasi ve alatlar arsenalinin formalasmasini zaruri edir. Hazirda
ESRB, EIOPA, ESMA kimi bir sira ixtisaslasmis beynalxalg qurumlar bu istigamatda faaliyyet
gostarse de, geyri-bank sahaleri Uzrs islek makroprudensial siyaset ¢arcivasi hala ki, ilkin
formalasma marhalasindadir.

Qlobal migyasda oldugu kimi, dlkemizds da sigorta sektoru an boyuk geyri-bank
maliyye sektoru olmagla maliyys sabitliyinin tamin olunmasinda shamiyyatli rol oynayir.

Ononovi siJorta faaliyysti sistem riskinin asas formalasma manbayi olmasa da,
maliyye sisteminin bir parcasi kimi sijorta sektoru maliyys sabitliyine ham birbasa, ham da
diger maliyye institutlari ile alage vasitesi il tasir etma ve maliyys sistemina manfi soklarin
tosirini gliclendira bilma imkanina malikdir.

Sigorta sektorunda sistem risklaerina tasirini 3 marhalaya bdlmak olar:

1) Maliyye sistemina potensial tahlike yaradan risklarin yaranmasi
2) Yaranmus risklerin sigorta institutlarina manfi tasir géstarmasi
3) Sigorta institutlarina manfi tasir géstaren risklerin maliyys sistemina 6tiriimasi.

Yanlig investisiya siyasati, sigorta risklarinin asagi giymatlondirilmasi (yetarsiz sijorta
haqglarinin hesablanmasi, yanlis anderrayting siyasati, geyri-adekvat sigorta ehtiyatlarinin
yaradilmasi, o cimladan katastrofik risklerin yetari gader neazers alinmamasi, zararlilik
daracesinin artmasi), qeyri-effektiv takrarsigorta siyassti naticasinda sigorta institutlarinin
maliyya vaziyyatinin pislegmasine ve naticade sistem riskinin yaranmasina sabab ola bilar.

Sigortagilarin soklara reaksiyalari birbasa ve ya dolayi yolla maliyys bazarlarinda

manfi hadisalari gliclendira va butin maliyys sistemina yayilmasina sebab ola biler.
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Coadval 4. Sigorta lizrs sistem risklari ve transmissiya kanallari

*Sidorta aktivlerinin konsentrasiyasinin yiiksak olmasi

Risklerin »Sigorta risklarinin geyri-adekvat giymatlandiriimasi

formalasma

manbayi *Qars taraf risklarinin geyri-effektiv idars edilmasi
* Qeyri-effektiv tokrarsigorta siyasatinin apariimasi

*Maliyya bazarlarinda aktivlarin giymatinin asagi dismasi
Risklari tatikloyan «Kredit risklerinin reallasmasi

amiller «Katastrofik sigorta hadisalerinin bas vermasi

* Zorarlilik daracesinin artmasi

*Sigortacilarin digar maliyys institutlarinin likvidlik mévgeyine manfi

tesir etmasi
Risklarin *Kreditlerinin icrasini tamin edan girovlara sigorta édanislarinin
transmissiya veriimamasi
kanallari *Qeyri-maliyys iqgtisadi subyektlars sigorta 6danislarinin verilmamasi

naticasinds kredit risklarinin artmasi
*Qiymatli kagizlarin kitlavi satisi zamani giymsatlarinin asagi dismasi

Sistem shamiyyatli sigortaginin ve ya bir ne¢a sigortacinin maliyya dayanighgini
itirmasi naticesinda:

1) Sigorta ddaniglerinin veriimamasina va naticada diger maliyys institutlarinin

itkilere maruz qalmasina sabab ola bilar.

2) Digar maliyys institutlarinin likvidlik mévgeyina menfi tasir gostare biler

3) Qiymatli kagizlarin kitlavi satiimasina ve naticedsa giymatli kagizlar bazarinda

giymatlarin asadi dismasina sabab ola biler.

Sigorta sektorunda riskler muxtslif makro-maliyys risklare hassasligin (faiz deracssi,
valyuta mazannasi, seshm indeksleri) va sigortaya xas gostaricilarin tehlili asasinda oélcultr ve
davamh monitoring edilir. Sigortaya xas esas OIl¢i meyarlarina sigortagilarin  kapital
adekvatligi, zerer ve xerc emsalinin dinamikasi, anderrayting gostericileri, sigorta
ehtiyatlarinin adekvathgi ve digar gostaricilar daxildir.

Makroprudensial siyasatin parametrlerinin dayisdiriimasi ve uygun makroprudensial
aletin secilmasi ila bagh gerar sigorta sektorunun mévcud ve potensial risklare na deracede

davamli olmasindan ve mévcud prudensial alatlerin ne deracadae effektiv olmasindan asihidir.
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