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femalin osas mogsadi Azarbaycan Respublikasinin Morkozi Bankinin (AMB)
maliyya sabitliyi {izra tohlillorini vo gozlontilorini oks etdirmakdir. Bu icmalin
digor mogsadi iso AMB torsfindon maliyye sabitliyi {izre qebul olunmus
gerarlarin bank sistemine miimkiin tasirlorini miintazom olaraq ictimaiyyats
catdirmaqdir. Icmal riibliik olaraq ildo dord dofs ictimaiyyata agiqlanur.
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Giris

GIRIS

Cari ilin birinci riibiinds diinya iqtisadiyyatinda iqtisadi artim davam etmisdir.
Oksor Olkslords hoyata kecirilmis maliyys sabitliyi vo iqtisadiyyata yardim
programlar1 naticasinde maliyys sistemindo vao real sektorda pozitiv gozlontilor
artmigdir. Iqtisadi determinantlarin yaxsilasmasi noticosindo sistem risklori
todricon azalmaqdadir. Bununla bels, qlobal iqtisadi artim proseslori geyri-barabar
gedir. Pozitiv dinamika ilo yanasi bir ¢ox Olkolords maliyys sabitliyi kifayat
gador kovrok olaraq galir, orta- vo uzunmiiddoatli perspektivde makroiqtisadi
risklarin artmasi tohliikasi 6z aktualligini saxlayir.

Qlobal geyri-miisyyanlik fonunda 6lks iqtisadiyyatinda artim dinamikast dovr
orzindo davam etmis, makroiqtisadi vo maliyys sabitliyi qorunmusdur. Morkazi
Bankin foaliyysti asag1 inflyasiya, manatin mazennasinin sabitliyi, bank-maliyya
sektorunda inkisafin va sabitliyin méhkomlonmasins yonalmisdir.

Hoyata kegcirilon siyasot noticasinds Azaorbaycan bank sisteminde maliyyo
sabitliyi qorunmus vo inkisaf proseslori dorinlogsmisdir. Bank sektorunun kapital
va likvidlik movqelari alverisli saviyyada qalmis, onun resurs bazasi dayanigh
monbolor hesabina genislonmisdir. Banklarin risklori miioyyonlosdirmok
vo idara etmok potensiali artinlmigdir. Qeyri-neft iqtisadiyyatinda artimin
dostoklonmosindo bank sisteminin rolu daha da artmis, onun regional ohato
dairasi geniglonmisdir.



Bank sektorunun faaliyyat gstordiyi miihit

[. BANK SEKTORUNUN FOALIYYOT
GOSTORDIYI MUHIT

1.1. Qlobal maliyys sabitliyi iizro son
meyillor

Morkazi  banklarin qeyri-anonavi  siyasat
tadbirlori 2013-cii ilin I riibiinda do qlobal
dastak

vermisdir. Bununla bela, diinya iqtisadiyyatinda

maliyya sisteminin sabitlagmasina
barpa meyillorinin kovrak va qeyri-barabor
templarlo davam etmasi, maliyya sistemindo orta
va uzunmiiddatli perspektivda nazardo tutulmus
islahatlar, igsizlik va s. sabablordon maliyya
sistemi hassas qalmigdir. Bela soraitds doviat
rasmilori va beynalxalg taskilatlar qarsisinda
asas cagwrislar qlobal talabin tarazlasdiriimasi,
igtisadi artimin va is yerlorinin yaradilmasinin
dastaklonmasi, maliyya sisteminin dayaniqliginin
artirllmasidir.

BVF-nun son hesabatinda! qlobal maliyys
sabitliyinin dinamikasinda miisbot meyillorin
stirotlonmasi geyd olunur (Qrafik 1.1.). Hesabata
goro milli vo global soviyyodo olagolondirilmis
siyasi todbirlor monetar vo maliyys soraitini
yumsaltmis, risklori azaltmis, risk istahasinin
vo aktivlerin qiymatlorinin artmasma tokan
vermigdir. Qlobal maliyys sortlori vo bazar
konyunkturunun shomiyyatli yaxsilasmasi iqtisadi
aktivliyi dostoklomisdir. Qlobal makroiqtisadi
risklor azalmigdir. Dasinmaz omlak bazarinda
aktivlik borpa olunmus, ev tosorriifatlarinin
“delevericingi” davam etmis, istehlak canlanmis,
banklar iso kreditlosmoni artirmuslar.

Inkisaf etmokdo (yeni
yaranan bazarlar) bagh risklor do azalmisdir:

olan Dbazarlarla

artim stabillogmis, xarici maliyyslogmo sortlori

yaxsilasmigdir. Bununla belo, Avrozonada

qisamiiddatli perspektivlor geyri-miioyyon olaraq
qalir.
Maliyya

streslorinin azalmasi bazar va

likvidlik risklorinin do yumsalmasina tokan
vermigdir. Maliyys bazarlarinda volatillik
azalmis, banklar vo korporativ sektorun kapital
bazarlar1 vasitssilo maliyyslogsmo imkanlar1
geniglonmigdir.

Kredit vo macmu tolobi dastokloyon merkazi
banklarin adaptiv siyasoti monetar vo maliyya
sortlorini yumsaltmigdir. Asagi faiz doracolori
siyasatinin golocokdo davam etmosi gozlontilori
investorlarin risk igtahasini artirmigdir.

Qrafik 1.1. Qlobal maliyys sabitliyi xaritosi
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Mbonba: BVF, Global Financial Stability Report, April 2013

Bununla belo, BVF-nun hesabatina asason,
koéhno - tohliikolorin aradan qaldirilmamasi
soraitindo orta- vo uzunmiiddotli perspektivdo
aktuallasa bilon yeni risklor formalasir. Yaxin
perspektivds asas risk monbalari kimi Avrozona-
da bas veron proseslor, xiisusilo italiyadaki
siyasi qgeyri-miioyyanlik, maliyys sisteminin
(esasen Avrozonanin periferiyasinda) kovrokliyi,
Avrozona Olksalori arasindaki fragmentasiya,
ABS-1n fiskal siyasati geyd olunur.
fiskal
kanallarinin tam

Qeyri-miloyyon iqtisadi  siyasat,
konsolidasiya vo kredit
barpa olunmamasi, habels qlobal tolob-toklif
natarazliginin aradan qaldirilmamas: qlobal

iqtisadi artimin zsif olmasini gortlondirir.

" International Monetary Fund, 2013, Global Financial Stability Report: Old Risks, New Challenges (Washington, April)
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BVF-nun prognozlarina asasan, cari ildo qlobal
igtisadi artim 2012-ci ildon ¢ox olmayacaq
(Qrafik 1.2.). Igtisadiyyatin artim tempino dair
Fondun son prognozlari yanvar ay1 ilo miiqayiso-
do azalmaga dogru doyisib (Yaponiya istisna
olmagq sortilo). Prognozlara asason qlobal iqtisadi
artim il orzindo 3.3% toskil edacokdir ki, bu
da ovvolki prognozdan 0.2 faiz bondi azdir.
Inkisaf etmis Olkolordo iqtisadi artimin 1.2%
olacagi ehtimal edilir. Bununla bels Avrozona
igtisadiyyatinin 0.3% azalmas1 gozlenilir. Inkisaf
etmokdo olan &lkolordo UDM-in artiminin il
arzinda 5.3% toskil edacayi ehtimal edilir.

Qrafik 1.2. UDM-in artim tempi, %-1o
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Moanba: BVF, World Economic Outlook, April 2013

BVF-nun rohbori Kristin Lagardin sdzlorine
gora, diinya iqtisadiyyat1 “iigsiiratli rejimda”
faaliyyat gostorir: (i) iqtisadi performansi
maqbul olan olkalar - aksariyyati inkisaf etmakda
olan olkalar; (ii) pozitiv trendlor miisahids
olunan olkalar — ABS; (iii) gerida qalan élkalar
— Avrozona va Yaponiya.

BVF-nun pessimist prognozlarin1 digor
analitik morkozlor do dostoklayir. Belo ki,
Avropa Surasmin (AS) yenilonmis prognozlari-
na gora, Avrozona iqtisadiyyatinin 2013-cii ildo
0.3% azalmas1 gozlenilir (avvalki prognozlarda
oksine 0.1% artim go6zlonilirdi). AS-nin
prognozlarma asasan Avrozona iqtisadiyyati
miisbat dinamikaya yalniz 2014-cii ildo qayida
bilor (gbzlonilen artim 1.4%).

Qlobal ticarotin artim tempi zoif olaraq
qalir (Qrafik 1.3.). 2013-cii ilin yanvar-fevral

aylarinda ticarotin hocmi oOton ilo nozoron

ABS vo Avrozonada 1% yiiksoldiyi halda,
10% asag1 dismisdir. Son
meyillori nozoro alaraq, Umumdiinya Ticarot
Taskilatinin

Yaponiyada

prognozlarina gdre, diinya
ticaratinin hocminin artim tempi cari ildo comi
3.3% toskil edoacok. Bununla bels, qlobal cari
omoliyyatlar balanslarinda miisahids edilon
natarazliglari 30% azalmasi pozitiv meyil kimi

geyd edils bilor.

rafik 1.3. Qlobal ixrac, 0.1.n. %-lo
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Mbanba: BVF, UNCTAD
Qlobal ticaratin zoiflomasi soraitindo
beynolxalq bazarlarda omtos qiymsatlori

azalmaga meyil edir. 2013-cii ilin I riibiiniin
sonuna omtos qiymstlori indeksi o6ton ilin
miivafiq dovrii ilo miigayisads 9.1% azalmuis,
ilin ovvali ilo miiqayisads iso 0.5% artmigdir.
Mart ayinda giymatlarin saviyyasinds enmalar
osasan taxilin ucuzlasmasi ilo izah olunur.
Enerji dastyicilart qiymaotlorinds do enmalor
miisahido olunur. Riibiin sonuna Brent markali
neftin qiymoti (113$) 6ton ilin miivafiq dovrii
ilo miiqayisads 13% azalmisdir.

Qrafik 1.4. Omtaa qiymatlari indeksi, 2009M1=100
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Diinya iqtisadiyyatinda igsizlik ciddi problem
olaraq qalmaqgdadir. Xiisusilo gonclor arasinda
igsizlik yiiksok hoaddoadir. Beynolxalq ©Omoak
Toskilatinin son qiymotlondirmolorino goro,
15-24 yag arasinda olan gonclor {izra igsizlorin
say1 2007-ci ildon bori 3.8 milyon artaraq 74.2
milyon nofore catmigdir.

Prognozlara osason cari ildo Avrozonada
igsizlik 12.2%-9 artacaq, issiz olanlarin say1 19
milyondan artiq olacaqdir. ABS-da isa issizlik
davamli olaraq azalma istigamotindadir. ABS-1n
Omok Nazirliyinin dorc etdiyi hesabatda issizlik
saviyyasinin 7.6%-a diismasi qeyd olunur ki, bu
da son dord ilde minimal gdstericidir.

Qlobal iqtisadiyyatda gedon proseslor fond
bazarlarinin dinamikasinda da oks olunur. Bels
ki, Avropada borclanma riskinin artmasi vo
UDM-o dair monfi gdzlontilorin giiclonmasi
fonunda fond indekslorinin azalmaga dogru
korreksiyast bas verirss, ABS vo Yaponiyada
makroiqtisadi  gozlontilorin  yaxsilagmasi
soraitindo fond bazarlarinda artim miisahido
Sohm bazarlarinda volatillik 2008-

ci il soviyyesino diigmiisdiir. Qlobal valyuta

olunur.

bazarinda avronun ABS dollarina qarsi
zaiflomosi risklori artmigdir.

Qrafik 1.5. Qlobal maliyya bazarlarinda aktivlik indeksinin dinamikas
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Hesabat dovriinds aparici 6lkolords investisiya
foallig1 da zoif olaraq qalmigdir (Qrafik 1.6.).
Umumilikdo, global igtisadi bohranin basladigt
dovrden etibaran kapital axinlarinin hacmi 60%-
dok azalmig vo bu osason inkisaf etmis olkolor
hesabina bas vermisdir. Son riib arzinds do

-15

-10

inkisaf etmokdo olan 6lkoaloro kapital axinlari
davam etmisdir ki, bu da homin o6lkslordo
“igtisadi hararatlonma” riskini yiiksoldir.

Qrafik 1.6. IEO0-a xalis kapital axmlari, mlrd. $
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Inkisaf etmis olkolor iigiin osas cagiris -
zoiflomis mocmu tolobi siyasot todbirlori vasitoe-
si il canlandirmagq, inkisaf etmokds olan 6lkalor
iiciin iso (IEOO) horarotlonmo meyillorinin
sabitlosmosidir. Lakin, inkisaf etmis o6lkolordo
mocmu talabin barpasi {igiin siyasat imkanlari
getdikco azalir. Bir ¢cox inkisaf etmis 6lkolordo
(IEO) konsolidasiya meyillorinin giiclonmasi
artim Ugclin  fiskal impulslarin
potensialini minimuma endirir. Xatirladaq
ki, 2012-ci ildo qlobal fiskal defisit 0.75%

azalmisdir. Moarkazi Banklarin “sismis” balans-

mimkiin

lar1 iso iqtisadiyyata monetar dostoyin davam
etdirilmasinin magsadouygunlugunu sual altina
qoyur (Qrafik 1.8.).

Qrafik 1.7. Fiskal balans, %-lo (IDM-a nisbatan)
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Hesabat dovriindo aparici morkozi banklar
(ABS-1n FES-i, Ingiltoro Bank1, Yaponiya Banki)
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faiz doracolorini doyismomis vo aktivlorin satin
alinmas1 proqramlarinin davam etdirilmasini
bayan etmislor. Yaponiya Banki iso aktivlorin
satin alinmasit proqraminin genislonmasini
nozordon kegirir.

Qrafik 1.8. Aktivlorin UDM-o nisbati, %-la

Umumilikda, hesabat dévriinds qlobal bohran-
la miibarizo mogsodilo milli va global soviyyado
hayata kegirilon olagoslondirilmis tadbirlor bank
sektorunun kovrakliyini azaltmig veo maliyyo
bazarlarinin

sabitlogsmosini  dostoklomigdir.

Goriilmis todbirlorin (morkozi banklarin asagi

faiz doracalori, likvidlik dostoyi va s.) banklara
qisamiiddatli
uzunmiiddatli perspektivde maliyys sabitliyi
iiclin potensial risklor galir. Belo ki, qlobal
bank sisteminin perspektivlori bir sira amillorls

miisbot tosirino baxmayaraq,

sortlonir: qlobal bohranin neqativ tosiri, monetar
orqanlarin qisamiiddatli antibohran todbirlori,

orta- vo uzunmiddoatli dovrds institusional

35

30

25

20

15

10

5

0 T T
[ © =N = — o~ o
= =1 S = = — =
=1 S S > > = =
Q IS Q 3] Q ] Q
[sa) [sa) [sa) [sa) [sa) [sa) [sa)
= =] = = = = 1=
=N =N =N =N =N =N =N
S S S S S S S

Avropa Markazi Banki = Federal Rezerv Banki

Mbanba: Reuters Datastream

doyisikliklor, doyison
institusional miihito adaptasiyanin naticosi olan

makroiqtisadi  vo

bank sistemindaki struktur doyisikliklor.
2013-cii Kipr bank
sistemindo bas vermis bohran Avrozonada

Yaponiya Markazi Banki

ilin I riubiindo

Hasiyo 1. inkisaf etmakda olan 6lkalords Makroprudensial va Kapital Horokatinin tanzimlonmasi tadbirlori

Miioyyan edilmis qaydalara goéro infrastruktur,

Tatbiq
olundugu Hoyata kegirilmis todbir
istiqgamot
e Ev tosarriifatlan torafindon izafi borclanmanin garsisinin alinmast va bank sektorunda risklorin azaldilmas tigiin
periodik olaraq dayisdirilon LTV omsali vo borcun golirs nisbeti (DTI) omsali totbiq edilmoys baslanmisdir (Honq
Kong, Koreya, Sinqapur).
) o Istehlak kredit kartlarindan istifadoya totbiq edilon vergi 2.38%-don 6.38%-o yiiksaldilmisdir. Eyni zamanda xarici
Kreditartimi valyytada qisa movqelorin artimma 1%-lik vergi tatbiq edilmisdir (Braziliya).
va bank
sektorunun o Koreyada kreditin depozite nisbati (LTD) maksimum hadda - 100% miioyyen edilmisdir. Xarici valyutada borclarin
saglamligt yiiksalmasinin mohdudlasdiriimasi magsadils xarici valyuta mévqelari tizra mohdudiyyatlar, xarici-valyutada qeyri-
depozit 6hdalikleri tizra slave yigimlar, maliyyalogsmo monbolori iizro miiddst strukturunun uzadilmasi vo xarici
valyutada likvidlik buferinin yiiksoldilmasi kimi todbirlor totbiq edilmisdir.
e indoneziyada bank kapitalinin 30%-indon artiq xarici borclanan banklara miioyyan mohdudiyyatlor tatbiq edilmisdir.
Eyni zamanda xarici borc dhdoliklori fizra 8%-lik macburi ehtiyat normasi miisyyon olunmusdur.
o Hindistan Markozi Banki torsfinden xarici borclanmanin mshdudlasadirilmasi maqgsadilo “Xarici Kommersiya
Somarali Kreditlosmosi”(XKK) aloti totbiq etmoya baglanmusdir.
korporatiy telekommunikasiya va regional inkisafla bagli layihalarin 50%-0 qader hissasi XKK vasitesi ilo maliyyalosdirila bilar.
idaraetmo o Braziliyada yerli sirkotlorin xaricdon aldiglart vo miiddati 720 giino godor olan kreditloro 6%-lik vergi totbiq
edilmigdir.
o o Koreyada kapital axinlarmin qarsisinin alinmast ticiin xarici qiymatli kagizlardan slds edilon faiz galirlarina 14%-
Aktivlorin lik vergi totbiq edilmisdir.
qiymati vo
kapital axm e (Cinds aktivlarin qiymatlarinin kaskin artimimin qarsisini almaq tigiin saxsler ii¢lin amlak sayma mahdudiyyatlarin
tozyiqlori qoyulmasi, bazi seharlorde amlak vergisinin yiiksoldilmesi, asag1 golirli ohali qruplar tigiin evlerin tikilmesi kimi
tadbirlor hoyata kegirilmisdir.
Manba:

Global Financial Report, Restoring Confidence and Progressing on Reforms, IMF, October 2012
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kredit risklorinin yiiksok olmasmin bariz
niimunoasidir. Bank bohran1 bu 6lkads defolt
ehtimalini bank
sisteminin saglamlasdirilmasi, bohranin daha da

aktuallagdirmigdir.  Kipr
darinlogmasi tohliikesinin qarsisini almagq {igiin
Avroqrup xiisusi kredit ayirmigdir.
Avrozonadan forqli olarag, ABS bank
sisteminde miisbat meyillor miisahide olunur.
Cariilin mart aymnda ABS-in FES-i 6lkonin an iri,
aktivlori 50 mlrd. $-dan ¢ox olan 8 bank holdinq
sirkotinin (bank sisteminin timumi aktivlarinin
70%-ini ohato edir) stress-testinin naticalorini
aciglamigdir. Stress-testin  moaqsadi iqtisadi
konyunkturun kaskin pislogsmasina banklarin
dayanigliliginin qiymatlondirilmasi olmusgdur.
Stress-test ABS bank sisteminin resessiya riski-
na kifayot godor dayanigli oldugunu gdstordi.
FES-in molumatina asason son stress-testin
naticolori 2012-ci ildo aparilmis stress-testin
naticolorindon daha miisbat olmusdur (2012-ci
ildo stress-test 4 bankin resessiya riskino ¢ox

hassas oldugunu miisyyan etmisdi).

Qrafik 1.9. Banklarin kapital adekvathg:
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Monba: BVF, Global Financial Stability Report, April 2013

BVF-nun son “Qlobal Maliyys Sabitliyi
Hesabat”inda direktiv orqanlaria gevik va sayiq
olmalar1 tévsiya edilir. Tovsiyalors gora markazi
banklarin siyasati iqtisadiyyatin destoklomasina
vo maliyyo sabitliyinin qorunmasina xidmot
etmolidir. Bununla bels, aidiyyati orqanlar
maliyys sabitliyi

liclin potensial vo ya

yaranmaqda olan risk menbslorini izlomali

vo miivafiq todbirlor goérmolidirlor. Maliyyo
sabitliyinin qorunmasi maogqsadilo banklarin
saglamlasdirilmast vo potensial soklara garsi
onlarin hassaslhiginin azaldilmasi istigamatindo
todbirlorin goriilmosi do tovsiys edilir. Maliyyo
sektorunun risklorini azaldan mikro vo makro
prudensial todbirlori
stimullagdirmaq ti¢lin miivafiq monetar siyasatin

siyasot iqtisadiyyati

aparilmasina slverigli miihit yaradir.
1.2. Azorbaycanda makroiqtisadi proseslor

2013-cii ilin I riibiinds alverigli xarici movge
va yiiksak daxili talab iqtisadi artima miisbat
tasir gostarmigdir.

Son illordo oldugu kimi, cari ilin birinci
riblinde do o6lkonin xarici moévqeyi olverisli
olmusdur. Dévlat Gomriik Komitasinin (DGK)
molumatlarina asason, 2013-cii ilin I riibiindo
xarici ticarat dovriyyasi 8.6 mird. $ toskil etmis-
dir ki, bunun da 6.3 mird. $ ixracin, 2.2 mird. $
isa idxalin payina diislir. Yanvar-mart aylarinda
Oton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisedo ixrac
8,7%, idxal iso 7.6% artmusdir. Xarici ticarot
balansimin profisiti iso 4,1 mlrd. $ olmusdur.
Umumilikdo, ixrac idxal1 2.9 dofs iistolomisdir.
(BVF)
prognozlarina asason, 2013-cii ilin sonuna

Beynolxalq Valyuta Fondunun
Azorbaycanda cari omoliyyatlar balansinin
profisiti UDM-in 11%-ni toskil edocokdir. Olko
bu gostoriciya géro MDB-da liderdir vo IEOO
arasinda on qabaqcil yerlordon birini tutur.
Fondun hesablamalar1 iri hacmli profisitin orta
miiddotli dovrdo do davam edacoyini gostarir.
Ixracdan olave, xaricdon kapital axinlarmin
dinamikas1 da 6lkoyo valyuta daxilolmalarina
artirict tasir gostormisdir. DSK-nin mslumatina
goro, Olko iqtisadiyyatina qoyulmus xarici
investisiyalarin hocmi yanvar-mart aylarinda
60%-dan ¢ox artaraq 1.2 mlrd. $ toskil etmisdir.
Cari ilin I riibiindo 6lkenin strateji valyuta
ehtiyatlar1 1.1 mlrd. § vo ya 2.3% artaraq 47.1
mlrd. $-1na borabar olmusdur ki, bu da taqribon
3 illik mal veo xidmetlorin idxalina kifayat
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edir. Strateji valyuta ehtiyatlart UDM-in 70%-
ino borabor olmagla, xarici dévlet borcundan
toagriban 8 dafo goxdur.

2013-ci ilin I riibiinds iqtisadi artima mocmu
tolobin biitiin komponentlorinin, o ciimladon,
son istehlak xorclorinin, investisiyalarin, dovlat
xorclorinin artimi1 miisbat tosir etmisdir. Orta
ayliq amok haqqinin, iqtisadiyyatda masgul
ohalinin sayinin va shalinin istehlak kreditlorinin
hacminin artmasi naticasinds timumi istehlakci
aktivliyi yiliksok olmusdur. Golirlorin artimi
porakonds ticarat ddvriyyesinin do artmasina
sorait yaratmigdir.

Hesabat
investisiya qoyulusu 36.1%, ondan ticari sektora

dovrinds iqtisadiyyata timumi
investisiyalar 2.5 dofs, qeyri-ticari sektora
investisiyalar iso 12.5% artmigdir.

Cari ilin birinci riibiindo UDM real ifadodo
3.1% artmis vo nominal olaraq 13 mlrd. manat
togkil etmisdir. Hesabat dovriinde qeyri-neft
sektorunda 11.4% artim qeydo alinmigdir.
Yaradilan olavo doyerin 2/3 hissesi mohsul
istehsali saholorinin, 1/3 hissasi iso xidmot
sahalorinin payna diisir.

Qrafik 1.10. Yanvar-mart aylarinda igtisadi artim, %-1a
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Morkazi Bankin, habels beynslxalq togkilatla-
rin prognozlarina gors, yaxin perspektivdoa
6lkads iqtisadi artimin davam edacayi gozlonilir.

2013-cli ilin birinci riibli orzindo qiymot
sabitliyi tomin edilmis, inflyasiya AMB-nin
miloyyon etdiyi hodof ¢or¢ivosindo qorunmus-
dur.

Qrafik 1.11. Orta illik IQI, %-lo
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Orta illik inflyasiya 1.2% toaskil etmisdir ki,
bu da son illordo miisahido olunan on asagi
inflyasiya soviyyesidir. ilin ovvalina nozeron
giymatlor 2.3%, 6ton ilin eyni dovri ile
miiqayisado iso comi 1.5% artmigdir.

2013-cii ilin I riiblindo mozonno siyasoti
manatin ABS dollarina gars1 mozennasinin
sabitliyine yonaldilmisdir. Mazonna siyasotinin
tadiya
sektorunda maliyye

parametrlori
bank
geyri-neft sektorunun raqabat qabiliyyatinin
hodoflori
miioyyanlosdirilmisdir.

balansinin  vaziyyoati,
sabitliyinin va
gorunmasi nozora  alinmagqla

Olkonin todiyo balansinda bdyiik profisitin
moveud olmas1 soraitindo valyuta bazarinda
toklif tolobi iistolomigdir. Lakin, mozonnonin
ohomiyyatli méhkamlonmasinin qarsisini almaq
vo bununla da geyri-neft sektorunun ragabat
qabiliyyatine neqativ tasirlori neytrallagdirmaq
iigtin Morkozi Bank torafindon riib orzindo 844.7
min. $ hacminds valyuta sterilizasiyasi hoyata
kecirilmisdir.

2013-cii ilin I riibii arzinds genis pul kiitlasi
igtisadiyyatin tolabatina uygun olaraq doyismis,
manatla genig pul kiitlosi 0.2% artmigdir. Pul
kiitlosinin strukturunda yaxsilagsma prosesi
davam etmisdir.
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II. BANK SISTEMININ INKISAFI

2.1. Bank sisteminin asas gostoricilarinin
dinamikas1

2013-cii ilin I riibiindo bank sektoru artim
dinamikasint qoruyub saxlamis va maliyya
xidmatlarina ¢ixis imkanlarimin artmasi prosesi
davam etmisdir.

Cari ilin I riibiiniin sonuna bank sektorunun
aktivleri 18 494.4 min. manat toskil etmisdir.
Riib orzinds bank aktivlori 851 mln. manat vo
ya 4.8% artmisdir. Kreditlor 1.7% artaraq riibiin
sonuna 12 606.2 min. manata c¢atmisdir ki, bu
da bank aktivlorinin 64.7%-ni toskil edir.

Banklarin  maliyya geyri-maliyya
sektorundan colb etdiklori vosaitlor 2% azalsa
da, fiziki soxslorin amanatlori riib orzinds 8.3%
artaraq 5 536.4 mln. manata ¢atmisdir.

Bank sisteminin maliyys derinliyi artmaqda
davam edir. Son 5 ildo bank aktivlorinin
UDM-o nisbati 6.1 faiz bondi artmisdur.

Maliyya

A\

dorinliyinin artmast maliyys
istifado do
0z oksini tapir. Belo ki, I riibiin sonuna
Morkozlasdirilmis kredit reyestrinda 1 632 119

borcalan haqqinda moalumat toplanmisdir ki, bu

xidmotlorindon soviyyasinda

da ilin avvali ilo miigayisads 6% c¢oxdur.
Bank sisteminin tomorkiizlosmosi azalir. Iri
banklarin (kapitalin hacmins gore ilk 5 bank)

sistem tiizra aktivlords pay1 57.8%-don 57.6%-
o azalmis, iqtisadiyyata kredit qoyulusunda
pay1 54.2%-don 53.6%-o enmisdir. Herfindal-
indeksi2do  (bank
tomarkiizlogsma soviyyasini qiymatlondirilmasi

Hirsman sistemindo
liclin totbiq edilir) bank sisteminds ilin avvali
ilo miigayisado tomoarkiizlosmenin bir godor
azaldigimi (2012-ci ilin sonuna Herfindal-
Hirsman Indeksi tomorkiizlasma
soviyyasinda) gostarir.

orta

Qrafik 2.1. Herfindal - Hirgman indeksi (kreditin hocmina géra)
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Bank sisteminin inkigafi sahosindo hoyata
kegirilon institusional vo infrastruktur todbirlori
naticasindo banklarin xarici investorlar ii¢iin
colbediciliyi qorunub saxlanilmisdir. Riib
orzindo foaliyyot gOstoron xarici kapitalll
banklarin say1 22 olmus vo bank sektoruna

Cadval 2.1. Bank sisteminin asas gistaricilarinin artim tempi, %-la

01.01.2011 01.01.2012  01.042012  01.01.2013 01.04.2013

Aktivlor 13.9 73 24 26.5 4.8

Kreditlor 9.0 8.1 3 27.8 1.7

Hiiquqi saxslorin depozitlori 43 16.1 5 0.2 -2

Ohalinin amanatlari 29.8 36.0 43 24.1 8.3

Macmu kapital 7.8 12.7 0.8 36.4 42
Monba: AMB

! Herfindal-Hirsman indeksi — banklarin bank sisteminda paylarinin kvadratlarinin comino borabordir. Burada banklarin kreditlorinin payina gora.

1



Bank sisteminin inkisafi

xarici kapital investisiyalarinin hacmi 11.6
mln. manat (3.4%) artaraq 341.5 mln. manata
catmisdir.

1 aprel 2013-cii il tarixo foaliyyotdo olan
banklarin say1 43 olmusdur. Riib orzindo 13
yeni bank filial1 (comi 666 filial) vo 1 yeni
bank sobasi agilmigdir (comi 149 bank s6basi).

Qrafik 2.2. Bank sabakasinin dinamikas
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Monba: AMB

Qeyri-bank kredit toskilatlarinin sayinda
da artim miisahido edilir. Qeyri-bank
kredit toskilatlarinin sayi 133-don 138-dok
artmigdir. O ciimlodon, kredit ittifaglarinin
saylr 108 (1 yanvar 2013-cii il tarixo 104),
beynolxalq humanitar togkilatlar torofindon
maliyyologdirilon kredit toskilatlarinin say1 iso
29 olmusdur. Kredit ittifaqlar1 vo toskilatlari ilo
yanagi 1 bank olmayan kredit togkilati (Aqrar
Kredit) maliyys xidmatlorini gostarir. Onlarin
filiallariin say1 isa riib arzinds artaraq 1 aprel
2013-cii il tarixino 106-ya ¢atmisdir (1 yanvar
2013-cii 1l tarixina 102).

Ohalinin bank-maliyys xidmatlorine sorbost
¢ixigini genislondiran “AZORPOCT” Mohdud
Masuliyyatli Comiyyatinin riib orzinds
filiallarmin say1 deyismeomis (1 aprel 2013-
cii il tarixa 63), sobalorinin say1 isa 953-0 (1

yanvar 2013-cii il tarixa 945) ¢atmigdir.
2.2. Bank sisteminin 6hdoliklori

2013-cii
bazasinin formalagmasinda daxili bazardan

ilin I ribiinds banklarin resurs

calb edilmis vasaitlorin pay yiiksak saviyyada
qgalmisdir.

2013-cii ilin I riiblinde banklarin 6hdsliklori
4.9% artaraq (738.6 mIn. manat) 15 826.7 min.
manata ¢atmisdir. O ciimlodon, banklarin imumi
depozitlori 13.3% artaraq 11 012.7 min. manata
yiiksolmis vo comi ohdoaliklorin 69.6%-ni taskil
etmisdir.

Qrafik 2.3. Banklarin resurs bazasin strukturu, %-1o
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Riib arzinds shalinin amanatlori 8.3% artaraq
5 563 miIn. manata ¢atmis va onlarin banklarin
Ohdoliklorinds payt dovriin sonuna 35% togskil
etmisdir.

Qrafik 2.4. Qeyri-maliyya sektorunun depozitlarinin dinamikast
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2013-cii I riibiiniin sonuna miiddatli omanatlo-
rin comi omanatlords xiisusi ¢akisi 79.3% olmagla
4391 mln. manat toskil etmisdir. Banklar torafin-
don ohaliys gostarilon xidmatlarin keyfiyystinin
yiiksalmasinin naticesi olaraq hesabat dovriinds
do uzunmiiddotli omanatlorin artmasi tomin
edilmisdir. Riib arzinds uzunmiiddstli amanatlor
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14.4% artaraq comi omanatlorin 41%-ni toskil
etmigdir.

Qrafik 2.5. Omanatlarin miiddat strukturu, mln. manat
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Hesabat dovriindo milli valyutada omanatlor
10% artaraq 3 260 mln. manata ¢atmis vo comi
omanatlorin 59%-ni (ilin avvealine 58%) toskil
etmisgdir.

Qeyri-rezident fiziki
yerlogdirilmis amanatlorin hacmi ilin avvali ilo

soxslar tarafindon
miiqayisado 13% artmisdir.

Hiiquqi soxslorin (maliyys vo geyri-maliyyo
toskilatlar1) depozitlori 1 aprel 2013-cii il
tarixine 5 476.7 mln. manat toskil etmisdir.
Hiiquqi soxslorin comi depozitlorinde miiddotli
depozitlarin xiisusi ¢okisi 49.3% olmusdur.

Qeyri-rezident banklardan va beynalxalq maliyya
toskilatlarindan calb edilmis vasaitlorin hacmi
riiblin sonuna 1.9% artaraq 2 311.7 mln. manat
olmusdur. Bununla bels, xaricdon calb olunmusg

Qrafik 2.6. Xarici borcun dinamikast
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vasaitlorin saviyyasi magbul soviyyads qorunmus
va cami 6hdaliklarin 14.6%-ni taskil etmisdir.

2.3. Bank sisteminin aktivlori

2013-cii ilin I riibiinda maliyya xidmatlorina
¢ixts imkanlarinin genislandirilmasi prosesi
davam etmisdir. Kreditlosmo aktiv bank
amaliyyatlarimin asas hissasi olaraq qalir.

Cari ilin I riibinde bank aktivlerinin artimi
4.8% toskil etmisdir ki, bu da osason kredit
goyuluslar1 ilo olagodar olmusdur. Kredit
goyuluslar1 hesabat dovrii orzinds 1.7% artaraq
12 606.2 mIn. manata catmisdir.

Morkazi Bankin apardig1 sorguya asasen cari
ilin I riibiinds kredits tolobds canlanma miisahi-
do olunmusdur. Tolob asason uzunmiiddotli
kreditloradir. Son 2 riilb orzinde iri biznes
kreditlorina tolab artir.

Qrafik 2.7. Biznes kreditlorine tolob, (banklar arasinda aparilmis sorgunun naticalari)
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Istehlak kreditlori iizro banklarin aktivliyinda,
gozlonildiyi kimi, canlanma miigsahido edilir.
Oton riibdo oldugu kimi, cari ilin I riibiindo
do xiisusi artim kredit kartlar1 ve ipoteka
kreditlori seqmentinds geyds alinmigdir. Sorgu
naticalorine gore, rib orzinde iimumi kredit
portfelinin keyfiyyoti yaxsilasmis, omsliyyat
vo likvidlik risklorinde azalma miisahida
olunmusg, maliyys monbalorina ¢ixis imkanlari
geniglonmisdir. Hiiquqi soxslarin depozitlorinin,
sohm emissiyasinin vo borc qiymatli kagizlarin
buraxilmasinin banklarin maliyyslosmasinds
rolu artmisdir.

Qrafik 2.8. Istehlak kreditlorina talob va taklif, (sorgu noticalori)
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Banklarin kredit omaliyyatlarinin genislonmasi
Kredit
moalumatlarmdan da goriiniir. Belo ki, cari ilin

Morkoazlasdirilmis Reyestrinin
I riibliniin sonuna kredit sorgularmin say1 Gton
ilin miivafiq dovriine nisbston 2.4 dofs artaraq
133 269-a ¢atmisdir. Bunlarin 132 896-i kredit
toskilatlar1 torofindon, 373-i iso fiziki soxslor
tarafindan daxil olmusdur.

Riib orzinds kredit qoyuluslart uzunmiiddatli
kreditlor hesabina artmisdir. Uzunmiiddotli
kreditlor 7% artaraq kredit portfelinin 74.3%-
na catmigdir. Qisamiiddatli kreditlorin portfelds
xlisusi ¢okisi iso riib orzindo 3.7 faiz bondi
azalaraq 1 aprel 2013-cii il tarixino 25.7%
olmusdur.

Qrafik 2.9. Kredit portfelinin valyuta strukturu, %-lo
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Hesabat dovriinde milli valyutada olan
kreditlorin artim tempi (1.7% artim) xarici
valyutada kreditlorin artim tempini (1.5% artim)
istolomisdir. Kredit portfelinin strukturunda
milli valyutada kreditlorin xlisusi ¢okisi riibiin
sonuna 67% olmusdur.

Riibiin sonuna banklar torofinden hiiquqi
soxsloro verilmis kreditlor 7 460 mln. manat
(portfeldo payr 59.2%) toskil etmisdir. Ev
tosarriifatlarina verilon kreditlor iso cari ilin 1
riiblinds (banklar iizra) 9.5% artmis vo 4 395
mlin. manat togkil etmisdir.

Qrafik 2.10. Subyektlor iizra kredit portfelinin strukturunun dinamikas
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1 aprel 2013-cii il tarixino fiziki goxslors
dasinmaz omlakin tikintisi vo alinmasi iigiin
verilmis kreditlor 621.8 mlIn. manat toskil
etmigdir. Bu kreditlorin ev tosorriifatlarina
verilmis kreditlorin portfelinde xiisusi ¢akisi
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Hasiya 2. Informasiya bélgiisiiniin bank sektoruna tasirlorinin qiymoatlondirilmasi

Diinya tocriibasi gostarir ki, maliyys vesaitlorine ¢ixis
imkanlarinin asan olmasi iqtisadi artimi dostokloyon
osas faktorlardandir. Lakin diinya tocriibesi gostorir ki,
bir ¢ox hallarda debitor vo kreditor arasinda assimetrik
informasiyanin movcud olmasi iqtisadi faktorlarin
0z funksionalligini itirmesi ilo noticolonir. Maliyye
bazarlarinda informasiya assimetriyasini azaltmaq vo
bu tip arzuolunmaz hallarin qarsisin1 almaq moqsadilo
borcalanlar haqqinda informasiyanin boliisdiiriilmosi

hayata kecirilir.
Banklarin malik olduqlar1 maliyya vasaitlorinin
hacmi vo borcalanlar haqqinda zaruri

informasiya bank faaliyyatinin sabitliyi ii¢iin an
vacib amillordan hesab olunur. Borcalan haqqinda
infomasiyanin toplanmasi vo analizi bank foaliyyoti-
nin dayanigligini tomin edon osas todbirlordondir.
Lakin, bir c¢ox hallarda bu tip informasiyanin
oldo olunmasi asan deyildir vo bank borcvermo
zamani “oks se¢im (adverse selection)” vo “monavi
masuliyyatsizlik (moral hazard)”4 kimi problemlorlo
iizlosir. Bu problemlorin garsisin1 almaq mogsadilo
hoyata kegirilon todbirlorin biri kredit alanlardan
girovun tolob olunmasidir. Lakin, bazi sirketlorin,
xtisusile kicik sirkotlorin girova yonsldilon kapitalin
hacmi borc alarken kifayst etmir vo alternativ todbir
kimi kredit gotiron haqqinda zoruri informasiya
toplanilir. Bu tip informasiyaya — borcalan torafinden
vaxtinda 6donislorin edilmosi, yasayis vo is yerini,
foaliyyot istiqgamotinin miintozom doyisilmosi,
yiiksok riskli islo mosgul olub olmamasi, kreditlorin

Kredit informasiyasinin bolgiisii darinliyi indeksi?

Olka indeks Olko Indeks
Anqola 4 Kolumbiya 4
Argentina 6 Olcozair 2
Avstraliya 5 Ekvador 5
Belgika 4 Misir 2
Banglades 2 Efiopiya 2
Boliviya 5 Birlosmis Kralliq 6
Braziliya 5 Qvatemala 5
Bruney 0 Qayana 0
Botsvana 5 Hong Kong 5
CAR 2 Haiti 2
Kanada 6 Macaristan 5
Cili 6 Indoneziya 2
Kamerun 2 Hindistan 3
Qabon 2 frlandiya 5
Kongo 2 Iran 3
Monba:

hacminin haddindon artiq bdyiik olmast vo ya az
moablogds, lakin ¢ox sayli kredit sirkotlorindon
gotliriilmosi barasinds informasiya aid edilo bilar.
Beynolxalq tocriibays asason bu tip informasiyalar
miixtolif agentliklor torofindon toplamilir. Ozol “kredit
biirolar” (bazi hallarda kredit reyestri agentliklori)
torafindon toplanilan informasiya konillii xarakter
dasiyir vo yanlis molumatin daxil olmasi halinda
kredit toskilatinin homin informasiya bazasina
¢ixigl logv edilir. Oksor hallarda dovlet (Morkozi
Bank) torofindon yaradilan bu tip agentliklors iso
informasiyanin 6tiiriilmasi macburi xarakter dasiyir.

Kredit borcalanlarinin fordi  xiisusiyyatlori
tizro informasiyanin bolgisi kredit foaliyystine
ohomiyyatli tosir gostorir. Belo ki, informasiyanin
bolgiisii borcalanin 6zlinomoxsus keyfiyyatlorini
miioyyan etmays va kreditin geri qayitma ehtimalini
doqiq giymotlondirmays vo xiisusilo borcalanin
bir ne¢o bankdan borc gotiirmok yolu ilo ifrat
borclanmanin qgarsisini almaga imkan verir.

Informasiya bolgiisii bank bohranlarimin bas
vermasini mohdudlasdirir. Olkolor kredit barodo
informasiyanin bolgiisiiniin miqyasina va al gatanligina
gbro forqlenirlor. 98 IEO vo IEOO arasinda aparilmis
giymoatlondirme zamani miioyyon olunmusdur ki,
informasiyanin bolgiisiiniin hayata kegirilmoasi bank
bohranlarinin shomiyyatli azalmasina sobab olur.
Hoamginin, informasiyanin bolgiisti keskin kredit artim1
miisahido olundugu o&lkalorde bank bdohranlarinin
yaranmasi ehtimalini agagi salir.

Olko indeks  Olko indeks
Israil 5 Yeni Zelandiya 5
Italiya 5 Yaponiya 6
Yamayka 0 fordaniya 2
Kiiveyt 3 Oman 1
Kamboca 0 Pakistan 6
Laos 0 Peru 6
Keniya 2 Filippin 3
Madaqaskar 1 Polsa 6
Meksika 6 Paraqvay 6
Mongqolustan 3 Qatar 0
Mozambik 3 Uganda 0
Malayziya 6 Uruqvay 6
Nigeriya 0 ABS 6
Hollandiya 5 Venesuela 0
Norveg 4 Vyetnam 3

Credit information sharing and banking crises: An empirical investigation. B.Berrak, V.Neven, 2012; Doing Business

? Oks segim (adverse selection) - miisahide olunmayan xiisusiyyatlori segorkon molumatsiz tarof tigiin arzuolunmaz naticanin aldo olunmast riskidir. Banklarin borcalan
haqqinda kifayat qodor informasiyanin olmamasi sobobindon riskli borcalanlara kreditin verilmasi oks segim hesab olunur.

* Manavi masuliyyatsizlik (moral hazard) - tam nozaratdo saxlaniimayan bir oxsin mosuliyyatsiz vo ya digar istonilmoyan harokatlori etmok meyili.

* Bu indeks dovlat vo 6zal kredit reyestrlori torafindan toplanilan informasiyanin miqyasini va al gatanligin oks etdirir: 0-on agag1 6-on yiiksok saviyya
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13.2% olmusdur. Sahibkarliq fealiyyati ilo
mosgul olan fiziki soxslora verilmis kreditlor
isa 31.6% artaraq ev tosorriifatlarina verilmis
kreditlorin 8.3%-ni toskil etmisdir.

I ribin sonuna fiziki soxsloro verilon
uzunmiiddotli kreditlorin comi portfeldo pay1

74% yiiksok olmusdur.

torofindon regionlarin kreditlogdirilmosi prosesi
davam etmigdir. Riib orzindo regionlara kredit
qoyuluslari 2.4% artmigdir. Regionlara verilon kre-
dit portfelindo payin hacminos gora Abseron iqtisa-
di rayonu (22.7%), Aran iqtisadi rayonu (33.9%),
Gonco-Qazax iqtisadi rayonu (13.3%), Lonkoran
iqtisadi rayonu (10.5%) xiisusils secilmislor.

Cadval 2.2. Banklarin kredit portfelinin sahalar iizra strukturu vo dinamikast

Saha

Ticarat va xidmat

Ev tosarriifatlarina

Kond tasarriifati va emalt
[nsaat vo omlak

Sanaye va istehsal
Nagliyyat va rabita
Energetika va tabii sarvatlor
Digar

Monba: AMB

Kreditlor kond tosorriifati vo emal sektoruna
11.1%, noqliyyat vo rabito sektoruna 1.4%,
ingaat vo omlak sektoruna 38.6% artmisdir.
Riib orzinds plastik kartlarla omaliyyatlar tizro
kreditlorin artimi 22.2 % olmusdur.

2013-cii ilin I riiblinde do kredit togkilatlari

01.04.13
min. manat Kredit portfelinda pay1, %-la
2091.2 16.6
4395 35
595 4.8
1761 14
1140 9
817.2 6.5
395.2 3.1
1410 11

Regionlara milli valyutada verilmis kreditlor
Oton dovrlordo oldugu kimi xarici valyutada
kredit qoyuluslarini iistalomis va 1 aprel 2013-
cli il tarixe kredit portfelinin 75.1%-ni toskil
etmisdir. Regionlarda kredit portfelinin 70.1%-
ni uzunmiiddatli kreditlor toskil edir.

Cadval 2.3. Regionlar iizra (Bak istisna olmagla) kreditlor va amanatlar, mln. manat

S Kredit qoyulusu Omanatlor

Comi Manatla  Xarici valyutada Comi Manatla ~ Xarici valyutada
01.01.2012 1271.7 940.1 3315 327.6 2427 85
01.04.2012 12734 972.1 3013 386.9 270.2 116.7
01.01.2013 1 546.1 11445 401.6 359.1 270.7 88.4
01.04.2013 1583.9 1188.8 395.1 381 2814 99.6
Monba: AMB
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Qrafik 2.11. Bank aktivlerinin strukturu, %-lo

M Nagd vosaitlor
0 AMB-ya qarst talobler

O Kreditlor istisna olmagla
banklara vo maliyys miios.
qars1 taloblor

O Qiymatli kagizlar

m Banklara xalis kreditlor

[ Miistarilora verilon xalis

01 ,04,22013 kreditlorin mablagi

Monba: AMB

Banklarin giymotli kagizlara investisiyalari
1 aprel 2013-cii il tarixina 1 467.4 mIn. manat
toskil etmisdir.

2.4. Bank sektorunun faaliyyatinin
maliyya naticolori
Hesabat dovrii arzinda bank sisteminin

maliyya naticalori timumilikdo  miisbat
olmusdur.

2013-cii ilin I riiblindo banklarin alds etdiklori
monfoat 74.8 mln. manat togkil etmisdir. Vergi
Odonildikdon sonra xalis manfaat isa 71.2 min.
manat olmusdur.

Monfaatla 39
(01.01.2013-cii il tarixa say1 33), zararls isloyon
banklarin say1 isa 4 (01.01.2013-cii il tarixa say1

10) olmusdur.

isloyon banklarin sayi1

2013-cii ilin I riiblindo kommersiya banklari-
nin monfostinin  artim1  kredit aktivliyinin
canlanmas1t va aktivlorin keyfiyystinin stabil-
losmoasi ilo izah olunur. Bu hom do faiz
golirlorinin artim1 va ehtiyatlarin formalagmasi-
na yonadilmis vosaitlorin azalmasinda 6z oksini
tapmigdir.

Dovr orzindo banklarin miistoriloro verdiyi
kreditlar iizrs faiz golirlori 6ton ilin miivafiq dovrii
ilo miigayisads 20.8% artmigdir (2013-cii ilin I
riibiinds 339.6 min. manat, 2012-ci ilin I riibiinda
280 mlin. manat). Faiz golirlorinin orta aktivlora
nisbati I riibds 7.6% olmusdur.

Faiz goliri gotiron digor omoliyyatlardan
(banklararast tolablar, investisiyalar vo maliyya

Qrafik 2.12. Bank sisteminin monfaati, mln. manat
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lizinqi) olde edilon golir 11.9% artmis vo orta
aktivlars nisbatds 0.6% togkil etmisdir.

Hesabat dovriinds banklarin comi qeyri-faiz
golirlari 6ton ilin I riibii ilo miigayisads 22.7%
artmig vo 92.2 mln. manat togkil etmigdir. Qeyri-
faiz golirlori asason valyuta omoliyyatlarindan
golon golir, hesablarin aparilmasiiizro xidmotlardon
tutulan komisyon va diger komisyon haglarinin
hesabina formalagmigdir.

Biitovliikdoe, banklarin {imumi golirlori I riibdo
(faiz va geyri-faiz) 458.8 mln. manat togkil etmis
va Oton ilin I riibii ilo miigayiseds 21.3% (80.7
mln. manat) artmigdir.

Dovr arzinds faiz xarclari 192 mln. manat taskil
etmisdir. Bu osason fiziki soxslorin miiddatli
omanoatlari iizro faiz xorclorinden ibarotdir. Faiz
xarclorinin orta aktivlara nisbati 6ton ilin I riibiine
nazoran (.3 faiz bondi azalaraq 4.3% olmusdur.

Qeyri-faiz xarclori [ riibda 22.7% artmig vo 167.5
mln. manat tagkil etmisdir. Qeyri-faiz xarclarinin
orta aktivlara nisbati 0.1 faiz bandi azalaraq 3.7%
olmusdur. Umumi xarclor iso (faiz vo qeyri-faiz)
20.3% (60.6 mIn. manat) artaraq 359.6 mln. manat
toskil etmisdir.

Banklarda aktivlor iizro miimkiin zorarlorin
0danilmasi tiglin xiisusi ehtiyatlarin yaradilmasina
ayirmalarin  azalma tendensiyast davam
etmokdodir. Belo ki, oton ilin ilk ribid ilo
milqayisado ayirmalarda 40% azalma miisahida
olunmusdur. Bu da 6z ndvbesinds banklarin
macmu xarclarinin azalmasina tasir gostarmisdir.

2013-cii ildo banklarin omsliyyat monfaati 328.3
mlin. manat olmusdur.
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Cadval 2.4. Manfaatin strukturu, mln. manat

Faiz goliri

Faiz xarclori
Qeyri-faiz galiri
Qeyri-faiz xarclari
Umumi golir
Umumi xarc

Xalis amaliyyat monfaati
Aktivlar lizra miimkiin zarar Gigiin ehtiyatin

yaradilmasina ayirmalar
Monba: AMB

Cari ilin birinci riibiindo banklarin galirliliyi
ohomiyyotli artmigdir. Oton ilin 1 riibii ilo
milqayisado kapitalin golirliliyi (ROE) 5.1 faiz
bondi artaraq 13.4%-o c¢atmigdir. ROE-nin
saviyyasinin artmasi aktivlerin keyfiyyotinin
vo kreditlor
ayirmalarin hacminin azalmasi ilo olaqadardir.

stabillogsmosi tizro ehtiyatlara

Eyni zamanda bank aktivlarinin galirliliyi 0.6 faiz
bandi (ROA) artaraq 1.6% toskil etmisdir .

Qrafik 2.13. Bank sisteminin galirliliyi, %-1a
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Kapital multiplikatorunun® arttm dinamikasi
banklarin aktivlorini osason borclanmaqla
artirdiglarin1  gostorir. Belo ki, cari ilin ilk

rlibiinds bu nisbat 8.4 saviyyssindadir.

2012 I riib 2013 I riib Dayisma, %-lo
279.3 366.6 313
162.5 192.1 18.2

74.6 92.2 23.6
136.5 167.5 22.7
378.2 458.8 213

299 359.6 20.3

79.2 99.2 25.3
40.6 24.2 404

Qrafik 2.14. Xalis faiz marjast, mln. manat
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Xalis faiz marjast? cari ilin ilk riibiinds 5%
olmusdur. Buna sabab xalis faiz golirlerinin
artiminin  golir gotiron aktivlerin arttmindan
yiiksok olmasidir. Bu golir gotiron aktivlorin
keyfiyyeotinin yaxsilasmasindan, bankin ucuz
resurslara ¢ixig imkanlarinin geniglonmasindon
xabar verir.

2.5. Bank sektorunun kapitali
Hesabat ilinda bank sisteminin kapital bazasinin

mohkomlonmasi davam etmis, sistemin kapital
adekvatligi gostaricilari magbul saviyyada olmusdur.

¢ Kapital multiplikatoru — aktivlor/kapital, vo ya ROE/ROA. Har bir manat kapitala diigon aktivlorin payini gstorir

7 Xalis faiz marjasi- (Xalis faiz monfooati/ Orta golir gatiron aktivlor)
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2013-cii ilin I riibiindo bank sisteminin
mocmu kapitalinin hacmi 3.9% vo ya 97.5 min.
manat artaraq 2 680 mln. manata ¢atmisdir.
Macmu kapitalin artiminin asas monbayi (81%-
ni) nizamnamo kapitali olmusdur. Belo ki,
nizamnams kapitali 43.3 mln. manat vo ya 2%
artmigdir. Umumi ehtiyatlar iso 4.3% (8.2 mlin.
manat) yliksolmisdir. Toéromo miiassisalorin
vo digor kredit toskilatlarmin sshmlarine
(paylarma), geyri-maddi aktivlere investisiyalar
308.5 mIn. manat soviyyasindos olmugdur (cari
ilin avvoaline 302.6 mIn. manat tosgkil etmisdir).

Qrafik 2.15. Bank kapitalinin strukturu, mln. manat
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Bank sektoru iizro kapital adekvatligi tolob
olunan minimal limiti (12%) istsloyarok riib
orzinds sabit qalaraq 16.8% togkil etmisdir.

Cari ilin I riibliniin sonuna I doracali kapital
adekvatlig1 gostaricisi 0.8 faiz bandi yiiksolorak
13.8% toskil etmisdir ki, bu da minimal normani

(I doracali kapital adekvatligi normast 6%) 2
dofodon ¢ox listolomisdir.

2.6. Banklarda faiz doracalori

2013-cii ilds manatla va xarici valyuta ils
kreditlor va depozitlor iizra orta ¢akili nominal
faiz daracalorinda azalma bas vermisdir.

Kreditlor iizro manatla orta faiz doracalori ilin
ovvali ilo miiqayisade 0.35 faiz bondi azalaraq
14.85% olmusdur. Eyni dovrde amanatlar {izra
manatla nominal orta faiz doracalari 9.85%-don
9.84%-0 enmisdir. Xarici valyutada kreditlor vo
omanatlor iizro faiz derocelori miivafiq olaraq
0.5 faiz bandi vo 0.15 faiz bondi azalmigdir.
Manatda faiz marjas1 ortalama 5.1%, valyutada
is2 4.97% olmusdur.

Qrafik 2.16. Manatla yeni calb edilmis depozit
va verilmig kreditlar tizra faiz doracasi
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Yeni calb edilmis amanatler (3 ayliq siiriiskan orta)
—o- Yeni verilmis kreditlor (3 ayliq siiriiskon orta)
Manba: AMB

Yeni verilmis kreditlor vo colb edilmis
omanoatlor, habelo banklararas1 kreditlor tizro
orta ¢okili faiz deracalorinin azalmasi davam
etmisdir.
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I1I. BANK SISTEMINDO RISKLOR

2013-cii ilin I riibiinda bank sisteminds risklor
idara edila bilan saviyyada saxlamilmisdir. Aktiv
va passivlorin 6danis miiddatlarinin tahlili bank
sisteminda likvidliyin magbul saviyyadas olmasini
gostarir.
ilin I ribiinde banklarin likvidlik
saviyyeasi kreditorlar vo borcalanlar garsisinda

Cari

ohdoliklorin vaxtinda yerino yetirilmasi {igiin
kifayot soviyyodo olmusdur. Likvid aktivlorin
aktivlordoki ¢okisi  kritik
soviyyadon (10%) ytiksok olmus vo 14% toskil
etmisdir. Likvid aktivlerin cari 6hdoliklorda
xlisusi ¢okisi riiblin sonuna 68.3% olmusdur.
Ani likvidlik amsali 69% (1 yanvar 2013-cii |
tarixa 67%) olmusdur ki, bu da Markazi Bankin
tolobindon (minimal limit 30%) yiiksokdir.

umumi xiisusi

Qrafik 3.1. Likvidlik gostaricilori, %-lo
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Yiiksok likvid aktivlorin orta giinliik qalig ilin
avvali ilo miigayisads 353 min. manat (16.5%)
artaraq 2 498 mln. manata ¢atmisdir.

1 aprel 2013-cii il tarixe likvid aktivlerin
strukturunda nagd vesaitlor, nostro hesablar vo
dovlat giymatli kagizlarin xiisusi ¢okisi miivafiq
olaraq 31.4%, 27.8% vo 15.9% olmusdur.
Banklarin Morkozi Bankda hesablarinin likvid

Qrafik 3.2. Likvid aktivlorin dinamikast vo strukturu, mln. manat
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aktivlordo xiisusi ¢okisi dovriin sonuna 25%

toskil etmisdir.
Kreditlorin

resurslarin payr artmaqdadir. Riib orzinds

maliyyalosmasinda  daxili
kreditlorin comi depozitlora nisbati 147.3%-dan
145.3%-2 enmisdir.

Likvidliyin aktiv vo 6hdsliklor {izro miiddot
tohlili (QAP tohlil) likvidliyin magbul saviyyada
olmasini oks etdirir. Dovr orzindo 90 giindon
yuxar1 olan forq azalmig vo likvidlik riskinin
azalmasina tosir gostormisdir. Eyni zamanda
kredit aktivliyinin artmas1 ilo olagadar 365
gilindon yuxar1 olan forq artsa da, likvidlik riski
idara olunan soviyyoada saxlanilmigdir.

Qrafik 3.3. Aktiv va passivlor arasinda forgin aktivler nisbeti, %-1o
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Hasiya 3. Vaxti kecmis kreditlor vo makroiqtisadi gostaricilor arasinda slaqa

Son global iqtisadi béhran dovriindo vaxti kegmis
kreditlorin (VKK) inkisaf etmis 6lkolorin (IEO)
makroiqtisadi ve maliyys sabitliyi iigiin tohliike
VKK ilo makroiqtisadi gostaricilor
olagonin tohlilini aktuallagdirmigdir.
Movzunun ohamiyyatini nazors alaraq, BVF-nun
miitoxossisi iyirmi altt IEO-nin timsalinda VKK-
in determinantlarin1 va problemli kreditlorin
makroiqtisadi gostaricilora tasirini tohlil etmisdir.

Oton dekadada IEO-do VKK-in soviyyasi illor iizro
ohomiyyetli dorocade doyismisdir. Belo ki, Sorqi
Asiya bohranindan 2003-cii ilodok VKK koskin
artaraq tohliikali hadds catmisdir. Bunun oksina,
2003-2007-ci illor (boéhran o6ncesi dovr) VKK-in
azalmasi ilo miisayiot olunmusdur. 2008-09-cu
illordo iso kovrok iqtisadi artim VKK-in artimini

yaratmasi
arasinda

sortlondirmisdir. Umumilikda, 2000-07-ci illor iizra
VKK-in orta gostaricisi aksar 6lkalords 2008-09-cu
illordaki seviyyodon asagi olmusdur.

Todgiqat isindo kredit/UDM, dasinmaz omlak
qiymaotlori, iqtisadi artim va inflyasiya ilo VKK
arasinda olagani giymatlondirmak iigiin ekonometrik
hesablama aparilmigdir. Hesablamanin naticasina
osasan:

. dasimnmaz oamlak qiymatlorinin 6.1% artmasi
VKK-i novbati ilde 0.3%, dord ilden sonra isa 1.5%
artirir;

Monba:

. inflyasiyanin 1.6% artmas1 (borcalanlarin
golirlorini real ifadeds azaltmaqla) VKK-i ndvbati ildo
0.3%, dord ildon sonra isa 1.6% artirir;

. iqtisadi arttmin  2.7% azalmast VKK-i
novbati ilds 0.4%, dord ildon sonra isa 1.7% artirir;

. kredit/UDM nisbatinin bir standard deviasiya
azalmasi VKK-i novbati ilde 0.3%, dord ilden sonra
189 1% artirir.

Qeyd edok ki, VKK-in artimi protsiklik oldugu
iiciin makroiqtisadi vo maliyya gostaricilorine manfi
tosir gostarir. Bela ki, VKK-in 2.4% artmasi:

. daginmaz omlak qiymotlorini ndvbati ildo
1.2%, dord ildon sonra isa 3.2% azaldir;

. real sektora verilmis kreditlori novbati ildo
4.5%, dord ilden sonra isa 28% azaldir;

. iqtisadi artimi novbati ilds 0.6%, dord ilden
sonra isa 1.1% azaldir;

. VKK-in 6ziinii novbati ildo 1%, doérd ilden
sonra is9 3.8% artirir.

VKK-in iqtisadi artima neqativ tesiri dlkalar iizra
forglonir. Belo ki, VKK-in 0.6%-1.7% artmasi inkisaf
etmokdo olan &lkalorin oksino IEO-do makroiqtisadi
vo maliyya sabitliyino ohomiyyatli deracode monfi
tasir gostarir.

Tadqiqatin naticesina asasen, VKK-in tohliikali had-
do catmasinin garsisini almagq ticlin iqtisadi tsiklin artim
fazasinda banklarin risklari artirmas1 makroprudensial
siyasat alotlori vasitasilo mahdudlasdiriimalidir.

Mwanza Nkusu, “Nonperforming loans and Macrofinancial Vulnerabilities in Advanced Economies”, BVF, 2011.

Mozonns risklorinin tosirinin minimallas-
dirilmast mogsodi ilo aktiv vo o6hdsliklorin
valyuta strukturu balanslagdirilmisdir. Bels ki,
2013-cii ilin 1 aprel tarixino xarici valyutada
olan aktivlor 36.5% (1 yanvar 2013-cii il tarixo
34.1%), 6hdaliklor iso 42.8% (1 yanvar 2013-cii
il tarixo 44.3%) toskil etmisdir.

Cari ilin I ribiinds kredit portfelinin
keyfiyyoti mogbul, kredit risklori iso idaro
oluna bilon saviyyads olmusdur. Vaxti kegmis
kreditlorin comi kreditlorde xiisusi ¢okisi 6%
toskil etmisdir.

Bank sektorunun davamliligini oks edon
kovroklik indeksi8 hazirda bank sisteminin

kovraklik
oldugunu gostorir (Qrafik 3.4.).

soviyyesinin optimal c¢orgivado

Qrafik 3.4. Bank sisteminin kovraklik indeksi
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Morkazi Bankin miintozom hayata kegirdiyi
stress-testlor gostorir ki, preventiv tonzimloma

$ Kovroklik indeksi — 6zal sektora kreditlorin, xarici borc Shdsliklarinin va shalinin smanatlarinin standart kanarlasmasinin orta qiymati olaraq miioyyan edilir. Indeksin

optimal giymati -0.5<BSFI<0 arasindadir.
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vo banklarda risk-menecment sistemlorinin
tokmillosdirilmosi aktivlerin keyfiyyotinin
adekvat soviyyado saxlanilmasina imkan verir.

Likvidliyin moaqbul soviyyado saxlanilmasi
Hasiyo 4. Stress-testlasmonin evolyusiyasi
Biitovlikdo maliyye sisteminin ve ayri-ayri

institutlarin maliyys dayaniqliginin qiymotlondirilmosi
magsadilo son illor dinamikada stress-testlogdirmanin
istifadosi genislonir. Stress-testlosdirmo maliyyo
sisteminin potensial olaraq zaif noqtelarini izlomays va
prognozlasdirmaga komok edon makroprudensial tohlil
alatidir. Bu erkon xaberdarliq vasitesi maliyya sisteminin
miixtalif makroiqtisadi sarsintilar vo ssenarilor zamani
dayaniqliq gostaricilorinin (kapital adekvatligy, likvidlik,
monfaatlilik va s.) qiymstlondirilmasins imkan verir.

Stress-testlogsdirma asagida qeyd olunan iisullar
ohato edir:

- hassashigin  tohlili: bu tohlilin moagsadi faiz
daracalori, miibadilo mozonnalari, sshmlorin giymatlori
vo s. kimi miihiim iqtisadi doyisonlordo bas veran
doyisiklikloro maliyye toskilatlarinin elastik cavab
reaksiyasi ehtimali va risklora moruz qalma daracasinin
miioyyaonlosdirilmasidir;

- ssenarilarin tohlili: tohlilin magsadi milayyen
miistosna, lakin hogigoto banzar iqtisadi ssenarilordea
maliyyo toskilatlarinin  vo biitovlikde maliyys
sisteminin vaziyystin dhdssindon neca galo bilacayini
qiymatlondirmokden ibaratdir;

- zoncirvari reaksiyanin tohlili: tohlilin magsadi
gotin vaziyyatin tohlili zamani1 bazi maliyya risklorinin
torotdiyi sarsintilarin biitovliikdo maliyys sisteminin
potensial zaif yerlorine yayilmasinin naticalorini nazars
almaqdan ibarotdir.

Stress-testlosmodo  iki yanasma mdvcuddur:
(i) fop-down (yuxaridan asagi); vo (ii) bottom-up
(asagidan yuxar1) yanasmalari. Top-down metodunda
makroiqtisadi ssenarilor qurularaq banklarin istiraki
olmadan stress-testlosdirmo aparilir. Boffom-up stress-
testlosdirma metodu banklarm 6zlari torafinden qurulan
modellor vo ssenarilor osasinda apartlir vo naticolor
aidiyyati nozarat orqanina toqdim edilir.

Qeyd olunan har iki metod - top-down vo bottom-up
forgli modellogdirma folsofosine osaslanir. Top-down

Monba:

vo banklarda kapitallasma prosesinin davam
etmosi bas vero bilocok soklara garsi sistemin
dayaniqligin1 yiiksaldir.

Stress-test modellarinds nozari bagliliq vo empirik
darinlik arasinda se¢im

DSU
Top-down
strees-testlogma
modellari
Nozoari
bagliliq
Botton-up
strees-testlosma
modellori
Empirik
dorinlik

modellogmasi risklorin vahid vo mentigli nazeriyyo
osasinda qiymatlondirilmasins, bottom-up metodu
iso molumatin dorinliyine Ustiinliik verir (Qrafik).
Makroiqtisadi modellars, o ctimloden Dinamik Stoxastik
Umumi Tarazliq (DSUT) modellorino goldikds iso,
bunlar asason nozeriyye osasinda qurulur vo empirik
dorinliklori, demoak olar ki, olmur (Burrows, Learmonth,
McKeown, 2012)

[lkin stress-testlogsdirmo modellori aqreqatlasdiriimis
zaman sirasindan istifado etmoklo makroiqtisadi
faktorlarin kredit riskino tosirini qiymotlondirirdilor.
Umumilesdirilmis zaman sirasina asaslanan modellorin
prognozlasdirma potensiali mohdud olsa da onlar
kommunikasiya maqsadi igiin daha yararldirlar.

Risklorin daha doqiq qgiymetlondirilmasi yeni nasil
modellorin qurulmasina zorurat yaratdi. Bu modellor
timumilesdirilmis mslumat deyil, fordi - panel data®
- molumatlarini istifado edorok banklarin maliyyo
dayaniqligi gostericilorinin makroiqtisadi faktorlardan
asilihgim qiymeotlondirirlor. Bu zaman her bir bank
tizra gostaricilar ayri-ayriliqda nazers alinmaqla model
qurulur. Panel data stress-testlagdirmanin asas istiinlii-
yii giymotlondirmeni mikro soviyyaye endirmoklo
makroiqtisadi soklardan har bankin neca tasirlonacayini
gostormokdir. Modellosmoado osas catismamazliq her
bir bank lizro malumat bazasinin taleb olunmasidir. Bir
¢ox inkisaf etmis 6lkalorin markazi banklari mehz panel
data stress-testlagdirmasini aparirlar.

Quagliariello, M. (2009). Stress-testing the Banking System. Cambridge University Press, New York.
Burrows O., Learmonth D. and McKeown J. (2012). RAMSI: a top-down stress-testing model. Financial Stability Paper No. 17,

Retrieved from Bank of England website: http://www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/fsr/fs_paperl7.pdf

? Panel data — zaman sirasi va garpaz seksiya (cross-section) datasinin birlosmosindon yaranan data.



Odonis sistemlari

V. ODONIS SISTEMLORI

Hesabat dovriinda ddonis sistemlorinin sabit
va fasilasiz faaliyyati tomin edilmisdir. Olkada-
ki iqtisadi aktivliya adekvat olaraq Milli Odanis
Sisteminda aparian amoaliyyatlarin hacmi va
sayt artmisdir.

2013-cii ilin I riibii orzinde Milli Odonis
Sisteminds timumi hocmi 30 716 mln. manat
olmagla 6.465 mln. adod amoliyyat aparilmigdir.
Otan illo miigayisado amoliyyatlarin say1 4.3%
(267 min adad), timumi hacmi iss 19.5% (5 009
mln. manat) artmisdir.

Hesabat dovriinde Odonislorin orta gilinlikk
say1 98 min adad, orta giinliikk hacmi iss 465.4
mln. manat togkil etmigdir (2012-ci ilin ilk
riiblindo miivafiq olaraq 93.9 min. adad vo
389.5 min. manat).

Elektron ddonislorin 89.9%-i AZIPS sistemi
vasitosilo hoyata kegirilmis vo onun timumi
hocmi 27 607 min. manat olmusdur (103 min
odad amoaliyyat). 2012-ci ilin miivafiq dovrii
ilo miiqayisode omoliyyatlarin {imumi hacmi
17.4% (4 101 mln. manat) artmisdir. Hor bir
Odonis sanadinin moblagi orta hesabla 280 min
manat togkil etmigdir.

Qrafik 4.1. Milli Odonis Sisteminda ddanis smoliyyatlarinin dinamikast
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Moblag baximindan 6donislorin 10.1%-1 (3
109 min. manat) XOHKS sistemi vasitasilo
hoyata kecirilmisdir. Say baximindan isa
XOHKS sisteminin pay1 98.4% toskil etmis vo
I rlibiin yekunu iizro 6,362 min. odod 6donis
olmusdur. Bu da 6ton ilin miivafiq dovriinii
hocm etibarilo 41.3% (908 mIn. manat) vo say
etibarilo 4.1% (252 min adod) listolomisdir. Hor
bir 6donigin moblogi orta hesabla 490.7 manat
toskil etmisdir.

Qrafik 4.2. 2013-cii ilin I riibii arzinda 61k daxilinds bankomatlar vo
POS-terminallarla aparilan emaliyyatlarda debet va kredit kartlarimn

xiisusi ¢okisi, %-1o
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Riib orzinds 6lks orazisindo bankomatlarin
say1 1.5%, 1.1%
artmisdir.

2013-cii ilin I riibiinds bankomatlar vasitasilo
1 939 min. manat hocminds 12.233 mlin.

POS-terminallarin  say1

odod amoliyyat aparilmigdir. POS-terminallar
vasitosilo aparilan amsliyyatlarin imumi sayi 1
825 min adad, hacmi isa 197 mln. manat togkil
etmisdir.

Odonis kartlarmin say1 riib orzindo 167 min
odod artaraq 5.175 min. odoads catmigdir ki,
bu da hor min nofors (yetkinlik yasina ¢atmis)
orta hesabla 862.5 odod 6donis kart1 demokdir.
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Hasiyo 5. Diinyada E-ticaratin inkisafi

Oton illor diinyada E-ticarot vo ya internet
iizerindon ticarat siirotlo boyiimekdadir. 2012-ci ilin
sonu iizro diinyada E-ticarstin hocminin 1.5 trln. $
toskil edacayi gozlenilir ki, onun da toqribon 26%-i
Avropanin, 24%-1 ABS-1n, 50%-i isa digar 6lkslarin
payma diisiir. Umumilikdo, prognozlar E-ticarotin
stiratlo boyiimays davam edacayini gostarir. Belos ki,
2016-c1 iladok sektorun orta illik global artiminin
ikirogomli olacagi gozlenilir. Tokca Rusiya va
Tiirkiyade sektorun dovriyyesi orta miiddotli dovrde
iki dofodon ¢ox artacaqdir. Hazirda Tiirkiyado bu
sektorda 14 mindon ¢ox veb sayt, 7 mln. miistori
(ohalinin 10%-1) comlosmisdir.

[llik adambasina E-ticarat dévriyyasinin hacmina
gbro Ingiltoro diinyada liderdir. Ingiltoroni 3547
dollarla Avstraliya, 2530 dollarla Norveg, 2293
dollarla ABS, 2185 dollarla Danimarka izlayir. Bu
gostorici Rusiyada 93 vo Tiirkiyode 275 dollar
toskil edir. E-ticaratin imumi ticarotdeki payr on
yiiksok Koreyadadir (11.9%). Bu nisbat ingiltorado
8.8%, ABS-da 5.8%, Polsada 4.1%, Braziliyada 3%,
Tiirkiyodo 1.7%-9 baraberdir.

Alicilar E-ticarat vasitosilo internetdon miixtolif
adda mohsullar aldo edo bilirlor. Masalon, ABS-
da internet lizorindon alig-veris edonlorin 42%-i
qida mohsullar;, 32%-i geyim alirsa, Almaniyada

45% daha cox elektronika mohsullarinin sifarisgini

Moanba:

Maven Partners, McKinsey taskilatlarimin analitik hesabatlart.

Qrafik 4.3. Quragdirilnug bankomatlarin va POS-terminallarin say1
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verit. IEOO-do do osasen elektronika mohsullart
oldo edirlor, Argentinada 36%, Braziliyada 45%,
Rusiya vo Tirkiyado 35%. Xiisusilo Rusiyada
e-ticarotin shomiyyatli hissosi domir yolu vo aviabilet
sifarislorinin payma diisiir.

Diinya Glkelorinde E-ticarat iizro ixtisaslagmis
sirkotlor boyiik sifaris hocmini yerino yetirmok
igtidarindadirlar. Masolon, Tiirkiyoeds ilk 5 E-ticarot
sirkati sirasinda olan va bazar pay1 15%-o yaxinlagan
Markafoninin giindelik mohsul géndorme potensiali
50 min ododdir. Bu siibhasiz ki, slave dasima
xidmeotlorine do tolob yaradir.

E-ticarotin diinyada genis viisot almasinin asas
sabablari satic {igiin isin togkilinin daha asan basa
golmasi, alict {iglin iso alig-veris ligiin vaxta qonaat,
evo catdirilma va s.-dir. E-ticaratinin togkil halinda
istehsal¢1 satis obyektinin alinmasi vo ya icaroyo
gotiiriilmosi, alave isci heystinin yigilmasi vo digor
administrativ xorclorin ohomiyyaotli hissesindon
xilas olur. Eyni zamanda &lkolorin tocriibasi
E-ticaratin siiratli artimimin kompleks faktorlarla
olagodar oldugunu gosterir. Bu faktorlar sirasia
kompiiters sahiblik vo interneto ¢ixis soviyyasi,
agill telefonlarin genis istifadosi, sosial sobokalorin
viisot almasi, miivafiq internet saytlarin tahliikesizlik
standartlarinin artirilmasi, istehlakg¢r hiiquglarmin

gorunmast vo s. aid edilir.

2013-cii ilin 1 aprel tarixino 6lks {izro imumi
kart istifadogilorinin say1 4.5 mln. nofor togkil
etmisdir.

Odonis kartlarinin 89,9%-ini debet kartlar
(bundan 55%-i sosial, 29%-1 amok haqqt vo
16%-1 digar kartlar), galan 10.1%-ini isa kredit
kartlar1 togkil etmisdir.

Riib orzindo 6donis kartlar1 vasitasilo 6lko
daxilindo hoyata kegirilon tranzaksiyalarin

imumi hocminin 86.8%-ni (14.058 mlin.
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manat) nagd pul vesaitinin ¢ixarilmasi, 13.2%-
ni (2.136 min. manat) iso nagdsiz omoliyyatlar
toskil etmisdir.

Internet vasitosilo bank xidmatlorinden
istifado do genislonmokdadir. Belo ki, riib
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orzinds internet-banking vasitasilo 80.547 mln.
manat moblogindo 12.3 min odod omoliyyat
hoyata kecirilmisdir. Mobil-banking vasitasilo
iso 147.541 min manat mablogindo 4.499 min
adad amoliyyat hoyata kegirilmigdir.
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