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ABREVIATURALAR

AMB Azorbaycan Respublikasinin Markazi Banki

AIB Asiya Inkisaf Bank1

ASEAN Conubi-Sarqi Asiya Olkalori

AYIB Avropa Yenidonqurma va inkisaf Banki

BOT Beynolxalq ©Omok Toskilati

BVF Beynalxalq Valyuta Fondu

BOKT Bank olmayan kredit toskilati

BXI Birbasa Xarici Investisiyalar

DSK Dovlat Statistika Komitasi

FES Federal Ehtiyatlar Sistemi

IEOO Inkisaf Etmokda Olan Olkoalor

IEO Inkisaf Etmis Olkoalor

[oIT Iqtisadi ®mokdasliq vo Inkisaf Toskilat1

IQI Istehlak Qiymatlori Indeksi

KIiQi Kond tosarriifatt mohsullarinin Istehsalg1 Qiymotlori Iindeksi

KOS Kicik vo Orta Sahibkarliq

NEM Nominal Effektiv Mazonna

MBK Moacmu Buraxilis Kasiri

OPEC Neft Ixrac Edon Olkolorin Toskilat1 (Organization of the Petroleum
Exporting Countries)

REM Real Effektiv Mazanna

RSM Real Sektorun Monitoringi

SiQi Sonaye Mohsullarinin Istehsalg1 Qiymotlori Indeksi

SKMF Sahibkarliga Kémok Milli Fondu

UNCTAD  Birlosmis Millotlor Toskilatinin Ticarst vo Inkisaf iizro Konfransi
(United Nations Conference of Trade and Development)

UDM Umumi Daxili Mahsul
uTT Umumdiinya Ticarat Toskilat:
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XULASO

2018-ci ildo Azorbaycanda makroiqtisadi sabitlik qorunmusdur. 11 orzinds
inflyasiya asag1 birrogomli saviyyads sabitlosmis, Xarici sektorda miisbat meyillor
vo iqtisadi arttim davam etmis, milli valyutanin mozonnasi dayaniqli olmus, todiyo
balansinin profisiti 6lkonin strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasma sorait
yaratmigdir.

Azarbaycan Respublikasi Morkazi Bankinin 2018-ci ilds hayata kegirdiyi pul
siyasoti asagi va stabil inflyasiyanin tomin edilmasina yonalmisdir. Markazi Bank
2018-ci ilda pul siyasatini hoyata kegirorkon “Azarbaycan Respublikasi Moarkazi
Bankinin 2018-ci il vo ortamuddatli dévr Gglin pul siyasatinin asas istigamatlori
barodo boyanati’nda qeyd olunan hadoflorin reallagdirilmasina c¢alismisdir. Pul
siyasatinin son hadofi inflyasiyan1 6-8% dohlizinds saxlamaq toskil etmisdir. 2018-
ciilds inflyasiya g6zlanilondon daha yiiksok templo azalmis va tokrogamli soviyyada
sabitlogsmisdir. 2018-ci ilin yekunu Uzrs orta illik inflyasiya 2.3% toskil etmisdir.
Inflyasiyaya azaldic1 tosir edon baslica amillor manatin mozonnasinin dayanigligi,
pul toklifinin optimal saviyyado idara olunmasi vo inflyasiya gozlontilorinin
azalmasi olmusdur.

Il arzindo inflyasiyanin va inflyasiya gozlontilorinin ohomiyyatli azaldigini
nozoro almagla pul siyasstinin yumsaldilmasi1 istiqgamatindo gorarlar goabul
edilmisdir. Bu qorarlar makroiqgtisadi sabitliya xalal gotirmodon igtisadi artimin
doastoklonmoasina xidmot etmisdir.

Belelolikla, Markoazi Bank 6ziiniin stabillosma xarakterli monetar vo mazanna
siyasotini davam etdirmoklo dolay1 yolla ictimai rifaha, iqtisadi artima va
masgulluga dostok vermisdir.

Davam edan iqgtisadi artim asasan asason geyri-neft sektorunun ticari sahalori
— Sonaye vo kond tosorriifati hesabina bag vermisdir. Neft giymaotlorinin magbul
Saviyyasi, Xarici talobin vo dovlst investisiyalarin artmasi, eloco do shalinin real
goalirlarinin yuksalmasi ds artima dastok vermisdir.
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I. QLOBAL iQTiSADI MUHIT Vo
XARICI SEKTOR

1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar
2018-ci il arzinda global igtisadi

artim davam etmisdir. Iqtisadi aktivlik
bir gadar zaiflosa do global ticarat vo
investisiva axinlarina da 0z tosirini
gOstormisdir. Bununla bela, qglobal
igtisadiyyat Ucln halo do miayyan
risklaor

qalmagdadir. Geosiyasi V2

ticarat gorginliyinin = yiksalmasi  va
global ticarat sistemindon wuzaglasma

asas tahlukalardandir.

QOlobal igtisadi artum. Qlobal
igtisadi artim  2018-ci ilin avvalinda
yiksak olsa da, Il ribdan etibaron ABS
vo Cin arasinda ticarot muharibalori
ildoki

saviyyaya uygun (giymatlondirmaya

fonunda zoifloyarok 2017-ci

goro 3.7%) olmusdur. Bunu Iqtisadi
Omokdasliq vo Inkisaf Toskilat: (IDIT)
Olkalori Uzrs istehlak¢r vo biznes inam

indekslorinin dinamikasi da tosdiq edir.

Qrafik 1. ISIT 6lkolorinds biznes vo

1017 istehlak inam indekslori
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2018-ci ilda biznes inam indeksi

vo istehlak¢r 1nam indeksi asagi
dismiisdiir ki, bu da 2017-ci ills
migayisado diinya iqgtisadiyyatinda
aktivliyin ylksalmasi tempinin nisbaton

zoifladiyini gostarir.

Inkisaf Etmis Olkoalordo (IEO)

iqtisadi  aktivlik payizdan etibaron
zoiflomayo baslamisdir. Oziinomoxsus
amillor (Almaniyada yeni yanacaq
emissiyasi standartlari, Yaponiyada bas
falakatlor)

igtisadi

veran tobii boyuk

igtisadiyyatlarda foaliyyato
monfi tosir gOstormisdir. Genislonmis
fiskal stimul todbirlori IEO-do iqtisadi
aktivliyo olavo dostok vermokdadir. iki

illik tsiklik artim fazasinda olan IEO-do
5
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillar

pul  siyasatinin  sartlosdirilmasina
baxmayaraq fiskal stimul todbirlarinin
genislonmasi sobabi ilo iqgtisadiyyatin

genislonmasi davam edir.

Aparict IEO-don ABS, Yaponiya

Vo Avropa arasinda iqtisadi artim
templori arasindaki farq
genislonmokdadir.  BVF-nin  yanvar

2019 hesabatina asason 2018-ci il zra
UDM-in artim tempi ABS-da 2.9%,
Avrozonada 1.8%, Yaponiyada iss 0.9%

saviyyasinda giymatlondirilir.

Inkisaf Etmokdo Olan Olkolara
(IEOO) goldikdo, ASEAN, Sorgi vo
Conubi  Asiyada iqgtisadi dinamika
pozitiv qalmus, giiclii daxili tolobat va
omoak bazari ilo dastoklonmisdir. Sarqi
Avropa Olkalorinin ¢oxu Turkiyadaki
igtisadi  vaziyyatin  monfi tasirlaring

baxmayarag, Avropa Birliyindan goalon

glcli  tolobin  dostoyi ilo  saglam
boylimoayi bacarmigdir. Latin
Amerikasinda iqtisadi faaliyyat

Argentina, Braziliya vo Venesuela kimi

mihim iqgtisadiyyatlarda siyasi Vo

Pul siyasoti icmal1 @ Yanvar — Dekabr 2018

maliyys qgeyri-sabitliyi  ilo davam
etmigdir. Orta Sorq, Simali Afrika vo
Sub-Sahara Afrika bolgalori iso asas
ixrac mallarinin yiiksak giymatlorindon

faydalanmisdir.

Iqtisadi artim  templori  Uzra
borabarsizlik IEOO iizro do miisahido

edilir. Buna baslica sobob artan neft

giymatlori, ticarotdo  proteksionizm
meyillori  ilo  baglh  gozlontilorin
doyismosi, Olkolor arasinda ticarat
maharibalori  vo  geosiyasi  geyri-

muayyanliklordir. Qiymatlondirmalora
g0Oro 2018-ci ilin IV rubunds Cinds son
28 ilin on zoif iqtisadi artimi geydo
almmisdir. Bu riibde UDM-in artimi
6.4%, illik artim isa 6.6% Saviyyasinda
olmusdur. 2018-ci il Gzro Rusiyada va
MDB 6lkalarinds iqtisadi artim miivafiq
olarag 2.3% vao 2.6%

3.5%

olmusdur.
Turkiyada saviyyasinda

giymatlondirilir.

Masgullugq. Moasgullugun

artirtlmasi vo isgi qiivvasini keyfiyyatli
etmak  bir

islo  tomin cox Olka



1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillar

iqtisadiyyatlar1 qarisisinda duran asas
prioritetlordon  biri
Beynolxalg ©Omok Togkilatinin (BOT)

olarag  qalir.
hesabatina asason global issizlorin say1
192.7 milyon nofardir ki, bu da global
igsizliyin 5.6% olmas1 demokdir. IEO-
lords igtisadi foalligin artmasi ilo baglh
2018-ci ilin sonuna qlobal issizliyin
5.5%-dok enmasi g0Ozlonilir. Dekabr
aymmda ABS-da issizlik saviyyasi 0.2%
artarag 3.9% toskil etmisdir ki, bu da
bazar istiragilariin  g0zlantisindan
yuxaridir. Yaponiyada dekabrda igsizlik
soviyyoasi gozlontiloro uygun olaraq
2.4% toskil etmisdir. Avrozonada isa bu
dekabr 7.9%

saviyyasinds sabit qalmigdir.

gostarici ayinda

Beynolxalg ©Omok Toaskilatinin
hesablamalarina asason novboti 10 il
arzindo issizlik saviyyasini agsag1 salmaq
vo gonclerin  amok bazarina daxil
olmasini tomin etmok maqgsadilo 600
milyondan ¢ox yeni ig yerlori

yaradilmalidir.

Qlobal amtaa  qgiymatlarinin

dayisimi va inflyasiya proseslari.

Diinya Bankinin Omtoo Bazarlarn
hagqinda son hesabatina asason 2018-ci
il arzindo enerji giymatlori 7%, geyri-
enerji giymatlori 4.1%, oarzaqg qiymatlori
2.4%, qiymatli metal giymatlori iso

2.5% ucuzlasmisdir.

Qrafik 2. Omtoo giymatlori indeksi (2010=100)
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Manba:Diinya Banki

Qeyri-enerji amtaa qiymatloarinda

on ¢ox ucuzlasma metallar vo
minerallarda olmus vo 10.2% togskil

etmisdir.

Qiymatli  metallardan  qizilin
giymati 2018-ci il orzindo 1.4% asagi

diismiisdiir.
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Enerji giymatlorindoki azalma

asasan neft giymatlorindaki

ucuzlasmadan gaynaglanmisdir. Brent
markal1 neftin qiymoti 2018-ci ilin ilk 9

ayt orzindo artsa da, oktyabrin

ortalarindan baglayaraq ilin sonunadok

kaskin ucuzlasmisdir.

Qrafik 3.Diinya neft bazari, milyon
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Manba: Beynalxalg Enerji Agentliyi

Qiymatdoki bu dayisimdan avval
ilin ilk 9 ay1 boyunca neftin orta giymati
73 dollar/barrel olmusdur.

2018-ci il dekabr aymnin 7-si
OPEC-in Rusiya da daxil olmagla digar
Olkalorlo  goriisiinde  2019-cu ilin

yanvarindan etibaron 6 ay muiddatina

neft istehsalinin gindalik 1.2 milyon

barrel hocmindo azaldilmasi1 qorara
alimmisdir. Bu azalmanin 0.8 milyon
barrelinin OPEC, 0.4 milyon barrelinin
iso digor neft istehsal edon Olkalor
torofindon hoyata kegirilmoasi nazards

tutulur.

Umumilikda, 2018-ci il orzindo
Brent markali neftin orta qiymoti 71.8
ABS dollar1 saviyyasinds olmusdur ki,
bu da 2017-ci ilin mivafig dovri ils

mugayisada 30.6% coxdur.

2019-cu ildo neftin giymatinin
global igtisadi aktivlikdon slave ABS-1n
neft bazarinda liderliyi olo kegirmasi vo
[rana qars1 sanksiyalar1, Venesuelada vo
Meksikada

istehsalin hacminin

azalmasi, Nigeriya vo  Liviyada
istehsalin artmasi, digar OPEC Uzvlori
Vo Rusiyanin istehsalin hacmins tasir
etmo  dorocosindon  asili  olaraq

dayisacayi gozlanilir.

Enerji giymatlorinin ilin ilk 9
aymda yiiksalmasi enerji idxalatgis1 bir
sira IEO vo IEOO-do inflyasiyaya
artiric1 tosir etmisdir. Bununla yanasi,

8
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillar

ABS-da

giymatlorindan olave hom do yeni is

inflyasiya dinya omtoo

acilmasi naticasinda

IEOO-do do baza

yerlarinin

yuksalmisdir.
inflyasiya mozonnonin ucuzlagsmasinin
oturGculuk  effekti  vo  yanacaq
giymatlorinin - yiksak tesiri  fonunda

artmisdir.

Qlobal maliyya bazarlar:t va pul
siyasati. 2018-ci ilin sonunda IEO-do
payizla miigayisodo maliyya sortlori
sortlosmisdir. Ilin sonuna yaxin ABS-da
hékumatin

foaliyyatini  miivaqgati

“dayandirmas1” ilo bagli narahathq
maliyys sektorunda hassasligi daha da
artirmigdir.  DOvr orzindo bir ¢ox
morkazi banklar daha ehtiyatli yanagsma

siyasati totbiq etmoys baslamislar.

Artim perspektivlarinin
zoiflomasi fonunda yaranmis risklordon
siyasot

yaymnma Vo gOzlontilarinin

doyismasi bir ¢ox Olkalordo dovlet

giymoatli  kagizlarinin  galirliliyinin
azalmasina Sobob olmusdur (Osason

ABS, Almaniya vo Birlosmis Kralliq).

Neft qgiymatlori ilo  bagli enerji
sektorunda narahatliq vo optimizmin
azalmasi naticosindo ABS korporativ

giymatli kagizlan tizro kredit spredi do

genislonmisdir.
IEOO iizro maliyys sortlori
gisman Sortlogsmisdir. Risklarin

azaldilmasi uzro atilan addimlar vo

beynolxalqg  ticarotdoki  gorginliyin
yiksalmasi naticasinds bu 6lkalards
sohmlorin daha asag1 qiymoto satilmasi
miisahido olunmusdur. Investorlarin
daha riskli aktivlora investisiyalarimi
azaltmast 2018-ci ilin Il ribunds bu
Olkolordon  xalis

kapital  axinini

guclondirmisdir.

ABS vo digar Olkalor arasinda
pul siyasati Vvaziyyati, uzunmuddatli
golirlilik vo iqtisadi artim arasindaki
forglor dovr orzindo ABS dollarmin
sobob

alavo, zoilf

Mozonnasinin  bahalasmasina

olmusdur.  Bundan
makroiqtisadi fundamentallar vo boyuk
siyasi geyri-miayyanlik fonunda 6lkalor

daxilinda yerli tozyiglor do yaranmusdir.
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Qrafik 4. Morkozi banklarin faiz doracalori
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Dekabr

daracasini

ayinda FED faiz
2.25-2.50%

qaldirmaqla 2019-cu va 2020-ci illards

araligina

faiz doracasini todricon artiracagn ilo

bagli signal vermisdir.

ABS-da pul siyasatinin

sortlogdirilmasi  beynalxalq  kapital
axinlarmnin istigamotini IEOO-don IEO-
davam edir.

Xsusils, bir cox IEOO-do 2017-ci ilda

o torof doyismokdo

va 2018-ci ilin avvalinds geyri-rezident
portfel investisiya daxilolmalar1 giiclii
olsa da, ilin ikinci yarisinda valyuta
bazarlarindaki ~ yaranmig  gorginlik
sababindon azalmaga baslamisdir. Tiirk
lirosi  vo

Argentina  pesosunun

ucuzlagmasi investorlarin gozlantilorino

monfi tosir etmis vo investisiyanin bu

Olkalordan ¢ixisina sobab olmusdur.

Qrafik 5. Qlobal maliyys indekslarinin
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Manba: Reuters
Avrozona Vo digor baslica
igtisadiyyatlarda siyasi geyri-

muayyanlik fonunda giiclii risk istahasi
Vo yumsaq pul siyasoti Sobabi ilo
maliyys sortlori  nisbaton  olverisli
olmusdur. Birlosmis Kralligda “Brexit”-
lo geyri-mioyyonliyin artmasi ilo

olagadar olaraq funt-sterlingin

mozonnasindo  volatillik  artmusdir.
Avropa Markozi Bank1 avvalcadon elan
etdiyi kimi xalis aktiv satis1 planina

dekabrda Bununla

son qoymusdur.
borabar bank qgeyd etmisdir ki, an azi

2019-cu ilin yayma godor yumsaq pul

10
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillar

siyasatinin hoyata kecirilmasini davam

etdiracokdir.

Digor  IEO-don  Yaponiya
Morkazi Banki uzadilmis dovr iizra ¢ox
asag1 faiz  dorocasini  dostokloyan
yumsaq pul siyasati yuridacayini bayan
Morkazi  Banki

oktyabrda faiz daracasini 25 faiz bandi,

etmisdir. Kanada
Ingiltoro Morkozi Banki iso avqustda
son onillikds ikinci dofo olarag faiz

doracasini qaldirmigdir.

Neft qgiymoatlorindoki artim Vo

ucuzlasan mazannanin qiymot

oturdculuyt  fonunda inflyasiya
tozyiglorinin artmasimi nozoro alaraq
IEOO-do bir cox morkazi banklar (Cili,
Indoneziya, Meksika, Filippin, Rusiya,
Conubi Afrika, Tailand) siyasot faiz
doracasini  galdirmiglar.  Cin o
Hindistan morkozi banklar1 iso faiz
doracasini sabit saxlamis vo borcverma
sortlorini doyismislor (muvafiq olaraq
banklar zro mocburi ehtiyat normasi
asagl salmmus va geyri-bank sektoru

likvidliklo tomin olunmusdur).

IEOO arasinda Argentina Vo

Tirkiyado  bazar altinda

tozyiq
olmusdur. Argentinada global maliyyo
sortlori, BVF ilo birlikdo

kecirilon

hoyata
stabilizasiya planinin
reallagdirilmasi iizro geyri-muoayyanlik
maliyys bazarinda volatilliya sobab
olmusdur. Qisamiiddatli faiz daracasinin
2000 faiz bondi artmasi vo mocburi
chtiyat

normasinin  qaldirilmasina

baxmayarag Argentina pesosunun real

effektiv.  mozonnasi  fevral-sentyabr
aylar1 orzindo 40% ucuzlasmisdir.
Tilrkiya ilo ABS arasindaki siyasi

garginlik liranin fevral-sentyabr aylarimi
ohato edon dovri Uzro real effektiv
mazannasinin 27% ucuzlasmasina sabab
olmusdur. Buna cavab olarag hékumat
xarici valyutada likvidliyi artirmaq ti¢iin
Macburi ehtiyat normalarini asagi salmis
Vo banklarin svop Vvo forvard

omoliyyatlarint mohdudlagdirmisdir.

2018-ci ildo ABS dollar1 avroya
qarst 4.3%, turk lirasino qars1 40.1%,
Iran rialma qars1 17.5%, Cin yuanma
gars1 5.2% mohkomlonmisdir.

11
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2018-ci ildo kriptovalyuta

bazarinda da volatillik miisahido
olunmusdur. “Bitcoin”-in  giymati il

arzindo  73%  asag  diismiisdiir.
“Bitcoin”-In giymoti miisahido olunan
on pik soviyyessi (yanvar ayindan) -
17135 ABS dollarindan

saviyyasi (dekabr aymin sonunda) 3266

on asagi

ABS dollarina godor enmisdir ki, bu da
81% azalma demokdir. Ethereum,

Ripple vo Litecoin kimi  diger
kriptovalyutalarin giymatlarinds do il
miisahido

arzindo eyni trend

olunmusdur.

Prognozlar. 2019-cu ilin yanvar
ayinda yenilonmis “Qlobal Iqtisadi
Perspektivlor” hesabatinda 2018-ci ilda
3.7%

prognozlasdirilsa da bazi 6lkalor Ugln

global iqtisadi artim

artim prognozlari agagi salinmisdir.

2018-ci ilin ikinci yarisinda diinya

iqtisadi arttminda  bas  vermis
songimanin névbati riblords do davam
edacayi Vo global artimin 2019-cu ilds

3.5% vo 2020-ci ildo 3.6% olacag

Pul siyasoti icmal1 @ Yanvar — Dekabr 2018

gozlonilir ~ (2018-ci  ilin

hesabatina miivafiq olarag 0.2 va 0.1

oktyabr

faiz bandi azalma).

Argentina vo Turkiyado bas
vermis hadisolor, homginin Cinlo vo
ilo ticaratdoki

IE0OO-do

digor Asiya Olkalori
gorginliklor  naticasindo
artimin asagi diismosi bas vermisdir ki,
bu da IEO-do artim tempinin daha da

zoiflomoasina sabob olmusdur.

Xdsusilo, IEO-ds igtisadi artimimn
2018-ci ildo 2.3%-don 2019-cu ilds 2%
V2 2020-ci ilda 1.7%-o diisocayi proqnoz
olunur ki, bu da 2018-ci ilin oktyabr
hesabatina nozoron 0.1 faiz boandi
asagidir. Buna sabab Avrozona ilo bagl

artim prognozunun asagi salinmasidir.

IEOO-do iqtisadi artimin 2018-Ci
ilds 4.6%, 2019-cu ilds 4.5% vo 2020-ci
ilo 4.9% toskil edacayi prognozlasdirilir.
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Cadval 1. Iqtisadi artim prognozlar

2018 | 2019
Dunya 3,7 3,5
IEO 2,3 2,0
ABS 2.9 2.5
Avrozona 1.8 1.6
Yaponiya 1,1 0,9
IEOO 4.6 4.5
Rusiya 1,7 1,6
Cin 6,6 6,2
MDB 2,4 2,2

Manba: BVF, Qlobal Igtisadi Perspektivior hesabati, Yanvar
yenilonmosi, 2019

IEOO lizro iqtisadi artim artan
neft giymatlori, dollarin

mohkomlonmasi, ABS-1n ticarot
torofdaslarina gars1 totbiq etdiyi idxal
vo geosiyasi konfliktlordon

Lakin bu

tariflori
tosirlonocokdir. Olkolor

arasinda iqtisadi artim lzro forq

artmaqdadir. Bu, bir torofdon neft
ixracatgilar1 Uiclin olan olverisli miihit,
digor torofdon iso bazi Olkalords kapital
qagisi, devalvasiya tozyiglori, geosiyasi
konflikt vo ABS-in

proteksionist todbirlorinin tasirini oks

totbiq  etdiyi
etdirir. ©mtoas ixracatcisi olan dlkalords
do barpa prosesinin ndévbati iki il arzindo

davam edoacayi gozlanilir.

Azorbaycanin ticarot torofdasi

olan 0Olkolordo do iqtisadi artim

perspektivlori optimist olaraq qalir.
Lakin avqust ayinda osas torofdaslardan

olan  Tirkiyado sort devalvasiya

noticosindo  BVF-nin  Turkiysa Uc¢un
2018-ci il arttm prognozu aprel
hesabatina nozoron shamiyyatli
diismiisdiir.
Qrafik 6. 2019-cu ilin sonuna Azarbaycanin
ticarat torofdaglar iizro iqtisadi artim prognozu,
%
8 62
6 g 4.8
4 353131772625
18181615
P e
0 111,
Ec:w;:cunswmocu;:écuo
: 553288855882 22)
° F Iy T z2mg:s
-4 S el -z > =
o & <4 -36
-6

Moanba: BVF, Qlobal Iqtisadi Perspektivior hesabati,
Yanvar yenilanmasi, 2019.

Azorbaycanin ticarat torofdaslar1 olan
Olkalords iqtisadi artimin orta hesabla
2019-cu ildo 1.8% (geyri-neft ixrac
¢okili) olacagt prognozlasdirilir. Bunun
Azorbaycan iqtisadiyyatinin qeyri-neft
sektoru Uzro hom ticarat, ham do

investisiya axinlarina miisbat  tosir

edacayi gozlanilir.
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1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru 0zra proseslor

1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici

sektoru Uzra proseslor

Neftin bazarlarinda

giymatinin yuksalmasi, artmaqda olan

diinya

geosiyasi gorginlik, qlobal ticarat
siyasatlorinda geyri-muayyanliklor va
bu proseslorin regionda asas ticarat
toraofdaslart  olan qonsu  d6lkalarin
iqtisadiyyatlarina tasiri kimi amillor
2018-ci ilda

igtisadi movqeyini formalasdirmisdrr.

Azarbaycamin  xarici

Dovlot GOmrikk Komitasinin
(DGK) molumatlarina asason 2018-Ci
ildo xarici ticarot dovriyyasi 37%
artaraq 31 mird. ABS dollar1 toskil
etmisdir ki, bunun da 19.5 mlrd. ABS
dollar1 (vo ya 63.1%-1) ixracin, 11.5
mird. ABS dollar1 (vo ya 36.9%-i) iso
idxalim  paymna dismiisdiir. Xarici
ticarot balansinda 8 mird. ABS dollar
moblogindo miisbat saldo omalo
golmisdir ki, bu da 6ton illo miigayisado

58.9% coxdur.

Qrafik 7. Ticarot balansi, mlrd. ABS

25 - dollar1
19.5
20 A
5 | 138
10 A 9.1
...... 8lo
5 .9
0 o
w1}
-10 1 85 838
15 115
2016 2017 2018
m jdxal Ixrac *+/® « Ticarot balansi

Manba: DGK

Dovr arzinda 185 06lka ilo ticarat

omoliyyatlar1 hoyata kecirilmisdir.

Qrafik 8. Ticarat dovriyyasindo asas
Olkoalor, 2018-ci il %-1o

Avropa
ittifaqi .
Digor
0,
42% 6lkalor
34%
Tiirkiya MDB
11% 13%
Manba: DGK
Ticarot  dovriyyasinin - 42%-i

Avropa lttifaq1 (Al) 6lkalorinin paymna
diismiisdiir. Al ilo ticarot olagslorinin
48%-i Italiya, 11%-i Almaniya, 8%-i
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1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru 0zra proseslor

Cexiya, 5%-i iso Isvegro ilo hoyata

kecirilmisdir.

MDB o6lkalarinin imumi ticarat

dovriyyassindo  xisusi  ¢okisi  13%

olmusdur. Bu istiqgamotdo ticarot
dovriyyssinin  64%-i Rusiya, 21%-i

Ukraynanin payina diismiisdiir.

Ticarat alagalorinin 34%-i digor
Olkalorlo saxlanilmisdir. Bu 6lkalor
grupunda osas torofdaslar Israil (10%),
Cin (9%), Hindistandir (7%).
ixrac 40.9%,
geyri-neft ixrac1 9.8% artmisdir. Artim

Hesabat ilindo
asason ixracda oshamiyyatli paya malik
neft sektoru Uzro olmusdur. Belo ki,
ixracin doayari xam neft zro 46.8%,

neft mohsullar Gizro 53.5% artmusdir.

Qrafik 9. 2018-ci ildo bozi mohsullar {izro ixracin

doyisimi, %-1o
60 - 53.5
48.6
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Moanba: DGK

Qeyri-neft sektoru Uzra ixraci
artan osas mohsullar pambiq lifi,
pambiq iplik, elektrik enerjisi, meyvo-
toravoz olunmusdur. Belo ki, ixracin
dayari pambiq lifi lizra 2.4 dofa, pambiq
iplik Gzro 48.6%, elektrik enerjisi tzra
28.8%, meyvo-torovoz Uzro 19.3%

artmisdir.

I1 arzindo ixracda osas torofdaslar
Italiya (30.2%), Turkiyo (9.4%), Israil
(6.7%), Cexiya (4.8%),
(4.2%), Almaniya (4%) kimi Olkalor

Hindistan

olmusdur.
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1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru 0zra proseslor

2018-ci ildo amtos idxali 30.6%
artmigdir. O climladon ddvlat sektoru
Uzra omtos idxal1 2.2 dofo artaraq 2.6
mird. manat, 6zal sektor Uzrs iso 14.6%

artarag 8.1 mird. manat olmusdur.

Idxal olunmus mohsullarin

16.4%-i 13.8%-1 Tirkiyo,
10.4%-i Cin, 5.8%-i Almaniya, 4.6%-i
ABS, 4.5%-i Isvecra, 4.1%-i Ukrayna

Rusiya,

kimi 6lkolorin payma diismiisddr.

il orzindo idxal oksor mohsullar
lizro artmisdir. Belo ki, idxal sement
izra 40.7%, masmm vo mexanizmlor
uizro 38.7%, gara metal vo onlardan
hazirlanan momulatlar tizro 35.7%
artmig, tltlin, yeyinti mohsullari,
noqliyyat vasitoalori vo onlarin hissalori

Uzrs iso azalmisdir.

Qrafik 10. 2018-ci ilds bozi moahsullar tizra

idxalin doyisimi, %-1o
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407 387

35.7

20 93 -12.4
£ 83 8 & 5 E I B
E 35 £+ E 5 2 ¢
3 L = N o ] 5

S 8 D <
¥ =
g T .
> S8
s 53
2
S N
]S =
= 58
3
)
S
N
S
S

Monba: DGK

2018-ci ildo iqtisadi torofdas

Olkalorindo yaranmis vaziyyst geyri-
neft ixraci ilo yanasi 6lkoya daxil olan
pul baratlarinin dinamikasina da tosir
etmisdir. Ilkin roqomlora asason 2018-
ci ildo Olkays daxil olan pul baratlar
Oton ilo nozaran 6% artaraq 1080 min.
ABS dollar1 toskil etmisdir.
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1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru 0zra proseslor

Qrafik 11 Olkays daxil olan pul baratlari,
min.$

2018
o |

0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600

Manba: AMB

Hesabat ilinds do xarici mlassisa
Vo toskilatlar torofindon osas kapitala
investisiya axinlart davam etmisdir.
DSK-nin molumatina gbro  Xarici
manbalordan asas kapitala yonaldilmis
investisiyalarin hocmi 2018-ci ilds 5.2
mlrd. manat ekvivalentindos olmusdur
ki, bu da osas kapitala yonoaldilmis

timumi investisiyalarin 30.3%-ni toskil

edir.

Qrafik 12. Xarici manbalorden osas kapitala
investisiya qoyuluslari, mln. manat

10000 1 gg7a 8607
8000 -
6000 5222
4000 -

2000 ~

0
2016 2017 2018

Manba: DSK

Xarici Olkalar vo Dbeynalxalg

togkilatlar torofindon osas kapitala

yonoaldilmis  vosaitin - ¢ox  hissasi
Boyuik Britaniya, Turkiyoe, Rusiya, Iran,
ABS, Yaponiya, Malayziya, Isvecrs,
Norveg vo Cexiya Sormayodarlarina

moxsus olmusdur.

Xarici sektordaki musbat

proseslor  0zlnl  xarici  valyuta
ehtiyatlarinin dinamikasinda da biruzo
vermisdir. Bela ki, 2018-ci ilda 6lkanin
strateji valyuta ehtiyatlar1 7.1 % vo ya 3
mlrd. ABS dollar1 artmis va ilin sonuna
44.9 mird. ABS dollar toskil etmisdir.
Strateji ehtiyatlar 31 ayliq mal va
xidmoat idxalma kifayat etmis, xarici
dovlot borcunu 3 dofs, manatla genis

pul kitlasini 5.3 dofs Ustolomisdir.
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2.1. Macmu daxili tolob

II. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR

2.1. Macmu daxili talob

2018-ci il orzindo iqtisadi
artimin  asas harakatverici qiivvasi
daxili talab amillori olmus vo macmu
talob iizra aktivlik meyillori miisahida

edilmisdir.

Istehlak xarclari. Istehlak
xorclorinin  artimi 2018-ci ilda do

davam etmisdir.

Il orzindo istehlak¢ilarin
tolobatlariin  6donilmasi  magsadila
istehlak bazarinda satilmis omtos vo
xidmatlorin hocmi oton illa
miiqayisado real ifadodo 3.7% artaraq
47.8  mlrd.

manata  ¢atmusdir.

Tosorriifat  subyektlori  torofindon
satilmis mohsullarin vo gostorilmis
xidmatlorin  96%-1 6zal sahibkarliq
subyektlori  torofindon  yaradilmus,
onun da 50.2%-i fordi sahibkarlarin

payina diismiisdiir.

Qrafik 13. Istehlak bazarinda satislarin
dayismosi, %-lo (miiqayisali qiymetlarlo)

35 31 3.1
3
25 22 24
2
15
1
0.5
0 .
Umumi Ozol Sektor
m2017 m2018
Monba: DSK

Hesabat ilindo har bir istehlak¢1
orta hesabla ayda 405.3 manatliq vo ya
2017-ci illo miigayisado 17.4 manat
daha c¢ox omtoo vo  Odonisli

xidmotlordon istifads etmisdir.

2018-ci il orzindo porakondo
ticarat dovriyyasinin hocmi 6ton illo
miiqgayisade 3% artaraq 37.1 mlrd.
manata catmisdir. Orzaq mohsullar
lizro porakondo omtoo dovriyyasi
2.5%, geyri-orzaq mohsullar1 {izro

dovriyye iso 3.4% artmisdir.

2018-ci  ildo istehlakgilarin

porakondo  ticarot  gobokolorinds
xarcladiyi  vasaitin - 50.3%-i qida
mohsullari, ickilor Vo tiitlin

momulatlarinin alinmasina sorf
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2.1. Macmu daxili tolob

edilmisdir. Bu istigamat iizro xaorclor
oton illo miiqayisado 2.5% artmusdir.
Qeyri-orzag mohsullariin satig1 iso
Oton ilo nozoron 3.4% artmusdir.
Toxuculug, geyim vo ayaqqgabi
sahosino sarf olunan xorclor 3.5%,
elektrik mallart vo mebel sahosino
3.1%, telekommunikasiya \&)
kompiiter avadanliqlar1 sahasine 2.8%,
digor geyri-orzaq mallar1 sahosing sorf
olunan xarclor isa 3.9% artmisdir.

Cadval 2. Ticarat sobokalorinda xoarc

istiqgamatlorinin payi, %-l1o

Xarc istiqamati Xiisusi ¢aki, %-1o

2017 2018
Qld? izaahsullarl, ickilor 507 503
va tiitiin mamulatlart
T oxyculuq mallari, 181 178
geyim va ayaqqabilar
Elektrik  mallart  va 6.3 6.2
mebel
Kompyuterlar,
telekommunikasiya . 0.7 0.7
avadanhqlar: va digor
momulatlar
oczagilig  va  tibbi 14 19
mallar
Avtomobil yanacagt 5.1 5.8
Digor qeyri-arzaq 44 4 179
mallart

Mbanba: DSK

I1 orzinda haor bir istehlakci fordi
istehlak mogsadi ilo porakondo ticarot

miossisolorinds  qida  mohsullari,

igkilor va tiitlin momulatlar1 {i¢iin orta
hesabla ayda 158.2 manat, geyri-orzaq
mallar1 iiglin iso 156.6 manat vosait

sorf etmisdir.

2018-c1  ildo ictimai 1iaso
dovriyyosi  6.8% artmusdir.  Ozal
sektorda ictimai iaso dovriyyosinin
toxminon 43%-1 miiossisalorin, 57%-i
159 bu sahads sahibkarliq faaliyyati ilo
mosgul olan fiziki soxslorin payina
diismiisdiir. Homginin il  orzindo
ohaliyo gostorilon pullu xidmotlorin
doyari real ifadoedo 3% artaraq 9.1
mlird. manata catmisdir. Adambasina
diison pullu xidmot istehlaki 6ton ilo
nozoron nominal olaraq  4.6%

artmigdir.

Ohalinin nominal golirlorinin
artim1 hesabat ilindo istehlak talobini
dostokloyon baslica amil olmusdur.
Belo ki, 2018-ct ildo ohalinin pul
golirlori nominal olaraq 9.3% artmis vo
53.7 mlrd. manat togkil etmisdir.
Ohalinin adambasina diison pul
golirlori 8.2% artmaqla 5467.4 manata
Ohalinin

catmusdir. soroncaminda
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2.1. Macmu daxili tolob

qalan golirlor iso 9.4% artimla 49.6

mlrd. manat toskil etmisdir.

2018-ci il arzindo iqtisadiyyatda
muzdla ¢alisan is¢ilorin nominal orta
ayliq omok haqqi 2.9% artaraq 540.1
manat  toskil  etmisdir.  Dovlot
miiossisalorindoa c¢alisan is¢ilorin omok
haqq1 430.5 manat, 6zal miiassisalorda

calisanlarin iso 687.7 manat olmusdur.

Istehlak tolobinin
komponentlorindon  biri  olan ev
tosorriifatlarina  verilon  kreditlords
2018-ci ildo 15.5% artim miisahido
olunmusdur. Ilin  sonuna  ev
tosorriifatlar1 iizro kredit portfelinin

hacmi 5 mird. manat1 kegmisdir.

2018-ci ilin dekabr ayinda
kecirilmis “Ev tosarriifatlarinin

maliyys davraniglart vo niyyatlori”

sorgusunun noticolori osasinda
hesablanmis Istehlake1 Inami
Indeksinin  yaxsilasmast  davam

etmisdir. Qeyd edok ki, bu gostorici
miixtolif golir soviyyssine malik ev

tosarrufatlari arasinda “Ailanin

maliyyo voziyyati gozlontisi”,

“Olkonin iqtisadi voziyyatino dair
gozlonti”, “Pul yi1gmmi ehtimali” vo
“Issizlik gdzlontilori”na dair sorgulara
osaslanir. Tohlillor gostorir ki, son ildo
Istehlakc1t Inami Indeksinin &ton illo
miigayisodo 8.5 dofo artmasi osason
Olkonin vo ailonin maliyyo voziyyatino
dair gozlontilorin yaxsilasmasi, habela
igsizlik gozlontilorinin asagi diismosi

ilo olagodardir.

Hokumatin xarclori.  2018-cCi
ildo do dovlat xorclori daxili tolobin
dostoklonmasinds  ohomiyyatli  rola
malik olmusdur. Azorbaycan
Respublikas1  Maliyys Nazirliyinin
molumatina asason 2018-ci ildo dovlot
bilidcasinin xarclori 22718 min. manat

toskil etmisdir.

Iqtisadi tosnifata uygun olaraq
dovlat biidcasi xarclorinin 31.7%-1 va
yaxud 7196.6 mln. manat1 sosial
yoniimlii  xorclorin  (emayin 6donisi
fondu, togaiid vo sosial miiavinatlor,
dorman Vo arzaq

xarclori)

maliyyalosdirilmasina  yonaldilmisdir
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2.1. Macmu daxili tolob

ki, bu da o6ton illo miiqayisodo 7.6%

coxdur.

Investisiva xarclori. 2018-ci
ildo o6lko 1iqtisadiyyatna investisiya
goyulusu 17238,2 mln. manat toskil
etmigdir. Qeyri-neft sektoruna 11289,3
mln. manat  hocmindo  vosait
yonoaldilmisdir ki, bu da oton illo
miiqayisado 22% c¢oxdur. Comi

investisiya qoyuluslarinin = 46.7%-i

dovlat, 53.3%-1 6zal sektorun payina

diismiisdiir.
Osas  kapitala  yOnoldilmis
investisiyalarin 69.7%-i daxili

moanbaloar, 31.3%-1 1so xarici manbalar

hesabina formalagmisdir.

Cadval 3. investisiya monbalari, xususi
caki, %-la

2017 2018
Miiassisa vo
taskilatlarin vasaitlori el S
Bank kreditlori 12.2 11.0
Biidca vasaitlori 12.7 25.8
Biidcaodonkonar
fondlarin vasaitlori 14 16
Ohalinin saxsi vasaiti 55 8.2

0.7 0.7

Sair vasaitlor

Manba:DSK
Hesabat ilindo osas kapitala

yonaldilmis  sormayanin  Umumi
hocmindo miossisa Vo toskilatlarin
vasaitlori (52.7%) Ustlnlik toskil etso
do, Oton illo mugayisads bidca
vasaitlorinin  payr 2 dofoysa qodor

artmisdir.
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2.2. Macmu taklif vo masgullug

2.2. Macmu taklif vo masgulluq
Iqtisadiyyatin oksar
sektorlarinda  miisahid>  olunan
iqtisadi aktivlik oton ilda oldugu kimi
2018-ci ildo do davam etmis, macmu

toklif kanallar: genislonmisdir.

Iqtisadi  artim. DSK-nin
molumatina asason 2018-ci il orzinds
UDM real ifadodo 1.4% artmis vo
nominal olaraq 79.8 mlrd. manat toskil
etmisdir. Adambasina diison UDM-in

hocmi 8126.2 manat olmusdur.

Hesabat ilindo modong¢ixarma
sonayesindo 38.7 milyon ton omtoolik
xam neft, 19.2 milyard kub metr
omtoolik tobii gaz hasil olunmusdur.
Neft hasilatt 6ton ilin soviyyasindo
galmis, qaz hasilati iso 5,8 faiz

artmsdir.

Qrafik 14. Olave doyerin sektorlar {izra
bolgusi, %-lo

= Neft

= Qeyri-neft

Monba:DSK

Qeyri-neft sektorunda 2018-ci il
orzinds yaradilan olavo doyar 2017-Ci
ilo nisbatan real ifadads 1.8% artmis va
nominal olaraq 46.7 milyard manat
toskil etmisdir. Onun UDM-do xiisusi
cokisi 58.5%-o catmisdir.

2018-ci ildo qeyri-neft
sektorunun oksar saholori tizro artim

qeyda almmusdir.

Qrafik 15. 2018-ci ildo sahalor {izra
igtisadi artim, 0.i.n., %
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Monba:DSK
Dovr orzindo geyri neft-gqaz
sonayesindo 9.1%, kond
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2.2. Macmu toklif vo masgullug

tosorrifatinda  isa  4.6% artim

miisahido olunmusdur.

Morkozi Bank torofindon real
sektorun monitorinqi lizro aparilan
sorgunun naticolorine asason Gton ilo
nozoron 2018-ci  ildoe  geyri-neft
sonayesinin oksor saholori iizro, o
cimlodon metallurgiya, tekstil,
masinqayirma vo digor mineral
mohsullarin  istehsalinda canlanma
miisahido olunmusdur. Bu saholordo
davam edon aktivlik imumi biznes
inam indeksinin (BIil) artmasi ilo
noticolonmisdir. Umumon  xidmot
sektorunda vo sorguda ohato olunan
oksor sektorlar (rabits, pogt, nogliyyat,
sohiyyo, otel, turizm) {izro BIl

artmsdir.

Mosgulluq. 2018-ci ilin dekabr
aymin sonuna Olkado iqtisadi foal
ohalinin say1r 5133.1 min nofor toskil
etmisdir ki, bu da 6ton illo migayisado

59.3 min nafar coxdur,

DSK-nin  molumatina  goro,
muzdla galigsan is¢ilorin say1 2018-ci

ilin 1 dekabr tarixina 6ton ilin muvafiq

dovri ilo miqgayisads 2.1% artaraq

1553.6 min nafor olmusdur.

Qrafik 16. iqtisadi faal ohalinin say,
dovriin sonuna, min nafarla
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Monba:DSK

Miossiso  vo  toskilatlarda
muzdla c¢alisan iscilorin  23.9%-i
mohsul  istehsali  saholorinds, o0
cumladan, 7.2%-i tikinti, 7%-i emal
sonayesi, 3.2%-i koand tasarriifati, meso
tosarriifatt vo baliqgiliq sahalarinds,
2.5%-1 su tochizati vo tullantilarin
emall, 2.2%-i

sonayesinds foaliyyat gostarirlar.

modoangixarma
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2.3. Inflyasiya

2018-ci  ild> inflyasiyada
azalma meyili davam etmis, inflyasiya
tokragamli saviyyadsa sabitlosmisdir.
Inflyasiyanin  tokrogomli ~ saviyyado
sabitlonmasi ahalinin real galirlorinin
mitihiim

artimini dastoklayan

amillardan biri olmusdur.

Istehlak  Qiymoatlori Indeksi
(IQI). Dévlot Statistika Komitosinin
(DSK) malumatina asason 2018-ci ildo
orta illik inflyasiya 2.3% toskil
etmisdir. IQI-nin komponentlori olan
orzaq qiymatlari orta illik 1.7%, qeyri-
orzaq qiymatlori 2.6%, xidmatlor iso

2.7% doyismisdir.

Qrafik 17. Orta illik inflyasiya, %

18 16.4

16

14 12.9

12
10 9.3

2.3

2.6 2.7
1.7
- NH H OB
o []
iQl Orzaq
2017 m2018

Qeyri-orzaq Xidmot

Manba: DSK

Orta illik inflyasiyanin
toxminon 1 faiz bondi orzaq, 0.6 faiz
bondi qgeyri-orzaq, 0.7 faiz bondi iso

xidmatlorin payina diisiir.

Istehlak sobatindo giymeoti artan
vo azalan mohsul va Xidmatlarin
sayindaki fargin doyisim dinamikasini
gostaran diffuziya indeksi ilin avvali ila
mulgayisado may aymdan etibaran
yuksalmasina baxmayaraq ilin sonuna
dogru azalan trendo malik olmusdur.

Qrafik 18. Inflyasiyanin miqyasi

1.2

0.7

0.2
I il

-0.3

-0.8
x c > £ 5 X £ S5 T £ £ > x
8s 28822280218
2017 2018

mmm {Q] (ayliq) == Diffuziya indeksi

Manba: DSK, DSK-nin malumatlari asasinda AMB-nin

hesablamalar

Umumilikda, il orzindo 521
adda mal vo xidmstdon  121-nin
giymati azalmis, 40-nin qiymoti iSo
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doyismoz  qalmusdir.  Qiymatlori
bahalasan mohsullarin 90%-do artim

5%-i kegmomisdir.

Manatin  nominal  effektiv
mozonnosinin  méhkomlonmosi, pul
toklifinin optimal soviyyads idars
olunmasi, inflyasiya gozlontilorinin
azalmasi inflyasiya tempinin asagi
diismosini sartlondiron asas amillordir.
Biitlin bunlar diinya omtoo
qiymatlorinin, ticarat torofdasi olan
Olkolordo inflyasiya proseslorinin vo
bozi inzibati qiymatlords yiiksalisin
daxili inflyasiyaya artirict tosirini
neytrallasdirmigdir.  Diinya  orzaq
qiymatlori ilin avvalindan bari artsa da,
cari ilin iyun ayindan etibaron bu

gostarici azalma niimayis etdirmisdir.

Qiymoatlori  dovlet torafindon
tonzimlonon mohsullar vo xidmatlor,
hom¢inin movsiimi xarakter dasiyan
kond tosarriifati mohsullarinin qiymat
doyisimi nozore alinmadan hesablanan
orta illik baza inflyasiya 2018-ci ildo
1.8% toskil etmisdir.

Qrafik 19. Istehlak¢1 Qiymotlori Indeksi,
6 55 2018, orta illik

4.7

22
21 1919 19 15 138 18

e [Q] e Baza [QI
Manba: DSK
Qeyd olundugu kimi, dovr

orzindo istehlak qiymatlorinin
azalmasina tosir gostoron amillordon
biri  gozlontilor  olmusdur. Ev
tosarriifatlar \ real sektor
arasinda

miiassisalari aparilmis

monitoringlor inflyasiya
gozlontilorinin son illar tizra minimum
soviyyado qaldigint gostorir. Belo ki,
Morkazi Bank torofindon miintozom
aparilan real sektorun monitoringinin
naticaloring asason 2018-ci ilds ticarat
sektorunda novbati 3 ay iizro qiymot
gozlontilori oksor saholor iizro azalmus,
bu daha cox tosarriifat mallarinin satisi

seqmentindo  0zlinii

Xidmat

gostormisdir.
sektorunda da Umumi
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gozlontilor oksor saholor lizro azalmas,
bu, daha ¢ox noqliyyat, otelgilik vo
sohiyyo seqmentlorindo Oziinl
gostormisdir. Emal sonayesindo iso
gida vo igki, metallurgiya, kimya
sonayesi seqmentlori, tikinti
materiallar1 {lizro qiymot gozlontilori
asag1l dismils, masingayirma, plastik

kiitlo vo toxuculuq sahosinds iso

artmisdir. Tikinti sektorunda
umumilikde  qiymat  gozlontilori
yiiksalmisdir.

Istehsalct qiymotlori indeksi.
DSK-nin molumatlarina osason 6lko
daxilinds istehsal olunan biitiin mal vo
xidmotlorin  qiymot doyisimini oks
etdiron UDM deflyatoru 2018-ci ilda
12,2% toskil etmisdir. Bu da osason
diinya bazarinda neftin qiymaotinin

artimi ilo alagadardir.

Istehsalgr qiymatlori  indeksi
sonaye mohsullart lizro daha ¢ox
doyismisdir. Oton ilin  miivafiq
ddvriing nazaran sanaye moahsullarinin
istehsal¢1  qiymsotlori  indeksi 26%

artmisdir. Qiymot doyisimi daha ¢ox

modongixarma sonayesindo vo elektrik
enerjisi, qaz vo buxar istehsali
sahosindo  giymotlorin  yiiksolmosi
(miivafiq olaraq 32.8% vo 33.4%) ilo
baglidir.

Qiymot artimi emal sonayesi
lizro 12.4% toskil etmisdir. Saho tizro
bahalagsma tiitliin

(20.5%),

on cOX
momulatlarinin  istehsali
poligrafiya foaliyyoti (24.8%), neft
mohsullarinin  (15.3%), vo zorgorlik
momulatlari, musiqi alatlori, idman vo
tibb avadanliglarinin istehsali (14.1%)
sonayesinin payina diislr.

Qrafik 20. Istehsalg1 qiymotlori indeksinin
orta illik dayisimi, %

39 36.8

9
4
-1
-6 -2.6
2016 2017 2018
B Sonaye mohsullar1 8 Kond tasarriifati mohsullart
Manba: DSK
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2018-ci ildo kond tesorriifati
mohsullarinin istehsalg1 qiymatlorindo
2%-lik artim miisahido olunmusdur.
Eyni dovrdo qiymotlor heyvandarliq
mohsullari iizro 4.6%, meso tosorriifati
mohsullari tizra isa 1% artmisdir. Dévr
orzindo bitkicilik mohsullar1 1.2%
ucuzlagmisdir.

2018-ci  ildo nogliyyat
xidmatlorinin qiymatlori 1%
azalmisdir. Nogliyyatda yiikdasima
xidmatlorinin qiymati 1.1%, sornisin
dasima xidmatlorinin qiymati is9 0.7%
azalmisdir. Bununla yanasi, poct vo
kuryer xidmotlorinin qiymoti 0.1%
artmis, rabito xidmaotlorinin qiymati iso
0.2% azalmisdir. Rabito xidmatlorinin
qiymotindo azalma internet rabitosi
uzra qiymatlorin 2.1% azalmasi ilo

olagadardir.
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III. PUL VO MOZONNO
SIYASOTI
31 Valyuta bazan  vo manatin

mazannosi

2018-ci ilda valyuta bazari tarazli
olaraq oziinii tonzimloma rejiminda
faaliyyat gostormis va manatin xarici
valyutalara nazaran mazonnasi tadiya
balansi  itizro  meyilloro  uygun
formalasmisdir.

Olkanin xarici ticarot
dovriyyesinin artmas1 ilo olagadar
2018-ci ildo valyuta bazarinin hoar iki
seqmentindo - geyri-nagd vo nagd
valyuta bazarlarinda omoliyyatlarin
hocminin artmas1 miisahido edilmisdir.

Qeyri-nagd valyuta bazarinda
aparilmig omoliyyatlarin hocmi 25.4
mird. ABS dollar ekvivalentinda !
olmusdur. Dovr orzinds geyri-nagd
valyuta bazarinda omoliyyatlarin
83.3%-1i ABS dollarinda, 16.7%-i

digor valyutalarda aparilmisdir.

Y ABS dollari, Avro, fngilisfunt sterlingi, Rus rublu
ilo amaliyyatlar daxil olmagla

valyuta  omoliy-

Qeyri-nagd
yatlarinin 33%-1 banklararas1 valyuta

bazarinda (BVB), 67%-1 isa bankdaxili

valyuta bazarinda (BDVB)
aparilmisdir.
Hesabat ilindo BVB-do ABS

dollar1 ilo aparilmis omoliyyatlarin
53.5%-1 banklarin valyuta mévqgeyinin
tonzimlonmaosi ilo alagadar olmusdur.
BVB-do valyuta omoliyyatlar1 tizro
dovriyya osason “Bloomberg”
platformasinda aparilan omaliyyatlar
hesabina formalasmisdir.

BDVB-ds valyuta omaliyyatlari-
nin  hocmi 17  mird.  dollar
ekvivalentinds olmusdur Ki, bunun da
77%-n1 ABS dollar1 ilo amsaliyyatlar
toskil etmisdir. BDVB-do valyuta
hiquqi

omaliyyatlarinin =~ 93%-i

soxslarla aparilan valyuta
omoliyyatlar togkil etmisdir.

Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqist iizro aparilmis
omoliyyatlarin hacmi hesabat ilindo 7

mlrd. ABS dollar1 ekvivalentinds
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3.1. Valyuta Bazar1 vo manatin mazonnasi

olmusdur. Bunun 5.4 mird. dollarini vo
ya 77%-ni ABS dollar ilo aparilmis
omoliyyatlar togkil etmisdir.

2018-ci il Morkazi
Bankda Azorbaycan Respublikasi
Dovlot Neft Fondunun (ARDNF)

valyuta satislarmin hoyata kegirilmasi

arzinda

mogsadilo harraclarin togkili davam

etdirilmisdir. ~ Valyuta  horraclar
hoftodo ki dofo kecirilmis, har bir
horracin parametrlori haqqinda
moalumatlar harrac baslamazdan oavval
“Bloomberg” terminali  vasitasSilo
bazar istirakc¢ilarina elan edilmisdir.

2018-ci ildo Morkozi Bank
timumilikdo 101 wvalyuta horraci
kec¢irmisdir.

2018-ci ildo do manatin rosmi
mozonnasi banklararasi aqdlor iizro
orta mozonno (“Bloomberg”
platformasinda harraclar va harracdan
konar amoliyyatlar nazara alinmagqla)
osasinda miisyyon edilmisdir.

[l  orzindo manatin ABS
dollarma qars1 orta gilinliik rosmi

mozonnosi  1.7000 manat  toskil

etmisdir. Banklar torofindon miioyyon
edilon xarici valyutanin alig-satis
mozonnalori  doyiskonlik  niimayis
etdirso do rosmi mozonnoyo yaxin
olmusdur. 11 orzindo kommersiya
banklarinin orta giinliik alis mozonnasi
1.6965, satis mozonnoasi i1so 1.7023
manat togkil etmisdir. Rosmi mazonna
ilo kommersiya banklarinin orta
giinliik alis mozonnosi arasinda forq
0.2% (0.0035 manat), satis mozonnasi
ilo 159 0.1% (0.0023 manat) olmusdur.
il arzindos manat ABS dollarina
qars1 0.01%, Tiirk lirasine qars1 28.6%,
Avroya qarst 4.1%, Ingiltora funt
sterlingino gars1 5.9%, Rus rubluna
qars1 16.9% mohkomlonmisdir.
Ikitorofli mazonnalaorin
dinamikas1 c¢oxtorofli mozonnanin
dinamikasina da tosir gdstormisdir. Il
orzindo manatin qeyri-neft sektoru

lizro imumi ticarot ¢okili real effektiv

mozonnasi 6.1% mdéhkomlonmisdir.
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Qrafik 21. REM-in dayisimi,%-1o
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Moanba: AMB
NEM-in 11.9% bahalasmasi

REM-o artirici, torofdas Olkalorlo
inflyasiya forqlori iso azaldici tosir
etmisdir. Qeyd edok ki, 2014-cl ilin
sonundan bori iss REM 32.3%
ucuzlasmigdir ki, bu da qgeyri-neft
sektorunun  rogabot  gabiliyyotini

dastokloyan faktordur.
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3.2. Pul siyasati alotlori

2018-ci ilda pul siyasati alatlori

inflyasiyamin ~ birraQamli  saviyyado

stabillogmoasi ilo makroiqtisadi
sabitliyin - mOéhkamlonmasi, maliyya
bazarlarinda gedon proseslor, habelo
pul siyasatinin transmissiya
xUsusiyyatlari nazara alinmagla tatbiq

edilmisdir.

11 arzinda pul siyasati alotlorinin

parametrlori monetar soraitin

normallagdirilmasi istiqgamatindo
doyismisdir. Hesabat ilindo Markazi
Bank makroiqtisadi sabitliyin
mohkomlonmaosi proseslorini vo son
makroiqtisadi  prognozlart  nazara
almagqla 6ziiniin likvidlik omsliyyatlar
Uzro faiz dohlizinin parametrlorini 6
dofo  miizakiro  etmisdir.  Ucot
doracasinin marhalali sokildo 15%-don
9.75%-9,

haddinin 18%-don 11.75%-9, asagi

faiz  dohlizinin  yuxar

hoddinin 1so  10%-don  7.75%-9
endirilmosi barodo qorarlar qobul
edilmisdir.

Hesabat ilindo iqtisadiyyatin
pula tolobinin tomin edilmasi va
likvidliyin effektiv idars olunmasi
mogsadilo Morkozi Bank miixtolif
middotli (7 glinadok, 14 giinliik, 28
giinlik vo s.) gor¢ivo vo agiq bazar
omoliyyatlarin1  aktiv ~ saxlamisdir.
2018-ci ildo kredit aktivliyinin bir
gadar yliksalmasine baxmayaraq bank
sistemindao iri hacmli likvidlik profisiti
galmagda davam etmisdir. Bu da
Morkozi Bankin  hoyata kecirdiyi
sterilizasiya omoliyyatlarina yiiksok

tolobi sortlondirmisdir.

Qrafik 22. Faiz dahlizinin parametrlori,%

20

15 4

10 -

== Dohlizin asag1 hoddi

Ugot doracasi
e= e= Dohlizin yuxarl haddi

Manba: AMB
Hesabat ilindo Morkozi Bank

milli valyutada sarbast vasaitlorin colb
olunmast {izro 53 depozit horraci,
notlarin yerlosdirilmasi tizra 50 harrac
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kecirmisdir. Depozit omoliyatlar

vasitosilo vosaitlor 14 giin miiddatino
colb edilmis, notlar iso 28 giin
miiddotino yerlosdirilmisdir. Hesabat
dovriiniin sonuna depozit horraclar1 vo
notlarin yerlosdirilmasi vasitasils calb
edilon vasaitin comi qalig1 1.71 mlrd.
manat olmusdur.

Qrafik 23. Moarkoazi Bank torafindoan calb

400 edilon depozitlorin hacmi vo galirliliyi
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----- Depozitlorin golirliyi, % (sag skala)
Manba: AMB

Bundan depozit omoliyyatlar
ilo colb edilmis vasaitlor 700 mlin.
manat, notlarin  yerlosdirilmasi
naticasinda calb edilon vosaitlor iso
1008 mln. manat toskil etmisdir. 2018-
ci ilin sonuna depozit harraclart vo
notlarin yerlosdirilmasi vasitasila calb
edilon vasaitin qaligi ilin avvali ilo

miiqayisodo 8.2% artmisdir.

Dohlizin asag1r hoddinin asagi
salinmasi ilo sterilizasiya
omoliyyatlar1 tizro golirliliyin asag:
diismosino baxmayaraq tolob toklifi
kecirilon depozit horraclarinda 2.7
dofo, notlarin yerlosdirilmosi {izro
horraclarda iso 2.6 dofa iistolomisdir.
Bu bank sistemindo izafi likvidliyin
yiiksok olaraq galmaqda oldugunu

gostorir.

Qrafik 24.Markazi Bank torafindan yerlosdirilmis

notlarin hocmi vo golirliliyi
400
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Manba: AMB
Depozit  vo  qisamiiddatli
notlarin yerlosdirilmosi uzra

omoliyyatlar 1zafi pul toklifinin
sterilizasiyasi ilo yanasi pul bazarinin
inkisafi vo bununla da, pul siyasati
izro omoliyyat gor¢ivasinin
tokmillosdirilmasina, banklararasi
bazarin inkisaf etdirilmosine do

misbat tosir gostorir. Morkozi Bankin
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sterilizasiya alatlori iizro golirlik pul

bazarinin

vacib

reprezentativ

gostoricisine ¢evrilmoklo digor faiz

doracolorinin soviyyasinin formalas-

masina tosir gostormokdadir.

Hesabat ilindo
omoliyyatlari olaraq
omoliyyatlar Vo

aciq bazar

depozit

notlarin

yerlogdirilmosi iizro faiz dorocolori

faiz dohlizinin asagi haddino yaxin

soviyyado formalasmisdir.

2018-ci ildo maocburi ehtiyat

normalar1 doyismoz saxlanilmisdir.

Cadval 4. Macburi ehtiyat normasi, %

eyri-
Manatla Qey
Xarici rezident
va giymatli
valyutada maliyya
metallarda
ohdalikior sektorundan
ohdaliklor
tizra B calb edilmis
uzroa
tizra
01.05.2011 2 2 2
01.07.2011 3 3 3
01.08.2014 2 2 2
01.03.2015 0.5 0.5 0.5
30.12.2015 0.5 0.5 0.5
03.03.2016 1 0.5 0
Moanba: AMB
Hesabat 1linda banklar

torafindon milli valyutada calb edilmis

ohdaliklar, homginin qiymatli
metallarda colb edilmis o6hdoliklor
lizro mocburi ehtiyat normasi 0.5%,
colb

ohdoliklor tizro 1%, qeyri-rezident

xarici  valyutada edilmis
maliyya sektoru qarsisinda 6hdoaliklor
vo beynolxalq maliyyo institutlar: ilo

hesablasmalar tizro 0% olmusdur.

Il orzindo mocburi ehtiyat

normalarinin  ortalama mexanizmi
osasinda totbiqi davam etmisdir ki, bu
da banklara likvidliyin ¢evik idaro
tosir

edilmasine miisbot gostaran

amillordon biri olmusdur.

Aparilmis monitoringlorin
naticoloring asason hesabat dovrii lizra
biitlin aylarda banklarin Markozi
Bankdaki miixbir hesablarinin toplam
qaliglar1 dovr {iclin mocburi ehtiyat

kimi saxlanmali olan comi vasaitlorin

hocmini shomiyyatli {istolomisdir.
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2018-ci ildo pul taklifinin

doyisimi  makroigtisadi  sabitlik

hodoflorinin -~ reallasdiriimas:  ilo
iqtisadiyyatin likvidliya olan talabinin
Odanilmasi arasinda optimal balansi

tomin etmisdir.

Il orzindo pul  toklifi
igtisadiyyatin pula olan talabinin
ddanilmasina Vo Odanislarin

fasilosizliyino kifayot edacok
soviyyado olmusgdur. 2018-ci ilds
manatla pul bazasi 11.7% artmis vo
dovriin sonuna 9545.7 min. manat
toskil etmisdir. Fiskal sektor vo bank
sisteminin likvidlik movgeyi pula
tolobin ~ mihim amillori  olaraq
galmisdir. Markoazi Bank torafindon
sterilizasiya omaliyyatlarinin gqaliginin
azaldilmas1 pul bazasina artirici tasir

etmisdir.

Hesabat ilindo manatla pul
bazasinin  struktur elementi olan

dovriyyadoki nagd pulun hacmi 2.8%,

manatla miixbir hesablarin qalig1 isa

13.1 dofo artmusdir.

Ili orzindo manatla genis pul
kltlasi (M2) 17.5% artmis vo dévrin
sonuna 14643.6 min. manat toskil

etmisdir.

Cadval 5. Pul aqreqatlari, mln. manat

01.07.17 01.01.18 01.01.19 %-Is artim
MO 67744 74903 7601.4 15
M1 9263.4 105442 122746  16.4
M2 114359 12466.4 14643.6 175

M3 20973 | 22772.1 24060.4 5.7

Manba: AMB

Manatla pul kitlesinin  (M2)
strukturunda nagd pul kiitlasi, fiziki
soxslorin ~ omanatlori  vo  hiquqi
soxslorin depozitlori forgli dinamika
niimayis etdirmislor. il arzinds nagd
pul Kkatlasi 1.5%, fiziki soxslorin
manatla omanatlori 24.1%, hiquqi
soxslorin  manatla depozitlori iso

42.9% artmisdir.

Manatla tolob  olunanadak
omanat vo depozitlor 50.1%, middatli
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omanat vo depozitlor iss 10.4%

artmisdir.

Hesabat ilindo genis pul kiitlasi
(M3) 5.7% artmis vo dOvriin sonuna

24060.4 min. manat toskil etmisdir.

Qrafik 25. Pul agreqatlariin dinamikasi,
min. manat

Moanba: AMB

2018-ci ildo bank depozitlarinin

dollarlagma  saviyyasindo  azalma
meyili davam etmisdir. Bela ki, milli
valyutada comi amanat vo depozitlor
33.4% artmis, xarici valyutada iso
4.2% azalmisdir. M3 pul agregatinin
torkibina daxil olan xarici valyutada
omanat va depozitlorin xisusi ¢okisi
iIso dovrin avvalindo 45.3%, ilin

sonunda isa 39.1% toskil etmisdir.

Qrafik 26. Dollarlasma, %
85

75
65
55

45

35

O (O O WO WWIWIWWOWOMNMNMNMNNINGWOWOW©®OD
D I I I I I I I I I e I A A I e e B e I I A e A e B e A
C000000O00O00O0O0O0O0O0O0O0O0O000C
NN NN NN N NN NN NN NN NN NN NN N
dadtwO~NdoSTdaNdaNGISF NS AT NS o
eeeeeoeeeTdddooooo-adooa-dag
o e e e e I e e I I I eI e e e e e I e e e e e
O0O0000000O000OD00O0OO0OO0OO0OO0O0OOO

=~
a
@
<]

=== X arici valyutada depozitlorin comi depozitlordo xiisusi ¢o
e X arici valyutada depozitlorin M3-do xiisusi ¢okisi

Manba: AMB

Fiziki  soxslorin  amanatlori  Uzra
dollarlasma 2018-ci ilin avvalindoaki
66.5%-don ilin sonunda 62.5%-9

enmisdir

35

Pul siyasati icmali @ Yanvar - Dekabr 2018



Qrafiklar
Qrafik 1
Qrafik 2
Qrafik 3
Qrafik 4
Qrafik 5

Qrafik 6

Qrafik 7

Qrafik 8

Qrafik 9

Qrafik 10
Qrafik 11
Qrafik 12
Qrafik 13
Qrafik 14
Qrafik 15
Qrafik 16
Qrafik 17
Qrafik 18
Qrafik 19
Qrafik 20
Qrafik 21
Qrafik 22
Qrafik 23
Qrafik 24

Istifads olunmus qrafik va cadvallor

[OIT 6lkolorinds biznes vo istehlak inam indekslori --------=-==--==--=---=----- 5
Omtos giymotlari indeksi----------=-===-=mmm oo 7
Diinya neft bazari------=--=======mmn oo 8
Moarkazi banklarin faiz doracolori-------=---=-=-==-m-mmmmm oo 10
Qlobal maliyys indekslorinin dinamikasi ----------==-==-=====-mmsmcmm e 10

2019-cu ilin sonuna Azarbaycanin ticarat torofdaslari iizrs iqtisadi artim

PrOQNOZU ======== === == oo 13
Ticarat balansi--------=-==mmmm oo 14
Ticarot dovriyyasinds asas Olkalor --------=--==-mmmmm oo 14
2018-ci ilda bozi mohsullar tzrs ixracin doyigimi -----------=--=--=------------ 15
2018-ci ilda bazi mohsullar lzra idxalin doyigimi-------------=-==--=--=-------- 16
Olkaya daxil olan pul baratlars -=--=-====n=mnmmmmmmmmm e 17
Xarici manbalardon asas kapitala investisiya qoyuluslari ---------------------- 17
Istehlak bazarinda satiglarin doyiSmoSi------=--=========snmmmmmmomoeoeeeoo 18
Olava doayarin sektorlar zro bOlQUSU -----------==-==-mmmmmmmm oo 22
2018-ci ilda sahalor izro iqtisadi artim----------===========mmmmmm oo 22
Iqtisadi faal ohalinin Say1 =-=========mnmmmmmmmm e 23
Orta illik inflyasiya =--=--==-==-==m oo oo 24
Inflyasiyanin miqyasi--=-=-========nmmmmmmmmmmmmm e e e 24
Istehlakc1 qiymotlori iNdeksi =-=-=====nmnmmmmmmm el 25
Istehsalg1 giymatlori indeksinin orta illik dayisimi ----=--=-========nnmmnmmmmmmm- 26
REM-iN doyigimi----=--==-==mmm oo oo oo oo oo oo 30
Faiz dahlizinin parametrlori —-------==-=mmm oo 31
Moarkazi Bank tarafindan calb edilon depozitlarin hacmi va galirliliyi ------- 32
Markoazi Bank tarafindon yerlosdirilmis notlarin hacmi va galirliliyi --------- 32

Pul siyasati icmal1 @ Yanvar — Dekabr 2018 36



Qrafik 25  Pul agreqatlarinin dinamikasi ----=--==-=====mmmm s 35

Qrafik 26  Dollarlagma =-=========mmmmm e e oo 35
Cadvallar

Codvol 1 Iqtisadi artim proqnozlari----=-=-==========m=mmm e 13
Codvol 2 Ticarat sobokalarinda xarc istigamatlorinin pay1 ---------=-====-=-=-==mnmmemmmo- 19
Codval 3 Investisiya monDolori ===========mmmmmm oo 21
Codval 4 Macburi ehtiyat NOrmasi ===-=============mmm e 33
Codval 5  Pul aqreqatlart ==-=-======n=mmmmmm oo e e e 34

Pul siyasati icmal1 @ Yanvar — Dekabr 2018 37



Azarbaycan Respublikas1 Markoazi Banki
Tel.: (+99412) 493 11 22

http://www.cbar.az

Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kiicoesi, 90

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar — Dekabr 2018

38


http://www.cbar.az/
https://goo.gl/maps/2YiDcWfnxS12

	PSI
	PSİ 2018 final



